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Ferdapjonustan adaldrifkraftur atflutningsvaxtarins undanfarin ar
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Utflutningur naestum helmingur af landsframleidslu
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pad heegir a fjblgun ferdamanna

Fjoldi erlendra ferdamanna
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Heimild: Ferdamalastofa, Hagfreedideild Landsbankans

Styrking kronunnar, innlendar
kostnadarhaekkanir og
takmarkad panpol Leifsstédvar
hefur haegt a fjdlgun
ferdamanna sidustu manudi

Gerum rad fyrir ad verulega
dragi ur fjdlgun ferdamanna a
spatimanum




Utflutningur eykst allt spatimabilid

Voxtur i farpegaflutningum verdur
megindrifkrafturinn i
atflutningsvexti a naestu arum a
sama tima og haegir a fjoélgun
ferdamanna

Voxtur utflutnings og framlag undirlida
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Samfeldur afgangur af vidskiptajofnudi undanfarin 8 ar
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Timabilid 2008-2015 synir undirliggjandi vidskiptajéfnud og j6fnud frumpéttatekna skv. skilgreiningu Sedlabanka islands
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Fjarmunamyndun




Fjarfesting hefur vaxid af krafti sidustu ar

Fjarmunamyndun og framlag undirlida * Mikil voxtur undanfarin prjd ar
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Frjor jardvegur til aukinna fjarfestinga i atvinnulifinu

« Eiginfjarhlutfall

Skuldsetning atvinnulifsins gl o )
vidskiptahagkerfisins var 42% i

Langti kuldir/EBITDA , .
azg imaskuldir arslok 2015 og hefur ekki adur
meelst heerra.
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Hiutfall langtimaskulda og EBITDA. Gefur til kynna hvad reksturinn er lengi ad greida upp lansfjarmognun rekstrarins. Télurnar innihalda allan einkareksur hér & landi utan
lyfiaframleidslu og fjarmala- og vatryggingastarfsemi.




Voxturinn i atvinnuvegafjarfestingu naer hamarki a neesta ari

Atvinnuvegafjarfesting - Gerum rad fyrir :,Slframhaldandi
% kroftugum vexti i
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Ibudafjarfesting mun aukast verulega & naestu arum

Ibudafjarfesting
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Ibudafjarfesting tok kipp arid 2016
0g jokst um naer 30% eftir 3%
samdratt arid adur

Samkveemt bradabirgdatolum
Hagstofunnar jokst ibudafjarfesting
a fyrri arshelmingi um 28,6%

Mikil eftirspurn og hagstaed proun
hlutfalls byggingarkostnadar og
ibudaverds mun yta undir
aframhaldandi kroftugan voxt
ibudafjarfestingar at spatimann

| lok spatimans gerum vid rad fyrir
ad ibudafjarfesting verdi um 5,4%
af landsframleidslu sem er svipad
0og a arunum 2004 og 2005
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Aukinn kraftur i fjarfestingu rikis og sveitarfélaga framundan

Opinber fjarfesting
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Fjarfesting er venjulega pad fyrsta
sem er skorid nidur i samdreetti.
Opinber fjarfesting var um 115
ma.kr. arid 2007 en adeins 53
ma.kr. ario 2012

Mikil porf og aukid svigram
framundan, baedi m.t.t.
fjarhagsstdou hins opinbera og
hagsveiflunnar

Hefur verio ad medaltali 2,8% af
landsframleidslu fra arinu 2010 en
vid gerum rad fyrir han ad verai
komin i 3,5% af landsframleidslu i
lok spatimans
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Kroftug fjarfestingahrina heldur afram

* Vid gerum rad fyrir ad
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Samneysla
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Samneysla sem hlutfall af landsframleidslu lag i sdgulegu samhengi

Samneysla
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A fostu verdlagi var samneyslan &
arinu 2016 svipud og hun var a
arinu 20009.

Sitjandi rikisstjorn féll skommu eftir
aod fjarlagafrumvarp var lagt fram
og hefur engin pingleg vinna farid
fram um frumvarpid sidan.

[ lj6si adsteedna er veruleg Ovissa
um proun samneyslunnar a
komandi arum
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Einkaneysla




Einkaneyslan hefur nad nyju hamarki

 Einkaneysla a islandi nagi
- hamarki & fyrsta arsfjoroungi
Visitala arsins 2008 en laekkadi svo

Einkaneysla
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Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Voxtur einkaneyslunnar for haegt af stad en jokst mikid i fyrra

« A heildina liti® hafa heimilin synt
mun meiri raddeild nt en &
sidasta hagvaxtarskeidi arin
2003-2007. Til marks um pad
hefur vOxtur einkaneyslu t.a.m.
verid téluvert minni en sem
nemur kaupmattaraukningu
launa undanfarin ar.

Einkaneysla og kaupmattur launa
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15% meira en sem nemur haekkun

kaupmattar launa & timabilinu,
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Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Undirliggjandi peettir stydja vid aukna einkaneyslu
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Einkaneysla vex af krafti it spatimabilid

Einkaneysla « Visbendingar eru um ad
N vaxtarhradi einkaneyslunnar sé
ma.kr. (verdlag arsins 2016) . , , . .
1.600 20% vio pad ad na hamarki og veroi
haegari, en po afram kroftugur,
1.400 a naestu arum.
- 10%
1.200
1.000 - - 0%
800
- -10%
600
400 T T T T T T T T '20%
2000 2005 2010 2015 2020

mmmm Breyting milli &ra (h.as) —— Einkaneysla (v.4s)

2017-2020 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild
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Erum naleaegt toppi hagsveiflunnar

Hagvoxtur asamt framlagi undirlida
Breyting fra fyrra ari
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2020

Hagfreedideild Landsbankans
gerir rad fyrir aframhaldandi
kroftugum hagvexti allt
spatimabilio 2017-2020 pott atlit
sé fyrir ad hagkerfid sé na
naleegt toppi hagsveiflunnar.

Samkvaemt spanni verour
arlegur hagvoxtur a timabilinu
um 4% ad medaltali, sem er
mun kroftugri voxtur en reiknad
er med i flestum proudum
rikjum & komandi arum.




Samanburdur vid adrar spar

Hagvaxtarspar asamt framlagi undirlida

12%
10% -

204
4% -
-6%
-8%

Landsbankinn

8% -
6% -
4% -
2% -
0% -

2017 2018

mmm Einkaneysla

2019 2020

mmm Samneysla

Sedlabankinn

2017 2018

mmm Fjarmunamyndun

Heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa islands, Hagfraedideild Landsbankans
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mmm Utflutningur

Hagstofan
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mmm [nnflutningur

2019 2020

—e— Hagvoxtur

Spa Hagfreedideildar gerir rad fyrir
um 4% medalhagvexti a
spatimabilinu, sem er téluvert meiri
voxtur en Sedlabankinn sér i
kortunum, en hann spair um 3%
medalhagvexti a sama timabili.
Spa Hagstofunnar gerir rad fyrir
3,3% medalhagvexti.
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Verobolga




4 ar meo laga og stoduga verdbolgu

* Verdbolga meeldist 1,9% i

Visitala neysluverds oktbber

12 man. breytin
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« Verdbolga hefur verid undir
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20 L% febrdar 2014
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Tveir gagnsteedir kraftar takast a

* Veegi innfluttra vara i visitolu

Framlag innfluttra vara og husneaediskostnadar neysluverds er 30%

Anrif & VNV
5% « Husneediskostnadur vegur
4% 26% i visitdlu neysluverds
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Verdbolguveentingar nokkud stédugar nalaegt markmioi

Verdbdlguvaentingar * Verdbolguveentingar a
% skuldabréfamarkadi haekkudu
5 talsvert i kj6lfar stjornarslitanna

en hafa leekkad aftur ad
verdbolgumarkmidinu

"  Ppratt fyrir skarpa veikingu

L kronunnar i sumar héldust
b I veroboélguveaentingar stddugar

« Verdbolgumarkmidio hefur
ddlast aukinn traverdugleika
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Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Kodiak
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Kronan leitar ad nyju jafnvaegi

Gengi kronu gagnvart evru og Bandarikjadal
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Seinasta dags. 13 névember 2017
Heimild: Thomson Reuters Eikon

Gerum rad fyrir hoflegri
styrkingu kronunnar Ut neesta
ar, 6breyttu gengi 2019 og
litilshattar veikingu 2020

Samkvaemt spanni verdur gengi
kronu gagnvart evru &
svipudum slédum i lok
spatimans og na.
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Spaum hoflegri verdbdlgu a naestu arum

Verdbolgu- og styrivaxtaspa
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Brotalina er mai 2017 spa.
Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Hagfreedideild

Gerum rad fyrir ad verdbolga fari i
3,1% & fyrsta arsfjoroungi 2019 en
leiti svo aftur i att ad
verdbolgumarkmidinu

Reiknum med einni vaxtalaekkun
upp a 0,25 prosentustig i viobot en
svo Obreyttum voxtum fram a fyrri
arshelming 2019

0,5 présentustiga vaxtahaekkun
ario 2019 en svo laekka vextir a ny
undir lok spatimans
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Helstu Ovissupeettir

= Ibidaverd getur haft afgerandi ahrif & verdbolgupréunina naestu misseri. Haekki ibidaverd mun meira en gert
er rad fyrir i spanni er liklegt ad verdbolga verdi talsvert haerri en nu er spad.

= Krénan getur einnig haft mikil ahrif & verobdlguprounina. Taki kronan upp & pvi ad veikjast ad einhverju radi er
haett vid meiri verdbolgu og ad sama skapi geeti veruleg styrking pryst verdbolgunni nidur a neikvaedar slodir.
Verulegt svigrum peningastefnunefndar til leekkunar styrivaxta gera po likurnar & verohjéonun a naestu arum
hverfandi.

= Ferdapjonustan i naverandi mynd er enn ung og 6reynd atvinnugrein en mikid umfang greinarinnar gerir pad
aod verkum ad veruleg afoll par geetu haft mikil ahrif & proun efnahagsmala til lengri og skemmri tima. Eins er
greinin verulega hao tveimur steerstu flugfélogum landsins par sem frambod a flugi til landsins er afgerandi
pattur i komum erlendra ferdamanna.

= Rikisfjarmalin eru edlilega stor ahaettupattur ad pessu sinni i ljosi adsteedna. Ef of geyst verdur farid i
aukningu rikisutgjalda er heett vid ad verdbodlga og vextir verdi heerri en ella.

» Talsverd Ovissa er um framhald kjaravidraedna og hvort fridur haldist & vinnumarkadnum.

= Ytri ahaettupeettir svo sem proun hravoruverds, verdbolgu og hagvaxtar i helstu vidskiptalondunum eru sem
fyrr storir ovissupeettir i baedi verobdlgu- og pjodhagsspanni.




