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Hagkerfi i leit ad jafnvaegi

Hagspa Landsbankans
2023-2026

17. oktober 2023



Helstu nidurstodur

° Hagvoxtur verdur 3,1% i ar og 2,1% & neesta ari, samkvaemt spanni. Hann tekur haegt vio sér arin a eftir og verour 2,3% ario 2025 og 2,6% arid 2026.

° Verdbolga hjadnar smam saman en verdur enn ad medaltali 5,3% a neesta ari og 4,3% arid 2025. Vid buumst ekki vid ad verdbolga komist nidur i markmio
Sedlabankans a spatimanum.

° Styrivextir hafa ndd hamarki i bili, samkveemt spanni, en fara ekki leekkandi fyrr en & 66rum arsfjéroungi naesta ars. Vid spaum pvi ad peir verdi enn 4,25% i lok
spatimabilsins.

° Horfur eru & ad krénan styrkist & spatimabilinu, ad evran fari Gr pvi ad kosta 144 kronur i lok pessa ars nidur i 138 kronur i lok ars 2026.

° Vio buumst vid ad einkaneysla aukist mun minna i ar og neestu ar en i fyrra eda um 2,0% i ar og um 1,9% a naesta ari. Einkaneyslan eykst svo smam saman meira
med laekkandi vaxtastigi og auknum kaupmaetti.

° Atvinnuleysi mjakast upp a vid eftir pvi sem heegir a efnahagsumsvifum. Vié spaum 3,2% atvinnuleysi i ar, 3,9% a naesta ari, 4,4% arid 2025 og 4,1% ario 2026.
° Kaupmaéttur launa eykst adeins orlitid i &r, um 0,6%, en meira & a&runum & eftir, um 2,4% arid 2024 og 2,6% arid 2025.

° Visitala ibudaverds verdur ad medaltali 5,0% haerri i &r en i fyrra, samkveemt spanni, og haekkar um ad medaltali 2,0% a naesta ari. Markadurinn kemst svo smam
saman aftur & skrio pegar vaxtastigid fer leekkandi og vid gerum rad fyrir ad ibudaverd haskki um 6,1% ario 2025 og 7,4% arid 2026.

° ibudafjarfesting dregst afram saman samkvaemt spanni, um 5% i ar og 3% & naesta ari, &dur en han tekur ad aukast aftur arin & eftir.
° Spain gerir rad fyrir heegum vexti atvinnuvegafjarfestingar, ad hin aukist um 3% i &r og um 3,4% &a naesta ari.

° Utflutningur verdur 6,8% meiri i ar en i fyrra, drifinn afram af fjdlgun ferdéamanna i upphafi arsins, og eykst svo um 4,2% & neesta ari. Innflutningur eykst mun minna i ar
en i fyrra, um 2,8% og 3,5% ario 2024.

° Vid spaum pvi ad 2,2 milljonir erlendra ferdamanna komi til landsins i ar. Peim fj6lgi svo litillega naestu ar, verdi 2,3 milljonir & neesta ari, 2,4 milljonir arid 2025 og 2,5
ario 2026.

° Eftir halla sidustu ara gerum vio rad fyrir litillegum vidskiptaafgangi 6ll ar spatimans og sjaum fram & aukinn afgang af pjonustuvidskiptum og aukinn halla af
voruvidskiptum.
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Heagir verulega 4 hagvexti i ar og roleg tid i kortunum

Hagvaxtarspa

Magnbreyting milli ara
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2023-2026 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans

Eftir tvo ar af kroftugum hagvexti, drifnum afram af
snorpum vidsnuningi i ferdapjénustu og einkaneyslu
eftir faraldurinn, spaum vid pvi ad verulega haegi a.

Hagvoxtur meeldist 5,8% a fyrri helmingi pessa ars,
samkvaemt fyrsta mati Hagstofunnar. Vio spaum
mun haegari vexti a seinni helmingi arsins og ad
hagvoxtur verdi 3,1% a arinu i heild.

Vid spaum pvi ad hagkerfid verdi afram i haegum
takti a naesta ari, pegar ahrifa adhaldssamrar
peningastefnu og aukins adhalds i rikisfjarmalum
tekur ad geeta vidar i hagkerfinu. Hagvoxtur verai
2,1% & naesta ari og 2,3% arid 2025.

Hagvaxtarspain i ar er naer 6breytt fra sidustu spa
sem var birt i april, leekkar adeins um 0,1
présentustig. Vio spaum po 6rlitid minni vexti
einkaneyslu og samdraetti i ibudafjarfestingu, en a
mOti vegur spa um meiri atvinnuvegafjarfestingu og
minni innflutning.

Samhlida gifurlegum félksflutningum til landsins
hefur hagvoxtur & mann meelst undir hagvexti
sidustu fjordunga og vid teljum ad hann verdi afram
minni & naestu misserum.
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Verobolga kemst ekki i markmid & spatimabilinu

Verdbodlgu- og styrivaxtaspa
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Meginvextir i lok fjoroungs en medalverdbdlga a fjoroungnum. 2023-2026 er spa Hagfraedideildar Landsbankans.
Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Hagfreedideild Landsbankans

2025

2026

Vid spaum pvi ad ahrif vaxtaheekkana komi skyrar
fram & naestu manudum, dragi Ur spennu i
pjédarbuinu og poki verdbdlgu nidur a vid.

Verdbolga kemst po ekki nidur i markmid
Sedlabankans um 2,5% verdbolgu a spatimabilinu.
Vid teljum ad verdbdlga meelist enn 3,5% a fjérda
arsfjoroungi 2026.

Eftir fjortdn vaxtahaekkanir i r6d, sem lyftu styrivoxtum
ar 0,75% i 9,25%, akvad peningastefnunefnd i byrjun
oktéber ad halda voxtum obreyttum.

Spain gerir ekki rad fyrir frekari vaxtahaekkunum i
brad. Vio teljum po6 ad vaxtastiginu verdi viohaldid
fram & annan arsfjoroung naesta ars, fram yfir mesta
pungann i kjaravidraeedum. pa hefjist heegfara
vaxtaleekkunarferli.



Meiri hagvoxtur hér en almennt i proudum rikjum — og meiri verobolga

Hagvaxtarspa AGS
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Heimild: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, skyrsla um framvindu efnahagsmala (WEO), oktéber 2023

Verdbodlguspa AGS
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Hagvoxtur i heiminum verdur 3% i ar og 2,9% a
naesta ari, samkvaemt nyjustu spa
Alpjédagjaldeyrissjédsins fra pvi fyrr i manudinum.
Arin 2025 og 2026 er buist vid hagvexti upp & 3,2%.

Hagvoxtur i proudum rikjum verdur adeins 1,5% a
pessu ari og 1,4% a pvi neesta, samkvaemt spanni.

Spé okkar um 2,1% hagvoxt hér a landi 2024 er
heaerri en AGS spair i proudum rikjum, en laegri en
hagvaxtarspa sjédsins fyrir nymarkadsriki sem gerir
rad fyrir 4% hagvexti i ar og & neesta ari.

Sjédurinn spair pvi ad verdbdlga & heimsvisu hjadni
rélega naestu ar, Ur 6,9% i ar i 5,8% & naesta ari,
4,6% arid 2025 og 4,2% arid 2026.

Verdbolguspa okkar, um 5,7% verdbolgu hér a landi
a naesta ari, er svartsynni en spa sjodsins fyrir
proud riki, en bjartsynni en verdbolguspain fyrir
nymarkadsriki.
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Yfirlit yfir pjoohagsspa Hagfraedideildar Landsbankans

I mo.kr. Magnbreytingar fra fyrra ari (%)

Landsframleidsla og helstu undirlidir hennar 2022 2022 2023 2024 2025 2026
Verg landsframleidsla 3.797 7,2 (6,4) 3,1 (3,2 2,1 (2,7) 2,3 (2,3) 2,6
Einkaneysla 1.962 8,5 (8,6) 2,0 (2,4) 1,9 (2,7) 2,3 (2,5) 3,0
Samneysla 994 2,2 (1,6) 1,7 (1,6) 1,9 (1,7) 1.4 (1,7) 1,3
Fjarmunamyndun 846 7,6 (6,9) 0,2 (2,3) 1,3 (3,2) 1,8 (1,4) 2,7

Atvinnuvegafjarfesting 507 15,0 (15,2) 3,0 (2,5) 3,4 (2,6) 1,6 (1,4) 1,8

Fjarfesting i ibudarhasnaedi 184 -6,2 (-6,3) -5,0 (5,9) -3,0 (5,1) 3,0 (1,0) 6,0

Fjarfesting hins opinbera 156 3,3 (-0,9) -3,0 (-3,0) -1,0 (3,0) 1,0 (2,0) 2,0
pjodarutgjold alls 3.812 6,6 (6,4) 1,3 (1,9) 1,8 (2,6) 1,9 (2,1) 2,5
Utflutningur véru og pjénustu 1.769 22,3 (20,6) 6,8 (8,4) 4,2 (4,7) 3,6 (4,3) 3,3
Innflutningur véru og pjonustu 1.784 19,9 (19,7) 2,8 (5,6) 3,5 (4,4) 2,9 (3,8) 3,2
Styrivextir og verdboélga 2022 2023 2024 2025 2026
Meginvextir Si, 7 daga bundin innlan, lok ars, % 6,00 (6,00) 9,25 (8,50) 8,00 (6,50) 5,25 (5,00) 4,25
Verdbolga, arsmedaltal, % 8,3 (8,3) 8,7 (8,4) 5,3 (6,2) 4,3 (4,7) 3,6
Gengi evru, lok ars 152 (152) 145 (146) 142 (143) 138 (140) 138
Fasteignaverd, arsmedaltal, % 22,2 (22,2) 5,0 (4,8) 2,0 (1,0) 6,1 (2,9) 7,4
Vinnumarkadur 2022 2023 2024 2025 2026
Visitala launa, arsmedaltal, % 8,3 (8,3) 9,4 (8,7) 7,9 (7,8) 7,0 (5,8) 6,1
Kaupmattur launa, arsmedaltal, % 0,0 (0,0) 0,6 (0,2) 2,4 (1,5) 2,6 (1,0 2,4
Atvinnuleysi, arsmedaltal, % 3,9 (3,9) 3,2 (3,6) 3,9 (3,6) 4,4 (3,6) 4,1
Vidskiptajéfnudur 2022 2023 2024 2025 2026
Fjoldi erlendra feréamanna, pasund manns 1.695 (1.695) 2.200 (2.100) 2.300 (2.300) 2.400 (2.500) 2.500
Voru- og pjonustujéfnudur, %VLF -0,4 (-0,7) 1,3 (0,2) 0,3 (0,2) 0,3 (0,3) 0,4
Vidskiptajofnudur, %VLF -2,0 (-1,5) 1,2 (-0,5) 0,2 (-0,5) 0,2 (-0,5) 0,3

Tolur innan sviga eru pjédhagsspa Hagfraedideildar fra april 2023
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Verdbolga yfir markmidi Gt spatimabilid

Verdbdlga eftir edli og uppruna
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L 2023-2026 er spa Hagfreedideildar Landsbankans.
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans, Macrobond
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Verdbolga meeldist 8,0% i september, fjérum
présentustigum yfir 4% efri vikmorkum
verdbdlgumarkmids Sedlabanka Islands. Verdbolgan
hefur verid yfir efri vikmorkunum samfellt sidan i jandar
2021.

Verdbolgan for haest i 10,2% i februar, en hefur lsekkad
um 2,5 prosentustig sidan. Um helmingur
hjddnunarinnar sidan i febraar skyrist af pvi ad
verulega hefur dregid ar framlagi hisnaedisverds til
arsverdbolgu. Framlag pjonustu hefur aukist
undanfarid pott verdbdlgan hafi hjadnad.

Vid spaum pvi ad ahrif vaxtaheekkana komi skyrar fram
a naestu manudum, dragi ar spennu i pjédarbuinu og
boki verdbolgu i att ad markmidi.

Vid buumst po6 ekki vid pvi ad verdbolga komist nidur
fyrir efri vikmarkin fyrr en i upphafi ars 2026. pa 4
Sedlabankinn enn verk ad vinna vid ad koma henni
nidur i verdbolgumarkmidid, 2,5%.



Til mikils ad vinna ad halda verdboélguvaentingum i skefjum

Verdbolguéalag a
skuldabréfamarkadi
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L Sidasta dagsetning & verdbdélgudlagi & skuldabréfamarkadi 12. okt6ber 2023.
Heimild: Sedlabanki Islands, Nasdaq OMX Iceland, Gtreikningar markadséahaettu Landsbankans

2018 2019 2020 2021 2022 2023

— Markadsadilar naestu 5 ar
— Markadsadilar naestu 10 ar
= Heimili naestu 5 ar

= Fyrirtaeki naestu 5 ar

* Veentingar um verdbdlgu i framtidinni auka verdbolguprysting

og torvelda peningastefnunni ad na bondum & verdbadlgu.
Pegar launafélk gerir rdo fyrir heekkandi verdlagi er pad liklegra
til ad krefjast mikilla launahaekkana i pvi skyni ad verja
kaupmattinn. Ad gefnum haerri launakostnadi eru fyrirtaeki
liklegri til ad haekka verd a vbrum og pjonustu og kroftug
eftirspurn gerir peim einnig betur kleift ad velta
kostnadarhaekkunum Ut i verdlag. Sedlabankanum er pvi mikid
i mun ad hemja verdbdlguveaentingar.

Verdbdlguélag a skuldabréfamarkadi gefur visbendingu um
veentingar. bad for haest i 5,9% til fimm &ra og i 4,9% til tiu ara
rétt eftir ad Hagstofan birti febriarmaelingu visitolu
neysluverds. Alagid hefur laekkad sidan, i 4,5% til fimm &ra og
3,9% til tiu ara.

Nyjasta kdnnun & veentingum markadsadila var gerd i byrjun
agust. Verdbolguveentingar til 5 ara stodu i stad & milli
kannana, en veentingar til 10 ara haekkudu um 0,1
prosentustig.

Nyjasta konnun & veentingum fyrirtaekja og heimila for fram um
midjan september. Vaentingar beggja til 5 &ra leekkudu um
présentustig milli kannana.
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Vaxtastigio nad hapunkti en laekkar ekki fyrr en lidur 4 naesta ar

Styrivextir

10%

9% / =lN

8% |

7%

6%

5% ﬁ/-\ A

o A/ N\ \

3%

2% /
1%

Y4

0% r T T T
2010 2015 2020 2025

Styrivextir (7 daga bundin innlan) e e e Sp3

4F 2023 til 2026 er spa Hagfraedideildar.
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans, Macrobond

Verdbolgu- og styrivaxtaspa
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— Styrivextir (7 daga bundin innlan)

Peningastefnunefnd dkvad a fundi sinum i byrjun
oktéber ad halda styrivoxtum obreyttum, eftir fjértan
vaxtahaekkanir i r6d. Styrivextir hafa haekkad um 8,5
présentustig a teeplega tveimur og halfu ari og standa
i 9,25%.

pott vaxtahaekkunarferlid hafi verid bratt voru
raunstyrivextir neikveedir & medan verdbadlga for ur 4%
i 10%.

Ad svo stoddu sjaum vid ekki astaedu til ad spa frekari
vaxtahaekkunum i bili. | stadinn teljum vid ad nefndin
stigi varlega til jardar i vaxtaleekkunum. Gangi
verdbolguspdin eftir gerum vid rad fyrir ad
vaxtalaekkunarferli hefjist a 66rum arsfjoroungi naesta
ars og styrivextir verdi 8,00% i lok naesta ars.

Ovissa i kringum verdbélgu- og vaxtapréun felst ekki
sist i pvi hver préunin verdur & vinnumarkadi naestu
manudi og hver nidurstadan verdur i komandi
kjaravidreedum.
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Spaum pvi ad kronan styrkist

Gengi evru

170

165

160

155

150

145

140

135

130

125

120

2020 2021 2022 2023 2024

Lok ars 2023-2026 er spa Hagfrzedideildar. Sidasta dagsetning 12. oktéber 2023.

Heimild: Sedlabanki Islands, Hagfraedideild Landsbankans
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Horfur eru & ad kronan styrkist a spatimabilinu.

Eftir nokkurn halla & vidskiptum vid Gtlénd sidustu tvo ar stefnir i
afgang i ar og ut spatimabilid. Ferdapjonustan hefur ndd vopnum
sinum eftir faraldurinn og eftir pvi sem dregur Ur spennu i
bjodarbuinu, eins og spain gerir rad fyrir, eetti innflutningur ad
aukast heegar.

Gera ma rad fyrir p6 nokkrum vaxtamun vid Utléond naestu ar sem
hefur ahrif til styrkingar. Pad verdur dyrara fyrir innlenda adila ad
sitja & gjaldeyri og innlend skuldabréf verda alitlegri kostur fyrir
erlenda adila pegar vaxtamunurinn eykst.

Vaxtadlag & skuldabréfautgafu innlendra banka i erlendum
gjaldmidlum hefur lsekkad verulega & sidustu manudum, eftir
haekkun a sidasta ari og aftur i kjolfar gjaldprota banka i
Bandarikjunum og Sviss. Pad er ni komid aftur nidur i svipad gildi
og fyrir heimsfaraldurinn.

Gengisspain er had mikilli évissu um horfur i heimshagkerfinu,
ekki sist na i ljési stridsataka. Ad vanda ma einnig buast vio pé
nokkrum gengissveiflum innan ars og jafnvel innan manada a
spatimabilinu.
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Heimili og
vinnumarkaour

Vextir haegja a neyslu og smam saman
dregur Ur spennu a vinnumarkadi




Minni kraftur i innlendri eftirspurn og haegir a vexti einkaneyslu

Einkaneysla

Ma.kr. & féstu verdlagi 2022

Einkaneysla

Breyting milli ara
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2023-2026 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans

Aukid peningalegt adhald hefur dregid prottinn ar innlendri
eftirspurn & sioustu manudum og einkaneysla jokst adeins
um halft présent a milli ara & 6rum arsfjéroungi pessa
ars.

Krafturinn var mun meiri & fyrsta fjoroungi arsins pegar
launahaekkanir yttu undir einkaneyslu, sem jokst pa um
4,6% milli ara. Ahrif vaxtahaekkana virdast svo loks hafa
vegio pyngra a 6drum arsfjéroungi, en einnig spilar inn i
hversu verulega tok ad haegja & préun kaupmattar um mitt
sidasta ar. A sama tima hafa heimilin takmarkadra
svigram en adur til ad leita i sj6di sem soéfnudust upp i
faraldrinum.

Vid spaum pvi ad pralat verdbolga og hétt vaxtastig haldi
afram ad halda aftur af einkaneyslu, pott
kaupmattaraukning & seinni hluta pessa éars, og
launahaekkanir & pvi naesta, kunni ad yta aftur undir hana
a fyrri hluta naesta ars.

Vid spaum 2,0% vexti einkaneyslu a pessu ari, 1,9% arid
2024 og 2,3% arid 2025. Arid 2026 gerum vid rad fyrir ad
einkaneyslan aukist adeins meira, samhlida lsekkandi
voxtum, um 3,0%.
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Samdrattur 1 kortaveltu og haerra sparnadarhlutfall

Greidslukortavelta og framlag
innanlands og erlendis

Breyting milli ara
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Greidslukortavelta innanlands raunvirt med VNV an hisnaedis eda videigandi undirlid VNV. Velta erlendis raunvirt med visitélu medalgengis.

Heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa islands

Sparnadarhlutfall heimila
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Kortavelta islendinga hefur dregist saman ad raunvirdi
sidustu manudi, sé han borin saman vid kortaveltu a sama
tima i fyrra. Kortaveltan erlendis hefur pé haldid afram ad
aukast litillega flesta sidustu manudi, en pad var hin sem
atti steerstan patt i pvi ad drifa afram hradan voxt kortaveltu
eftir ad faraldrinum linnti.

[ takt vid petta hafa innlan heimila aukist og sa hluti
radstofunartekna sem fer i sparnad ad medaltali steekkadi
milli fyrsta og annars arsfjéroungs, ur 6% i 8%. Pad kann ad
vera merki um ad vaxtahaekkanir séu farnar ad hvetja til
sparnadar i auknum meeli, en einnig ma vera ad
almenningur haldi na ad sér héndunum og leggi frekar til
hlidar vegna ovissu um verdbdlgu- og vaxtahorfur. Hlutfallid
meelist p6 enn undir medaltali aranna 2015-2019.

Ad Covid-arunum undanskildum hafa utanlandsferdir
islendinga yfir sumarmanudina ekki verid faerri sidan arié
2016.

Hversu mjog hefur haegt a vexti innflutnings & neysluvorum
4 arinu er einnig til marks um minni voxt einkaneyslu.
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Litil aukning i1 einkaneyslu pratt fyrir gifurlega f6lksfjolgun

Einkaneysla a mann

Breyting milli ara
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’ 2023-2026 er spa Hagfreedideildar.
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Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Su litla aukning sem vard i einkaneyslu & milli ara a
0Arum arsfjéroungi skyrist mun frekar af fjélgun
landsmanna heldur en pvi ad hver og einn hafi aukid
neyslu.

A medan einkaneysla heildarinnar jokst um halft prosent
drost einkaneysla & mann saman um 2,8%.

Landsmoénnum hefur aldrei fiélgad jafnhratt og a sidustu
tveimur fjordungum, um 3,6% a milli ara a fyrsta fjéroungi
bessa ars og um 3,4% a 6drum. Félksfjolgun hefur aldrei
verid eins mikil & einu ari eins og i fyrra, pegar
landsmonnum fjlgadi um 11.500 manns, eda 3,1%, og
atlit er fyrir ad hun verdi enn meiri & pessu ari.

Spenna & vinnumarkadi og eftirspurn eftir vinnuafli, ekki
sist i greinum tengdum ferdapjénustu og
byggingarionadi, hefur kallad & siaukinn adéflutning
launafolks hingad til lands. Hvort fjélgunin verdur afram
jafnmikil naestu ar veltur medal annars a pvi hversu hratt
slaknar & spennu & vinnumarkadi og dregur Ur eftirspurn
eftir launafolki.
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Taepur fjéroungur starfandi f6lks eru innflytjendur

Innflytjiendur sem hlutfall af Heildarvinnustundir .

Ollum starfandi Breyting fra fyrra ari
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. starfandi s Medalvinnut. === Heildarvinnust.

Venjulegar vinnustundir er medalfjéldi vinnustunda sem svarendur i vinnumarkadsrannsékn Hagstofunnar segjast vinna venjulega i adal- og aukastarfi.

Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans

Um 23% peirra sem starfa a islenskum vinnumarkadi eru
innflytiendur, samkvaemt gdgnum Hagstofunnar sem
byggja & stadgreidsluskram. Hlutfallid hefur aldrei verid
jafn hatt og um pessar mundir. Pad for haest i rétt rim
20% stuttu fyrir faraldur en hamarkid var um 14% arid
2007.

Peim sem starfa & islenskum vinnumarkadi fjolgar i sifellu
og hafa aldrei verid fleiri. Fjolgunin nam 5,5% milli &ra &
6drum arsfjéroungi og heildar-vinnustundum fjélgadi um
4,4%. beim hefur fjdlgad &fram pad sem af er pridja
arsfjéroungi, sem gefur fyrirheit um ageetis gang i
hagkerfinu.

Vegna folksfjdlgunar hefur heildarvinnustundum nu fjolgad
milli &ra niu arsfjordunga i rod, prétt fyrir ad vinnutimi hafi
styst.
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Vextir draga smam saman Ur spennu a vinnumarkadi

Atvinnuleysi
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— Fyrirtaeki sem telja vera skort & starfsfélki

- Eyrirtaeki sem telja vera naegt frambod af starfsfolki

Heimild: Vinnumalastofnun, Hagfreedideild Landsbankans, Sedlabanki islands.

Atvinnuleysi hefur dregist hratt saman fra pvi pad nadi
hamarki i 12,6% i faraldrinum, og var komid nidur i 2,8% i
juli. Minna atvinnuleysi skyrist ekki adeins af pvi ad félki &
atvinnuleysisskra faekkar heldur einnig pvi ad folki a
vinnumarkadi hefur fjdlgad med adkomu erlends vinnuafls.
Ef flestir sem flytja til landsins ganga beint inn i storf eru
hlutfallslega feerri an vinnu.

pratt fyrir adflutninginn telja enn rim 36% stjornenda
fyrirtaekja skorta starfsfolk. A sidustu manudum hefur p6
slaknad verulega a spennu a vinnumarkadi og sa
vidsnuaningur ordid ad stjornendur sem telja frambodio
naegjanlegt eru fleiri en peir sem telja vanta starfsfolk.

Vid teljum ad smam saman dragi hatt vaxtastig ar spennu a
vinnumarkadi og atvinnuleysi mjakist upp a vio, i takt vid
markmid peningastefnunnar um ad draga ur
framleidsluspennu i hagkerfinu. Liklegt méa po telja ad hluti
peirra sem missa vinnuna flytji Ur landi og hafi adeins eetlad
sér ad dvelja hér timabundid til ad starfa. Verdi pad raunin
eykst atvinnuleysi minna en ella.

Samkvaemt spanni verdur atvinnuleysi ad medaltali 3,2% a
arinu 2023, 3,9% ario 2024, 4,4% arid 2025 og 4,1% arid
2026.
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Kaupmattur eykst eftir stoonun 1 fyrra

Launapréun og kaupmattur Kaupmattur launa [ agust hafdi launavisitalan haekkad um 10,8% & tolf
Breyting milli ara manudum. Vid spaum pvi ad medaltal visitélunnar
oo Visitala jantar 2015 = 100 10% heekki um 9,4% milli aranna 2022 og 2023. Svo mikil
hefur haekkunin ekki verid sidan arid 2016.
190 / 9% o Ppartil ijani i fyrra jokst kaupmattur launa samfellt i rim
180 8% 12 ar, sé litio til arsbreytingar i hverjum manudi. Med
,-J haekkandi verdlagi haegdi a vextinum og stoku manudi

ryrnadi kaupmattur. Hann hefur po farid aftur vaxandi
fra pvi i mai, sem vid teljum ad hjalpi til vid litilshattar
einkaneysluaukningu pratt fyrir hatt vaxtastig.

170 ’/J 7%
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f’ 6%
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140
/ ~M\ M 4%
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« Ovissa i spanni snyr einna helst ad kjaravidreedum i
vetur. Spenna a vinnumarkadi baetir samningsstoou
launafélks & sama tima og haar verdbdélguvaentingar
kynda undir launakrofur. Launaprounin veltur ad hluta til
a pvi hvort vaxtaheekkanir verdi farnar ad segja til sin a
vinnumarkadi i vetur og draga litillega ar launaprystingi.

*  Kaupmattur stdod i stad & milli ara 2021 og 2022. Vid
spaum ad hann aukist um 0,6% & pessu ari, 2,4% a
neesta ari, 2,6% ario 2025 og 2,4% arid 2026.
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Laun Kaupmattur

L Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Gogn na til visitélu ibudaverds & hofudborgarsveedinu. Medaltal ars. 2023-2026 er spa Hagfreedideildar
Heimild: Hasnaedis- og mannvirkjastofnun, Hagfreedideild Landsbankans
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2025

2026

Ibudaverd tekur aftur vid sér pegar vextir leekka

Ahrif vaxtahaekkana hafa komid skyrast og hradast fram &
ibudamarkadi og a ramu ari hefur verdproun & markadnum
gjorbreyst. Prengri lAnpegaskilyrdi hafa hjalpad til vio ad
haegja a markadnum og sérstaklega torveldad nyjum
kaupendum ad komast inn & markadinn.

/////

fyrra og meeldist 2,0% i agust i ar. Sidustu 25 manudi hafa
undirritadir kaupsamningar & héfudborgarsvaedinu verid feerri
en i sama manudi arido adur, solutimi hefur lengst og
algengara er ad ibudir seljist undir asettu verai.

Aukin porf & husnaedi vegna hradrar félksfjolgunar vidheldur
prystingi & ibudaverd, sem birtist til deemis i 9,4% haekkun
leiguverds a héfudborgarsvaedinu a sidustu 12 manudum.
Auk pess ytir hlutdeildarlanautspil stjérnvalda undir eftirspurn
& markadonum.

Vid gerum po6 ekki rad fyrir ad ibudaverd komist aftur & flug
fyrr en skyr merki koma fram um yfirvofandi vaxtalsekkanir.
Vid gerum rad fyrir ad visitalan haekki ad medaltali um 5,0%
amilliara i ar, 2,0% & naesta ari, 6,1% arid 2025 og 7,4%
ario 2026.
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Spaum aframhaldandi samdreatti 1 ibudafjartestingu.....

Ibudafjarfesting [budafjarfesting

Breyting milli ara
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2023-2026 er spa Hagfreedideildar
Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Hagfreedideild Landsbankans

ma.kr. & fostu verdlagi 2022
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* Verdpréun a ibudamarkadi veltur ad miklu leyti & pvi hversu

vel gengur ad tryggja ad frambodid magn af ibidum meeti
eftirspurninni.

* HMS spair pvi ad i ar og a neaestu tveimur arum risi 15%

feerri fullbunar ibudir en & sidustu premur arum. Feerri ny
byggingarverkefni beettust vio milli tveggja nyjustu talninga
HMS en adur, ibudum & fyrstu byggingarstigum faekkar pé
nokkud & milli talninga og auk pess er algengara en adur ad
framvinda ibuda i byggingu standi i stad a milli talninga.
Samkveemt spa HMS verda nyjar fullbanar ibudir alika
margar i ar og i fyrra og svipadur taktur naestu tvo ar par a
eftir.

» Heerri flarmagnskostnadur pyngir roédur fyrirteekja i

ibudauppbyggingu, ekki sist pegar langan tima tekur ad
selja ibudir og ibudaverd er ekki a jafn hradri uppleid og
aour. P4 ma nefna ad skuldir byggingargeirans vid
vioskiptabankana hafa aukist um naerri 28% ad raunvirdi a
12 manudum.

* Vid baumst vid ad afram dragi ur ibudafjarfestingu, um 5% i

ar og 3% a naesta ari. Hun aukist svo samhlida
vaxtaleekkunum og aukinni eftirspurn, um 3% arid 2025 og
6% arid 2026.
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....pott hagvisar um byggingargeirann bendi i olikar attir

VSK-velta i byggingarionadi Starfandi i byggingarstarfsemi « Adrir hagvisar en ibudafjarfesting benda til mikilla

Raunbreyting & milli ara

35%

30%

og mannvirkjagerd

PUsund manns

umsvifa i byggingarionadi. Helst ber ad nefna
siaukna veltu i byggingaridnadi samkveemt
virdisaukaskattskyrslum og gifurlega fjolgun félks
sem starfar vid byggingarstarfsemi og
mannvirkjagero.

25% 20
20% Pessi Olika proun ibudafjarfestingar annars vegar
15% og veltu og starfsmannafjélda hins vegar kann ad
0% 15 skyrast ad einhverju leyti af krafti i uppbyggingu
o atvinnuhusnaedis og opinberum framkveemdum.
I Eins og fjallad er um i nyjustu atgafu
0% - || 10 Fjarmalastddugleika hafa ekki verid fleiri fermetrar
-5% atvinnuhusnaedis i byggingu fra arslokum 2011 og
-10% . atvinnuhusnaedi i byggingu meeldist 5,5% af stofni
-15% atvinnuhusnaedis i lok agust.
§ 5% fﬂj_ﬁ 5% f__} 5% @ 5% f_a 5% fﬂj_ﬁ 5 Verdhaekkanir a atvinnuhlsnaedi sidustu manudi
5 g (‘%E g §§ g §§ g (‘%é g (‘%E g 0\% o o o 9 o hafa aukid hvata til uppbyggingar & peim markagi,
o N ® ® ® ® enda verdid enn hatt i samanburdi vid proun
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Velta i byggingarionadi er byggd & VSK-skyrslum eftir uppgjorstimabilum raunvirt med VNV an hasnaedis.
Heimild: Hagstofa slands, bj6dskré islands, Samtok idnadarins, Hagfreedideild Landsbankans

byggingarkostnadar.
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Hagt hefur a vexti atvinnuvegafjarfestingar

Atvinnuvegafjarfesting
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mmm Storidja = Skip og flugvélar mmmm Almenn atvinnuvegafjarfesting == Atvinnuvegafjarfesting

Breyting fra sama fjéroungi fyrra ars
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild, Sedlabanki islands

Atvinnuvegafjarfesting jokst um 4% a milli ara
a fyrsta arsfjéroungi pessa ars og um 7,5% a
0drum arsfjéroungi. Atvinnuvegafjarfesting
hefur pvi aukist um 5,8% & milli ara pad sem af
er ari.

Almenn atvinnuvegafjarfesting er langsteersti
lidurinn og sa sem gefur besta mynd af
fjarfestingu i atvinnulifinu. Han hefur verid
nokkud kroftug og aukist um 7,9% & milli ara
pad sem af er ari.

Vio gerum rad fyrir ad nokkud haegi a vexti
almennrar atvinnuvegafjarfestingar a seinni
helmingi arsins, ad hun aukist um rétt teeplega
5% i ar og minna a neesta ari.



Visbendingar um ad haegi a pott stjornendur séu bjartsynni

Innflutningur fjarfestingarvara
og almenn
atvinnuvegafjarfesting

Breyting & milli ara
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= |nnfluttar fjarfestingavorur (og flutningstaeki)

— Almenn atvinnuvegafjarfesting

Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild, Sedlabanki islands
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= \/gentingar til sex manada

Innflutningur a fjarfestingavorum gefur visbendingu um
umfang fjarfestingar. Hann hefur aukist mun minna pad
sem af er ari en i fyrra. | juli og agust var innflutningurinn
3,5% minni en & sbmu manudum i fyrra.

Stjornendur 400 steerstu fyrirteekjanna eru poé bjartsynni a
stoduna i efnahagslifinu na vid upphaf pridja arsfjoroungs
en peir voru fyrir sidustu tvo arsfjorounga, midad vio
nidurstdour Ur sidustu veentingakénnun Gallup.

Baedi mat a nuverandi stbdu og veentingar um stéduna
eftir sex manudi eru naleegt 100 sem pydir ad jafn margir
svarendur eru neikvaedir og jakveaedir. Sidustu
arsfjérounga hafa fleiri verio neikveaedir.

Pott verobdlga hafi aukist i sidustu tveimur maelingum
hefur hin hjadnad nokkud fra byrjun ars sem geeti ytt undir
bjartsyni. A moti vegur vidvarandi hatt vaxtastig sem
haekkar fjarmagnskostnad og dregur Ur eftirspurn.
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Spaum pvi ad atvinnuvegafjarfesting aukist litillega 6ll arin

Atvinnuvegafjarfesting

Breyting milli ara
5%

4%

3%

2%

1%

0%

-1%

-2%

2023 2024

mmm Storidja  mmmm Skip og flugvélar

2023-2026 er spa Hagfreedideildar Landsbankans
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans

2025

mmm Almenn atvinnuvegafjarfesting

2026

= Samtals

Atvinnuvegafjarfesting eykst hoflega i ar og
naestu ar samkveemt spanni, um 3,0% i ar, 3,4%
a neesta ari og 1,6% ario 2025. Voxturinn verour
ekki mikill og skyrist medal annars af
grunnahrifum vegna mikillar aukningar sidasta ar.

Aukin fjarfesting & naesta ari skyrist af aukinni
almennri atvinnuvegafjarfestingu, svo sem tengdri
innvidauppbyggingu og landeldi, en einnig af
aformum um fjarfestingu i orkufrekum idnadi sem
aeetlad er ad hefjist upp ar midju neesta ari.

Vid gerum rad fyrir ad haekkandi
flarmagnskostnadur og har launakostnadur haegi
a ganginum i efnahagslifinu og par med
atvinnuvegafjarfestingu. P6 vegur & moti
tiltdlulega lag skuldsetning og sterk eiginfjarstada
fyrirteekja. Einnig verdur afram uppgangur i
ferdapjonustu og sterk krona eetti ad yta undir
fiarfestingu frekar en hitt.



Utanrikisvidskipti

Ferdapjonustan hefur n4d vopnum
sinum — ferdamonnum fjolgar haegt
naestu ar
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Edlilegri proun utflutnings eftir ad ferdapjonustan nadi vopnum sinum

Ut- og innflutningur
Breyting milli ara & fostu verdélagi
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mmmm \/Grudtflutningur

Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Utflutningur hefur aukist haegar i ar en sidustu tvo ar,
eftir gifurlegan vidsnuningsvoxt upp ar ladeydu
faraldursins.

Hlutur ferdapjonustunnar i atflutningi drost saman i
faraldrinum en hefur nad fyrri styrk og gott betur.
Ferdapjonusta hefur vegio pyngst i vexti utflutnings pad
sem af er ari, en par spilar lika inn i ad & fyrri hluta
sidasta ars var ferdapjonustan enn ad na sér eftir
faraldurinn.

Voruutflutningur hefur nanast stadio i stad a fyrri
helmingi pessa ars sem skyrist helst af samdreetti i
utflutningi & sjavarafurdum. Utflutningur & ali hefur aukist
a maoti.

Annar voru- og pjonustuutflutningur, p.e. Gtflutningur &
00ru en sjavarafurdum, storidju og ferdapjonustu, hefur
einnig nanast stadio i stad pad sem af er ari. Til ad
mynda var téluverdur samdrattur i Gtflutningi & eldisfiski
a fyrri hluta ars, po6 eiga megi von & pvi ad hann veroi
meiri & seinni hluta arsins.
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Spaum pvi ad atflutningur aukist um 6,8% a pessu ari

Utflutningur
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m Storioja W Sjavarafurdir mmm Ferdapjonusta mmmm Annar voru- og pjonustudtflutningur == Samtals

2023-2026 er spa Hagfreedideildar Landsbankans
Heimild: Hagfraedideild Landsbankans, Hagstofa islands

Vid spaum pvi ad utflutningur aukist um 6,8% a
bessu ari og 4,2% & pvi neesta. Utflutningsvoxturinn i
ar skyrist ad langmestu leyti af vexti
ferdapjonustunnar. A naestu arum gerum vid rad fyrir
ad voxtur ferdapjénustunnar verdi hoéflegri.

Voruutflutningur eykst mjog litio i ar vegna nokkurs
samdrattar i utfluttum sjavarafurdum. bar vegur
byngst samdrattur i atflutningi & porski og lodnu.
Utflutningur & ali eykst litillega i ar.

A naestu arum eru horfur & ad Gtflutningur &
sjavarafurdum aukist haegt og rélega, medal annars
vegna aukinna aflaheimilda a porski.

Vid teljum ad annar voru- og pjonustudtflutningur, p.e
atflutningur & 60ru en sjavarafurdum, storidju og
ferdapjonustu, haldi afram ad aukast naestu ar.

Mé par nefna horfur & auknum utflutningi & eldisfiski,
medal annars i landeldi. P4 ma einnig blast vid
auknum atflutningi tengdum hugverkaionadi og
lyfjaionadi, pott erfitt sé ad taka fyllilega tillit til pess i
spam.



Ferdapjonustan leidir enn utflutningsvoxt

Erlendir ferdamenn Erlendir ferdamenn eftir = Vid spaum pvi ad 2,2 milljonir ferdamanna komi til islands
] manudum i gegnum Leifsstod i ar. Gangi spéin eftir verda
3.000 Prsundmants bieund mamns ferdamenn i ar alika margir og &rid 2017, sem er naest
350 fiolmennasta ferdamannaarid hingaa til.
2.500 300 = | sidustu spa gerdum vid rad fyrir 2,1 milljon ferdamanna
i ar, en fjoldi feroamanna pad sem af er ari hefur verio
5 000 250 umfram spana.
200 = Vid spaum svo hofstilltri fjolgun ferdamanna naestu ar, til
deemis vegna staekkunar & Keflavikurflugvelli sem geeti
1500 150 aukid flugframbod til landsins. Fjolgunin verdur ekkert i
likingu vid fjélgunina i ar og i fyrra par sem
1.000 100 ferdapjonustan virdist hafa nad fullum bata eftir samdratt
/ Covid-aranna - raunar gott betur. Hugsast ma ad innvidir
50 ferdapjonustu, svo sem gistirymi, setji greininni skordur
500 og eins getur haft ahrif hver efnahagsframvindan verdur i
0 [6ndunum i kringum okkur.

0 Jan febmaraprmaljin Jul agtisep okt novdes * Vid spaum 2,3 milljonum ferdamanna arid 2024, 2,4
TL95223238323388 —20ir =——2018 2019 ’ i 1S 2026,
S888g88cs88eS8 —_—2022 —_—2023 milljonum ferdamanna arid 2025 og 2,5 &rid 2026.

L 2023-_2026 er spa Hagfreedideildar ITan‘dsbankans )
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Gistinottum fjolgar og kortavelta eykst

Uppsafnadar gistinaetur
erlendra feroamanna

Milljon gistineetur

Kortavelta erlendra ferdamanna
a fostu gengi

Ma.kr. & fostu gengi i 4glst 2023

Skradar gistineetur hafa aldrei verid jafn margar a
fyrstu atta manudum ars og nu. Fjoldi gistinatta er
ad morgu leyti betri maelikvardi & ferdapjonustu en

8 45 fioldi ferdamanna, enda segir fjoldi ferdamanna
. 40 ,—-\\ ekkert um pad hversu lengi peir dvelja & landinu.
6 ~ 35 / \\ Gistineetur i ar eru ad medaltali fleiri en arin 2017 og
. / 30 /—\ 2018 pegar ferdamenn voru alika margir og na.
4 / 25 Ad medaltali dvelur hver ferdamadur pvi lengur og
20 bvi kemur ekki & 6vart ad kortavelta ferdamanna a
8 15 N\ féstu gengi hafi aukist. A heildina litid hafa
2 10 ferdamenn aldrei eytt jafn miklum pening & islandi
1 : 0g nu og pad ad kortaveltan aukist a foéstu gengi
/ pydir ad ferdamenn eydi meiri pening hér a landi i
0 0 ; . s
o ‘ sinum gjaldmidli en &dur.
S S EL S S FF S FES TS NP I F P J
NS v LN 0\130‘0@‘\@6@@ Wl e 0\150‘04@@@@@ A moti kemur ad heerri verdbolga hefur pau ahrif ad
& <9 & 9 magnaukning Gtfluttrar ferdapjénustu verdur minni
——2017 =——2018 ——2019 ——2020 en ella.
001 2022 2023 =——2017 ==2018 ===2019 ====2022 ==—2023

L Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Utflutningur sjavarafurda dregst saman i ar, eykst aftur neesta ar

Uthlutadur porskafli eftir veiditimabilum

[ pus. tonnum
300

250

200

150

100

50

12/13 13/14 14/15 15/16

Heimild: Fiskistofa, Hagfraedideild Landsbankans
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19/20 20/21 21/22 22/23 23/24

* Pbad sem af er ari hefur atflutningur & sjavarafuroum

a fostu verdlagi dregist toluvert saman fra pvi i fyrra.
Astaedurnar fyrir pvi eru fyrst og fremst minni afli &
baedi porski og lodnu. Einnig hefur Utflutningur a
lodnu og lodnuafurdum verid minni en setla hefdi
matt midad vid aflamagn i byrjun ars.

Aflaheimildir & porski voru auknar um 1% fyrir
veiditimabilid sem hoéfst nu i byrjun september og
ysukvoti var aukinn um 23%. Aflaheimildir & porski
hafa dregist nokkud saman sidustu ar, en atlit er fyrir
ad a neestu arum aukist paer aftur haegt og rélega.

Mesta Ovissan i tengslum vid Gtflutning a
sjavarafurdum snyr ad lodnuafla naestu ar. Sidustu
tvo ar voru aflaheimildir & lodnu téluverdar, en
enginn upphafsradgjof var gefin fyrir naesta
lodnutimabil og haustleidangur
Hafrannsoknastofnunar stadfesti pa radgjof. Gera
ma rad fyrir ad farid verdi i fleiri leidangra en flest

bendir til pess ad litid verdi veitt af lodnu a neesta ari.
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Innflutningur proéast i samrami vid adrar hagstardir

Innflutningur

250 Breyting milli ara
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2023-2026 er spa Hagfreedideildar
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Innflutningur jékst verulega i fyrra og hittedfyrra
pegar hagkerfid rétti ar katnum eftir faraldurinn.
Innlend eftirspurn ték hratt vio sér sem kalladi a
stéraukinn innflutning & neyslu- og fjarfestingarvoru,
auk pess sem gifurleg fjdlgun ferdamanna kalladi a
voruinnflutning og pjénustuinnflutningur jékst vegna
fidlgunar utanlandsferda islendinga.

NU hefur heaegt verulega & og a fyrri helmingi pessa
ars jokst innflutningur adeins um 1,6%,
voruinnflutningur jokst um 0,4% en
pjonustuinnflutningur um 4,3%.

I samreemi vid spa okkar um ad einkaneysla aukist
adeins litid naestu ar, fjarfesting lika héflega og
ferdamdnnum fjolgi haegar en sidustu ar, spaum vio
fremur litlum vexti i innflutningi arlega ut
spatimabilid.

Vid gerum rad fyrir ad innflutningur aukist um 2,8% &
pessu ari og 3,5% a pvi neesta.



Afgangur af frumpattatekjum skyrist af verri atkomu alvera

Frumpattatekjur a arsgrundvelli

Ma.kr.
150

0
-50
-100
2017 2018 2019 2020 2021 2022
= Annad

mmm \/extir af verdbr. og annarri fjarf. i eigu erl. adila

mmm Hagnadur/tap erl. dotturfélaga i eigu innl. adila

= Hagnadur/tap innl. détturfélaga i eigu erl. adila
Jofnudur frumpattatekna

L Heimild: Sedlabanki islands, Hagfraedideild Landsbankans

Frumpéattatekjur eftir
arsfjoroungum
Ma.kr.

60

40

mmm Annad

mmm Vextir af verdbr. og annarri fjarf. i eigu erl. adila

mmm Hagnadur/tap erl. dotturfélaga i eigu innl. adila

mmm Hagnadur/tap innl. détturfélaga i eigu erl. adila
Jofnudur frumpattatekna

Til frumpattatekna teljast tekjur og greidslur vegna
fiarfestinga, svo sem vaxta- og ardgreidslur.

Hagnadur og tap innlendra dotturfélaga i erlendri eigu
er sa undirlidur frumpattatekna sem hreyfist mest & milli
ara. Hagnaour slikra félaga kemur til fradrattar
frumpattatekna, en tap kemur til haekkunar.

Steerstur hluti pessara félaga eru alfyrirtaekin. Pau
hognudust pé nokkud fyrstu prja arsfjorounga sidasta
ars pegar alverd hafoi haekkad riflega, en a fjoroa
arsfjoroungi snerist reksturinn ar hagnadi yfir i tap, sem
kemur til haekkunar frumpattatekna.

Vid bdumst vid um pad bil 50 ma.kr. afgangi af
frumpattatekjum i ar og 40 ma.kr. afgangi ut
spatimabilid.

pattatekjujofnudur er ad hluta til bokfaerdur
hagnadur/tap eda reiknud steerd. Honum parf pvi ekki
ao fylgja greidslufleedi og hann hefur pvi ekki endilega
ahrif a gjaldeyrisstreymi og gengi kronunnatr.



Netto ttstreymi fjarmagns Gr landi milli einstaklinga

Rekstrarframl('jg  Rekstrarframldg eiga ad fanga beinar greidslur milli
innlendra og erlendra adila. Til peirra teljast medal annars
framldg milli einstaklinga sem hafa busetu i sitthvoru
landinu, framldg til préunarmala og greidslur milli landa i
lifeyrissjodi. | fyrra var 37 ma.kr. halli & rekstrarframldgum.

Ma.kr.

20

» Steersti einstaki lidur rekstrarframlaga eru
peningasendingar milli einstaklinga i olikum I6ndum. peer
hafa aukist verulega samhlida fjélgun erlendra rikisborgara
a Islandi.

 Vid gerum rad fyrir ad peningasendingar aukist & milli ara i
ar, enda fjolgadi erlendum rikisborgurum hér a landi um
5.500 a fyrri helmingi arsins. Eftir pvi sem dregur Ur spennu
a vinnumarkadi teljum vid ad dragi ar slikum
peningasendingum & arunum 2024-2026.

* Vid baumst vid ad halli & rekstrarframlogum fari haest i 51
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 mav.kr. i ar, leekki i um 46 ma.kr. ario 2024 og 44 ma.kr. arin
2025 og 2026.

= Hid opinbera mmmm Framl6g milli einstaklinga mmm Annad — Rekstrarframlog

L Ovenjumikill halli & rekstrarframlégum 2015 skyrist af 20 ma.kr. sattagreidslu Tryggingarsjods innisteedueigenda og fjarfesta vegna Icesave-innlansreikninga. 2023-2026 er spa Hagfraedideildar.
Heimild: Sedlabanki islands, Hagfraedideild
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Smavaegilegur afgangur af vidskiptum vid tlond Gt spatimabilid

Inn- og utflutningur voru og

bjonustu

Ma.kr.
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2023-2026 er spa Hagfreedideildar.

Vidskiptajofnudur
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Vidskipti vid utlond eru samtala voruvidskipta,
bjonustuvidskipta, frumpattatekna og
rekstrarframlaga.

Vid sjaum fram & aukinn halla af
voruskiptajofnudi, en ad aukinn afgangur af
pjénustuvidskiptum vegi hann upp. Vid gerum
rad fyrir smaveegilegum afgangi af
frumpéattatekjum og halla af
rekstrarframlégum.

Eftir tvo ar af halla i vidskiptum vid atlénd
gerum vid rad fyrir um 50 ma.kr. afgangi i ar
og innan vid 20 ma.kr. afgangi & arunum
2024-2026.
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Raungengio stendur i stad 4 milli 4ra 1 ar en haekkar svo aftur

Raungengi - Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag var um
10% leegra i fyrra en pegar pad var heest i sidustu

Visitala, 2005 = 100 uppsveiflu, arié 2017.

105
, * Vid baumst vid ad raungengid breytist litid milli
100 7\ A 7 aranna 2022 og 2023.
95 /\ A [\ ,’ * par sem vid spaum pvi baedi ad verdbdlga verdi
v ! meiri hér a landi en i vidskiptalondum okkar og ad
]
90 /\ 4 kronan styrkist naestu ar gerum vid rad fyrir ad
V N y g y
A / / \ / raungengid haekki adeins.
8 \/ \ / l |4 « Alls gerum vid rad fyrir ad raungengid haekki um 8%
80 ario 2024, 4% &rio 2025 og 2% arid 2026.
V / * Gangi spain eftir verdur raungengi ario 2026 mjog
75 / svipad og pad var ario 2017.
65 V
60

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

’ 2023-2026 er spa Hagfreedideildar.
A Heimild: Sedlabanki Islands, Hagfraedideild Landsbankans
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Al, olia og sjavarafurdir haekka i verdi 4 milli 4ra 2023 og 2024

Vid gerum rad fyrir ad heimsmarkadsverd & oliu verdi ad medaltali um 100 USD/fatid (+17% milli ara) & neesta ari, verd & ali verdi um 2.475
USD/tonn (+3% milli ara) og ad verd a sjavarafuroum haekki um 2,7% milli ara.

Heimsmarkadsverd a oliu

USD/fatid
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Heimild: Hagstofa islands, Macrobond, Hagfreedideild Landsbankans

) L. Verdvisitala sjavarafurdoa
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Hagir 4 vexti samneyslu 4 naestu arum

Samneysla

Ma.kr. a féstu verdlagi 2022
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2023-2026 er spa Hagfreedideildar
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans.
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Hlutur samneyslu rauk upp i 27,8% i faraldrinum
begar landsframleidsla drést saman & sama tima og
samneysluutgjold jukust um 4,5%. Hlutfallid hefur
smam saman farid laeekkandi. Vio baumst vid ad pad
haldist nokkud st6dugt & naestu arum, pegar
samneyslan eykst & svipudum hrada og
landsframleidsla.

Adhaldsadgerdir koma jafnan frekar fram i
opinberum fjarfestingum en samneyslu par sem
erfidara er ad halda aftur af auknum utgjéldum i
samneyslu. Buast ma vid ad folksfjolgun auki porf a
opinberri pjonustu og par med samneysluutgjoldum,
auk pess sem kjarasamningsbundnar launahaekkanir
a opinbera markadnum kalla & aukin atgjold.

Vid spaum pvi ad samneysla aukist um 1,7% i ar,
1,9% & naesta ari, 1,4% ario 2025 og 1,3% arid¢ 2026
begar haegt hefur a launahaekkunum og adflutningi til
landsins. Samneysla sem hlutfall af landsframleidslu
helst nokkud stodug i kringum 26%.
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Opinber fjarfesting dregst saman i ar og 4 nasta ari

Opinber fjarfesting
Ma.kr. & verdlagi 2022
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* Vid blumst vio samdreetti i opinberri fjarfestingu i ar

0g & naesta ari. Adhaldsadgerair hins opinbera koma
frekar fram i minnkadri fjarfestingu en samneyslu og
rikisstjornin hefur bodad ad fyrirhugudum
fjarfestingarverkefnum verdi frestad til ad sla a
benslu.

P6 eru takmork fyrir pvi hversu mikid er heegt ad
draga saman seglin a stuttum tima, enda eru
umfangsmikil verkefni nu pegar i vinnslu sem parf ad
klara, ekki sist bygging nys Landspitala. Buist er vid
ao aukinn pungi feerist i fjarfestingu tengdum honum
a sioari byggingarstigum. Auk pess er ymislegt i
farvatninu, svo sem fjarfesting i vegum, samgéngum
0og samgongumannvirkjum, t.d. a
hofudborgarsvaedinu.

Vid reiknum med ad opinber fjarfesting dragist
saman um 3% i ar fra sidasta ari, baedi vegna
frestunar a verkefnum og grunnahrifa. Han minnki
um 1% milli ara arid 2024, en aukist svo a ny
samfara lseekkandi vaxtastigi, um 1% arid 2025 og
um 2% ario 2026. Hlutfall opinberrar fjarfestingar i
landsframleidslu laekkar litillega & spatimanum.
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Skuldastada rikissjods batnar haegt

Skuldir rikissjéés + Skuldastada rikissjods hefur ekki versnad jafn mikid og
Hlutiall af VLE buist var vid i upphafi heimsfaraldursins, en haustio 2020
35% var pvi spad ad skuldahlutfallid, skuldir sem hlutfall af
VLF, yrdi 50% undir lok ars 2023.

30% Arid 2019 nadi skuldahlutfallid lagmarki i 22% eftir ad
unni® hafdi verid & skuldum eftir fjarmalakreppuna. i
25% faraldrinum purfti rikissjodur ad taka a sig ofyrirsédar
byrdar og vid pad jokst halli rikissjods verulega og
skuldahlutfallid for upp i 30% arid 2020 og 33% arid
20%
2021.
15% Skuldastadan skiptir meira mali eftir pvi sem
flarmdgnunarkostnadur er haerri og pvi er til mikils ad
Lo vinna ad draga Ur opinberum skuldum.
NU er buist vid ad hlutfallid verdi 32% i ar og laekki nidur i
506 31% & neesta ari.
Horfurnar byggja & forsendu um ad afram verdi haldio
0% med solu & eignarhlut rikisins i islandsbanka, j6fnum

2019 2020 2021 2022 2023 2024 skrefum & neesta ari og & arinu 2025.

" Skuldir reiknadar samkveemt skuldareglu opinberra fjarméala sem felur i sér heildarskuldir, ad fratéldum lifeyrisskuldbindingum og vidskiptaskuldum og ad fradregnum sj6dum og bankainnsteedum. Arid 2023 byggir & horfum samkvaemt
fjarlagafrumvarpi fyrir naesta ar og 2024 byggir a frumvarpinu. Heimild: Fjarméala- og efnahagsraduneytio



A

Fyrirvari

Innihald og form skjals pessa er unnid af starfsfélki Hagfreedideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild@landsbankinn.is) og byggist
a adgengilegum opinberum upplysingum a peim tima sem greiningin var unnin. Mat a peim upplysingum endurspeglar skodanir
starfsfélks Hagfraedideildar Landsbankans a peim degi pegar greiningin er dagsett, en paer geta breyst an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsfélk hans taka ekki abyrgd a vidskiptum sem byggd eru a peim upplysingum og skodunum sem hér eru
settar fram, enda eru peer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal a ad Landsbankinn hf. getur & hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta, ymist sjalfur, détturfélég hans
eda fyrir hond vidskiptavina, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad siour unnar sjalfsteett af
Hagfreedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru adgengilegar a vef
bankans.
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