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Helstu nidurstodur

Vid gerum rad fyrir ad landsframleidslan aukist um 6,5% & pessu ari og 2,1% a pvi naesta. Hagvoxtur & pessu ari verdur drifinn afram af 22,4% vexti
atflutnings, 6,7% vexti einkaneyslu og 6,6% aukningu heildarfjarmunamyndunar. A naesta &ri haegir & hagvexti sem vid spaum ad verdi 2,1% arid
2023, 3,0% arid 2024 og 1,9% arid 2025.

Vid gerum rad fyrir 1,7 milljonum ferdamanna til landsins i &r, sem er meira en vid gerdum rad fyrir i mai. Aftur a moti spaum vio 1,9 milljonum
ferdamanna & naesta ari sem er minna en vid spadum i mai. Arid 2024 spaum vid svo ad fjéldinn verdi 2,3 milljonir og 2,5 milljonir arid 2025.

Vidskiptajofnudur vid utlond verdur neikvaedur i &ar um alls 2,2% af landsframleidslu, gangi spa okkar eftir. Pegar lidur a spatimabilid munu
utanrikisvidskiptin faerast Ur halla i afgang sem vid spaum ad verdi mestur ario 2025, 1,9% af landsframleidslu.

Vid teljum ad krénan styrkist 6gn & naesta ari en styrkingin verdi svo téluvert meiri arido 2024 pegar vidoskiptaafgangur myndast & ny. Styrkingin mun
svo halda &fram ario 2025.

Ein helsta dvissan i spanni snyr ad vinnumarkadi i addraganda kjarasamninga. Vinnumarkadur hefur verid sterkur, launaskrid talsvert og fyrirtaeki
fundio fyrir vontun a starfsfélki. Vio gerum rad fyrir 7,6% heaekkun launa i ar og svo 7,1% & naesta ari, sem er nokkud i takt vio breytingar sidustu ara.

Verdbdlga hefur ndd hamarki ad okkar mati og mun ad jafnadi meelast 6,5% & neesta ari sem er nokkur hjédnun midad vid pa 8,1% verdbdlgu sem vid
spaum i ar. Verdbolgumarkmidi Sedlabankans verdur po ekki ndd & spatimanum, ad okkar mati.

Vid gerum rad fyrir ad vaxtahaekkunarferli Sedlabankans sé lokid og frekari haekkana sé ekki ad veenta. NUverandi vaxtastigi verdur pé haldid naestu
misseri og vaxtalsekkunarferli hefst ekki fyrr en & pridja fjordungi naesta ars samkvaemt okkar spé.

Loks er tekid ad haegja & haekkunum ibudaverds og vid gerum rad fyrir nanast kyrrstodu a peim markadi naestu manudi. Ad jafnadi mun ibudavero
haekka um 5% a naesta ari sem er undir medalbreytingu fra aldamétum og mikil breyting fr& 22% verdhaekkun pessa ars, gangi spa okkar eftir.

Stefnt er ad pvi ad draga Ur hallarekstri rikissjods a spatimanum og pad hradar en adur var spad. Samkvaemt fjarmaladeetlun er po gert rao fyrir halla
a rekstri baedi rikissjods og sveitarfélaga fram til arsins 2027.
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Minni hagvoxtur framundan

Hagvaxtarspa og framlag undirlida

Magnbreyting milli ara
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2022-2025 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: Hagstofa Islands, Hagfraedideild Landsbankans

* Vid spaum 6,5% hagvexti hér a landi i ar, sem yroi
sa mesti sidan 2007. Kraftmikill voxtur
atflutningsgreina asamt mikilli innlendri eftirspurn
hafa drifio &fram myndarlegan voxt landsframleidslu
undanfarid ar. Vio gerum pvi rad fyrir meiri hagvexti
a pessu ari en vid spadum i mai og skyrist pad einna
helst af pvi ad vid spaum fleiri erlendum
ferdamobnnum a pessu ari en i mai.

« A méti kemur ad vid spaum minni hagvexti a sidari
arum spatimans. Margt bendir til pess ad tekid sé ad
haegja a vexti hagkerfisins og eru par stéru
ahrifapeettirnir verdbolga, vaxtahaekkanir,
kaupmattarryrnun og ovissa erlendis.



Eigum von a haegfara hjodnun verdbolgu

Verdbolgu- og styrivaxtaspa « Vid teljum ad verdbolga hafi nad hamarki en bjérninn
sé po alls ekki unninn og pott verdbdlga hjadni,
12% gerist pad verulega haegt. Vid eigum ekki von a ad

verdbodlgumarkmid Sedlabankans (2,5%) naist a
spatimabilinu, en ad verdbdlga fari p6 undir efri
vikmork verdbolgumarkmids (4%), samt ekki fyrr en
2025. Mesta askorunin fyrir Sedlabankann verdur ad
na verobdlgu og verdbolguvaentingum nidur.
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« [ mai attum vid von & ad styrivextir feeru haest i 6% i
lok pessa ars. Peningastefnunefnd haekkadi
styrivextina upp i 5,75% nu i oktéber og gaf mjog
sterkt til kynna ad ekki veeri tilefni til ad haekka pa
frekar. Skodun okkar er pvi su ad styrivextir hafi ndd
hamarki en ad peim verdi haldid i naverandi gildi
fram a pridja fjéroung naesta ars. Eftir pad taki vio
haegfara laeekkun vaxtastigs eftir pvi sem verdbdlga
feerist naer markmidi.
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—\/erdbdlga —— Meginvextir Sedlabanka islands (7 daga bundin innlan)

Arsfiérdungsleg gogn. Brotalinan synir spa Hagfraedideildar fra pvi i mai 2022.
Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Hagfraedideild Landsbankans
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Verdbolguvantingar langt yfir markmidi

Verdbolga, styrivextir og raunstyrivextir
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— Raunstyrivextir (m.v. verdbdlguveentingar)

*Medaltal verdbdlguveentinga heimila og fyrirteekja til nsestu 12 manada.
Heimild: Hagfreedideild Landsbankans, Macrobond, Sedlabanki Islands.
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= Raunstyrivextir (m.v. verdbdlgu)

* Verdbolguvaentingar hafa aukist verulega samfara

aukinni verdbolgu. Verdbodlguvaentingar heimila til
naestu 12 manada eru ni um 8%. beer eru laegri
medal fyrirteekja, 5%, og leekkudu Ur 6% fra pvi a
66rum fjéréungi.

Verdbolga hefur pegar ndd hamarki og hjadnad fra
pvi i jali. HaGn mun ad éllum likindum halda afram ad
hjadna a naestu misserum. Liklegt er ad
verdbodlguveentingar heimila og fyrirteekja fylgi smu
préun og laekki einnig.

Hversu hratt Sedlabankanum tekst ad na
verdbolgunni nidur mun radast ad tdluverdu leyti af
préun verdbodlguveentinga. Ef verdbdlguvaentingar
haldast afram haar pratt fyrir minni verdbdlgu er haett
vio ad peer festist i sessi. Ef pad gerist er heett vio ad
peningastefnunefnd purfi ad haekka styrivexti frekar
til ad n& verdbolguveentingum nidur.
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Hagvaxtarprounin nem fyrir fjolgun ferdamanna

Hagvoxtur og breyting a fjolda
erlendra feroamanna
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Breyting milli ara & arsfj. gggnum

Heimild: Hagfraedideild Landsbankans, Ferdamalastofa, Hagstofa islands
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Hagvoxtur 2023 sem fall af
fiélda erlendra ferdamanna
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 Eftir ad uppsveiflan hoéfst i ferdapjonustunni 2011

hafa ahrif hennar & innlenda hagvaxtarpréun aukist
stodugt. | dag ma segja ad ferdapjonustan sé vid
stjornvolinn hvad hagvoxt vardar sem sést vel a pvi
hvernig hagvoxtur hefur fylgt fjiélda ferdamanna.

Verdi engar sérstakar byltingar i samsetningu
atflutnings hér a landi, og ef ferdapjonusta i
heiminum heldur afram ad vaxa i likingu vid pad sem
han hefur gert sidustu 50 arin, mun ferdapjénustan
hér landi halda afram ad hafa mjog mikil ahrif a
hagvaxtarproéunina.

Hagvoxtur neesta ars er afar naemur fyrir peim fjélda
ferdamanna sem hingad munu koma. Komi til mikid
bakslag og ferdamenn verdi t.d. 1.300 pusund i stad
peirra 1.900 pusunda sem vid spaum fer
hagvaxtarspa okkar ur 2,1% nidur i -1%. Verdi komur
ferdamannat.d. 2.100 pasund spaum vid hagvexti
upp & 3,2%.



Blikur a lofti hja mikilveegum vidskiptavinum ferdapjonustunnar

Visitala stérkaupa nokkurra Fyrirhugadar utanlandsferair « Visitala stérkaupa evrépskra heimila hefur leekkad
Evropupjéoa Bandarikjamanna verulega a sidustu misserum en hun meelir
o jo Visiala fyrirhugud kaup a bilum, fasteignum og ferdalégum.
 Visitalan er mjog lag i ségulegu ljési hja pjédum eins
5 A_ M A 18 og bjodverjum, Hollendingum, Belgum og
16 Nordurlandapjodunum. bad stefnir i einn erfidasta
N vetur fyrir evropsk heimili i nokkra aratugi. Verdbolga
-10 14 B er mikil og geeti enn faerst i aukana mea tilheyrandi
/ \ 12 neikveedum ahrifum a kaupmatt og neyslugetu. pad
-15 J eetti ad draga Uur moguleikum til utanlandsferda.
10 [ « Stadan i Bandarikjunum er allt 6nnur og betri. par
-20 8 hefur visitala fyrirhugadra utanlandsferda haekkad og
\ 5 N hefur ekki &dur maelst haerri. Pad mun stydja vid
-25 ~J islenska ferdapjonustu en Bandarikjamenn hafa um
\ 4 nokkurt skeid verid langmikilvaegasti
30 5 vidskiptamannahépur islenskrar ferdapjonustu.
35 0
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[ visitélu stérkaupa eru fyrirhugud kaup & bilum, fasteignum og ferdalégum. Evrépuléndin eru byskaland, Frakkland, Spann, italia, Holland, Danmérk, Svipj6d, Finnland, Pélland og Bretland. Visitalan er vegin med kortaveltu ferdamanna fra
viokomandi pjodum arid 2019. bessi Iond stédu a bak vid 38,5% af heildarkortaveltu erlendra ferdamanna pad ar.
’A Heimild: Hagfreedideild Landsbankans, Macrobond



Versnandi hagvaxtar- og verobolguhorfur a heimsvisu

Verdbolguspa AGS fyrir 2023
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Heimild: Hagfreedideild Landsbankans, Macrobond

Hagvaxtarspa AGS fyrir 2023
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AGS birti nu i oktober nyja hagvaxtar- og
verdbodlguspa fyrir I6nd heimsins. Spain er svartsynni
en su sem sjodurinn birti i april, beedi hvad vardar
hagvaxtar- og verdbdélgupréun.

Verdbolga verdur meiri baedi & pessu og naesta ari
samanborid vid spa sjodsins fra pvi i april og verdur
han einnig téluvert pralat. Pannig spair sjodurinn
5,7% verdbolgu & evrusvaedinu og 9% i Bretlandi &
naesta ari.

Arid 2024 gerir sjodurinn aftur & moti rad fyrir ad
verdbdlga verdi komin & vidradanlegra stig en
verdbolga verdur pa a bilinu 2,2-3,7% i
Bandarikjunum, evrusvaedinu og Bretlandi.

Spéa um hagvoxt & naesta ari hefur einnig versnad en
na gerir sjodurinn r4d fyrir einungis 0,5% hagvexti a
evrusveedinu, 0,3% i Bretlandi og 1% i
Bandarikjunum.



Yfirlit yfir pjoohagsspa Hagfraedideildar Landsbankans

Magnbreytingar fra fyrra ari (%)

Landsframleidsla og helstu undirlidir hennar i méo. kr. 2022 2023 2024 2025
Verg landsframleidsla 3.251 6,5 (5,1) 2,1 (3,7) 3,0 (2,8) 1,9
Einkaneysla 1.674 6,7 (3,5) 2,0 (3,0 3,3 (3,0 3,0
Samneysla 892 15 (1,5) 1,6 (1,5) 1,7 (1,5) 2,0
Fjarmunamyndun 738 6,6 (6,2) 1,1 (51) -3,2 (2,2) -3,1
Atvinnuvegafjarfesting 422 9,4 (5,0) 2,3 (5,4) -4,4 (3,0) -3,7
Fjarfesting i ibudarhisnaedi 176 1,0 (10,0) 4,5 (8,0) 0,5 (2,0) -15
Fjarfesting hins opinbera 140 5,0 (5,0) -7,0 (0,0) -4,0 (0,0) -3,0
pjodaritgjold alls 3.309 53 (3,4) 1,7 (3,1) 1.4 (2,4) 1.4
Utflutningur véru og pjonustu 1.242 22,4 (19,4) 3,7 (7,5) 7,0 (7,2) 3,1
Innflutningur véru og pjénustu 1.300 18,6 (14,3) 2,7 (6,0) 3,5 (6,5) 2,2
Styrivextir og verdboélga 2022 2023 2024 2025
Meginvextir Si, 7 daga bundin innlan, lok ars, % 5,75 (6,00) 5,25 (5,50) 4,25 (4,00) 3,75
Verdbolga, arsmedaltal, % 8,1 (7,4) 6,5 (5,8) 4,4 (4,0) 3,5
Gengi evru, lok ars 139 (132) 138 (130) 132 (128) 130
Fasteignaverd, arsmedaltal,% 22 (20) 5 (8) 4 (4) 5
Vinnumarkadur 2022 2023 2024 2025
Visitala launa, arsmedaltal, % 7,6 (7,5) 7,1 (6,8) 6,4 (6,2) 5,0
Kaupmattur launa, arsmedaltal, % -0,4 (0,1) 0,5 (0,9) 1,9 (2,2) 1,3
Atvinnuleysi, arsmedaltal, % 3,8 (4,5) 3,2 (4,2) 3,3 (3,9) 3,4
Vidskiptajéfnudur 2022 2023 2024 2025
Fjoldi erlendra feréamanna, pdsund manns 1.700 (1.500) 1.900 (2.000) 2.300 (2.400) 2.500
Voéru- og pjénustujéfnudur, %VLF -0,2 (0,9) 0,6 (1,0) 2,5 (0,9) 2,8
Vidskiptajofnudur, %VLF -2,2 (0,6) -0,4 (0,7) 1,6 (0,7) 1,9

Tolur innan sviga eru pjédhagsspa Hagfraedideildar fra mai 2022



Vinnumarkadurinn og
heimilin

Verdbolga étur upp arangurinn




A

Laun hakka en verdobolga hefur étid upp arangurinn

Launapréun og kaupmattur
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Manadarleg gogn.
Heimild: Hagstofa Islands, Hagfreedideild Landsbankans

Kaupmattur launa

Breyting milli ara
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Laun hafa haekkad ad medaltali um 8% a sidustu
12 manudum. bau hafa haekkad tdluvert umfram
pad sem aeetlad var Gt fra kjarasamningsbundnum
kronutdluhaekkunum. Launavisitalan tok stokk i
april vegna hagvaxtarauka en laekkadi svo nokkud.
Reikna ma med alika haekkunum, vegna hagvaxtar
vorid 2023, og komu til framkveemda sidasta vor,
en hugsanlega rennur pad samkomulag inn i
naestu kjarasamninga.

Verdbolga hefur étio upp kaupméatt ad undanférnu
og i juni lauk 12 ara samfelldri
kaupmattaraukningu, horft til breytinga milli &ra.
Kaupmaéttur hefur ryrnad um 4,2% fra pvi i jantdar
og i agust hafdi hann dregist saman um 1,6% milli
ara.

Hagfraedideild reiknar med ad launavisitalan haekki
um 7,6% milli aranna 2021 og 2022. HUn haekki
Svo um 7,1% a arinu 2023, um 6,4% 2024 og 5% &
arinu 2025. Vid reiknum med ad kaupmattur dragist
saman um 0,4% a pessu éri, aukist um 0,5% arid
2023, um 1,9% arid 2024 og um 1,3% &rid 2025.
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Hradur vidsnuningur 4 vinnumarkadi

Vinnuaflsnotkun

Breyting fra fyrra ari
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Heimild: Hagstofa Islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Aldrei hafa fleiri verid & vinnumarkadi en & fyrri hluta
arsins 2022. Atvinnupatttaka var 2,2 présentustigum
meiri & fyrri arshelmingi i ar en a sama tima i fyrra.

Starfandi folki hefur fjélgad mikid a milli ara og var
hlutfall starfandi a fyrri helmingi arsins 77,2% sem er
4,8 présentustigum meira en a sama tima 2021.
Vinnutimi hefur lengst um 0,5% & sama tima pannig
ad vinnuaflsnotkun hefur aukist um 5,3%. Agust er
sautjandi manudurinn i r6d sem vinnuaflsnotkun
eykst milli ara, eftir samfelldan samdratt fra upphafi
ars 2020.

Almennt hefur vinnustundum farid faekkandi milli ara
a hvern starfandi einstakling. Pad stafar af
markmidum um styttingu vinnuviku samkvaemt
kjarasamningi. PG eru merki um ad vinnutimi hafi
lengst i sumum greinum, m.a. vegna vidvarandi
skorts a starfsfolki likt og nyjustu gégn um vinnutima
syna.
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Laun hafa haeekkad mest i greinum tengdum ferdapjoénustu

Launahaekkun eftir Launahaekkun eftir
atvinnugreinum starfsstéttum
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Breyting & launavisitolu milli 2. arsfjordungs 2021 og 2. arsfjéroungs 2022
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans

» Laun hafa haekkad langmest hja peim sem starfa vid

rekstur gisti- og veitingastada, um 12,4%, og minnst
medal peirra sem starfa i fjarmala- og
vatryggingastarfsemi, um 5,9% & undanférnu ari. Ef
horft er a launapréun élikra starfstétta ma sja ad
verkafolk og pjénustu-, s6lu- og afgreidslufolk hefur
haekkad mest i launum milli annars arsfjéroungs a
sidasta ari og annars arsfjéroungs a pessu ari, um
10,3-10,4%. petta helst i hendur vid uppgang
ferdapjonustunnar par sem vontun & starfsfolki
skapar prysting til haekkunar launa.

Markmidum kjarasamninga hefur verid nad ad pvi
leyti ad kronutdluhaekkanir hafa heekkad leegstu
launin hlutfallslega meira en pau haestu.
Kjarasamningar a almenna markadnum renna Ut i
lok oktdber 2022 og & peim opinbera i lok mars
2023. Munur & launapréun milli hbpa og verdabdlga
eru & medal peirra patta sem valda 6vissu um
launapréun a naestu manudum og arum.
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Atvinnuleysi i lagmarki — skortur & vinnuaftli

Skrad atvinnuleysi
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- [yrirteeki sem telja vera neegt frambod af starfsfolki

Heimild: Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands, Gallup, Hagfraedideild Landsbankans

* Atvinnuleysi hefur minnkad verulega fra hamarki i

januar 2021, hefur verid undir 6% sidan i juli 2021
og i kringum 3% sidustu manudi. Atvinnustigio hefur
batnad verulega, m.a. vegna uppgangs i
ferdapjonustu, en einnig ma pakka pad notkun
radningastyrkja sem var komid a fét i faraldrinum.

Stjornendur um 54% fyrirteekja telja sig vanta
starfsfolk, samkvaemt haustkonnun Gallup, en
hlutfallio var 6% um mitt ar 2020. Hlutfallid er mjog
naleegt ségulegu hamarki og haerra en pad var i
uppsveiflunni fyrir faraldur. Véntunin virdist
sérstaklega eiga vio i byggingarstarfsemi og i
greinum tengdum ferdapjonustu og & medan hun
varir ma buast vid ad atvinnuleysi haldist lagt.

Atvinnuleysi var ad medaltali 7,7% a arinu 2021.
Hagfreedideild reiknar med ad atvinnuleysi verdi ad
medaltali 3,8% & arinu 2022, 3,2% arid 2023, 3,3%
ario 2024 og 3,4% &rid 2025.
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Aodflutt starfsfolk meetir sivaxandi vinnuaflsport

Hlutfall innflytjenda af starfandi
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12 ménada hlaupandi medaltal manadarlegra gagna. Einstaklingar

eru taldir med hvort sem peir hafa hér l6gheimili eda ekki.

Heimild: Hagstofa Islands, Hagfreedideild Landsbankans

Aofluttir umfram brottflutta
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islendingum fj6lgar ekki ndg til pess ad maeta
aukinni eftirspurn eftir vinnuafli. Erlent starfsfolk
verdur pvi sifellt mikilveegara og pvi hefur fjélgad
hratt & sidustu manudum, eftir stédnun medan a
faraldrinum st6d. Aldrei hafa fleiri flutt til landsins &
einum arsfjéroungi en a 6drum arsfjoroungi pessa
ars. Innflytiendur eru um pad bil fimmtungur peirra
sem starfa & islandi, um 48 pasund talsins. | lok
juni bjuggu hér & landi 59.460 erlendir
rikisborgarar, samkvaemt nyjustu t6lum Hagstofu
islands, sjo pusundum fleiri en & sama tima &
sidasta ari.

Staerstur hluti innflytjenda & islandi starfar i
greinum tengdum ferdapjonustu, um 12%. Einnig
er stor hluti i framleidslugreinum, byggingaridonadi
og opinberri pjonustu. Pessi mikli adflutningur
virdist po6 ekki duga til pess ad fullnaegja
vinnuaflsporfinni. SU stada geeti p6 haeglega breyst
eftir pvi sem haegir & hagvexti a naestu arum.
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Spaum 6,7% vexti einkaneyslu 1 ar og svo 2% a naesta ari

Einkaneysla - proun og spa

Breyting milli ara

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

2022-2025 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: Hagstofa Islands, Hagfraedideild Landsbankans
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Ma.kr. & verdlagi 2021

» Einkaneysla hefur aukist verulega upp & sidkastid,

alls um 11% milli ara & fyrri helmingi ars. Heimilin
hafa faert til neyslu milli ara vegna faraldursins og
eyda meiru nd en adur eftir ad takmarkanir vegna
faraldursins voru ad fullu afnumdar.

Vid gerum rad fyrir ad su proéun sé ad lida undir lok
0g nu taki vid talsvert haegari voxtur, m.a. vegna
pess ad kaupmattur hefur ryrnad. Vaxtahaekkanir
munu einnig hafa talsverd ahrif og draga ur
neyslugetu heimila enda mérg heimili med
Overdtryggd ibudalan sem eru naem fyrir
vaxtabreytingum.

Vid gerum rad fyrir ad einkaneysla aukist um 6,7% i
ar, adallega vegna peirrar aukningar sem nu pegar
er komin fram. A naesta ari aukist einkaneysla svo
um 2%. A sidari hluta spatimans ma gera rad fyrir
edlilegra arferdi par sem einkaneysla eykst um 3-
3,3% arlega.
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Neysluaukningin er i Gtlondum

Greidslukortavelta {slendinga
innanlands

Ferdaskrifstofur og skipulagdar
ferdir

Breyting milli ara

20%

15%

Menningar-, afpreyingar- og
témstundastarfsemi

10%

Stormarkadir og dagvoruverslanir

5%

Gistipjonusta

0
0% Veitingar

-5%

Byggingarvoruverslanir

-10%

Raf- og heimilisteekjaverslanir

-15%
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mmm Erlendis Fataverslun

mmm [nnanlands

— Greidslukortavelta heimila = Raunbreyting fra 2019

-9%

-8%

-3%

Afengisverslanir

Kortavelta islendinga

150%

-2%

-1%

®m Raunbreyting fra 2021

Samsetning kortaveltu synir ad aukning hennar a
pessu ari kemur ad mestu leyti fra atlondum.
Brottfarir islendinga i gegnum Leifsstd voru riflega
440 pusund talsins & fyrstu 9 manudum ars, svipadur
fjoldi og & sama tima ario 2019. Kortavelta
islendinga erlendis meelist p6 35% meiri midad viéd
fast gengi, sem synir ad folk virdist gera betur vid sig
na en adur i utanlandsferoum.

Neyslusamsetning landsmanna ték miklum
breytingum innanlands medan a faraldrinum st6d og
ma enn sja nokkur merki pess. Vid sjaum til ad
mynda ad kaup & gistipjonustu innanlands meelast
51% meiri pad sem af er ari samanborid vid sama
timabil &rid 2019, en dragast saman um 9% midad
vid sama timabil i fyrra, pegar Islendingar komust
sidur til utlanda.

Greidslukortavelta innanlands raunvirt med VNV an htisnaedis eda videigandi undirlid VNV. Velta erlendis raunvirt med visitdlu medalgengis. Myndin til haegri synir uppsafnada kortaveltu yfir arié (jan.-sept.).
Heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa Islands, Rannséknarsetur verslunarinnar, Hagfraedideild Landsbankans.
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Minna svigrum til aukinnar neyslu og vaentingar dragast saman

Innlan og yfirdrattarlan heimila Einkaneysla og veentingar

Raunbreyting milli ara Visitala Raunbreyting milli ara
20% 160 20%
15% 120 A 15%
10% 120 1\ R‘:,\J\ 10%
5% I ‘ 5%
100 \ | )
0% (L I . |M|||A|I| H | [ || 0%

| 80 YA
5% | ) JAV A/ vy ! \ 5%

-10% v U -10%
-15% 40 N’ -15%
-20% 20 m -20%
-25% T : -25%
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mmm Einkaneysla (h. as)
—Veentingavisitala Gallup (v. as)
—Veentingavisitala Gallup til sex manada (v. as)
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m Yfirdrattur ~ mVelti- og ébundin innlan

Pegar faraldurinn skall & jukust innlan verulega
vegna takmarkadra neyslumaoguleika. NU hefur ordid
veruleg breyting par a, ébundinn sparnadur er haettur
ad vaxa og Yfirdrattarlan eru farin ad aukast sem er i
takt vid pa auknu neyslu sem hefur sést.

petta er einnig visbending um takmarkad svigram til
aukinnar neyslu sem kann ad heegja a vexti
einkaneyslu. Pa kunna versnandi vaentingar heimila
til atvinnu- og efnahagsastandsins einnig ad auka
adhald heimila og halda aftur af einkaneysluvextinum
sem vid gerum rad fyrir ad verdi hofstilltari eftir pvi
sem lidur a spatimann.

Innlan na til velti- og 6bundinna innlana. Innlan og yfirdrattarlan raunvirt med VNV an hdsneedis. Veentingavisitala Gallup er byggd & vidhorfi almennings til efnahags- og atvinnuastandsins. Arsfjordungsleg gégn.

Heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa islands, Gallup, Hagfraedideild Landsbankans
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Utanrikisvidskipti og

greidslujofnudur

Ferdamonnum fjolgar afram pratt fyrir
erfitt arferoi




Fjoldi erlendra ferdamanna svipadur og fyrir faraldur

Fjoldi erlendra ferdamanna Fjoldi brottfara fra Leifsstod « Fjoldi erlendra ferdamanna er ni kominn & svipadan
stad og fyrir faraldur og bara timaspursmal hvenaer
ferdamenn verda aftur ordnir fleiri en sidasta arid

0
r20% 2000 \ fyrir faraldur, 2019.
1800 " , : , o
100% 1600 \ * Litid fram & veginn eru aaetlaéar brc_Jt_tfarlr a sioustu
N— ~——— premur manudum éarsins adeins fleiri en & sama
1400 timabili 2019. Liklegt er ad pad skili sér i svipudum
80% 1200 fislda ferdamanna og pa.
1000 » Sé horft til fyrsta arsfjéroungs 2023 verdur
60% 800 frambodsaukning i flugi til og fra landinu i géou
samraemi vid pa préun sem verid hefur. Asetladar
40% 600 brottfarir verda um 68% fleiri en & sama fjérdungi &
400 pessu ari, sem gefur géa fyrirheit fyrir komandi
20% 200 manudi, en frambod getur tekid breytingum ef ahugi
0 félks & ferdalogum fer dvinandi.
0% Okt  Nov  Des ‘ Jan Feb  Mar
2020 2021 2022 2022 ‘ 2023 ‘

mmm Frambod a 66rum tima*

== Frambod eins og nuna litur Gt
% af sama manudi 2019

*Frambod fram ad aramétum midast vid frambodid eins og pad var & sama tima 2019. Frambod eftir a&ramét tekur mid af pvi sem var { sému manudum & pessu ari.
’j Heimild: Macrobond, Ferdamalastofa, Turisti.is



Ferdapjonustan er nanast alls stadar ad na vopnum sinum

Erlendir ferdamenn i hverju landi sem hlutfall af
fjoldanum 2019

island 89%

Bandarikin
Spann
Mexiko 86%
Japan
italia 86%
pyskaland

Frakkland

Finnland

0% 20% 40% 60% 80%
® Annar fjoroungur m Fyrsti fijoroungur

Hiutfall af sama timabili 2019.
Heimild: Hagfreedideild Landsbankans, Macrobond

* Ferdapjénustan i heiminum nalgadist sitt fyrra horf a

fyrsta og 66rum fjéréungi arsins. Annar fjéréungur
var pé toéluvert betri en sa fyrsti og var fjoldinn pa
mun neer fjoldanum a sama fjéréungi 2019.

Hér a landi var fjoldi erlendra ferdamanna a 6drum
fjordungi 89% af fjsldanum 2019. | 8drum I6ndum
sem reida sig & ferdapjonustu la petta hlutfall & bilinu
83-86% en petta eru 16nd eins og italia, Spann,
Mexikd og Frakkland.

Asia hefur ekki tekio jafn hréd skref og adrar
heimsalfur pegar kemur ad afléttingu
ferdatakmarkana og ferdapjonustan par pvi ekki
komin a sambeerilegt rél og annars stadar.

21



Flugmidaverod ordio sogulega hatt

Verd & millilandaflugi og flugvélaeldsneyti « Verd & millilandaflugi, likt og pad er meelt i visitlu
neysluverds hvers lands, hefur haekkad mikid & arinu

Visitala: jan 20172100 baedi hér & landi og annars stadar. Pad ma ad mestu

300
leyti rekja til haekkunar a verdi flugvélaeldsneytis pé
r/\ eftirspurn hafi einnig ytt undir haekkun.
250 \
! " * Verdid i agust var 40% haerra & evrusvaedinu en pad
A var ad medaltali i sama manudi 2017-2021.

* Verd & flugvélaeldsneyti hefur verid ad medaltali
85% haerra i ar en ad medaltali i fyrra og 88% heerra
en ad medaltali a arunum 2017-2019. Verdio hefur
po leekkad adeins frA hamarkinu i juni og skyrir pad
ad einhverju leyti pa verdleekkun a flugmidaverai
sem vard i kjolfarid & Norourlondum og hér & landi.

» Haldi verd a flugvélaeldsneyti ekki &fram ad leekka
mun flugmidaverdid afram haldast hatt sem kann ad
draga ur ferdavilja.

0
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Evrusveedio Nordurléndin === Flugvélabensin island
L Visitalan endurspeglar verd a flugi heimamanna til annarra landa. Manadarleg gogn. Nordurldondin eru Danmork, Svipj6d og Finnland 29
Heimild: Hagfreedideild Landsbankans, Macrobond
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Erfid stada 1 Evropu mun haegja a

Fjoldi erlendra ferdamanna

bUs. manns

fjo

lgun ferdamanna
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Heimild: Hagfraedideild Landsbankans, Ferdamalastofa

Vid teljum ad & pessu ari komi hingad til lands 1,7
milljénir ferdamanna og er évissan um pa télu ordin
fremur litil. Ovissan um fjdlgunina & naesta ari hefur
po aukist verulega, sérstaklega hvad vardar
Evropubua, sem horfa fram & mjog erfidan vetur
vegna verdbadlgu.

Sé litid aftur i timann hefur mest radandi pattur i
komum erlendra ferdamanna hingad til lands, likt og
hja 66rum eyrikjum, einfaldlega verid frambod af
flugseetum. Frambodid hefur farid vaxandi hér a landi
sem og annars stadar og mun pad liklegast halda
afram fram & naesta ar.

I mai spadum vié pvi ad 2 milljonir ferdamanna
keemu til islands & naesta ari. Vié hofum feert pa spa
nidur i 1,9 milljonir i ljosi peirra efnahagsprenginga
sem Evropa stendur frammi fyrir.

Vid teljum ad arid 2024 verdi mun betra og pa
spaum vid ad fjoldinn néai 2,3 milljonum og haldi svo
afram ad vaxa upp i 2,5 milljonir &arid 2025.
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Nasta loonuvertid ekki jafn g6d og s sidasta

Lodnuveidar
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Heimild: Hagstofa Islands

* Nylidin lodnuvertid reyndist su besta i fjdlda ara og
parf ad leita 10 &r aftur i timann til ad finna
sambeerilega veiodi. Vio daetlum ad
atflutningsveromaeti lodnuveida verdi um 50 ma.kr. &
pessu ari og ahrif pess a hagvoxt umtalsverd.

 Visitala unglodnu, sem meeld var fyrir ari sidan, gefur
fyrirheit um adra kroftuga lodnuvertidé a neesta ari po
veidarnar verdi adeins minni en a pessu ari.

* Nyutgefin veidiradgjof Hafrannsoknarstofnunar i
kjolfar haustralls hljédar p6 einungis upp a 218
pusund tonn. Endanleg veidirddgjof verdur gefin ut
pegar naer dregur vertid. Vid teljum ad endanlegar
veidar verdi meiri en Hafrannséknarstofnun gerir rad
fyrir n og tokum par mid af sterkri ungloonuvisitélu
sem hefur haft gott forspargildi um veidar.
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Verulega haegir a vexti ttflutnings 4 naestu arum

Voxtur utflutnings milli ara og framlag undirlida

25%
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970

2022 2023

= Farpegaflutningar med flugi
mmm Annar voru- og pjonustudtflutningur
mmmm Adrar sjavarafurdir

— Samtals

2022-2025 er spa Hagfraedideildar.
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans.

2024
mmm Ferdalog
. | 00na

mm Stéridja

2025

e Sidustu arin fyrir faraldur mérkudust hagvoxtur og

efnahagspréun ad mjog miklu leyti af viogangi
ferdapjonustunnar. betta hefur i sjalfu sér ekkert
breyst og mun hagvaxtarpréun a pessu og naestu
arum radast af proun ferdapjénustunnar.

Vid spaum 22,4% vexti Gtflutnings a pessu ari sem
er mjog kroftugur voxtur i ségulegu ljosi. Voxturinn
verdur borinn af fjdlgun erlendra feréamanna en vio
spaum ad peir verdi 1,7 milljénir i ar. Sem fyrr segir
er voxtur utflutnings og eins hagvaxtar i heild mjog
naemur fyrir peim fjélda sem hingad mun koma a
naesta ari en mikil dvissa rikir um pann fjolda vegna
efnahagsprenginga ytra.



Innflutningurinn mun proéast i samraemi vid adrar hagsteerdir

Breyting innflutnings milli ara

25%

20%
15%

10%
5%
0%

-5%

-10%

-15%

-20%

-25%

2022-2025 er spa Hagfraedideildar.
Heimild: Hagstofa islands, Hagfraedideild Landsbankans

Umfang innflutnings og spa

Ma.kr. & verdlagi 2. arsfj. 2022
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Vid gerum rad fyrir téluvert miklum vexti innflutnings
a arinu, eda 18,6%. Mikill voxtur skyrist fyrst og
fremst af aukinni fjarfestingu, einkaneyslu og
samsetningu hennar.

Veegi innflutnings i einkaneyslu er breytilegt yfir tima.
Vid teljum ad ahrif af aukinni einkaneyslu a pessu ari
verdi mikil & innflutning par sem aukning einkaneyslu
mun ad mjog miklu leyti koma til i gegnum ferdaldg
islendinga til atlanda. Pessi ahrif & breytingu
innflutnings munu svo fjara Ut pegar fram i saekir og
ferdavenjur Islendinga breytast minna milli ara.

Litio til naestu ara spaum vid mun minni breytingum a
préun innflutnings en verid hefur.



Hravoruverd leekkar 4 ny en er ennpa haerra en fyrir faraldur

» Hravoruverd hefur almennt farid laeekkandi a sidustu manudum en er pratt fyrir pad i flestum tilfellum tugum présentna haerra en pad var fyrir faraldur.
Vid gerum rad fyrir pvi ad heimsmarkadsverd a oliu verdi ad medaltali 98 USD/fatid i &r og verd & ali verdi teeplega 2.700 USD/tonn. P& gerum vid rad
fyrir ad visitala sjavarafurda verdi um 8% heerri en i fyrra.

Heimsmarkadsverd a oliu Heimsmarkadsverd a ali Verdvisitala sjavarafurdoa
USD/fatid USD/tonn jan 2018 = 100
140 4.500 170
4.000 160 /
120 /

3.500 150 /V\/ /
100 / 3.000 140

80 A "u 2.500 i “‘ 130 - \_J
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2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
— L_ME 3 manada framvirkir samningar Sjavarafurdir alls —— Botnfiskur
—Brent —— Skelfiskur —— Uppsjavarfiskur

Heimild: Hagstofa islands, Macrobond, Hagfreedideild Landsbankans



Afgangur af vidskiptum vid Gtlond pegar lidur 4 spatimabilid

Ut- og innflutningur Vidskiptajoéfnudur « Samfelldur afgangur af véru- og pjénustuvidskiptum
fra arinu 2009 breyttist i halla 2020 pegar faraldurinn
5000 Makr. 500 _Makr skall &. Vid gerum rad fyrir framhaldi & peirri préun i
1.800 400 ar par sem \{erémaeti innflutnings verdur meira en
1,600 200 atflutnings. A naesta ari gerum vid svo rao fyrir
vidsnuningi og ad 23 ma.kr. afgangur veroi af voru-
1.400 200 0g pjonustuvidskipum, en pd pannig ad halli maelist
1.200 100 afram & vidskiptajéfnudi i heild, m.a. vegna
1.000 0 neikvaedra ahrifa af rekstrarframlégum og
800 pattatekjum.
600 -100 e . .
* Samanlagt gerum vid rad fyrir 77 ma.kr. halla &
400 200 vidskiptajofnudi & pessu ari. A naesta ari spaum vid
200 -300 beettri stodu, med afgangi af voru- og
0 -400 pjénustuvidskiptum, en halla a vidskiptajéfnudi alls
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 upp & 17 ma.kr. Eftir pvi sem umfang
s Annar Gtflutningur e Utfluttar sjavarafurdir = Voruskiptajofnudur = bj6nustujéfnudur ferdapjonustunnar vex a naestu arum breytist hallinn
mmm Utflutt 41 og &lafurdir e Utflutt ferdapjonusta ™= battatekjujéfnudur mmmm Rekstrarframlog 167 ma.kr. afg?r?g af vidskiptajofnudi 2024 og 86
o nflutningur —o—Vidskiptajofnudur ma.kr. afgang ario 2025.

2022-2025 er spa Hagfreedideildar.
L Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands, Hagfreedideild Landshankans



battatekjur verda neikvaedar ut spatimabilid

pattatekjujoéfnudur Steerstu undirlidir « Vidsnlningur vard & pattatekjujéfnudi a fiorda
40 Makr. 40 ek fijoroungi 2021 pegar halli myndadist eftir samfelldan
afgang arin a undan. Skyrist vidsnaningurinn af
30 30 baettri afkomu innlendra détturfélaga i eigu erlendra
20 20 adila sem kemur til fradrattar. Hér er fyrst og fremst
10 um ad raeda alfyrirteekin en heimsmarkadsverd a ali
10 haekkadi mikid a sidari hluta 2021. Vid eigum von a
0 0 pattatekjuhalla at spatimabilid, fyrst og fremst vegna
-10 has alverds.
10 -20 » Taka skal fram ad pattatekjujéfnudur er ad hluta til
20 30 bokfaerdur hagnadur/tap eda reiknud steerd. bad parf
pvi ekki ad fylgja pvi greidsluflaedi og hefur pvi ekki
-30 -40 ahrif & gjaldeyrisstreymi og par med gengi
40 -50 krénunnar.
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
mmm Annad
mmm Bein fjarfesting mmm \Verdbrefafjarfesting  wmmm \extir af verdbr. og annarri fjarf. i eigu erl. adila
= L aun mmm Oninur fjarfesting mmm Hagnadur/tap grl. détturfélaga i eigu innl. aa?la
mmm Hagnadur/tap innl. détturfélaga i eigu erl. adila
=@ battatekjujéfnudur —8— battatekjujfnudur

battatekjur eiga ad fanga greidslur vegna fjarfestinga eda rentu vegna adgangs ad nattiruaudlindum. Til peirra teljast vaxtagreidslur, ardgreidslur og slikt. Rekstrarframldg eiga ad fanga beinar greidslur milli innlendra og erlendra adila. Til
L peirra teljast medal annars greidslur vegna préunarstarfa og greidslur fra erlendu vinnuafli sem sendir peninga til heimalandsins.
Heimild: Sedlabanki Islands, Macrobond, Hagfraedideild Landsbankans



Ibtidafjarfesting og
ibuidaverod

Skyr merki kélnunar




 /

Spaum 22% hakkun ibudaverds i ar, en einungis 5% hakkun 2023

budaverd — proun og spa

Arsbreyting (medaltal milli ara)
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Gogn na til visitdlu ibudaverds a héfudborgarsveedinu. 2022-2025 er spa Hagfraedideildar.
Heimild: Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Hagfreedideild Landsbankans

ibudamarkadur & héfudborgarsveedinu er farinn ad
syna skyr merki kélnunar eftir timabil mikilla
haekkana. | agust leekkadi visitala ibudaverds milli
manada i fyrsta sinn sidan 2019. Merki eru um ad
fleiri ibUdir séu alla jafna til s6lu og feerri
kaupsamningar undirritadir i hverjum manudi.
Eftirspurn eftir ibidum er pvi tekin ad dvina. Pad ma
medal annars rekja til adgerda Sedlabankans, svo
sem vaxtahaekkana og prengri lanpegaskilyroa.

Vid gerum rad fyrir afar héfstilltum haekkunum a
naestu manudum, nanast pannig ad ibudaverd standi
i stad. Pad mun leida af sér 22% haekkun &
ibadaveradi i ar og 4-5% haekkun milli ara naestu arin,
at spatimann. Fr4 aldamotum hefur ibadaverd ad
medaltali heekkad um teep 9% milli ara og vid gerum
pvi r&d fyrir mun minni veréhaekkunum en hafa ad
jafnadi sést.
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Velta i byggingarionadi eykst

Velta i byggingarionadi Raunbreyting milli ara a veltu i . Velta eftir uppgjérstimabilum synir ad
_ _ byggingaridonadi byggingaridnadur hefur tekid talsvert hratt vid sér a
Lag A verolagimalog Jini 2022 350 sidustu manudum. A fyrri hluta ars nam veltan alls
116 mo.kr. samkveemt bradabirgdatdlum og jokst um
120 30% 30% milli &ra ad raunvirdi.
100 2% * Aukning hefur meelst fra upphafi ars 2021 eftir
20% samfelldan samdratt fra sidari hluta ars 2019.
80 15% Greinin virdist pvi hafa teki® nokkud hratt vié sér eftir
50 10% litilshattar samdratt sem vard a arinu 2020.
5% « Samkveemt pessu ma eetla ad morg verkefni séu i
40 0% byggingu. Talning Samtaka idnadarins og Hlisnaedis-
20 5% og mannvirkjastofnunar & ibadum i byggingu gefur til
0% kynna ad alls séu nu yfir 8.000 ibuadir i byggingu eda
0 35% fleiri en fyrir &ri sidan.

2018 2019 2020 2021 2022 -15%
-20%

mFyrri arshelmingur ~ ® Seinni arshelmingur A A% 90,9 L0 © D

Velta i byggingaridnadi (ISAT nr. 41: Bygging ibudar- og atvinnuhtsnaedis og préun byggingarverkefna) er byggd a VSK-skyrslum eftir uppgjorstimabilum raunvirt med VNV &n hasnaedis.
Heimild: Hagstofa islands, bjodskra islands, Samtok idnadarins, Hagfreedideild Landsbankans 32
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Spaum vexti 1 ibudafjarfestingu

ibudafjarfesting - préun og spa

Breyting milli ara
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2022-2025 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: Hagstofa Islands, Hagfraedideild Landsbankans
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+ [budafjarfesting drost saman um 5,2% milli &ra i fyrra

og 7,2% milli &ra a fyrri helmingi pessa ars,
samkvaemt gégnum Hagstofunnar. bessar tolur
stangast a vid peer visbendingar sem hafa borist
annars stadar fra, enda tok Hagstofan sérstaklega
fram ad mikil 6vissa rikti um télurnar. Vio teljum pvi
likur & ad samdratturinn gefi ekki lysandi mynd af
stédunni og ad undirliggjandi fjarfesting sé meiri.
Aukning muni meelast a sidari hluta ars og
ibudafjarfesting veradi i heild orlitid meiri i areni
fyrra.

A naesta ari teljum vid svo ad hin aukist um 4,5% og
verdi & arunum 2023 og 2024 svipud ad umfangi og
han var 2019-2020, en pa var mjog mikil
ibuoafjarfesting i ségulegu ljosi, eda um 185 ma.kr. a
ari. Ef spain gengur eftir verdur ibudafjarfesting afar
mikil & 6llu spatimabilinu. Henni kunna pé ad fylgja
askoranir, sérstaklega pegar kemur ad ménnun
greinarinnar, en yfir 50% fyrirtaekja i
byggingarstarfsemi vilja fjolga starfsfolki samkvaemt
kénnun Gallup i september.
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Atvinnuvegafjarfesting

Kroftug fjarfesting i ar og naesta ar en
svo dregur ur
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Almenn atvinnuvegafjarfesting aukist sjo ars

Almenn atvinnuvegafjarfesting og breyting milli ara

Ma.kr. & verdlagi 2. arsfj. 2022

120 55%
100 40%
80 25%
60 10%
40 -5%
20 -20%
0 -35%
‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘
mmm Almenn atvinnuvegafjarfesting (v.as) == Breyting (h.as)

Breyting fra sama fjéréungi fyrra ars.
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild, Sedlabanki islands

fjorounga i rod

Atvinnuvegafjarfesting skiptist i almenna
atvinnuvegafjarfestingu, storidjufjarfestingu og skip
og flugvélar. Alimenn atvinnuvegafjarfesting gefur
goda mynd af fjarfestingunni i atvinnulifinu
almennt. HUn byrjadi ad aukast & ny eftir faraldur a
fijoroa fjoroungi 2020 og sidan hefur maelst voxtur a
hverjum fjoroungi midad vid sama fjéréung arid
aour.

Fra og med fyrsta fjéroungi sidasta ars hefur
voxturinn verid um og yfir 10%. NU & 68rum
fjoroungi var voxturinn mjog mikill, eda 22%.
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Mikil flugvelafjarfesting a sidasta ari dregur heildarvoxtinn nidur

Breyting a atvinnuvegafjarfestingu og framlag undirlida
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= Storidja mmmm Skip og flugvélar

Breyting fra sama fjéréungi fyrra ars
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild, Sedlabanki islands
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mmm Almenn atvinnuvegafjarfesting

4

1 2
2022

= Samtals

pratt fyrir mikinn voxt i almennri
atvinnuvegafjarfestingu & 6orum fjéroungi drost
atvinnuvegafjarfesting i heild sinni saman.

pad skyrist af grunnahrifum vegna mikils
innflutnings & flugvélum og skipum & 6drum
fjoroungi i fyrra. Par komu helst til paer Boeing
MAX-potur sem Icelandair fékk til umrada en skipa-
og flugvélafjarfesting & peim fjordungi nam um 32
mao.kr. sem var mesta fjarfesting i skipum og
flugvélum sidan a fjérda fjoroungi 2006.



Almenn atvinnuvegafjarfesting nalegt fyrri hamorkum

Atvinnuvegafjarfesting « Almenn atvinnuvegafjarfesting var 11,7% af
landsframleidslu a 68rum fjérdungi. Pad er haesta
% af VLE hlutfallio sem hefur meelst i pessari uppsveiflu og
35% nalaegt fyrri hamoérkum eda haesta hlutfalli sidan a
30% 06drum fjéroungi 2017 pegar pad meeldist 12,2%.
Haest hefur hlutfallid farid i 12,4% a 6drum fjoroungi
25% 2000.
20% l/J A * Vid teljum ad hlutfallid yfir petta ar verdi 11% i heild.
A naesta ari spaum vié pvi ad hlutfallid verdi 11,6%
15% en laekki sidan og fari nidur i 10,5% arid 2025.
10%
5%
0%
P P DD P>E PPN XL 0RO 0N
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— Atvinnuvegafjarfesting — Almenn atvinnuvegafjarfesting

Almenn atvinnuvegafjarfesting undanskilur sveiflukennda lidi eins og stéridjufjarfestingu og fjarfestingu i skipum og flugvélum
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild, Sedlabanki islands



Mat stjornenda 4 ntverandi stoou og ventingar hafa versnad

Veentingar stjornenda til
efnahagslifsins

Visitala
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Myndin til haegri synir mismun a veentingum til naestu 6 manada og mat a & naverandi stodu.

Heimild: Hagfreedideild Landsbankans, Sedlabanki islands, Gallup

Veentingar stjérnenda fyrirteekja um stéou og horfur
i efnahagslifinu til naestu 6 manada nadu ségulegu
hamarki a 6drum fjordungi sidasta ars. Sidan hafa
pbaer dregist téluvert saman og pa sérstaklega eftir
ao stridid braust Gt. NU eru paer svipadar og a
pridja fjoroungi 2020 eda rétt eftir ad faraldurinn
hofst.

Pad eru blikur a lofti i heimshagkerfinu, mikil og
pralat verobolga i helstu vidskiptalondum,
haekkandi vaxtastig og auknar likur & samdreetti i
helstu vidskiptalondum & naesta ari sem kann ad
hafa ahrif a veentingar.

Mat & naverandi stodu hefur einnig versnad en po
ekki med sama hrada og framtidarhorfurnar.
Framtidarhorfurnar eru pvi laegri en mat stjérnenda
fyrirteekja a ndverandi stédu sem er 6fugt vio
stoduna pegar faraldurinn st6d sem haest og bendir
til pess ad atvinnulifid sé komid & nokkurt skrid.



Draga mun ar atvinnuvegafjarfestingu pegar liour a4 spatimabilid

Atvinnuvegafjarfesting og Atvinnuvegafjarfesting « Vid gerum rad fyrir ad atvinnuvegafjarfesting vaxi um
framlag undirlida 9,4% & pessu ari og ad voxturinn verdi fyrst og
Ma.kr. & verdlagi 2. arsfj. 2022 fremst borinn af vexti almennrar
20% 580 atvinnuvegafjarfestingar.
15% 530 » Atvinnuvegafjarfesting neer hamarki a neesta ari
samkvaemt spanni og minnkar adeins upp fra pvi en
10% 480 verour engu ad sidur nokkud kroftug. Vid teljum ad
aframhaldandi fjolgun ferdamanna stydji vid nokkud
5% 0 430 kroftuga atvinnuvegafjarfestingu a naestu arum po
0% 250 pad séu blikur a lofti og évissa i heimsbuskapnum.
- 0/ 7
5% 4 1% 37% 330
-10% 280
2022 2023 2024 2025
mmm Almenn atvinnuvegafjarfesting 230
mmm Skip 0g flugvélar SRS SRS S I )2
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= Storidja
— Samtals

L Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans



Fjarmal hins opinbera

Vidvarandi halli og haegur voxtur
samneyslu og fjarfestingar




Afkoma rikissjo0ds og sveitarfélaga mjog nei

Afkoma sem hlutfall af tekjum
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m Rikissjodur ® Sveitarfélog

L Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans, Fjarmaladsetlun 2023-2027

2027

kvaed og verour afram

» Afkoma rikissjods versnadi verulega pegar faraldurinn

skall &, for ar -1,9% af tekjum arid 2019 nidur i -25%
arid 2020. Afkoma sveitarfélaganna for ur teeplega -5%
af tekjum nidur i um -7%.

Tekjur rikissjods drégust saman um 2,3% milli 2019 og
2021 a medan tekjur sveitarfélaganna jukust um
13,2%. Utgjold rikissjods jukust um 20,4% milli 2019
0og 2021 a medan utgjold sveitarfélaganna jukust um
18,8%. Faraldurinn hafdi pvi mun neikveedari ahrif a
rikissjéo en sveitarféldgin og voru byrdar rikissjods
sdgulega mjog miklar.

Samkveemt fjarmalaaeetlun fyrir arin 2023-2027 er gert
rad fyrir ad halli baedi rikissjods og sveitarfélaga fari
minnkandi, en verdi p6 enn til stadar a arinu 2027,
1,9% af tekjum hj& rikissjodi og 0,5% hja
sveitarfélogum.
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Skuldastada rikissjods og hins opinbera batnar smam saman

Skuldir rikissjods sem hlutfall af VLF
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Arid 2019 voru skuldir rikissjéds komnar nidur i um 22%
af VLF og nadu péa lagmarki eftir ad unnio hafdi verid &
skuldakuf vegna fjarmalakreppunnar.

Rikissjoour tok & sig miklar byrdar & arunum 2020 og
2021 og var samanlagdur halli um 500 ma.kr. pessi tvo
ar. Vegna hallans haekkudu skuldir rikissjods samkvaemt
skuldareglu opinberra fjarmala ur 21,8% af VLF i arslok
2019 upp i 33,4% af VLF i arslok 2021.

Haustid 2020 var gengid ut fra pvi ad skuldir rikissjods
yrdu 50% af VLF i arslok 2023. | nyju fjarlagafrumvarpi er
aftur & moti daetlad ad skuldir rikissjods verdi einungis
33% af VLF i arslok 2023 og er pvi gert rad fyrir betri
stddu hins opinbera. Skuldastadan er farin ad skipta mun
meira mali nu en i faraldrinum par sem
flarmégnunarkostnadur hefur haekkad mikid.

Verdi haldid afram ad selja hluta rikissjods i
islandsbanka laekka skuldir rikissjods litillega milli 2022
og 2023 i hlutfalli af VLF. Gert er rad fyrir ad salan i heild
laekki skuldir rikissjods um 4-5% af VLF.

Skuldir reiknadar samkveemt skuldareglu opinberra fjarméala sem felur i sér heildarskuldir, ad fratdldum lifeyrisskuldbindingum og vidskiptaskuldum og aé fradregnum sjédum og bankainnstaedum.

Heimild: Fjarmala- og efnahagsraduneytio
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Hagir a vexti samneyslu 4 naestu arum

Samneysla

Ma.kr. & verdlagi 2021
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2022-2025 er spa Hagfreedideildar
’A Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans
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« Samneysluutgjold jukust um 4,5% & arinu 2020 & sama

tima og landsframleidsla drost mikid saman. Hlutur
samneyslu i landsframleidslunni hefur aldrei verio heerri
en pa, eda 27,9%.

« [ vor var tali® ad samneyslan hafi aukist um 1,8% 2021

en samkvaemt sidustu télum jékst han um 2,2%. Pad
dré mikid Ur alagi & samneysluna vegna faraldursins,
sem einkum hafdi bitnad & rikissjodi.

+ pad er ljost ad eitt helsta uUrlausnarefni rikissjods &

naestu arum verdour ad koma opinberum fjarmalum i
edlilegt horf eftir mikinn Gtgjaldaauka og tekjumissi
samfara faraldrinum. Adhald i rekstri parf pvi ad aukast
toluvert.

« Samneysla jokst um 1,8% milli tveggja fyrstu

arshelminga 2021 og 2022. bad eru pvi afram likur &
svipadri préun samneyslu og verid hefur.

* Vid spaum 1,5% aukningu samneyslu i ar, 1,6%

aukningu 2023, 1,7% aukningu 2024 og 2% aukningu
2025. Hlutfall samneyslu af vergri landsframleidslu mun
pvi leekka & spéatimabilinu en samt vera sdgulega hatt.
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Dregur ar opinberri fjarfestingu a naesta ari

Opinber fjarfesting

Ma. kr. & verélagi 2021
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mmm Opinber fjarfesting

2022 - 2025 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans.

== H|utfall af VLF (h. &s)
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Margboodad fjarfestingaratak stjornvalda fér aldrei a flug
og opinber fjarfesting minnkadi um 10% 2019 og 5%
2020. Aukningin 2017 og 2018 var & hinn béginn mikil.

[ vor var talid ad opinber fjarfesting hefdi aukist um
12,4% milli 2020 og 2021, en talan er ntna 18,7%. Vid
s6goum pa ad liklegt veeri ad opinber fjarfesting yroi
afram mikil i &r en ymis verkefni féru seinna af stad en
reiknad var med.

Vegna naudsynlegra afkomubaetandi adgerda mun
opinber fjarfesting teeplega aukast & naestu arum. pPorfin
a innvidafjarfestingu er p6 afram rik og par med krafan
um fjarfestingu.

Opinber fjarfesting jokst um 6,1% milli fyrri &rshelminga
2021 og 2022. Helsta leid stjérnvalda til ad draga ur
atgjoldum hefur til pessa verid ad draga ur fjarfestingu a
medan erfidara er ad rada vid samneysluna.

Hagfraedideild reiknar med ad opinber fjarfesting aukist
um 5% & pessu ari, minnki svo um 7% 2023, minnki um
4% 2024 og um 3% 2025. Hlutfall opinberrar
fjarfestingar af vergri landsframleidslu mun pvi laekka
nokkud & spatimabilinu.
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Verobolga, vextir og
gjaldeyrismal

Verdbolga hefur nad hamarki og
styrivextir einnig




Verdbolga hefur nao hamarki

Verdbolga eftir edli og uppruna

12 manada breyting (%)
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Heimild: Macrobond

* Verdbolga meeldist 9,3% i september og minnkadi

litilega milli manada annan manudinn i r6d. Alls hefur
verdbdlga dregist saman um 0,6 présentustig sidan
han nadi hamarki i 9,9% i juli. Leekkunin skyrist af
pvi ad framlag bensins, hlisnaedis, og pjonustu hefur
dregist saman, en framlag innfluttra vara an bensins
og innlendra vara hefur aftur & moti aukist.

Vid spadum pvi i mai ad verdbdlgan naedi hamarki a
pridja fjoroungi og gekk su spa eftir. Miklar
verdhaekkanir a ibudarhisnaedi, sem hafa verio
drifkrafturinn i verdbdlgupréuninni ad undanfornu,
eru likast til ad baki en markadurinn virdist hafa
sndggkolnad na i sumar. Vio spaum mun minni
verdhaekkunum a ibudum a naestunni en verio hefur
0g mun pad stydja vid hjédnun verdbdlgunnar.
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Husnadiskostnadur og eldsneyti skyra meirihluta verobélgunnar

Dreifing arsbreytinga
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m Hlutfall af undirlioum

*p.e. 133 af peim 169 undirlidum sem Hagstofan birtir i sinu mesta nidurbroti.
Heimild: Macrobond, Hagstofa islands

m Hlutfall af verdbdlgu sem pessir undirlidir skyra

* Verdbodlgan er mismikil eftir vorum. Pannig hafa um

80%* undirlida visitolu neysluverds (VNV) haekkad
minna en visitalan i heild.

Fimm undirlidir hafa hins vegar heekkad um meira en
20% & sidustu 12 manudum, par af prir sem hafa
haft mestu ahrifin a verdbdélgupréunina: Reiknud
hasaleiga, sem endurspeglar kostnad pess ad bua i
eigin husnaedi (18,7% af VNV), bensin 95 okt (2,8%
af VNV) og disilolia (0,9% af VNV).

Pessir prir undirlidir skyra meira en helming af 12
manada verdbolgu i september, eda 5,0 prosentustig
af 9,3%. bar af skyrir reiknud husaleiga rimlega
40% af verdbdlgunni og bensin og disilolia ramlega
10%.
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Kronan mun leita til styrkingar

Gengi evru
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2022-2025 er spa Hagfraedideildar vid lok hvers ars.
Heimild: Sedlabanki Islands, Hagfreedideild Landsbankans

——Mai 2022 spa

Pegar vid birtum hagspé i mai & pessu ari var evran i
um 138 kronum og hafdi pa styrkst nokkud fra
aramotum. Vio attum von a aframhaldandi styrkingu
0g ad evran yréi komin i 132 krénur i lok ars. Sidan
hefur evran samt verid ad sveiflast i kringum 140
kronur.

pad eru fyrst og fremst tveer astaedur fyrir pvi ad
kronan hefur ekki styrkst fra pvi i mai.

« [ fyrsta lagi vanméatum vid hversu stéran hluta
veaents gjaldeyrisinnflaedis i sumar var pegar buid

ad selja framvirkt og ahrifin pvi pegar komin fram.

* [ 066ru lagi var innlend eftirspurn meiri og staerri
hluti hennar innfluttur en vid attum von 4.

petta breytir ekki skodun okkar fra pvi i mai ad pvi
leyti ad vid eigum enn von a haegfara styrkingu
kronunnar fram ad aramétum og & naestu arum. Su
préun verdur fyrst og fremst studd af auknum afgangi
a voru- og pjénustuvidskiptum.
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Raungengid mun leita til styrkingar

Raungenagi
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2022-2025 er spa Hagfraedideildar.
Heimild: Sedlabanki Islands, Hagfraedideild Landsbankans
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Raungengid nadi timabundnu lagmarki arié 2020
pegar visitala pess for nidur i 83 stig. Pad for haest i
100 stig i peirri uppsveiflu sem lauk i faraldrinum og
purfti pa ad fara aftur til arsins 2007 til ad finna jafn
sterkt raungengi.

Stadan nu er ad morgu leyti évenjuleg & heimsvisu.
Verdbolga hefur ekki verid jafn ha i aratugi og ovissa
um préunina sjaldan verid jafn mikil i
vidskiptalondum okkar og na.

Vid spaum haegfara haekkun raungengisins samhlida
styrkingu kronunnar & naestu arum. Ovissan er p6
mikil og snyr ad nafngengis- og verdbdlguprouninni
hér heima en ekki sidur verdbolguprouninni erlendis.

Vid gerum rad fyrir nanast obreyttu raungengi milli
aranna 2022 og 2023 en ad sidan taki vid 2,7%
styrking pess arid 2024. Raungengid muni svo
breytast litid sem ekkert milli 2024 og 2025.
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Fyrirvari

Innihald og form skjals pessa er unnid af starfsfélki Hagfreedideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild@landsbankinn.is) og byggist
a adgengilegum opinberum upplysingum a peim tima sem greiningin var unnin. Mat a peim upplysingum endurspeglar skodanir
starfsfélks Hagfraedideildar Landsbankans a peim degi pegar greiningin er dagsett, en paer geta breyst an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsfélk hans taka ekki abyrgd a vidskiptum sem byggd eru a peim upplysingum og skodunum sem hér eru
settar fram, enda eru peer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal a ad Landsbankinn hf. getur & hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta, ymist sjalfur, détturfélég hans
eda fyrir hond vidskiptavina, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad siour unnar sjalfsteett af
Hagfreedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru adgengilegar a vef
bankans.
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