¢

Birtir til eftir
pungbtiod ar

Pjodhags- og verdbolguspa Hagfreedideildar
18. mai 2021

¢ Sl | . (. -
3 , : L&
\%""‘93 ‘ .—ﬂ‘?/ ! ’ : %_\ 3

M




amantekt




 /

Helstu nidurstoour

« Utlit er fyrir ad bondum verdi komid & heimsfaraldur Covid-19 & seinni hluta arsins og landsframleidslan hér & landi aukist um 4,9% & arinu 2021.
Utflutningur eykst um riflega 15%, einkaneysla um 3,8% og heildarfjarmunamyndun um 5,5%.

» Reiknad er med samfelldum hagvexti naestu tvo arin; 3,3% 2022 og 2,2% 2023. Asetlad er ad undir lok naesta ars nai verg landsframleidsla sama stigi og
var fyrir faraldurinn.

* Gert er rad fyrir um 800.000 erlendum ferdamdnnum i ar, 1,5 milljonum & naesta &ri og um 2 milljonum arid 2023.

» Draga mun ar atvinnuleysi eftir pvi sem lidur & arid og neestu ar en utlit er fyrir ad skrad atvinnuleysi verdi ad medaltali 8,8% a pessu ari, leekki i 5,5% &
naesta ari og verdi naleegt 4,6% ario 2023.

* Gert er rad fyrir ad vidskiptajofnudur vid atlénd verdi jakveedur um ad jafnadi 1,1% af landsframleidslu naestu prja arin.

* Verdbolgan neer hamarki a 6drum arsfjoroungi og verdur tdluvert yfir markmidi Ut petta ar en verdour komin i markmid um mitt naesta ar. Gert er rad fyrir
ao verdbolga verdi ad medaltali 4% i ar, 2,5% & naesta ari og 2,6% 2023.

* Spain gerir rad fyrir ad styrivextir verdi haekkadir & seinni helmingi arsins 2021 og meginvextir Sedlabanka islands verdi 1,5% i arslok, haekki i 2,5% ari®
2022 og verdi 2,75% i lok ars 2023.

* Fasteignamarkadur tok verulega vid sér i kjolfar vaxtaleekkana sidasta ars. Vid gerum rad fyrir pvi ad ibudaverd haekki um 10,5% i ar, milli arsmedaltala,
en ad pad heegi verulega a haekkunartaktinum naestu ar.

» Rikissjodur hefur tekid & sig miklar byrdar i kreppunni. Fjarldég arsins 2021 voru sampykkt med 326 ma.kr. halla. Samneysluutgjold jukust um 3,1% &
arinu 2020 og vid spaum 2% aukningu i ar.
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Kroftugri efnahagsbati 1 ar en adur var talid

Hagvaxtarspa og framlag undirlida

Magnbreyting milli ara
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2021-2023 er spa Hagfraedideildar.
Heimild: Hagfraedideild Landsbankans

e GOdur gangur i bélusetningum

innanlands og i helstu vidskiptaléndum
bendir til pess ad ferdapjonustan taki
fyrr viod sér en reiknad var med i fyrra.
Hagvaxtarhorfurnar fyrir arid i ar eru pvi
téluvert betri en vid gerdum rad fyrir i
oktober 2020.

Vid gerum rad fyrir ad efnahagsbatinn
hefjist a 6drum arsfjordungi 2021 og ad
landsframleidslan vaxi um teep 5% a
arinu, studd af kroftugum vexti
atflutnings, einkaneyslu og
flarmunamyndun. Vid reiknum med
hoflegri en pé aframhaldandi kroftugum
hagvexti a neesta ari en pad haegi enn
frekar a hagvexti ario 2023 og hann
verdi pa riflega 2%.
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Verdbolgan vid markmid & sama tima ad ari lionu

Verdbolguspa
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2021-2023 er spa Hagfraedideildar.
Heimild: Hagfraedideild Landsbankans

Verdbolguhorfurnar til skamms tima hafa versnad nokkud fra pvi
i haust. Pad skyrist m.a. af meiri spennu a fasteignamarkadi en
reiknad var med sem hefur leitt til haerri hisnaediskostnadar. Verd
a pjénustu hefur einnig haekkad meira en reiknad var med og
alpjodlegar verdabdlguhorfur til skemmri tima hafa versnad.

Toluverds kostnadarprystings geetir nd innanlands vegna
haekkandi launakostnadar og fasteignaverds, og erlendis vegna
timabundinna &hrifa faraldursins.

Vid eigum pé von & ad verdbolgan hjadni tiltdlulega hratt.
Verulegur framleidsluslaki naestu misseri, styrking kronunnar,
aukin erlend samkeppni i ljosi opnunar landamaera og héfleg
haekkun styrivaxta munu vega pyngra en peir paettir sem nu
knyja verdbdlguna afram.

Vid gerum rad fyrir verdbdlgan nai hamarki & 2. arsfjéroungi i ar
en verdbdlgumarkmidinu verdi n4d ari sidar og haldist naleegt
markmidi Ut spatimann.
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Hofleg haekkun styrivaxta framundan

Verdbolgu- og styrivaxtaspa
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—\/erobodlga — Meginvextir Sedlabanka islands (7 daga bundin innlan)

Brotalina er okt6ber 2020 spa
Heimild: Hagstofa slands, Sedlabanki Islands, Hagfreedideild

| oktober i fyrra voru meginvextir Sedlabankans 1%. ba attum
vid von & ad laekkunarferlinu veeri lokid og ad vextir yrou
Obreyttir fram a mitt ar 2022. Peningastefnunefnd bankans
akvad hins vegar ad laekka vexti um 0,25 présentur i nGvember
0g eru meginvextir nu pvi 0,75%.

Verdbolgumarkmid Sedlabankans er 2,5% en verdbdlga hefur
na verid fyrir ofan efri vikmoérk markmidsins (4%) i fjéra manudi
og prystingur fer vaxandi a peningastefnunefndina ad bregdast
vid. Vid teljum liklegt ad nefndin Iati fyrst reyna & onnur
styriteeki til ad sla & pensluna & fasteignamarkadi &dur en gripio
verdur til styrivaxtahaekkunar.

Vid eigum von & ad nefndin taki fyrsta skrefiod i
vaxtahaekkunum & 3. arsfjordungi og haekki vexti um 0,25
présentur & fundi nefndarinnar i 4gust, en einungis einn
reglubundinn fundur er fyrirhugadur & peim arsfjordungi.

Blast ma vid ad pad dragi jafnt og pétt ur framleidsluslakanum
pegar lidur & spatimabilid og styrivextir verdi haekkadir i
smaum skrefum i 2,75% i lok spatimans.



Yfirlit yfir pj6ohagsspa Hagfradideildar Landsbankans

I ma. kr. Magnbreytingar fra fyrra ari (%)

Landsframleidsla og helstu undirlidir hennar 2020 2020 2021 2022 2023
Verg landsframleidsla 2.941 -6,6 (-8,5) 4,9 (3,4) 3,3 (5,0) 2,2 (4,9)
Einkaneysla 1.512 -3,3 (-5,5) 3,8 (3,5) 3,5 (4,0) 3,0 (3,0)
Samneysla 809 3,1 (3,5 2,0 (2,5) 1,5 (2,0 1,5 (2,0
Fjarmunamyndun 620 -6,8 (-10,3) 5,5 (5,9) 2,1 (5,3) 4,8 (5,3)

Atvinnuvegafjarfesting 350 -8,7 (-16,9) 4,3 (5,7) 6,8 (7,1) 7,8 (7,8)

Fjarfesting i ibadarhasnaedi 167 -1,2 (-16,0) -4,0 (2,5) -3,0 (2,0) 1,0 (5,0)

Fjarfesting hins opinbera 102 -9,3 (20,0) 25,0 (10,0) -5,0 (5,0) 0,0 (0,0)
bjodaritgjold alls 2.958 -1,9 (-4,1) 3,7 (3,7) 2,7 (3,7) 3,0 (3,2)
Utflutningur véru og pjénustu 1.003 -30,5 (-29,6) 15,3 (7,4) 14,6 (16,6) 8,5 (13,1)
Innflutningur véru og pjonustu 1.020 -22,0 (-22,0) 11,5 (8,2) 13,0 (13,0) 10,5 (9,0)
Styrivextir og verdbolga 2020 2021 2022 2023
Meginvextir Si (7 daga bundin innlan, lok ars, %) 0,75 (1,00) 1,50 (1,00) 2,50 (1,75) 2,75 (3,50)
Verdbolga (arsmedaltal, %) 2,8 (2,9) 4,0 (3,2) 2,5 (2,7) 2,6 (2,6)
Gengi evru (lok ars) 156 (162) 145 (162) 140 (158) 140 (155)
Fasteignaverd (breyting milli arsmedaltala, %) 4,8 (4,5) 10,5 (4,0) 4,5 (4,0) 3,5 (4,0)
Vinnumarkadur 2020 2021 2022 2023
Visitala launa (arsmedaltal, %) 6,3 (5,8) 7,9 (6,1) 5,6 (5,0) 3,5 (4,0)
Kaupmattur launa (arsmedaltal, %) 3,4 (2,8) 3,8 (3,0) 3,1 (2,3) 0,9 (1,3)
Atvinnuleysi (arsmedaltal, %) 7,9 (7,8) 8,8 (8,4) 5,5 (5,8) 4.6 (4,8)
Vidskiptajéfnudur 2020 2021 2022 2023
Fjoldi erlendra feréamanna (pusund manns) 479 (500) 800 (650) 1.500 (1.300) 2.000 (1.900)
Véru- og pjénustujéfnudur (%VLF) -0,6 (-1,0) -0,2 (-1,0) 0,3 (0,8) -0,2 (2,9)
Vidskiptajofnudur (%VLF) 1,0 (0,1) 1,2 (-0,3) 15 (1,4) 0,7 (3,4)

Tolur innan sviga eru spa Hagfraedideildar fra oktober 2020
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Landsframleidslan drost saman um 6,6% i fyrra

Hagvﬁxtur 0g framlag undirlioa » Niu &ra hagvaxtarskeidi hér & landi lauk
fyrra med einu mesta efnahagsafalli sem
15% Magnbreyting milli ara heimsbyggdin hefur ordid fyrir.

* Allir undirlidir landsframleidslunnar drégust
saman fyrir utan samneyslu sem jokst um
3,1%.
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* HOggid var p6 adeins minna en utlit var fyrir
begar horfurnar voru sem verstar en vid
hofoum reiknad med ad samdratturinn gaeti
numid um 8,5%.
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L Heimild: Hagstofa Islands



Samdrattur landsframleidslunnar var sa annar mesti i lydveldissogunni

Arid 2009 er eina daemid um meiri samdratt landsframleidslunnar & einu ari hér a landi.

Hagvoxtur

Breyting landsframleidslu milli ara (%)
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Fjoldi adfluttra var umfram brottflutta pratt fyrir efnahagsafallid

pratt fyrir hatt atvinnuleysisstig hér & landi gerdi alpjodlegt edli efnahagséfallsins pad ad verkum ad litid var um ad folk flytti af
landi brott i leit ad vinnu og talsverd aukning vard i hopi adfluttra islenskra rikisborgara umfram brottflutta.

Mannfjéldapréun & islandi

Breyting milli ara
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Landsframleidsla a hvern ibtia drost meira saman en hagvoxtur

i lj6si pess ad ibtum fjdlgadi & sidasta ari & sama tima og landsframleidslan drost saman var samdrattur & hvern ibGa meiri en
sem nemur neikveedum hagvexti, eda 8,2% samanborid vid 6,6%.
A pennan meelikvarda var samdratturinn 2020 s& mesti & lydveldistimanum.

Hagvoxtur

Breyting landsframleidslu milli ara
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Faraldurinn olli einum mesta samdretti i heimshagkerfinu fra upphafi

Alpjodagjaldeyrissjodurinn azetlar ad heimsframleidslan hafi dregist saman um 3,3% i fyrra vegna heimsfaraldursins. Samdratturinn hér a
landi var téluvert meiri en a hinum Nordurléndunum en minni en t.a.m. a Spéani, Bretlandi og Italiu.

Hagvoxtur 2020

Breyting landsframleidslu milli &ra
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Faraldurinn lagdi ferdapjonustuna nanast i dvala
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Metsamdrattur 1 atflutningi

Heildaratflutningur féll um 30,5% arid 2020, vorudtflutningur drést saman um 8.5% og pjonustudtflutningur féll um 51%
Innflutningur minnkadi um alls 22%

Heildarutflutningur

Breyting milli ara
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Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Launa- og kaupmattarproun hagsted launpegum pratt fyrir krepputima

Launavisitala og kaupmattur
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Heimild: Hagfraedideild Landsbankans
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| aunavisitala ==—Kaupmattur
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pratt fyrir mikinn samdrétt i hagkerfinu og
pungan vinnumarkad hafa launahaekkanir verio
miklar og téluvert umfram aeetlada haekkun
vegna kronutbluhaekkana kjarasamninga.

Arshaekkun launavisitélunnar var 10,4% i mars
en verdlag hafdi heekkad um 4,3%.
Kaupmattaraukningin a milli ara var pvi
umtalsverd, eda 6%.

Launaproun hefur verid hagstaed launpegum
midad vid adsteedur og hefur launavisitala
haekkad um 4,4% fyrstu fjéra manudi arsins.
Ekki er um fleiri &fangahaekkanir ad reeda
samkvaemt kjarasamningum & &rinu, en buast
ma vid ad launavisitala heekki eitthvad fram til
aramoéta, m.a. vegna kostnadarahrifa af
styttingu vinnuvikunnar & opinbera markadnum.

Hagfreedideild reiknar med ad launavisitalan
haekki i takt vid kjarasamninga um 7,9% milli
aranna 2020 og 2021. HUn muni svo haekka um
5,6% & arinu 2022 og um 3,5% 2023.
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Heildarlaunagreidslur svipadar og 1 upphafi ars 2019

— en mun feerra starfsfolk

Breyting launasummu fra jan/feb 2019 til jan/feb 2021
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Breyting & fjolda einstaklinga med stadgreidsluskyld laun
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Heimild: Hagstofa Islands, Hagfreedideild Landsbankans

Sé litid & préun launasummunnar innan
atvinnugreina a milli jantar- og febrdarmanada
2019 og 2021 kemur alls ekki a 6vart ad
ferdapjonustan hefur mjoég mikla sérstédu.
Launasumman i einkennandi greinum
ferdapjonustu leekkadi um naestum helming a
pessum tveimur arum.

Kreppan hefur bithad mismunandi & hinum ymsu
atvinnugreinum. Af pessum greinum hafa allar
nema ferdapjonustan og byggingastarfsemin nad
stbdu sinni aftur & pessu tveggja ara timabili.

Fyrir utan ferdapjonustu og byggingstarfsemi og
mannvirkjagerd hefur launasumman aukist i 6llum
greinum, mest i opinberri stjornsyslu.

Af pessum greinum hefur einstaklingum sem fa
laun faekkad alls stadar nema i opinberri
stjornsyslu. Feekkunin i ferdapjonustunni a
pessum tima er ramlega 50%. Faekkun i 6llu
atvinnulifinu nemur teeplega 9%.

Aukning launasummu innan atvinnugreina
samhlida toluverdri faeekkun starfsfolks synir
hversu miklar launahaekkanir voru & pessum tima.



Kaupmattur radstofunartekna eykst afram— en breytt samsetning tekna

Tekjur
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Heimild: Hagstofa Islands, Hagfreedideild Landsbankans
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mmm Breyting kaupm. radstofunart. & mann (h.as)
—— Radstodfunartekjur & mann

prétt fyrir samdratt launatekna er asetlad ad
radstofunartekjur heimila hafi aukist um 7,1% &
arinu 2020 og radstofunartekjur a mann um
5,4%. Kaupmattur radstdfunartekna & mann
jokst um 2,5% a arinu 2020.

Launatekjur heimilanna drogust saman um 2%
milli ara, en lifeyristekjur og félagslegar
tilfeerslur jukust um 27%.

Lifeyristekjur og félagslegar tilfaerslur namu um
18% af heildartekjum heimilanna arié 2020,
samanborid vid riflega 14% ario 2019.
Launatekjur heimilanna namu 58% af
heildartekjum peirra arid 2020 og hefur hlutdeild
launatekna ekki verid leegri sidan 2014.

Kaupmaéttur radstofunartekna & mann hefur
aukist & hverju éri fra arinu 2011. bpar a undan
minnkadi kaupmatturinn & &runum 2008 -2010.
2009 minnkadi kaupmaéttur radstéfunartekna &
mann um 14,6% og aftur um 12,4% 2010.
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Atvinnuleysi farid ad minnka— en hagt

Atvinnuleysi 2020 og 2021
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Heimild: Vinnumalastofnun

1,4%

11,6%

11,4%)

Atvinnuleysi jokst verulega a arinu 2020 og
hefur n&d meiri heedum en i sidustu kreppum.
Stjérnvold hafa nu gripid til mun rétteekari
radstafana til pess ad baeta stéou heimila og
fyrirtaekja og milda pau ahrif sem kreppan leidir
af ser.

Atvinnuleysi hefur verid lang mest &
Sudurnesjum og hefur almennt atvinnuleysi
jafnan verid tvofalt meira par en a
hofudborgarsveedinu par sem pad hefur verio
naest mest.

A arinu 2020 fjélgadi atvinnulausum i 6llum
atvinnugreinum. Mesta fjélgunin var i
ferdatengdri starfsemi, t.d. i farpegaflutningum
0g i gisti- og veitingapjonustu.
Atvinnuleitendum fj6lgadi einnig mikid i ymis
konar personulegri pjonustu, i starfsemi félaga
0g menningarstarfi.



Heildarvinnustundum hefur feekkad mikid i hagkerfinu

Atvinna og vinnutimi

Breyting milli ara
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Heimild: Hagstofa Islands, Hagfreedideild Landsbankans

—— Heildarvinnust.

Ahrif samdrattar i efnahagslifinu hafa veri® mikil &
vinnumarkadnum & pessu ari. Atvinnuleysi hefur
aukist, starfandi folki & vinnumarkadi feekkadi um
7.500 manns, eda 3,8%, milli jantar 2019 og
desember 2020 og 4 sama tima minnkadi
atvinnupatttaka um 2,6 prosentustig.

Starfandi folki & fyrsta arsfjoroungi 2021 faekkadi um
7% fra sama arsfjordungi 2019. A sama timabili styttist
vinnutimi um 1,8% pannig ad heildarvinnustundum
faekkadi um 8,8% a pessum tveimur arum.
Heildarvinnustundum hefur na feekkad 7 arsfjorounga i
réd, eda allt fra 2. arsfjoroungi 2019, sem var ari adur
en kéronukreppan skall a.



Atvinnuleysi mun minnka afram

Atvinnuleysi *  Samkveemt tolum Vinnumalastofnunar voru
um 24.300 skradir atvinnulausir i almenna
12% bétakerfinu i lok april (an skerts

starfshlutfalls), sem samsvarar 10,4%
atvinnuleysi. Almennt atvinnuleysi ad vidbaettu
atvinnuleysi i hlutabotakerfinu var hins vegar

10% 11,5% { april.
e GOAur arangur i barattunni vid faraldurinn hér
8% a landi samhlida auknum fjélda ferdamanna
og opinberum radstdéfunum til pess ad fjdlga
storfum eykur bjartsyni um hagstaeda proun a
6% vinnumarkadnum & naestu manudum.
/ \ * Hagfraedideild reiknar med ad atvinnuleysi an

4% hlutabdta verdi ad medaltali 8,6% & arinu
2021, 5,3% a arinu 2022 og 4,3% a arinu
2023.

2% .

Gangi veentingar eftir, um ad fjoldi
ferdamanna arid 2023 nai svipudum fjélda og
ario 2019, ma reikna med ad um 11.500 storf
— T T T T T T T T T skapist i ferdapjonustu midad vid ario 2020.

L Mai 2021 til desember 2023 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: Vinnumalastofnun, Hagfraedideild Landsbankans



Aukinn kraftur i kortaveltu Islendinga innanlands

Einkaneysla og
greidslukortavelta
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Greiodslukortavelta
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mmm | verslun hérlendis == Erlendis —— Greidslukortavelta

Greidslukortavelta i verslun hérlendis raunvirt med VNV an hisnzedis. Velta erlendis raunvirt med visitélu medalgengis.
Heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa Islands, Hagfreedideild Landsbankans

Alls drost greidslukortavelta islendinga
saman um 7% i fyrra, maelt & fostu
verdlagi. Einkaneyslan i heild minnkadi um
3,3% sem er téluvert minni samdrattur en
vid hofoum reiknad med.

Greidslukortavelta islendinga jokst um rdm
2% milli ara a fyrsta fjéroungi pessa ars
midad vio fast verdlag sem er sterk
visbending um vidsnuning i einkaneyslu.

Gogn mars- og aprilmanada benda til
verulegrar aukningar milli ara i kortaveltu
sem er visbending um pad sem koma skal i
sumar.

Létting sottvarnar- og samkomutakmarkana
mun yta undir hlutfallslega hradari voxt i
bjonustutengdri neyslu umfram vorur naestu
misseri.

23



Verslun blomstrar en kaup a pjonustu minni og sveiflukennd

Neysla i verslunum
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Breyting milli &ra, fast verdlag
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2020 2F 2020 3F 2020 4F 2021 1F

B Stérmarkadir og dagvoruverslanir
m Afengisverslanir

m Fataverslun

m Byggingavoruverslanir

Kaup islendinga & vérum og pjénustu innanlands raunvirt med videigandi undirlid VNV.
Heimild: Rannséknarsetur verslunarinnar, Hagstofa Islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Kaup & pjonustu

Breyting milli &ra, fast verdlag

0%

2020 2F 2020 3F 2020 4F 2021 1F

m Gistipjonusta

m Veitingar

m Ferdaskrifstofur og skipulagdar feroir

® Menningar-, afpreyingar- og tdmstundastarfsemi

Verslun islendinga innanlands jokst
verulega og hefur haldist mikil fra pvi ad
faraldurinn hoéfst. Einna mest hefur
aukningin verid i afengis- og
byggingavoruverslunum.

Fatakaup jukust verulega a fyrsta
arsfjoroungi sem skyrist liklega af pvi ad
verslunarferdir til atlanda hafa lagst af i
faraldrinum og landsmenn vilja na fata sig
upp fyrir veentar afléttingar a
samkomutakmdrkunum.

Neysla islendinga a gististédum og
veitingastodum virdist hafa préast nokkurn
veginn i takt vid bylgjur faraldursins par
sem Islendingar voru duglegir ad ferdast
innanlands pegar adsteedur leyfou.
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Veantingar gledast og landsmenn gaetu farid ad ganga a sparnad

Einkaneysla og veentingar Innlan heimila _ o
o » Veentingar landsmanna til atvinnu- og
Breyting milii ara Breyting milli ara, fast verdlag efnahagsastandsins hafa batnad talsvert &
160 15% gy ; gsa . .
b sidustu manudum og mat svarenda & niverandi
140 10%

16% stoou hefur ekki maelst haerra sidan i september
2018. Veentingar til neestu sex manada toku

120

5%

100 0% 14% ri§a§t§kk i byrjun ars og hafa ekki meelst haerri
12% fra arinu 2003.
80 -5% : L :
10% « Einkaneysla hefur fylgt proun i veentingum
60 -10% 8% Ageetlega og ma pvi gera rad fyrir verulega
40 15% aukinni neyslu & neestu manudum. P4 geetu
0 0% 6% heimili einnig farid ad ganga_é uppsafnadan
1% sparnad. Fra pvi ad faraldurinn skall & hafa
0 u_ u_ u_lu_ |_|_ |_|_ |.|_I|.|_ u_ u_ u_lu_ u_ |.|_ |.|_I|.|_ u_ u_ -25% innlan i bankakerfinu aukist talsvert. petta
Ao NATONATONATON S 2% skyrist m.a. af auknum kaupmeetti,
§ § § § 5 g g g § g 5 g g g g g § § 0% takmorkunum a neyslu, Gttekt
aaaaaaaaaaaaaaaaas SRSRRL8SRRRR/RNSEH séreignasparnadar og varidarsparnadi vegna
s Einkaneysla (h. &s) S 2838533228888 aukinnar efnahagslegrar 6vissu medan &
= \/zentingavisitala Gallup (v. as) faraldrinum stendur.

—\/zentingavisitala Gallup til sex manada (v. as)

Gildi yfir 100 synir ad fleiri eru bjartsynir en svartsynir til atvinnu- og Priggja manada hlaupandi medaltal. Velti- og bundin

efnahagsastandsins. Arsfj.télur. Nyjasta gildi er 1. arsfj. 2021 innlan.

L Heimild: Gallup, Sedlabanki islands, Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans



Spaum 3,8% vexti einkaneyslu

Einkaneysla - préun og spa Einkaneysla " Vi6 spaum toluvert kroftugum vexti
einkaneyslu i ar og naestu ar. Voxturinn
Breyting milli ra 1800 Makr. & fostu verdlagi 2020 endurspeglar ad hluta neyslu sem

15%

frestast milli ara vegna faraldursins en
aukinn kaupmattur launa og minnkandi

1.600
10% atvinnuleysi pegar lidur & ario hafa
1.400 einnig jakveed 4hrif & prounina.
Voxturinn i ar geeti pvi numid 3,8%,
5% 1.200 3,5% a pvi neesta og um 3% 2022.
1.000 + Gangi spain eftir verdur einkaneysla
0% svipud ad umfangi i ar og hun var 2019
800 en hins vegar i auknum meeli innlend.
5% 600 + Sidar & spatimanum er liklegt ad
neyslan feerist i auknum meeli Gt fyrir
400 landsteinana i takt vid vaxandi ferdalog
-10% landsmanna til Utlanda.
200
-15% 0
© P O & © QO > 00O N
P P PP QRIEN
O M N M S

’ 2021-2023 er spa Hagfreedideildar.
A Heimild: Hagstofa islands, Hagfraedideild Landsbankans



Utanrikisvidskipti og
greidslujofnudur

Afgangur af vidskiptum vid atlond
naestu ar




 /

Metsamdrattur i atflutningi 4 sidasta ari

Utflutningur og framlag undirlida

Magnbreyting milli ara
20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%

-40%

-50%
1 2 3 4 1

2017

mm Vorudtflutningur

Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans

3 4 1 2
2018 2019

= pj6nustuttflutningur

3 4, 1 2 3 4

2020

~&— Utflutningur alls

Utflutningur drost saman um 30,5% a
sidasta ari. Samdratturinn skyrist ad mestu
leyti af samdraetti i ferdapjénustu.

Baedi voru- og pjonustudtflutningur drést
saman. Voruatflutningur minnkadi um 8,5%
0g pjonustutflutningur um 51%.

Samdrattur voruutflutnings var kaflaskiptur.
Samdratturinn var mikill & fyrri hluta
sidasta ars en litill & seinni helmingi ars.

Samdrattur i pjénustu a sidasta ari skyrist
naer eingdngu af samdreetti i
ferdapjonustu. Um 86% af
heildarsamdreetti Gtflutnings fra landinu i
fyrra skyrist af samdraetti i pjonustu og pa
helst ferdapjonustu.



Voruutflutningur gekk mun betur 4 seinni hluta arsins

Voruutflutningur e Mesti samdratturinn & 6llum svidum vérutflutnings var
a 66rum fjéroungi 2020 en pa komu ahrif faraldursins
159, Magnbreyting milli ara fyrst fram af fullum punga.

® Fra og med pridja arsfjoroungi 2020 var proéunin hins

9,3% . , ., . P
vegar téluvert betri og best a fyrsta fjordungi pessa ars.

10%

¢ Vid gerum rad fyrir ad téluverdum vexti i Gtflutningi
stéridju, sjavarutvegs og 68rum voruutflutningi & pessu
ari.

5%

0%
e S4 voxtur kemur ad hluta til af grunnahrifum vegna
samdrattar utflutnings 4 sidasta ari.

-5%

o Alframleidsla drost saman & sidasta ari vegna

-10% ,
-11.2% 12 goh2:1% laeekkunar alverds en framleidslan hefur aukist jafnt

_150 22,070 . ., , , .

1o% 0g pétt i takt vio haekkandi alverd sidustu manudi.

-16,6%

e Horfur i sjavarutvegi eru almennt gédar og bjartsyni
hefur aukist eftir 4&gaetlega heppnada lodnuvertid.

-20%
1

2020 2021

m Sjavarutvegur | Stéridja ® Annar tflutningur ® Samtals voruutflutningur

Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans



Bolusetningar ganga vel 1 helstu vidskiptalondum ferdapjonustunnar

Bolusetningar i helstu vidskiptaldndum
ferdapjonustunnar

Bandarikin
Bretland
Svipj6o
Spann
Noregur
italia
pyskaland
Frakkland

Finnland

Danmork

0% 10% 20% 30% 40% 50%
m Fullbdlusettir m Fengio amk. eina bolusetningu

L Hlutfall af heild hvers lands i lok april
Heimild: Ourworldindata.org, Hagfreedideild Landsbankans

51%

Af helstu vidskiptalondum ferdapjonustunnar ganga
bolusetningar best i Bandarikjunum og Bretlandi en padan
hafa flestir vidskiptavinir ferdapjonustunnar sidustu ar komia.
Um 54% af ferdalagatekjum islenskrar ferdapjénustu komu fra
pessum tveimur pjédum arid 2019.

Teeplega pridjungur Bandarikjamanna er fullbdlusettur og
teeplega fjoroungur Breta. Meira en helmingur Breta hafa
fengid a.m.k. eina bélusetningu og 43% Bandarikjamanna.

Sé horft a hin [6ndin er ad medaltali fjéroungur buinn ad fa
a.m.k. eina bélusetningu og 8% eru fullbélusett. Flest landana
gera rad fyrir ad i lok sumars hafi 6llum fullordnum
einstaklingum verid bodin bélusetning.

*  Vid gerum rad fyrir ad bandariskir ferdamenn verdi hér
aberandi i sumar.

*  Nokkur bandarisk flugfélog munu hefja aaetlunarflug til og
fra Islandi innan skamms og hafa pau greint téluvert mikla
eftirspurn eftir flugi til islands.



Vidsnuningurinn i ferdapjonustu byrjar fyrr en vid veentum i haust

ij)ldi erlendra feroamanna »  Vid teljum ad ferdalog hingad til lands muni taka
vel vid sér a pridja og fjorda arsfjoroungi 2021
2500 _Pusundmanns samhlida auknum bélusetningum i helstu
2316 vidskiptalondum.
m = Vid gerum rad fyrir ad fjoldi ferdamanna verdi um
2.000 : 800.000 & pessu &ri en vid hofdum a8ur spad pvi
1.768 ad ferdamenn yrdu 650.000. A naesta ari spaum
vid 1,5 milljdnum ferdamanna og arid 2023 er gert
1.500 / rad fyrir um 2 milljonum ferdamanna.
1.261 = Toluverd erlend fjolmidlaumfjollun um eldgosid i
1.000 Geldingaddlum hefur baedi minnt erlenda
ferdamenn a landid sem afangastad en einnig mun
gosid draga ad sér aukinn fjélda ferdamanna
500 medan pad varir.
0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

----- Oktdber 2020 spa

Mai 2021 spa

L 2021-2023 er spa Hagfreedideildar
Heimild: Ferdamalastofa, Hagfreedideild Landsbankans
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Mun kroftugri voxtur utflutnings 4 pessu ari en adur var spad

Utflutningur og framlag undirlida

Magnbreyting milli ara
18% g yung

15,3%
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mmm Skip og flugvélar
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mmm Annar voru- og pjonustudtflutningur

= Ferdalog

Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans

2023

Utflutningur
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¢ Vid spaum toluvert meiri vexti

atflutnings ario 2021 na en vido gerdum
i oktéber 2020. P& gerdum vid rad fyrir
7,4% vexti en hofum faert hann upp i
15,3%.

Bjartari horfur i ferdapjonustunni skyra
breytingarnar ad langmestu leyti. Auk
fleiri ferdamanna en adur var reiknad
med gerum vid nu einnig rad fyrir ad
naestu misseri verdi dvalarlengd
ferdamanna toluvert lengri en i
medalari. Pad skilar sér i heerri
atflutningstekjum, reiknad nidur a
hvern ferdamann.
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Innflutningurinn mun proéast i samraemi vid adrar hagstaerdir

Préun innflutnings

Magnbreyting milli &ra
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2021-2023 er spa Hagfreedideildar
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans

Innflutningur
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Préun innflutnings markast fyrst og
fremst af breytingum i einkaneysiu,
atvinnuvegafjarfestingu og
ferdapjonustu.

A naestu arum er atlit fyrir téluverdan
voxt i 6llum lidunum.

Helstu &hrif einkaneyslunnar a
innflutning munu felast i auknum
ferdalogum Islendinga til annarra
landa & naestu misserum.

Reiknad er med pvi ad voxtur
innflutnings verdi um 11,5% a pessu
ari, ivio meiri & naesta ari en svo heegi
orlitid a vextinum & lokaari
spatimabilsins.



LX) Vd

Utlit fyrir litilshattar halla 4 voru- og bjonustujéfnudi i ar

Breyting milli 2020 og 2021 « Arid 2020 var 17 ma.kr. halli af véru- og

bjonustuvidskiptum vid atlénd.
160 Ma.kr.

* Vid eigum von & ad hallinn verdi adeins

140 minni i ar, eda um 6 ma.kr.
120 13 * Aukinn innflutningur, baedi vegna aukinna

100 ' umsvifa hér a landi og fleiri
108 L] utanlandsferdum Islendinga a seinni
80 helmingi arsins 2021, mun ad mestu vega
60 upp & méti aukningu i Gtflutningi.
40 « Ahrif vidskiptakjara og gengisbreytinga eru
um 17 ma.kr. til leekkunar, en an peirra yroi
20 um 11 ma.kr. afgangur.
0
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2021 er spa Hagfreedideildar
Heimild: Sedlabanki islands, Hagfraedideild
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Erlend stada pjodarbuisins er gridarlega sterk

Erlend stada pjodarbusins
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6.000
5.000 Z241
4.000 = 3.402
~ _/\/\
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= Hrein stada

1F 2012 til 3F 2015 er an innlanastofnana i slitamedferd
Heimild: Sedlabanki islands

2016

e EigNir

2018

e Skuldir

2020

Samkvaemt mati Sedlabankans voru erlendar
eignir um 1.040 mao.kr. (35% af VLF) meiri en
erlendar skuldir i lok 2020.

Stadan hefur batnad jafnt og pétt sidan i lok
ars 2012 sem var sidasta ario sem halli var a
vidskiptum vid utléond. par af batnadi hreina
stadan um 390 ma.kr. & sidasta ari.

par sem erlendar eignir eru meiri en erlendar
skuldir og hluti af erlendum skuldum er i
islenskum kréonum heekkar hrein stada i
krénum talid pegar kronan veikist.

Vid eigum von & ad krénan styrkist nokkud a
spatimabilinu, sem vegur til leekkunar & hreinni
erlendri stddu pjodarbusins & naestu arum.
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Aframhaldandi afgangur af jofnudi pattatekna og rekstrarframlaga

Frumpattatekjur og rekstrarframlog Sidustu prja &r hefur meelst afgangur af

jofnuoi pattatekna og rekstrarframlaga.
120 —makr. « Aukinn afgangur skyrist naer eingéngu af tapi

innlendra félaga i eigu erlendra adila, en slikt

100 kemur til haekkunar a pattatekjujofnudi. petta
80 tap ma einkum rekja til alfyrirtaekja sidustu ar
og félaga med mikla rannsdknastarfsemi, en
60 framleidsla peirra hefur ekki hafist og
20 tekjumyndun peirra er pvi enn litil.
« [ lj6si verulegrar haekkunar alverds eigum vid
20 von & ad pad dragi Ur tapi innlendra félaga i
0 eigu erlendra adila & spatimabilinu.
* Vid eigum von & ad adrir lidir verdi svipadir
-20 og sidustu ar.
-40
-60
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022
mmmm Tap innl. dotturfélaga i eigu erl. adila mmm Hagnadur erl. détturfélaga i eigu innl. adila
mmm Vextir af verobr. og annarri fjarf. i eigu erl. adila = Frumbpattatekjur - annad
mmm Rekstrarframlog == Alls

L 2021-2023 er spa Hagfreedideildar
Heimild: Sedlabanki Islands, Hagfraedideild Landsbankans
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Afgangur af vidskiptum vid utlond Gt spatimabilid

Vidskiptajofnudur « 2020 meeldist 31 ma.kr. afgangur af
vidskiptum vid utlond. Pad var heldur
500 —MaK meiri afgangur en vid attum von &, en i

oktéber spadum vid 3 ma.kr. afgangi.

400 Hallinn af véru- og pjonustujéfnudi var
300 nokkud minni en vid attum von & en
afgangurinn af pattatekjum var meiri.
200 [ &r spaum vid ad vidskiptajofnudur verdi
100 jakveedur um 38 ma.kr.
* Vid eigum von a adeins meiri afgangi &
0 naesta ari (49 ma.kr.) en svo dragi
-100 adeins ur afganginum arid 2023 (25
ma.kr.)
-200
-300
-400

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

mmm \/Oruskiptajofnudur — mmmm bjonustujofnudur = battatekjujofnudur = Rekstrarframlog == Vidskiptajoéfnudur

L 2021-2023 er spa Hagfreedideildar
Heimild: Sedlabanki islands, Hagfraedideild Landsbankans



Ibtidafjarfesting og

1budavero

Pad dregur Ur spennu 4
fasteignamarkadi pegar lidur a
spatimann




Sérbyli & hofudborgarsvaedinu hefur leitt haekkanir ibtdaverds

Samanburdur & maelingum um proun ibudaveras

Breyting milli ara
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Fjolbyli & héfudborgarsveedinu (Hagstofa) Sérbyli & héfudborgarsveedinu (Hagstofa)

= = Fjolbyli & htfudborgarsveedinu (Pjodskra) = = Sérbyli & h6fudborgarsvaedinu (Pj6édskra)

L Tolur Hagstofunnar eru priggja manada hlaupandi medaltal. Heimild: Hagstofa Islands, bjodskra, Hagfraedideild Landsbankans

mar'21

Meelingum Hagstofunnar og bPjédskrar & haekkun
ibudaverds a hofudborgarsveedinu ber ekki saman.
Haekkunin virdist téluvert meiri ad mati Hagstofunnar
en bjodskrar, p6 stadan hafi breyst talsvert pegar
pj6dskra leidrétti manadargamlar télur um haekkun
ibudaverds i mars.

* Vid leidréttinguna for 12 manada haekkun sérbylis
ar 9,9% i 13,6% ogq fjolbylis ur 8% i 9,5%. Vegin
haekkun ibudaverds a héfudborgarsvaedinu vard
vid breytinguna 10,7% i stad 8,9%.

Skorp haekkun ibudaverds sidustu manudi skapar
pbrysting & verdbolgu. Utlit er fyrir aframhaldandi
spennu & fasteignamarkadi medan vextir eru i
sbgulegu lagmarki, kaupméattur mikill og frambod
lansfjar gott. Eftirspurnarprystingurinn virdist mestur
eftir sérbyli og steerri eignum sem skyrist vafalaust ad
storum hluta af ahrifum faraldursins. Mest ahersla
hefur po verid & byggingu minni og hagkveemra eigna
sidustu misseri og litio nytt frambod verid a
serbyliseignum. Liklegt er ad eftirspurn eftir
mismunandi tegundum ibudahusnaedis muni taka
breytingum ad nyju pegar faraldurinn er ad fullu
yfirstadinn.
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Spaum 10,5% haekkun ibtdaverds i ar

Ibadaversd - préun og spa

20% Arsbreyting (medaltal milli ara)
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2021-2023 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: bjodskra Islands, Hagfreedideild Landsbankans

Vid spaum pvi ad afram verdi spenna a
fasteignamarkadi medan vextir eru lagir og takmarkanir
a annarri neyslu félks vegna faraldursins verda vio lyoi.

Pegar efnahagsastandid breytist og vextir haekka er
liklegt ad pad dragi ar eftirspurn eftir hUsnaedi en
eftirspurnin hefur aukist mest eftir sérbyli og dyrari
eignum.

Einnig er vidbuid ad aherslur einstaklinga i neyslu og
fjarfestingum breytist pegar vextir haekka og t.d.
ferdaldg verda algengari.

Undir lok spatimans ma gera rad fyrir pvi ad
adflutningur folks verdi meiri hingad til lands, m.a. til
pess ad starfa i ferdapjonustu. Gangi
uppbyggingaraform eftir ma po6 gera rad fyrir pvi ad
peirri porf verdi maett og prystingur & hisneaedisverd pvi
litill.

Ad jafnadi hefur ibudaverd haekkad um 9% 4 éri fra
aldamotum og verdur haekkunin i ar pvi talsvert meiri en
i medalari, gangi spain eftir. Hins vegar gerum vio réd
fyrir rolegri takti strax & neesta ari.



Hvati til aframhaldandi ibidauppbyggingar

» Haegt hefur & veltu i byggingarionadi allt fra

Velta i byggingaridnadi Ibudafjarfesting og verd névember 2019. Samdratturinn fyrstu tvo
_ o Breyting milli ara manudi arsins 2021 var hins vegar toluvert
Breyting milli &ra N . :
20% 40% minni en undanfarna 12 manudi.
A » Haekkun ibudaverds og aform stjérnvalda
15% 20% eru likleg til pess ad hvetja til &framhaldandi
10% uppbyggingar.
0% T + Stjérnvold aforma ad veita 400-500
5% hlutdeildarlan & ari til fyrstu kaupenda til
-20% kaupa & nyrri ibud. Urreedid & ad standa
0% til boda neestu tiu ar eda medan porf er
-40% talin vera til stadar.
-5% )
0% . Ut_hlu_ta a3,8 m_('j.kr. érlega naestu tvo _
-10% arin til uppbyggingar a leiguibudum fyrir
tekjulagt og eignalitio folk sem geeti leitt
-15% -80% til allt ad 500 ibtida uppbyggingar & ari
NCTIN-TN TS TN TN T TR ST RO RO GRS S S I IR SR R Y hverju.
'Q;o ';§§\ A 'éo '\,’§§\ F 'éo \-,‘\&‘ \,\(.\ ,éo 2 e A A A 2
TR TSR FT SRS
— [budafjarfesting e Nafnverd

mmm Sérhaefd byggingarstarfsemi
mmm Bygging hisnaedis og préun byggingaverkefna
=8—\/elta i byggingaridnadi

Velta i byggingaridnadi er byggt & VSK skyrslum eftir uppgjorstimabilum raunvirt med VNV an hisnzedis. Verd er préun nafnverds a héfudborgarsvaedinu, 2021 breyting milli 1F 2021 og 1F 2021
Heimild: Hagstofa Islands, Pj6dskréa Islands, Hagfraedideild Landsbankans



Ibdum i byggingu faekkar en b6 téluvert frambod 1 pipunum

Ibadir i byggingu &
hofudborgarsveedinu og

nagrenni

Breyting milli ara
40% ying
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-40%
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mar.19 sep.19

mmm AJ fokheldu

—#—{ byggingu alls

L Heimild: Samtok idnadarins, Hagstofa islands, bjédskra islands, Hagfreedideild Landsbankans

mar.20 sep.20 mar.21

mmmm Fokhelt og lengra komid

Ibudir i byggingu og fullbid a

landsvisu
Fjoldi ibGda
8.000
7.000
6.000
5.000 2\
4.000 / \-V\
3.000 /J
2.000 YQ@A
1.000
0

1970 1980 1990 2000 2010

= | byggingu 31. desember (Hagstofan)
= Fullgert & arinu (Hagstofan)

=== | byggingu 31. desember (Pj6dskra)
=== Fullgert & arinu (Pjooskra)

2020

e Fullbdnar ibudir sem skiludu sér & markad i

fyrra voru taeplega 4.000 talsins og hafa ekki
verio fleiri frA upphafi meelinga samkvaemt
Hagstofunni. Samkveemt bj6dskra hafa paer
adeins einu sinni verid fleiri og var pad ario
2007.

Faekkun meeldist hins vegar milli ara & peim
fijolda ibuda sem voru i byggingu um sidustu
aramoét. bad bendir til pess ad heldur feerri
fullbdnar ibadir komi & markadinn i ar.

Vortalning Samtaka idnadarins & ibadum i
byggingu a héfudborgarsvaedinu og nagrenni
bendir til pess ibudum i byggingu hafi
faekkad.

* 8% feerri ibUdir eru nu a fyrstu stigum
samanborid vid stoduna fyrir ari sidan og
24% feerri & sidari stigum.
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Utlit er fyrir litilshattar samdratt i ibudafjarfestingu neaestu tvo arin

Ibudafjarfesting — proun og spéa

Breyting milli ara
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-20%

2021-2023 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans

Ibudafjarfesting

Ma. kr. & fostu verdlagi 2020
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Vid spaum 4% samdreetti i
ibudafjarfestingu a pessu ari og 3% a pvi
naesta.

Gangi spain eftir verour mikid fjarfest i
ibudarhlasnaedi, eda fyrir alls & bilinu 155-
160 ma.kr. & naestu arum.

Ef fra eru talin arin 2019 og 2020 hefur
fjarfestingin adeins tvisvar nad pvi stigi
fra aldamotum og var pad arin 2006 og
2007.

ibudafjarfesting var 5,7% af VLF i fyrra
sem er talsvert yfir medaltalinu fra arinu
1995 sem er 4,5%.

+ Gangi spain eftir verdur
ibudafjarfesting 5,2% af VLF & pessu
ari og teep 5% & neestu arum.



Atvinnuvegafjarfesting

Atvinnuvegafjarfesting tekur bratt vio
sér eftir samdratt sidustu ar
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Atvinnuvegafjarfesting toluvero pratt fyrir erfitt astand

Fjarmunamyndun og

veentingar
Visitala Ma.kr.
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mmm Almenn atvinnuvegafjarfesting (h.as)

—Mat & naverandi st6du (v.as)

Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Préun almennrar
atvinnuvegafjarfestingar 2020

Ma.kr.
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mmm Breyting (ma.kr. - v.4s) ==Breyting (% - h.as)

Almenn atvinnuvegafjarfesting, sem undanskilur
skip, flugvélar og storidjufjarfestingu, nam um
277 ma.kr. i fyrra og drést saman um 10,7%
milli ara. Petta er téluvert minni samdrattur en
buist var vid i ljosi 6vissunnar sem rikti og
neikveeds mats stjornenda a stédu
efnahagslifsins.

AJd medaltali var visitala mats stjornenda a
sidasta ari um 22 stig. A arabilinu 2009-2013
var visitalan um og undir peirri tdlu en pa var
fiarfesting ad medaltali 140 ma.kr. A sidasta ari
var fjarfestingin teeplega tvofalt meiri, meelt a
fostu verdlagi.

Mestur var samdrattur almennrar
atvinnuvegafjarfestingar a fyrsta fjoroungi
sidasta ars, eda um helmingur samdrattarins
yfir arid i heild. Athyglisvert er ad pad haegdi
verulega a samdraettinum eftir ad faraldurinn
hofst.
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Mat a naverandi stodu lagt en mikillar bjartsyni geetir

Veentingar stjérnenda til
efnahagslifsins
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—Mat & nlverandi st6du

—Veentingar til sex manada

Heimild: Sedlabanki Islands, Hagfraedideild Landsbankans

Mismunur vaentingum til sex
manada og nuverandi mati
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Mat stjérnenda a stodu efnahagslifsins var mjog
lagt a seinni hluta fyrra ars en tok toluvert stokk
upp a vio i upphafi 2021. Matid er p6 enn mjog
lagt i s6gulegu ljési.

Veentingar stjornenda til naestu sex manada
hafa & hinn boginn aukist mikid og eru nu
naleegt pvi mesta sem meelst hefur.

Mismunur a ndverandi mati og veentingum til
sex manada bendir til pess ad stjérnendur séu
bjartsynir & ad astandid batni.



Eiginfjarstada fyrirtaekja i haestu heedum og vextir aldrei laegri

Eiginfjarhlutfall og vaxtastig
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Heimild: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Adstaedur til aukinna fjarfestinga i hagkerfinu
hafa ad morgu leyti aldrei verid betri.

Eiginfjarhlutfall atvinnulifsins er med pvi
haesta sem meelst hefur.

Eiginfjarhlutfallio var 44% i arslok 2019 en
ad medaltali hefur pad verid 32% fra arinu
2003.

Almennir vextir 6verdtryggdra lana hafa
verio ad medaltali 3,3% pad sem af er ari
og hafa aldrei verid laegri.

Medalvaxtastigid fra arinu 2003 er 8,6%.



Fjarfesting jokst 1 ymsum greinum arid 2020

Fjérfesting 1 ymsum gl’einum = Ppratt fyrir ad almenn atvinnuvegafjarfesting hafi
dregist saman i heild a sidasta ari jokst hun i
Ma.kr. ymsum greinum.
120

=  Han jokst t.d. i byggingarstarfsemi og
mannvirkjagerd, verslun og ymissi
vidgerdarpjonustu og i s6lu og rekstri fasteigna.

100

80
=  Mikil aukning var i fjarfestingum fyrirteekja i

byggingarstarfsemi eftir mikinn samdratt
ario 2019.

=  Fjarfesting jokst um 6% i verslun og 8%

60

40

fasteignarekstri.

= Fjarfestingin drost saman i fiskveidum og -vinnslu
en var engu ad siour talsvero.

20

2016 2017 2018 2019 2020

Flutningapjénusta, starfsemi ferdaskrifstofa og flutningamidlun
m Sala og rekstur fasteigna
m Verslun og ymis vidgerdarpjonusta
m Byggingarstarfsemi og mannvirkjagerd
m Fiskveidar og vinnsla

Heimild: Hagstofa Islands, Hagfreedideild Landsbankans



Umtalsvert meiri atvinnuvegafjarfesting en vid spadum adur

Préun atvinnuvegafjarfestingar Atvinnuvegafjarfesting e Undirliggjandi fjarfesting atvinnuveganna er meiri en vid
vaentum i oktéber 2020 og vid gerum rad fyrir ad hun
aukist meira & naestu arum en vid spadum i haust.*

15% Magnbreyting milli ara 480 Ma.kr. & verdlagi arsins 2020
e Vid gerum rad fyrir ad umfang atvinnufjarfestingar
a pessu ari verdi 95% af fjarfestingum arsins 2019
10% 430
gy F30 en i oktdber 2020 spadum vid ad hlutfallid yroi
5% 393 399 88%.
380 - 373 e Almenn atvinnuvegafjarfesting mun fyrst og fremst
0% draga vagninn og skyra voxt atvinnuvegafjarfestingar a
spatimabilinu.
330
5% e Adsteedur til aukinnar fjarfestingar hafa liklega aldrei
verio betri.
10% 280 : . :
LU0 e Vextir aldrei jafn hagsteedir.
e Eiginfjarhlutfoll med haesta moti.
-15% 230
2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023 « Adgangur ad lansfjarmagni greidur.
m— Almenna atv.v.fjarf. e Bjartsyni stjornenda til nsestu sex manada nalaegt
mmm Skip og flugvélar
mm Storidja sogulegu hamarki.

—e— Atvinnuvegafjarfesting samtals

2021-2023 er spa Hagfreedideildar. 1. Vid endurskodun pjédhagsreikninga i lok febrdar var atvinnuvegafjarfesting arin 2018 og 2019 haekkud. Bradabirgdanidurstodur fyrir fyrstu prja arsfjéréunga 2020 voru einnig endurmetnar til haekkunar. Taeplega 55
" milljardar krona beettust vid atvinnuvegafjarfestingu vid endurmatio fra 2018 til pridja arsfjéréungs 2020.
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans.
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Rekstur hins opinbera verdur pungur a naestu arum

Afkoma hins opinbera
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mmmm Gjold an vaxtagagjalda =Hlutfall af tekjum (h.as)

" Afkoma hins opinbera er heildarafkoma med afkomubaetandi radstéfunum. Utgjéld rikissjods eru an vaxtagjéldum.
Heimild: Fjarmalaaeetlun 2022-2026

Rikissjéour hefur tekid a sig miklar byroar i
kreppunni. Fjarldg arsins 2021 voru sampykkt
med 326 ma.kr. halla.

Betri afkoma en reiknad var med & arinu
2020 hefur minnkad porf & sérstokum
adgeroum til ad draga ar halla & afkomu hins
opinbera & naestu arum. porfin fyrir
svokalladar afkomubaetandi radstafanir
verour p6 afram mikil & arunum 2021-2023.

Pannig verdur afkoma rikissjods 60 ma.kr.
betri & arunum 2021-2025 midad vio fyrri
aeetlun.

Frumutgjold rikissjods verda i ar um pridjungi
meiri en &aetladar tekjur rikissjods og verda
einnig meiri en tekjur & naestu tveimur arum
samkveemt fjarmaladeetlun.
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Haegir 4 vexti samneyslu 4 naestu arum

Samneysla
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mmm Samneysla

2021 - 2023 er spa Hagfraedideildar
Heimild: Hagstofa Islands, Hagfreedideild Landsbankans.

== H|utfall af VLF (h. &s)
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Samneyslultgjold jukust um 3,1% a arinu
2020. béattur launa i samneyslunni v pyngst,
jokst um ram 9% milli &ra og meira hja
sveitarféldgunum en rikinu.

Tekjur hins opinbera laekkudu um 2,3% a
nafnverdi milli 2019 og 2020. Tekjur rikissjods
leekkudou um 4,8% en tekjur sveitarfélaga
jukust um 5,3%. Heildarafkoma hins opinbera
var neikveed um 215 ma.kr. & arinu eda
riumlega 7% af VLF.

Vegna styttingar vinnutima opinberra
starfsmanna er ljost ad auka parf ménnun
vida i heilbrigdispjonustunni og er ekki ljost
hvada ahrif pad hefur & utgjold til samneyslu.

Faraldurinn mun hafa mikil ahrif &
heilbrigdispjonustuna fram yfir mitt &r 2021.

Hagfraedideild spair 2% aukningu samneyslu
i &r, og 1,5% aukningu & arunum 2022 og
2023.
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Mikil aukning opinberrar fjarfestingar i

Opinber fjarfesting

160 Ma. kr. & verdlagi arsins 2020
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mmmm Opinber fjarfesting

" 2021-2023 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: Hagstofa Islands, Hagfreedideild Landsbankans.
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Margbodad fjarfestingaratak stjérnvalda hefur
latio & sér standa og opinber fjarfesting
minnkadi toluvert & arunum 2019 og 2020.

Utlit er po fyrir ad opinber fjarfesting verdi mikil i
ar en ymis verkefni hafa farid seinna af stad en
reiknad var med.

Fjarfestingaratak rikissjods verdur i fullum gangi
a arinu auk pess sem fjarhagséeetlanir
sveitarfélaga benda til tdluverds vaxtar.

Fjarfestingar rikissjods jukust um 3% & arinu
2020. Fjarfestingar sveitarfélaganna drogust
aftur & moéti saman & arunum 2019 og 2020, en
p& er borid saman vid mikla aukningu arin a
undan.

Hagfraedideild reiknar med ad opinber fjarfesting
aukist um 25% & pessu ari, hun dragist saman
um 5% a naesta ari og haldist 6breytt milli ara
2023.



Verdbolga, vextir og A e
gjaldeyrismal i L

Vaxtahakkanir framundan en

verobolga vid markmid um mitt naesta
ar




Verdbolgan yfir efri vikmorkum fyrstu fjora manudi arsins

Verdbolga
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L Heimild: Hagstofa Islands

Visitala neysluverds (VNV) haekkadi um 0,7% milli
manada i april og meelist verdbdlga nu 4,6%.
Haekkunin kom talsvert a évart en vio h6foum
reiknad med um 0,3% haekkun milli manada.

Pad er einkum tvennt sem skyrir mikla haekkun i
april. Annars vegar haekkadi hisnaedisverd i
visitélunni verulega. Hins vegar haekkudu
mjolkurvorur vegna akvordunar verdlagsnefndar
blavara sem tok gildi i byrjun april.

April er fj6roi manudurinn i réd sem verdbdlgan
meelist yfir 4,0% efri vikmorkum
verdbolgumarkmids.

par 4dur hafdi verobdlga verid undir efri
vikmdrkum sidan i lok ars 2013, eda alls um 7 ar.
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Samsetning verobolgunnar er ad breytast

Framlag undirlida
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Heimild: Macrobond

e Aukin verdbdlga fra byrjun ars 2020 er neer

eingbngu vegna haekkunar innfluttra vara, en
kronan veiktist toluvert midad vio stdduna um
aramot. begar kronan stéo laegst i oktober
2020 hafoi gengi hennar gagnvart evru veikst
um 16% sidan i januar 2020. Krénan hefur hins
vegar sott i sig vedrid sidustu manudi og var
medalgengid i april gagnvart evru adeins um
9% veikara en pad var janaar 2020.

Viobuid er ad draga muni ar framlagi innfluttra
vara pegar lidur & ario 2021 pegar ahrif
veikingar kronunnar og grunnahrif vegna
timabundins laekkunar oliuverds i upphafi
faraldursins fjara t.

Sidustu prja manudi hefur framlag innfluttra
vara leekkad medan framlag husnaedis og
pjénustu hefur haekkad.
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Eigum von 4 ad kronan styrkist nokkud & spatimanum
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2021 til 2023 eru spa Hagfreedideildar.

2020

2021

-l -- oktéber 2020 spa

Heimild: Sedlabanki islands, Hagfraedideild Landsbankans

2022

2023

-l --mai 2021 spa

[ haust gerdum vid rad fyrir ad krénan yrdi &
svipudu reki afram at 2021, eda i kringum
162 krénur evran.

Sidan p& hefur krénan styrkst vel umfram
vaentingar og er evran nana i um 150
kronum.

Vid gerum rad fyrir ad kronan eigi eftir ad
styrkjast frekar i ar samhlida auknu innflaedi
gjaldeyris samhlida opnun landamaeranna og
afléttingum séttvarnaradgerda. A moti vegur
ao reiknad er med vaxandi utflaedi vegna
aukinna utanlandsferda islendinga.

Fjarfesting erlendra adila a islenskum
verdbréfamarkadi er nU med minnsta maoti.
Vid reiknum med ad fjarmagnsinnflaedid muni
aukast nokkud a neestu misserum.

57



Utlit fyrir toluverda hakkun raungengis

Raungengi
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= Midad vid hlutfallslegt verdlag = Midad vid hlutfallslegan launakostnad

2021 til 2023 eru spa Hagfreedideildar.
Heimild: Sedlabanki Islands, Hagfraedideild Landsbankans

Raungengi midad vid hlutfallslegt
verdlag var 10% leegra & 4.
arsfjoroungi 2020 en ari adur og 21%
lzegra en haesta gildi i sidustu
uppsveiflu (2. arsfjoroungur 2017).

Midad vio hlutfallslegan launakostnad
var raungengi 13% lsegra en & sama
arsfjoroungi 2019 og 31% leegra en
pegar pad var haest i sidustu
uppsveiflu.

Vid reiknum med ad raungengi midad
vid verdlag haekki um 19% fram: til
arsloka 2023 midad vio arslok 2020
0g raungengi midad vid hlutfallslegan
launakostnad haekki um 27%.
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Innflutt verdobolga vaxandi dhyggjuefni

Alpjodleg verdbolga Flutningskostnadur
med gami
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Heimild: Macrobond

* Verdbolga i Bandarikjunum hefur aukist

mikid sidustu manudi og einnig a
evrusvaedinu i minna meeli .
Verdbolguvaentingar hafa einnig haekkad i
tengslum vid vidamiklar érvunaradgerair i
peningamalum og rikisfjarmalum sem radist
var i til ad bregdast vido efnahagslegum
ahrifum faraldursins.

Veruleg truflun hefur ordid a
gamaflutningum vegna heimsfaraldursins
og vandreeda i Suesskurdinum. betta hefur
valdid pvi ad flutningskostnadur hefur rokid
upp sidustu manudi med tilheyrandi
prystingi a voruverd um heim allan.

Hvort tveggja geeti valdid timabundnum
verdbolguprystingi hér & landi. Ovist er ad
hve miklu leyti petta mun skila sér i innlent
verdlag og hversu hratt.



Verdbolguvaentingar til skemmri tima hafa hakkad
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¢ Verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi

haekkadi nokkud i kjolfario birtingar
aprilmeelingar VNV. Verdbolgualag a
skuldabréfamarkadi til eins ars er na
3,2%.

Nidurstodur veentingakdnnunar
markadsadila fra byrjun mai 2021
bendir til pess ad peir reikni med pvi ad
verdbolgan nai hamarki a 2. arsfjoroungi
i ar og leiti sidan i att ad markmiai.

Midgildi veentinga til verobodlgu eftir eitt
ar haekkadi nokkud fra jantarkdénnun,
eda ur 2,7% i 3,1%. Litil breyting vard &
veentingum um medalverdbdlgu naestu
5ér, edaur 2,7% i 2,8%. Veentingar um
medalverdbdlgu neestu 10 ar voru
Obreyttar i 2,7%.
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Verdbolgan vid markmid & sama tima ad ari lionu

Verdbolguspa
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Heimild: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands, Hagfreedideild Landsbankans

Verdbolguhorfur til skamms tima hafa versnad nokkud fra pvi i
haust. Pad skyrist m.a. af meiri spennu a fasteignamarkadi en
reiknad var med sem hefur skilad sér i haerri husnaediskostnadi.
Verd & pjonustu hefur einnig haekkad meira en reiknad var med
og alpjodlegar verdbolguhorfur til skemmri tima versnad.

Toluverds kostnadarprystings geetir nd innanlands vegna
haekkandi launakostnadar og fasteignaverds, og erlendis vegna
timabundinna &hrifa faraldursins.

Vid eigum pé von & ad verdbolgan hjadni tiltdlulega hratt.
Verulegur framleidsluslaki naestu misseri, styrking kronunnar,
aukin erlend samkeppni i ljosi opnunar landamaera og héfleg
haekkun styrivaxta mun vega pyngra en peir paettir sem nu knyja
verdbolguna afram.

Vid gerum rad fyrir verdbdlgan nai hamarki & 2. arsfjéroungi i ar
en verdbdlgumarkmidinu verdi n4d ari sidar og haldist naleegt
markmidi Ut spatimann.
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Hofleg haekkun styrivaxta framundan

Verdbolgu- og styrivaxtaspa
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Brotalinan synir spﬁt Hagfreedideildar fr{;’t pvi i oktéber 2020.
Heimild: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands, Hagfraedideild

| oktéber i fyrra voru meginvextir Sedlabankans 1% og vid
attum pa von a ad leekkunarferlinu veeri lokid og ad vextir yrou
Obreyttir fram a mitt ar 2022. Peningastefnunefnd
Sedlabankans akvad hins vegar ad laekka vexti um 0,25
présentur i nGvember og meginvextir na eru pvi 0,75%.

Verdbolga hefur verid fyrir ofan efri vikmork markmidsins i fjéra
manudi og prystingur fer vaxandi a peningastefnunefndina ad
bregdast vid. Vio teljum liklegt ad nefndin lati fyrst reyna &
onnur styritaeki til ad sla a pensluna a fasteignamarkadi adur
en gripid verdur til styrivaxtahaekkunar.

Vid eigum von & ad nefndin taki fyrsta skrefid i
vaxtahaekkunum & 3. arsfjordungi 2021 og haekki vexti um 0,25
présentur i 4gust, en einungis einn reglubundinn fundur er
fyrirhugadur a peim arsfjoréungi.

Blast ma vid ad pad dragi jafnt og pétt ur framleidsluslakanum
pegar lidur & spatimabilid og styrivextir verdi haekkadir i
smaum skrefum i 2,75% i lok spatimans.
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Fyrirvari

Innihald og form skjals pessa er unnid af starfsmonnum Hagfraedideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild@landsbankinn.is) og
byggist & adgengilegum opinberum upplysingum a peim tima sem greiningin var unnin. Mat & peim upplysingum endurspeglar
skodanir starfsmanna Hagfraedideildar Landsbankans a peim degi pegar greiningin er dagsett, en paer geta breyst an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsfolk hans taka ekki abyrgd a vidskiptum sem byggd eru a peim upplysingum og skodunum sem hér eru
settar fram, enda eru peer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal a ad Landsbankinn hf. getur & hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad gaeta, ymist sjalfur, détturfélég hans
eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad siour unnar sjalfsteett af
Hagfreedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru adgengilegar a vef
bankans.
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