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Abyrgar fjarfestingar { Landsbréfum

Landsbréf hafa skilgreint og timasett 7 prep vid innleidingu abyrgra fjarfestinga:

1. Endurskodun stefnu um abyrgar fjarfestingar (H2 2018)@

2. Stjérnarmenn og stjéornendur skuldbinda sig innleidingarferlinu @

3. Gagnaoflun og pjalfun starfsmanna. Allir sj6dstjorar vottadir af PRI @
4. Adgengi tryggt ad gagnabonkum @

5. Abyrgar fjarfestingar innleiddar i fjarfestingarferli @&

6. Landsbréf geta talist i fararbroddi i samfélagslegri 4byrgo <mm

7. Ahersla 16gd 4 ad bata sjalfbarni med virku eignarhaldi <=
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Morg vandamal ma tengja vid litinn fokus a sjalfbeerni
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Ahattupattum fer fjolgandi

= Aukin ahersla & sjaltbarni hefur breytt pvi hvernig heimurinn horfir a
fjarfestingar

= Nyir ahaettupzettir sem tengjast ekki beint ardsemi félaga

» Hlynun jardar, vatnsnotkun ofl
= Ny taekni sem vent er ad breyti neyslumynstri folks
= Rafmagnsbilar, endurnyjanleg orka

= Samfélagsmidlar og fjolmidlar 4 netinu

= Neikvaedar fréttir og umtal breidist at a ljéshrada an pess ad fyrirtaeki
geti svarad fyrir sig

» Hofum nyleg deemi 4 Islandi
* Netoryggi

= Millennials / pusaldarkynsl6din

0%

67%

GG

$30.000 milljardar

Af eignum munu flytjast fra Baby
Boomers til Millennials & naestu
aratugum

Millenials aetla ad auka
fjarfestingar sinar tengdum
ESG 4 naestu arum

Millennials telja ad fjarfestingar séu
leidin til pess ad na fram aherslum
sinum hvad vardar umhverfi, politik
og samfélagid

Heimild: MSCI
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Af hverju ad huga ad sjaltbaerni vid fjarfestingarakvardanir?

" Flestir sammala um ad vilja gera heiminn ad betri stad
og huga ad askorunum framtidarinnar

= Mikid fleedi peninga inn i sjalfbeerar fjarfestingar 4
heimsvisu

= Fyrirteki sem leggja aherslu a sjalfbeerni hafa skilad
betri avoxtun

= Stjérnendur sem vinna ekki ad sjalfbzerri framtid eru i
flestum tilfellum ekki ad vinna ad langtima
hagsmunum hluthafa sinna

Eignir i styringu eignastyringaadila sem eru hluti af PRI (PRI signatories)
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Heimild: UNPRI, GSIA 2018, American Century Investments

Voxtur ESG kauphallarsj6da (ETFs) & heimsvisu — 2015-2020
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Sjaltbeerni eykur virdi fyrirtaekja

Growth in Earnings Dividends & Buyback PE Expansion
Bottom Third 9.22 0.21 8.18 -1.25 \
= Rannsokn gerd & Heimsvisitolu MSCI synir ad Middle Third 1 as 005 e [ 012 l
fyrirteeki med harri ESG einkunn skila betri &voxtun Top Third 289 0.28 186 ERE /
en onnur Decomposition of Returns, by ESG Rating S -
10
8

= Heerri einkunn => betri fyrirteeki => meira virdi

-
.

w
-

Active Return (%) versus Full Universe
o

=10 -1.25

-12
Bottom Third Middle Third Top Third
Terciles constructed by sorting the full universe semi-annually by MSCI ESG Ratings

@ Growth in Earnings @ Dividends & Buyback PE Expansion

Data for constituents of the MSCI ACWI Index from May 31, 2013, to Nov. 30, 2020.
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Fjarfestingaleidir

JAmeriska leidin“

Fokus a avoxtun
ESG sem ahettustyring

Ahzttupzettir sem tengjast ESG dregnir upp 4
yfirbordid

Hlutverk sjodstjora ad meta pa og setja inn i
verdmat sitt til lengri og skemmri tima

,Passa sig ad stiga ekki i drullupollinn®

,Norrana leioin“

= Tilbtnir ad forna avoxtun til skemmri tima
= Utilokun sbr. Norska oliusj6édinn
= Fjarfest samkvaemt sidferdilegum viomidoum

= Fjarfesta eingongu i ,best of class® fyrirtaekjum skv.
ESG

= Takmarka fjarfestingamengio sitt

= Skyrslugjof um hvada ahrif fjarfestingar eru ad hafa



Fjarfestingaleidir

,Leild Landsbréfa“

Fokus 4 avoxtun

Sjalfbaerni sem dhaettustyring og ttilokun vid sérstakar
adstedur

Ahzttupzettir sem tengjast sjalfbserni dregnir upp 4
yfirbordid

Hlutverk sjodstjora ad meta pa og setja inn i verdmat sitt til
lengri og skemmri tima

Ahersla 16gd 4 ad beeta sjalfbaerni frammistédu fyrirtaekja
med virku eignarhaldi



Sjalfbeernimarkmid Horns IV

- framtakssjoodur sem ad jafnadi a storan hlut i fyrirteekjum

.
. . . . o 2 % Fyrsta skodun & sjalfbaerni
...skilum fyrirtaekjum betri fra okkur Y )
= Vid skodun a fyrirtekjum er tryggt naegilegt adgengi ad upplysingum til ‘
pess ad haegt sé ad framkvama mat & sjalfbaerni N
ﬁ e Hvaoda peetti skal bata
= Samstarf vid Reitun <«
= Vid areidanleikakonnun eru dhaettupeettir tengdir sjalfbeerni dregnir ‘
fram
= Ahzttupettir geta verid baedi fjarhagslegir og imyndarlegir (fer oft saman) -] _ Beita sér med beinum

e ., y 222 hetti innan stjérnar
= Sem hluti af vidskiptaadeetlun stjornenda og/eda medfjarfesta verdur

logd fram trbétadaetlun sem tengist ahattupattum tengdum ‘
sjalfbaerni
Y VI Sy
= Ahattupettir geta verid misjafnir og mismargir eftir ,’\ Arangri na

rekstrarumhverfi og stodu fyrirtaekja
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Dami um notkun a sjalfbaerniskyrslu

= Samantekt 4 ESG greiningu islensks félags 1 eignasafni sjods i rekstri Landsbréfa

Max.
S Point: Ratil

OVERALL RATING RESULTS Score core omnts S
SCORE 100.0% 58.2% 58 C1
Environmental Rating 30.0% 16.3% 54 (el
E.1 Eco Efficiency 15.0% 6.5% 43 c2
E.2 Environmental Management 15.0% 9.8% 65 B3
Saocial Rating 25.0% 17.8% 71 B2
S.1 Working Environment 6.3% 4.8% 77 B2
S.2 Employee Welfare & Community Relations 18.8% 12.9% 69 B3
Governance 45.0% 24.2% 54 C1
G.1 Corporate Governance 13.5% 6.4% 47

31.6% 17.8% 57

G.2 Corporate Practices

Fyrirtaekid parf ad setja upp aetlun um
minnkun 4 losun
grodurhuasalofttegunda og syna fram 4
ad pad sé aktivt ad minnka orku og
vatnsnotkun og pad sé ad draga ur
sorpnotkun eins og mogulegt er

Fyrirtaekio kemur frekar illa ar
Governance greiningu.

Pad snyr medal annars ad pvi ad
félagid hefur ekki sett sér stefnu
vardandi virdiskedjuna sina (supplier
chain) og ESG.

Félagio hefur ekki sett sér stefnu
vardandi peningapvaetti og sjalfbaerni
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Fjarfestingar 1 blondudum sjodum

= Mikilveegasta akvordun fjarfesta vid ad hamarka avoxtun er val & eignaflokkum (e. asset allocation)

Avéxtun mismunandi eignaflokka 2014-2021

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021-31/5
Erlend Innlend . Erlend Erlend Innlend Innlend
hlutabréf 17,1% i 38,0% OVTR Riki 10,2% i 12,8% VTR Riki 8,3% hlutabréf 33,6% i 24,3% i 16,8%
hlutabréf hlutabref (ISK) hlutabréf hlutabréf
(15K) (15K)
;&:LZT: . 106% | VIRRK  102% Innldn 5,8% VTR Riki 11,0% Innlén 4,6% P:;L::Z”rz o 25% hlut::fér::usx} 23,0% hlut:::aé[ld[ISK} 5,6%
. . Innlend Erlend .
OVTR Riki 10,4% OVTR Riki B, 7% VTR Riki 4,4% S 5,1% hlutabréf 3,5% OVTR Riki -1,5% VTR Riki 6,8% VTR Riki 2,4%
(15K)
Erlend
Innlan 5,0% Innldn 6,1% hlutabréf -5,9% OVTR Riki 5,0% OVTR Riki 2,7% VTR Riki 2,4% OVTR Riki 6,5% Innldn 0,3%
(15K)
Erlend Innlend Innlend .
VTR Riki 1,9% hlutabref 1,8% ) -7.0% Innlan 4,7% . -5,6% Innlan 4,2% Innlan 2,0% OVTR Riki -1,5%
(15K) hlutabréf hlutabréf

Innlend hlutabréf — OMXI PI visitalan
Erlend hlutabréf — MXWO (ISK) visitalan
Innlan — Landsbréf — Veltubréf hs.
OVTR riki — NOMXINOM visitalan

VTR riki — NOMXIREAL visitalan
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Eignadreifingarsjodir Landsbréfa

Ahatta

Sjodirnir eru notadir sem sparnadarradgjof fyrir

fjarfesta. Blandadir sjodir med virka eignastyringu
Blandadir sjodir Blandadir sjodir Blandadir sjodir

Hafa pad hlutverk ad fzera sig 4 milli eignaflokka eftir Eignadreifing Eignadreifing Eignadreifing
bvi hvernig markadir proast 4 hverjum tima virdi voxtur langtima

Blanda af innlendum og erlendum hlutabréfum og
skuldabréfum

Sjodirnir hafa mismunandi hadmarks heimildir til
kaupa a hlutabréfum og pvi geta fjarfestar valid
ahaettustig vid heefi

Nyr blandadur sjodur sem leggur dherslu 4 sjalfberar Blandadir sj6dir

Eignadreifing
SELLES

fjarfestingar => Eignadreifing sjalfbaer
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Eignadreifing sjalfbeer

fjarfestingarstefna

Blandadir sjodir

Eignadreifing

sjalfbeer

= Blandadur sj6dur med virka styringu milli eignaflokka

=  Markmid sjédsins er ad na fram avoxtun og dreifingu ahaettu med
virkri styringu & fjarfestingum i islenskum og erlendum

fjArmalagerningum par sem ahersla er 16gd a abyrgar og

%ﬁl_:fes‘ﬁgarsteﬁla Lagmark Hamark
., ., . utal % %
sjalfbeerar fjarfestingar Skrad hlutabréf ‘0% g
.. Oskrahlutabref 0% 10%
Skuldabretf, innlan og peningamarkadsgerningaro% 100%
. o/ 4 A Afacid Tnnl i kadsgerni % %
* Hamark 70% 1 hlutabréfum og hlutabréfasjodum mlén og peningamarkagsgerningar 0% 100%
Sértryggd skuldabréf 0% 40%
., . . , . Onnur skuldabréaf 0% 0%
= Sjédurinn hentar peim vel sem eru ad huga ad langtimasparnadi Sérhmfair sjodir adrir en férfestingarsjodir o% 20%
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Adferdarfraeodi vid val 4 fjarfestingum

Blandadir sjodir

Eignadreifing

sjalfbeer

* Innlendar fjarfestingar sjodsins munu fara i gegnum stok verdbréf og
hlutdeildaskirteini sj6da

=  Notast verour vio UFS einkunnarkefi Reitunar vid mat a
fjarfestingakostum

I
= Utgefendur verdbréfa (hluta- eda skuldabréf) skulu hafa lagmarkseinkunn R E IT U N
¥

skv. elnlfunnarkerﬁ Reitunar, eda sambearilega fra 6drum vidurkenndum S ATING ICELAND
UFS greinendum

= Leitast verdur vid ad fjarfesta i innlendum skuldabréfum sem hlotid hafa
vottun pridja adila, sem stadfestir ad fjarmunum skuldabréfsins skuli
radstafad i fjarfestingar sem studla ad sjalfbeerni (gran eda raud
skuldabréf)
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Adferdarfraeodi vid val 4 fjarfestingum

Blandadir sjodir

Eignadreifing

sjalfbaer

= Fjarfestingar i erlendum verdbréfum munu ad mestu fara i
gegnum hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda.

= Midad er vid ad sjodir sem fjarfest er 1 hafi ad lagmarki

einkunnina ) A h_] 4 MSCI eda samb aerilegt h_] 4 0drum Dzemi um greiningu a sj6di i safni Eignadreifing sjalfbaer
vidurkenndum ESG greiningaradilum LGT Sustainable Equity GlobalE  p5C |
usD ESG RATINGS

Peer Group: Equity Global
Country/Region: Ireland

.
ESG elnkunnarkeﬁ MSCI | T il | Peer and global rank ESG Rating distribution of fund holdings
1
1
1 1 The fund ranks in the 61st percentile within the Equity 34% of the fund's holdings receive an MSCI ESG
1 | Global peer group and in the 71st percentile within the Rating of AAA or AA (ESG Leaders) and 3% receive an
1 1 global universe of approximately 34 000 funds in MSCI ESG Rating of B or CCC (ESG Laggards).
1 coverage.
1
1
1
1 1 26%
1 24%
LAGGARD | LEADER !
! 17% 17%
A company lagging its industry based on fts A company with a mixed or unexcepiional track A company leading fts industry in managing 1
high exposure and failure to record of managing the most signifibant ESG risks the most significant ESG risks and 1 Global rank 13%
manage significant ESG risks and opportunities relative to industr] peers opportunities 1
T1st
! 1
3%
1 : 0 50 100 L |
I_ __________________ 1 ccc B BB BBB A AA AAA
LAGGARD LEADER
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Sjaltbeerni er framtidin og framtidin er niina!

= Sjéalfbaerni er komin til ad vera sem lykilmaelikvardi vid mat &
fjarfestingarkostum

= Dbvi fyrr sem stjornendur fyrirtaekja atta sig a pessu, pvi betra
verdur pad fyrir eigendur peirra

* Mikilveegt fyrir fjarfesta ad hafa taekifeeri til ad taka beinan patt i
a0 efla veegi abyrgra og sjalfbaerra fjarfestinga ollum til hagsbota

* Landsbréf munu halda afram ad kynna til sogunnar vorur sem
hafa sjalfbeerni ad leidarljosi. Pad eru Landsbréf nyrra tima

» 10 prosper over time, every company
must not only deliver financial
performance but also show how it makes
a positive contribution to society“

- Larry Fink,
forstjori BlackRock staersta
eignastyringarfyrirtaekis i heimi
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