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1. Lifeyrissjoour Tannlaeknafélags Islands

Lifeyrissjodur Tannleeknafélags islands (LTFI) starfar samkvaemt ldgum nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da (lifeyrislog) og hefur til pess fullgilt
starfsleyfi. Hlutverk lifeyrissjodsins, samkvaemt 2. gr. sampykkta, er ad avaxta iogjold
sjoofélaga og tryggja peim og eftirlifandi mékum og boérnum lifeyri samkveemt dkveedum
sampykktanna.

Lifeyrissjodurinn veitir vidtoku idgjalds vegna skyldutryggingu lifeyrisréttinda og idgjalds vegna
vidbotartryggingaverndar. Lifeyrissjoourinn nytir sér heimild skv. 4. gr. lifeyrislaganna par sem
kvedido er & um ad lifeyrissj6di sé heimilt, i samraemi vid tryggingafreedilega athugun, ad
akveda lagmark tryggingaverndar pannig ad idgjaldi sé varid ad hluta til 6flunar lifeyrisréttinda
i séreign og ad hluta til 6flunar lifeyrisréttinda i samtryggingardeild.

LTFI skiptist i tvaer deildir, samtryggingardeild og séreignardeild. Samtryggingardeild veitir
viotoku idgjalds til greidslu lifeyris vegna elli til aeviloka, érorku eda andlats samkvaemt nanari
akveedum sampykkta sjodsins. Séreignardeild veitir viotoku pess hluta lagmarksidgjalds sem
vario er til 6flunar lifeyrisréttinda i séreign og idgjalds vegna vidbotartryggingaverndar.
Sjoofélagar geta valio fjérar greidsluleidir vio 6flun lagmarkstryggingaverndar, leidir I, II, Il og
IV en munurinn & milli peirra felst i pvi hvernig idgjald skiptist a milli samtryggingar, frjalsrar
séreignar og bundinnar séreignar.

2. Log og reglugerdir

Fjarfestingarstefnan er byggo a eftirfarandi I6gum og reglugeréum:

e Log nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.
(Lifeyrislog)

* Reglugerd nr. 916/2009 um fjarfestingarstefnu og Uttekt & avoxtun lifeyrissjéda og
vorsluadila séreignarsparnadar.

* Reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med aheettu lifeyrissjéda.

3. Sidferdisleg viomid

I samraemi vid akveedi 5. tolul. 1. mgr. 36. gr. lifeyrislaga hefur stjorn lifeyrissjodsins sett
sjédnum sidferdisleg viomid i fjarfestingum sem birtast i stefnu sjédsins um abyrgar
fiarfestingar sem finna ma & vefsveaedi sjddsins. Stefnan tekur mid af reglum og 6drum stefnum
sjodsins, svo sem fjarfestingarstefnu, aheettustefnu og aheettustyringarstefnu, starfs- og
sidareglum og yfirlysingu um géda stjdrnarheetti. Med stefnunni leitast lifeyrissjédurinn vid ad
studla ad heilbrigdara atvinnulifi og baettum samskiptum vid hagsmunaadila. | stefnunni er
fjallad um aherslur sj6dsins vid ad leggja aukna aherslu & umhverfis- og loftslagsmal, jakveed
samfélagsahrif og gdda stjérnarhaetti vid rekstur sjodsins og fjarfestingarakvardanir.

4. Uppbygging sjodsins og tryggingafraedileg athugun

Lifeyrissjodur Tannleeknafélags islands rekur samtryggingardeild og séreignardeild sem hafa
mismunandi eiginleika. I tryggingafraedilegri athugun eru verdmeeti eigna og idgjalda borin
saman vid paer skuldbindingar sem felast i sampykktum sjodsins. Lifeyrissjédurinn tekur vid
|I6gbundnu idgjaldi og tryggir akvedin lifeyrisréttindi fra toku lifeyris til aeviloka.
Lifeyrissjédurinn nytir sér heimild i Idgum og samtvinnar samtryggingu og séreign vid 6flun
lifeyrisréttinda. Séreignardeild sjodsins tryggir ekki akvedin lifeyrisréttindi, heldur greidir
sjoofélogum vid lifeyristoku eingdngu pad sem hefur verid greitt inn i sjodinn ad vidbeettri
avoxtun.



4.1. Samtryggingardeild

Vid motun a fjarfestingarstefnu samtryggingardeildar lifeyrissjodsins er tekid tillit til stédu
deildarinnar, réttindaavinnslu, tryggingafreedilegrar stodu, aldurssamsetningu,
framtidargreidslufleedis og lifeyrisbyroar. Stada deildarinnar akvardar hve mikla ahaettu han
getur tekid til pess ad geta stadio undir skuldbindingum sinum.

4.1.1. Réttindakerfi

Loégbundnum idgjoldum til lifeyrissjodsins er radstafad til frjlsrar séreignar, bundinnar
séreignar og samtryggingar. Samningur sjédfélaga vid lifeyrissj6oinn og val & leid til
lagmarkstryggingaverndar reedur pvi hvernig idgjaldi hans er radstafad. Bodio er upp a fjorar
atgreidsluleidir, leidir 1 til 1V, en munurinn & milli leida felst i pvi hvernig idgjaldi sjédfélaga er
radstafad a milli frjalsrar séreignar, bundinnar séreignar og samtryggingar.

Tafla 1: Leidir til 6flunar lagmarkstryggingarverndar

Leid | Leid Il Leid Il Leid IV
Samtrygging 9,22% 7,31% 5,53% 4,18%
Bundin séreign 0,00% 2,60% 4,69% 6,56%
Frjals séreign 6,28% 5,59% 5,28% 4,76%

Samtals 15,50% 15,50% 15,50% 15,50%

Lifeyrisgreidslur ar samtryggingu fra: 70 ara 75 ara 80 ara 85 ara

Réttindadflun i sjodnum er h&d aldri vid innborgun idgjalds og er peim mun meiri sem
sjéofélaginn er yngri. Ellilifeyrir ar samtryggingunni er greiddur fra 70 til 85 ara aldri og fer eftir
pvi hvada atgreidsluleid hefur verid valin. Einnig veitir samtryggingin drorkulifeyri, makalifeyri
og barnalifeyri skv. sampykktum sjédsins. Sjodfélagi a rétt & 6rorkulifeyri til 70 ara aldurs ef
hann verdur fyrir orkutapi sem metid er meira en 50% og hafi hann greitt til lifeyrissjédsins i
a.m.k. tvd ar. Sjoofélagi & rétt a framreikningi ad vissum skilyroum uppfylitum. Fullur
makalifeyrir er 50% af aunnum ellilifeyrisréttindum sjodfélaga vid andlat. Barnalifeyrir er
greiddur par til barn verdur 18 ara. Réttindi sj6ofélaga til lifeyris i samtryggingardeild og skylda
peirra til greidslu idgjalda til sj6dsins fara eftir akveedum sampykkta sjédsins. Mynd 1 synir
skiptingu sjéofélaga eftir aldri Gt fra Aunnum manadarlegum lifeyrisréttindum og i hvada
Gtgreidsluleid peir eru. Af myndinni ma sja ad mest réttindi eru i leid IV en af
atgreidsluleidunum fiérum fer laegsta hlutfallio af I6gbundnu idgjaldi i samtryggingu i peirri leid.
Veginn medalaldur med tilliti til réttinda i peirri leid er 63,7 ar. Midad vid réttindi er veginn
medalaldur par sem haegt er ad hefja toku lifeyris Ur samtryggingardeild 80 ar en veginn
medalaldur deildarinnar er 59,1 ar.



Mynd 1: Manadarleg réttindi i samtryggingardeild eftir aldri
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4.1.2. Tryggingafredileg stada

Nyjar réttindatdflur voru sampykktar a aukaarsfundi sem haldinn var i nbvember 2022. borf
var & ad gera breytingar a réttindatéflum par sem tryggingafraedileg stada sjodsins hafdi
versnad mikid i lok ars 2021 eftir ad fjarméala- og efnahagsradherra gaf Ut nyjar danar- og
eftirlifendatoflur. Grundvallarbreytingin a réttindatéflunum var su ad réttindaéflun tekur mio af
feedingarari, auk pess ad taka mid af aldri og utgreidsluleid sem greitt er til. Samkveemt Uttekt
tryggingastaerdfreedings var tryggingafreedileg stada deildarinnar neikvaed um 5,9% i lok ars
2023. Mikill munur var pé a afallinni stodu og framtidarstdédu en afallin stada var neikveed um
10,0% en framtidarstada var neikvaed um 0,9%. Forsendur i tryggingafraedilegri Uttekt gera
ekki rad fyrir nylidun i sjoédinn. Oliklegt er ad engin nylidun verdi i sjodnum & naestu arum.
Stjorn  telur ad nidurstddur tryggingafraeedilegrar athugunar og veent greidsluflaedi
samtryggingardeildar setji ekki teljandi skordur vid akvordun um fjarfestingarstefnu sjoédsins.

Mynd 2: Tryggingafreedileg stada LTFi 2018-2023
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4.1.3. Framtidargreidsluflaedi og lifeyrisbyroi

Forsendur utreikninga framtidargreidslufleedis eru byggdar & tryggingafraedilegri Gttekt i arslok
2023. A mynd 3 ma sja veent framtidargreidslufleedi midad vid niverandi sjodfélagagrunn,
byggt a peirri forsendu ad engin nylidun verdi i sjoonum. 18gjold og tekjur munu aukast til
arsins 2039 en péa dregur Ur peim & medan lifeyrir og gjold aukast jafnt og pétt. Eftir 2048
verda lifeyrir og gjold haerri en idgjold og tekjur. Greidslur lifeyris verda heestar ario 2064.

Mynd 3: Samtryggingardeild - daetlad framtidargreidslufleedi
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Mynd 4 synir endurmetna hreina eign deildarinnar Gt fr4 aaetludu greidslufleedi hennar, p.e.
inn- og utborganir, byggt & peirri forsendu ad engin nylidun verdi i sjodnum. Samkvaemt pvi
mun steerd deildarinnar na hamarki ario 2048 og eftir pad munu eignir dragast saman. par
sem tryggingafraedileg stada sjodsins er neikvaed verdur endurmetin hrein eign ordin neikvaed
ario 2075.

Mynd 4: Endurmetin hrein eign samtryggingardeildar
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Oliklegt er ad préunin sem synd er & myndum 3 og 4 raungerist pvi ef gert er rad fyrir edlilegri
nylidun munu idgj6ld préast & annan veg og endurmetin hrein eign ekki lseekka & sama hatt og
synt er a myndinni.



Alls voru 230 einstaklingar sem 6fludu sér réttinda i samtryggingardeild sjodsins a timabilinu
01.10.2023 - 30.09.2024, 118 konur og 112 karlar. Medalaldur greidenda i deildina var 46,7
ar.

Mynd 5: Fj6ldi og kyn sjédfélaga sem greiddu i samtryggingardeild sl. 12 manudi
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Lifeyrisbyrdi' deildarinnar hefur aukist haegt og rélega en & &runum 2018-2023 var hian ad
medaltali 23,0%. A arinu 2023 nam lifeyrisbyrdin 24,2% og gert er rad fyrir ad hiin muni aukast
& komandi arum. A mynd 6 ma sja lifeyrisbyrdi & arunum 2018-2023 og azetlada lifeyrisbyrdi
& arunum 2024-2030. | tryggingafraedilegri Gttekt er ekki gert rad fyrir neinni nylidun i sjodnum
og par med talsverdri aukningu & lifeyrisbyrdi & komandi arum. Ef nyir sjodfélagar baetast i
sj6dinn mé gera rad fyrir ad aukning 4 lifeyrisbyrdi verdi haegari en ella.

Mynd 6: Lifeyrisbyrdi samtryggingardeildar
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4.2. Séreignardeild

Mikilveegur pattur i métun fjarfestingarstefnu séreignardeildar sjodsins er ad taka tillit til pess
Utflaedis sem getur ordid med skdommum fyrirvara. Sjodfélagar séreignardeildar geta flutt

1 Lifeyrisbyrdi er reiknud sem hlutfall lifeyris & méti idgjoldum.



inneign sina & milli avoxtunarleida og til annarra vorsluadila. Pegar sjodfélagar na 60 ara aldri
geta peir tekid Gt alla frjalsu séreign sina i eingreidslu. A undanférnum arum hefur loggjafinn
einnig heimilad utgreidslur vegna greidslna inn & hofudstdl ibadalana og Oflunar
ibadarhasnaedis fyrstu kaupenda (SIL) og sérstakrar Utgreidslu séreignarsparnadar vegna
COVID (SUG).
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Mynd 7: 18gjold i séreign, lifeyrir, sérstok Utgreidsla og séreign inn a lan
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4.2.1. Aldurssamsetning

Af heildareignum lifeyrissjodsins eru 73,6% i séreignardeild sjodsins. Leidir I-IV, vid 6flun
lagmarkstryggingaverndar, bjéda upp & mismunandi framlag i bundna og frjalsa séreign.
Flestir sjodfélagar greida nu i leid IV par sem haesta hlutfallid fer i séreign, baedi bundna og

frialsa.

800
700
600
500

400

Eignir (m.kr.)

300

20

o

10

o

0

Mynd 8: Aldurssamsetning sjodfélaga i séreignardeild
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Pegar uppsofnud séreign sjoodfélaga er skodud eftir aldri ma sja ad 33,3% af eignum
lifeyrissjodsins eru i eigu sjodfélaga undir 60 ara aldri og pvi 66,7% i eigu sjodfélaga sem hafa
n&d 60 ara aldri.



Mynd 9: Uppsofnud séreign eftir aldri sjédfélaga
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Uppsafnad % af eignum séreignardeildar

Su eign er blanda af frjalsri séreign og bundinni séreign en peir sjodfélagar sem hafa nad 60
ara aldri er heimilt ad taka Ut alla frjalsu séreignina sina i eingreidslu. bar af leidandi er frjals
séreign sem er i eigu sj6dfélaga sem hafa nad 60 ara aldri laus til Uttektar. Af eignum
séreignardeildarinnar eru um 63,7% frjals séreign.

Ef skodad er hlutfall frialsrar séreignar af séreignardeild eftir aldri pa eru 19,6% i eigu
sjoofélaga undir 60 ara aldri en 44,0% i eigu sjodfélaga sem eru ordnir 60 ara og geta par
med tekid Ut frjdlsa séreign sina Ut i eingreidslu. Frjals séreign i eigu sjédfélaga sem eru &
aldrinum 55-59 ara nemur 494,4 m.kr. eda 6,5% af séreignardeild og peir fjarmunir munu
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verda lausir til atgreidslu & naestu 5 arum.
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Mynd 10: Uppso6fnud frjals séreign eftir aldri sjodfélaga
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4.2.2. Lifeyrisbyroi

Lifeyrisbyrdi? séreignardeildar hefur verid breytileg undanfarin ar en & arunum 2018-2023 var
han ad medaltali 67%. Azetlud lifeyrisbyrdi fyrir arid 2024 er 61%

2 Lifeyrisbyrdi séreignardeildar er reiknud sem hlutfall lifeyris, SIL og SUG & maéti idgjoldum.
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Mynd 11: Lifeyrisbyrdi séreignardeildar
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4.2.3. Seljanleiki eigna

Ljost er ad stor hluti eigna sjodsins parf ad vera seljanlegur, p.e. eignir sem eru skraddar a
skipulegum verdbréfamorkudum og heegt er ad selja med skbmmum fyrirvara og a
aseettanlegu verdbili vid edlilegar markadsadstaedur. beer eignir sem skilgreindar eru sem
audseljanlegar eru innlan, rikisvixlar, rikisbréf, verdtryggd spariskirteini og skrdd hlutabréf.
Einnig eru eftirfarandi skuldabréf sem eru med vidskiptavakt flokkud sem audseljanleg:
Skuldabréf sveitarfélaga, sértryggd skuldabréf fjarmalastofnana og skuldabréf fyrirteekja. Pann

30. september 2024 voru 84,5% af eignum séreignardeildar i innlanum og seljanlegum
flarmalagerningum. Su stada skapar sjodnum sveigjanleika til pess ad takast & vid mikid og

Oveent Utflaeedi ar sjodnum.
4.3. Nuverandi eignasamsetning sjodsins

I toflum 2 og 3 ma sja eignastddu deilda sjodsins pann 30. september 2024. Sjédurinn er alls
stadar innan vikmarka fjarfestingarstefnu.

Tafla 2: Eignasamsetning deilda lifeyrissjodsins

Séreignardeild Samtryggingardeild

Eignaflokkur

Innlan 1,5% 2,9%
Innlend skuldabréf 40,6% 41,4%
Abyrgd rikis 18,0% 19,4%
Fjarmalastofnanir - sértryggd skuldabréf 12,2% 12,5%
Fjarmalastofnanir - 6vedtryggd skuldabréf 1,4% 1,6%
Sveitarfélog 4,7% 5,0%
Onnur verdbréf 4,2% 2,9%
Sjéofélagalan 0,1% 0,0%
Innlend hlutabréf 11,6% 11,2%
Innlendar sérheefdar fjarfestingar 1,2% 0,8%
Erlend skuldabréf 4,0% 3,5%
Erlend hlutabréf 40,2% 39,5%
Erlendar sérheefoar fjarfestingar 0,9% 0,7%
Samtals 100,0% 100,0%



Tafla 3: Eignasamsetning deilda lifeyrissjodsins - eignaflokkar skv. lifeyrislogum

Eignaflokkur Séreignardeild Samtryggingardeild

A.a. Fjarmalagerningar med abyrgo rikis 18,0% 19,4%
A.b. Vedskuldabréf (sjodfélagalan) 0,1% 0,0%
B.a. Skuldabréf sveitarfélaga 5,0% 5,0%
B.b. Innlan 1,6% 3,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 12,2% 12,5%
C.a. Skuldabréf lanastofnana og tryggingafélaga 0,8% 0,0%
C.b. Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6oa 42,2% 41,4%
D.a. Skuldabréf fyrirtaekja 4,7% 4,5%
D.b. Skuldabréf annarra sj6da 0,1% 0,1%
E.a. Hlutabréf félaga 10,1% 9,8%
E.b. Hlutdeildarskirteini annarra sj6da 5,1% 4,4%
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0%
F.b. Adrir fiarmalagerningar (p6 ekki afleidur) 0,0% 0,0%

Samtals 100,0% 100,0%

Nuverandi eignasamsetning er i stérum drattum i samreemi vid fjarfestingarstefnu og innan
vikmarka og setur ekki sérstakar skorour vio akvardanir um fjarfestingarstefnu.

5. Efnahagshorfur

5.1. Hagvoxtur

Kroftugur hagvoxtur hefur verid sidustu Mynd 12: Spar um hagvoxt
prid ar, eda fra 5% og upp i 9%. 39
Hagvoxturinn hefur verid drifinn afram af
sndrpum vidsnuningi i ferdapjénustu auk
pess sem beedi einkaneysla og
atvinnuvegafjarfesting jukust umtalsvert.
Heegt hefur verulega a 6llu hagkerfinu a
pessu ari enda hefur hagkerfid lifad vio
mjog haa vexti. Hagvaxtarspar fyrir arid

2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%

; : -0,5% -
0 )
2024 eru ad medaltali 0,3% og fyrir naestg 2024 2025 2026
tvo ar eru paer 1,9% og 2,5% ad medaltali. m Sedlabankinn (490 24) = Landsbankinn (okt 24)
H [slandsbanki (sept 24) = Arion (sept 24)
5. 2 . Verabélga * svigum er tilgreindur s& manudur sem spa er gefin Gt i.

Verdbélgan stendur nana i 5,1% en han for haest i 10,2% i febriar 2023. Husnaedislidurinn
hefur att stéran patt i lidinni verdbolgu en verdbolga an hulsneedis stendur nid i 2,8%.
Verdbolguspar gera rad fyrir ad verdobodlga verdi ad medaltali 4,1% a arinu 2025 og fari nidur i
3,35% ad medaltali ario 2026.

5.3. Meginvextir Sedlabankans

e

Styrivextir standa nu i 8,5% en peir féru haest i 9,25%. Peningastefnunefnd hof
vaxtaleekkunarferlid i byrjun oktéber eftir ad hafa haldid peim ébreyttum i 9,25% i rimlega ar.
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5.4. Efnahagshorfur erlendis

pratt fyrir ymis 6vissumerki i hagkerfum heimsins hefur ario 2024 verid hagfellt & flestum

erlendum hlutabréfamérkudum.
Skuldabréfamarkadir hafa ekki fylgt eftir og
hefur t.d. 10 &ra krafa i USA flokt nokkud &
arinu og er pegar petta er ritad 4,3% eftir ad
hafa verio 3,8% i byrjun ars 2024. Eftir
timabil verdbdlgu og héarra vaxta hefur
heimshagkerfio  kélnad og verdbdlga
leekkad. NU er svo komid ad verdbdlga er
komin naleegt eda & markmid i helstu
vidskiptalondum Islands. Vaxtalaekkanir
hafa fylgt i kjolfarid og spar gera rad fyrir
frekari leekkunum & arinu 2025. Hagvoxtur i
heiminum & arinu 2023 var 3,3% o0g spar
gera rad fyrir 3,2% hagvexti ario 2024 og
verdi sa sami &rid 2025.

Samkveemt spa Alpjodagjaldeyrissjodsins
er ekki gert rdd fyrir neinum &féllum i
hagkerfum heimsins a arinu 2025 pé

Tafla 4: Hagvaxtarspa AGS

2023

Heimshagvoxtur 3,3%
Proud riki 1,7%
Bandarikin 2,9%
Evrusveedid 0,4%
Japan 1,7%
Bretland 0,3%
Kanada 1,2%
Onnur préud riki 1,8%
Nymarkadsriki 4,4%
Nymarkadsriki - Asia 5,7%
Kina 5,2%
Indland 8,2%
Nymarkadsriki - Evrépa 3,3%
Russland 3,6%
Nymarkadsriki - S-Amerika 2,2%
Brasilia 2,9%
Mexiké 3,2%
Nymarkadsriki - Mid-austurlond ~ 2,1%
Afrika, sunnan Sahara 3,6%
Nigeria 2,9%
Sudur Afrika 0,7%
préunarlénd 4,1%

Spar
2024 2025
3,2% 3,2%
1,8% 1,8%
2,8% 2,2%
0,8% 1,2%
0,2% 1,1%
1,1% 1,5%
1,3% 2,4%
2,1% 2,2%
4,2% 4,2%
5,3% 5,0%
4,8% 4,5%
7,0% 6,5%
3,2% 2,2%
3,6% 1,3%
2,1% 2,5%
3,0% 2,2%
1,5% 1,3%
2,4% 3,9%
3,6% 4,2%
2,9% 3,2%
1,1% 1,5%
4,0% 4,7%

hagvexti sé misskipt. Hagvoxtur & evrusvaedinu hefur til ad mynda verid lagur og er par helst

e

um ad kenna samdreetti i idnframleidslu,
pyskaland hefur farid einna verst Gt Ur pvi
enda mikil idonframleidsla par i landi. bPar var
hagvoxtur neikveedur um 0,3% & arinu 2023
0g engum hagvexti spad & arinu 2024. A mati
hefur spurn eftir pjonustu haldist ageet og
t.a.m. hefur Spann hagnast a pvi og er 2,9%
hagvexti spad par & arinu 2024. Verdbdlga
tekur mid af pessu og hefur pjonustulidur
verdbolgu laekkad haegar en vorulidurinn i
flestum 16ndum. | Bandarikjunum er ageetur
gangur og gert rad fyrir medaltalshagvexti
naestu arin, par er atvinnuleysi litid p6 pad
hafi pokast orlitid upp & vid, verdbdlga a
nidurleid og Sedlabankinn byrjadur ad leekka
vexti. | nymarkadsrikijum er hagvoxtur &
ageetu roli. bar eru p6 einna helst &hyggjur af
Kina par sem enn rikir fasteignakrisa en
parlend stjérnvold og sedlabanki hafa pé

Tafla 5: Verdbolguspa AGS

2023
Verdbolga

Proud riki 4,6%
Bandarikin 4,1%
Evrusveedio 5,4%
Japan 3,3%
Bretland 7,3%
Kanada 3,9%

Nymarkadsriki
Nymarkadsriki - Asia 2,4%
Kina 0,2%
Indland 5,4%
Nymarkadsriki - Evropa 17,1%
Russland 5,9%
Tyrkland 53,9%
Nymarkadsriki - S-Amerika 14,8%
Brasilia 4,6%
Mexiko 5,5%
Nymarkadsriki - Mid-austurlond ~ 15,6%
Afrika, sunnan Sahara 17,6%
Nigeria 24, 7%
Sudur Afrika 5,9%

reynt ad halda uppi hagvexti med ymsum 6érvunaradgerdum.
Verdbolguspad AGS tekur mid af pvi ad hagkerfi heimsins eru moérg hver ad ljuka
verdbdlguskeidi sem hefur varad i ram tvo ar. Verdbdlga i proudum rikjum fer hratt laekkandi
en ymis onnur 16nd eiga vid prélata verdbolgu ad etja og jafnvel 6daverdbolgu eins og t.d.

Tyrkland og Argentina.
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Spar
2024 2025
2,6% 2,0%
3,0% 1,9%
2,4%  2,0%
22%  2,0%
2,6% 2,1%
2,4% 1,9%
2,1% 2,7%
0,4% 1,7%
4,4% 4,1%
16,9% 11,1%
7,9% 5,9%
60,9% 33,0%
16,8% 8,5%
43% 3,6%
4, 7% 3,8%
14,6% 10,7%
18,1% 12,3%

32,5% 25,0%
4, 7% 4,5%



6. Vidhorf til ahattu og avoxtunar

Stjérn lifeyrissjodsins hefur sett sér ahaettustefnu og ahaettustyringarstefnu. | ahaettustefnunni
er skilgreindur &heettuvilji og ahaettupol sjodsins sem og skilgreining & peim ahaettupattum
sem snerta sjodinn. | ahaettustyringarstefnunni er peim adferdum lyst sem sjodurinn stydst vid
til ad greina, meta og vakta pa ahaettupeetti sem ahaettustefnan neer til &samt pvi ad skilgreina
hlutverk og abyrgd stjornar, framkveemdastjora og annarra adila er koma ad framkveemd
stefnunnar.

Stjorn sjodsins telur aheettustyringu vera einn af hornsteinum i rekstri sjédsins og leggur
aherslu & ad hafa virkt eftirlit med peirri &heettu sem fylgir starfsemi hans.

6.1. Vent avoxtun

i toflu 6 ma sja veenta nafnavoxtun eignaflokka. Veent avoxtun er reiknud Gt fra eftirfarandi
forsendum:
¢ Innlend skuldabréf: Vaent avoxtun er reiknud ut fra avoxtunarkréfu skuldabréfa sem
eru skrad a skipulegum verdobréfamarkadi.
¢ Innlend hlutabréf og innlendar sérhaefdar fjarfestingar: Veent avoxtun er reiknud
at fra medalavoxtun skradra innlendra hlutabréfa a arunum 2010-2024.
e Erlend skuldabréf: Vaent avoxtun er reiknud Gt fra avoxtunarkréfu skuldabréfa i peirri
vidmidunarvisitdlu sem notud er fyrir erlend skuldabréf.
e Erlend hlutabréf og erlendar sérheefdar fjarfestingar: Veent avoxtun er reiknud Gt
frA medalavoxtun heimsvisitélu hlutabréfa i USD & arunum 2010-2024.
e Veent verdbodlga er reiknud Gt fra medaltali hagspaa Arion banka, islandsbanka og
Landsbankans.

Tafla 6: Vaent avoxtun eignaflokka

Eignaflokkar Veent avoxtun

Innlend skuldabréf

Abyrga rikis / rikisft. 7,4%
Fjarmalastofnanir - sértryggd skuldabréf 8,6%
Fjarmalastofnanir - 6vedtryggd skuldabréf 9,5%
Sveitarfélog 8,0%
Fasteignatryggd skuldabréf 8,1%
Skuldabreéf fyrirteekja og énnur verdbréf 8,7%
Innlend hlutabréf 8,3%
Innlendar sérhaefdar fjarfestingar 8,3%
Erlend skuldabréf 3,7%
Erlend hlutabréf 7,1%
Erlendar sérheefdar fjarfestingar 7,1%
Verdbolguspa 2025 4,1%

i toflu 7 ma sja sdgulega avoxtun eignaflokka baedi Gt fra gognum sidan 2010 og fra 1993 og
préun erlendra eigna baedi i islenskum kronum (ISK) og bandarikjadollar (USD).

Tafla 7: S6gulegt flokt eignaflokka

Medalavoxtun a Stadalfravik Medalavoxtun a  Stadalfravik fra

Eignaflokkar ari fra 2010 frd 2010 ari frd 1993 1993
Innlend rikisskuldabréf 6,3% 4,3% 8,3% 6,5%
Onnur skuldabréf 7,0% 3,3% 8,2% 4,9%
Erlend skuldabréf (ISK) 1,7% 9,0% 6,5% 20,4%
Erlend skuldabréf (USD) 1,1% 6,5% 4,0% 7,1%
Innlend hlutabréf 8,3% 18,3% 6,4% 30,3%
Erlend hlutabréf (ISK) 7,7% 12,0% 8,7% 15,9%
Erlend hlutabréf (USD) 7,1% 13,5% 6,1% 17,3%
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Markmid um avoxtun samtryggingardeildar er 3,5% raunavoxtun til framtidar sem er su
avoxtunarkrafa sem notud er til navirdingar a framtidarskuldbindingum deildarinnar. Stada og
framtidargreidslufleedi deildarinnar kemur fram i tryggingafreedilegri Gttekt sjodsins. Fyrir
séreignardeild sjoédsins er markmidid ad nd hamarksavoxtun m.v. fjarfestingarstefnu og
aheettu.

7. Fjarfestingarstefna 2025

7.1. Forsendur fjarfestingarstefnu

Fjarfestingarstefnan byggir a flokkun verdbréfa og takmérkunum skv. 36. gr. lifeyrislaga auk
nanari takmarkana. Fjarfestingarstefnan skal vera innan ramma laga um lifeyrissjodi. Stjorn
sjodsins skal endurskoda fjarfestingarstefnuna ad lagmarki einu  sinni & ari.
Fjarfestingarstefnan markast af uppbyggingu sjédsins, aldri sj6dfélaga, markmidum og
aheettupoli.

7.2. Helstu breytingar fra fyrri fjarfestingarstefnu
Hlutfall erlendra skuldabréfa er laekkad ur 5% nidur i 0%.
Hlutfall erlendra hlutabréfa er haekkad ur 40% upp i 45%.

Hamarksfjarfesting i erlendum gjaldmidlum haekkar tr 51,5% i 53,0% i samraemi vid 2. mgr.
36. gr. d lifeyrislaga.

7.3. Fjarfestingarstefnur og vikmork

7.3.1. Séreignardeild

Tafla 8: Fjarfestingarstefna séreignardeildar skv. 36. gr. lifeyrislaga og takmarkanir a
samtdlu eignaflokka

Eignaflokkar Stefna Lagmark Hamark
A.a. Fjarmalagerningar med abyrgad rikis 25,0% 10,0% 80,0%
A.b. Vedskuldabréf (sjoofélagalan) 1,0% 0,0% 10,0%
B.a. Skuldabréf sveitarfélaga 2,5% 0,0% 15,0%
B.b. Innlan 0,0% 0,0% 40,0%
B.c. Seértryggd skuldabréf 14,0% 0,0% 30,0%
C.a. Skuldabréf lanastofnana og tryggingafélaga 0,0% 0,0% 20,0%
C.b. Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda 42.,0% 0,0% 70,0%
D.a. Skuldabréf fyrirtaekja 3,5% 0,0% 20,0%
D.b. Skuldabréf annarra sj6da 0,0% 0,0% 15,0%
E.a. Hlutabréf félaga 5,0% 0,0% 45,0%
E.b. Hlutdeildarskirteini annarra sjoda 7,0% 0,0% 40,0%
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 15,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 10,0%

F.b. Adrir fjarmalagerningar (p6 ekki afleidur 0,0% 0,0% 10,0%

SEES 100,0%

Takmarkanir - séreign Hamark Hlutfall i stefnu
Samtals eignir i eignaflokkum C.a. - F.b. 80,0% 57,5%
Samtals eignir i eignaflokkum D.a. - F.b. 60,0% 15,5%
Samtals eignir i eignaflokki F.b. 10,0% 0,0%
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Tafla 9: Fjarfestingarstefna séreignardeildar - nanari skipting a

eignaflokka

Eignaflokkar Stefna Lagmark Hamark
Innlan 0,0% 0,0% 40,0%

Innlend skuldabréf 46,0% 10,0% 100,0%
Innlend hlutabréf 7,0% 0,0% 30,0%

Innlendar sérhaefdar fjarfestingar 2,0% 0,0% 12,0%

Erlend skuldabréf 0,0% 0,0% 10,0%

Erlend hlutabréf 45,0% 0,0% 53,0%

Erlendar sérhaefoar fjarfestingar 0,0% 0,0% 5,0%

SENES 100,0%

7.3.2. Samtryggingardeild

Tafla 10: Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar skv. 36. gr. lifeyrislaga og
takmarkanir & samtdlu eignaflokka

Eignaflokkar Stefna Lagmark Hamark
A.a. Fjarmalagerningar med abyrgo rikis 25,0% 10,0% 80,0%
A.b. Vedskuldabréf (sjoofélagalan) 0,0% 0,0% 10,0%
B.a. Skuldabréf sveitarfélaga 2,5% 0,0% 15,0%
B.b. Innlan 0,0% 0,0% 40,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 15,0% 0,0% 30,0%
C.a. Skuldabréf lanastofnana og tryggingafélaga 0,0% 0,0% 20,0%
C.b. Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda 42.0% 0,0% 70,0%
D.a. Skuldabréf fyrirteekja 3,5% 0,0% 20,0%
D.b. Skuldabréf annarra sj6da 0,0% 0,0% 15,0%
E.a. Hlutabréf félaga 5,0% 0,0% 45,0%
E.b. Hlutdeildarskirteini annarra sjéda 7,0% 0,0% 40,0%
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 15,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 10,0%
F.b. Adrir fjarmalagerningar (p6 ekki afleidur 0,0% 0,0% 10,0%

Samtals 100,0%

Takmarkanir - samtrygging Hamark  Hlutfall i stefnu
Samtals eignir i eignaflokkum C.a. - F.b. 80,0% 57,5%
Samtals eignir i eignaflokkum D.a. - F.b. 60,0% 15,5%
Samtals eignir i eignaflokki F.b. 10,0% 0,0%

Tafla 11: Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar- nanari skipting a
eignaflokka

Eignaflokkar Stefna Lagmark Hamark
Innlan 0,0% 0,0% 40,0%
Innlend skuldabréf 46,0% 10,0% 100,0%
Innlend hlutabréf 7,0% 0,0% 30,0%
Innlendar sérhaefdar fjarfestingar 2,0% 0,0% 12,0%
Erlend skuldabréf 0,0% 0,0% 10,0%
Erlend hlutabréf 45,0% 0,0% 53,0%
Erlendar sérhaefdar fjarfestingar 0,0% 0,0% 5,0%

SEIES 100,0%



7.4.

Eignadreifing

Stefnt er ad pvi ad eignir i eignaséfnum lifeyrissjédsins séu fjdlbreyttar og fjarfest sé i 6likum
eignaflokkum med laga innbyrdis fylgni, med pad ad markmidi ad koma i veg fyrir sampjoppun
og uppsofnun ahaettu i eignasafninu. Til pess ad na vidunandi eignadreifingu er fjarfestingum
hattad a pessa leid:

Innlend skuldabréf: Fjarfest er, annad hvort beint eda Obeint i gegnum sjoadi, i
morgum 6likum atgefendum innlendra skuldabréfa, hvort sem um er ad reeda
skuldabréf atgefnum af riki, sveitarfélégum, fijarmalafyrirteekjum eda fyrirteekjum.
Innlend hlutabréf: Fjarfest er, annad hvort beint eda 6beint i gegnum sjéadi, i mérgum
olikum utgefendum skradra og 6skradra innlendra hlutabréfa.
Innlendar sérheefdar fjarfestingar: Sérhaefdar fjarfestingar eru i gegnum sérhaeféa
sjodi fyrir fagfjarfesta. | fiarfestingarstefnu sjédanna er gerd nanari grein fyrir
fjarfestingum peirra og fjarfestingarstil en deemi um pad eru:

o Oskrad hlutabréf (e. Private equity)

o Oskrad skuldabréf (e. Private debt)

> Fasteignir (tilbunar eda i byggingu, 16dir og landsvaedi)

o Innvidir

> Vogunarsjodir (e. Hedge funds)

o Visisjodir (e. Venture capital funds)

Fjarfestingarnar eiga yfirleitt sér stad a tvennan hatt:

o Askriftarfyrirkomulag par sem lifeyrissjodurinn skuldbindur sig til ad fjarfesta
fyrir akvedna uppheed (askriftarloford) og fjarmunir sidan kalladir inn (e. capital
call) eftir pvi sem fjarfestingum vindur fram.

o Oll fjarfestingin er i upphafi og lifeyrissjodurinn feer afhenta
hluti/hlutdeildarskirteini i kjolfario.

Med sérhaefoum fjarfestingum naest meiri aheettudreifing i eignasdéfnum lifeyrissjodsins
par sem fjarfestingar einskordast ekki adeins vid fjarmalagerninga sem skradir eru a
skipulegan verdbréfamarkad.

Erlend skuldabréf: Steersti hluti safnsins sem fjarfestur er i erlendum skuldabréfum
er i sjodum og naest pannig dreifing & fjélda utgefenda.
Erlend hlutabréf: Fjarfest er i morgum Olikum utgefendum skréddra erlendra
hlutabréfa. Adallega er fjarfest i hlutabréfasjodoum med baedi virka styringu (e. active)
og hlutlausa styringu (e. passive). Notast er vid sj6di med mismunandi aherslur og
aoferdir. Med pvi maéti neest dreifing & fjolda utgefenda, landsveeda, atvinnugreinar og
gjaldmiodla.
Erlendar sérhaefoar fjarfestingar: Sérhaefdar fjarfestingar eru i gegnum sérhaefdoa
sjodi fyrir fagfjarfesta. | fiarfestingarstefnu sjédanna er gerd nanari grein fyrir
fiarfestingum peirra og fjarfestingarstil en deemi um pad eru:

o Oskrad hlutabréf (e. Private equity)

o Oskrad skuldabréf (e. Private debt)

o Fasteignir (tilbunar eda i byggingu, 16dir og landsvaedi)

o Innvidir

> Vogunarsjooir (e. Hedge funds)

o Visisjodir (e. Venture capital funds)

o Sjoodasjodir sem fjarfesta i ofangreindu i gegnum fjélda mismunandi sj6da.

Fjarfestingarnar eiga yfirleitt sér stad & tvennan hatt:
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o Askriftarfyrirkomulag par sem lifeyrissjodurinn skuldbindur sig til ad fjarfesta
fyrir akvedna upphaed (askriftarloford) og fiarmunir sidan kalladir inn (e. capital
call) eftir pvi sem fjarfestingum vindur fram.

o Oll fijarfestingin er i upphafi og lifeyrissjédurinn feer afhenta
hluti/hlutdeildarskirteini i kjolfario.

I toflu 12 ma sja fylgni & arlegri avoxtun a milli mismunandi eignaflokka. Utreikningarnir eru
byggair & gognum fra 1993. Gégn um erlend skuldabréf og erlend hlutabréf eru baedi reiknud
i islenskum krénum (ISK) og i bandarikjadollar (USD).

Tafla 12: Fylgni eignaflokka

Erlend Erlend Erlend Erlend
Innlend Onnur innlend Innlend hlutabréf  hlutabréf skuldabréf  skuldabréf
rikisskuldabréf skuldabréf hlutabréf (USD) (ISK) (USD) (ISK)

Innlend rikisskuldabréf
Onnur innlend skuldabréf
Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf (USD)

Erlend hlutabréf (ISK)
Erlend skuldabréf (USD)

Erlend skuldabréf (1SK)

7.5. Adrar takmarkanir i fjarfestingarstefnu

7.5.1. Afleidur

Lifeyrissjédnum er heimilt ad nota afleidur til ad draga ar aheettu enda sé viomid peirra
neysluverdsvisitdlur, verobréfavisitolur, vextir eda gengi erlendra gjaldmidla. Einnig er heimild
til afleidunotkunar sem felur adeins i sér kauprétt eda askriftarréttindi. Heimilt er ad nota
afleidusamninga tii ad verja erlenda markadsaheettu og/eda til ad verja
framtidarskuldbindingar sjodsins i erlendum gjaldmidlum.

7.5.2. Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum og innldanum sama atgefanda

Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum sama utgefanda fer eftir akveedum lifeyrislaga en
samkvaemt peim er lifeyrissjodnum nd heimilt ad binda allt ad 10% heildareigna i
flarmalagerningum sama uUtgefanda sem falla undir 2.-6. t6lul. 2. mgr. 36. gr. a laganna. bar
af er sjodnum oOheimilt ad binda meira en 5% af heildareignum i fjarmalagerningum sama
Utgefanda sem falla undir 6. t6lul. 2. mgr. 36. gr. a.

pratt fyrir ofangreindar takmarkanir er lifeyrissjodnum na heimilt ad binda allt ad 10%
heildareigna i sértryggdum skuldabréfum sama utgefanda skv. c-lid 2. télul. 2. mgr. 36. gr. a.

Samanl6go eign lifeyrissjodsins i fjarmalagerningum og innlAanum sama vidskiptabanka eda
sparisjods fer eftir akvaedum lifeyrislaga samkvaemt peim skal hiin na vera innan vid 25%.

7.5.3. Hamarkshlutdeild i einstoku hlutafélagi

Hamarkshlutdeild lifeyrissjodsins i einstoku hlutafélagi fer eftir dkveedum lifeyrislaga.
Samkvaemt peim skal hamarkshlutdeild na vera 20% af Gtgefnu hlutafé félagsins. Heimilt er
p6 ad eiga steerri hluta en 20% i fyrirteeki sem eingbngu sinnir pjonustuverkefnum fyrir
lifeyrissjodinn sjalfan.

7.5.4. Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum sama verdbréfasjods

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af sama verdbréfasj6di eda deild hans fer
eftir &kvaedum lifeyrislaga. Samkvaemt peim skal hamarkshlutdeild nu vera 25%.
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7.5.5. Hamarkshlutdeild 1 hlutdeildarskirteinum sama sérhaefds sjods

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum dtgefnum af sérhaefdum sj6di eda deild hans fer eftir
akveedum lifeyrislaga. Samkveemt peim skal hamarkshlutdeild na vera 20%.

7.5.6. Hamarkshlutdeild i sjodum innan sama rekstrarfélags

Hamarkseign i verdbréfasjédum eda 66rum sj6dum innan sama rekstrarfélags skal vera 30%
af hreinni eign lifeyrissjédsins.

7.5.7. Fasteignavedtryggd lan til sjodfélaga

Lifeyrissjédurinn hefur heimild til pess ad veita fasteignavedtryggd lan til sjodfélaga og skulu
takmarkanir um vedhlutféll og adrar takmarkanir fara eftir akveedum lifeyrislaga og, eftir
atvikum, I6gum nr. 33/2013 um neytendalan. Samkveemt gildandi I6gum skal 1anid vera tryggt
med vedi i fasteign ad hamarki 75% af metnu markadsvirdi ibudarhisnaedis eda 50% af
markadsvirdi annarra fasteigna vio lanveitingu.

7.5.8. Hamarksfjarfesting i 6skradum fjarmalagerningum

Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum sem ekki eru skradir & skipulegum verdbréfamarkadi
fer eftir akveedum lifeyrislaga. Samkvaemt peim er lifeyrissjodnum na heimilt ad binda allt ad
20% heildareigna i fjarmalagerningum sem ekki eru skradir a skipulegum verdbréfamarkadi.
A0 pvi vidbaettu er sjodnum heimilt ad binda allt ad 5% heildareigna i fjarmalagerningum sem
eru skraddir a markadstorg fijarméalagerninga i rikjum EES, sem starfar reglulega, er opio
almenningi og vidurkennt & pann hatt sem Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands metur gildan.

7.5.9. Hamarksfjarfesting i erlendum gjaldmidlum
Hamarksfjarfesting i erlendum gjaldmidlum er 53,0%.
7.5.10. Lausafjarhlutfall

Lausafjarhlutfall skal ad jafnadi vera 1% af hreinni eign lifeyrissjodsins. b6 er heimilt ad
lausafjarhlutfall sé heerra eda laegra ef stjorn eda styringaradili telji pad hagfellt.

7.5.11. Seljanleiki

Mida skal vid ad 65% af heildareignum hvorrar deildar skuli vera i eignum sem flokkadar eru
sem seljanlegar, p.e. fjarmalagerningar sem haegt er ad koma i verd & innan vid tveimur vikum
0g & aseettanlegu verdbili vio edlilegar markadsadsteedur.
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7.6.  Viomio fjarfestingarstefnu sjodsins

Tafla 13 synir pau vidmid sem sjodurinn notar til viomidunar um eignasamsetningu og arangur
avoxtunar.

Tafla 13: Viomio i fjarfestingarstefnu

Viomio Samtrygging Séreign
Skuldabreéf

NOMXIREALTA Index 16,25% 16,25%
NOMXINOM Index 8,75% 8,75%
KVIKAXGOVI Index 21,00% 21,00%

Innlend hlutabréf og framtaksfjarfestingar
OMXI All-Share Price Index 9,00% 9,00%

Erlend hlutabréf og erlendir framtakssjodir

MSCI ACWI Index 45,00% 45,00%
Markmid um medalliftima skuldabréfasafns 5,1ar 5,1 ar
Hlutfall eigna i virkri styringu 100% 100%

Markmid um eignasamsetningu i erlendri mynt 45,00% 45,00%

+ Markmid um atvinnugreinaskiptingu byggir & ad fjarfestingar sjodsins i verdbréfum séu
vel dreifdar milli helstu atvinnugreina og stefnir sj6durinn & ad viohalda, an mikilla
fravika, peirri samsetningu sem feest af atvinnugreinaskiptingu peirra visitalna og
hlutfalla sem eru i t6flu 13.

« Markmid sjodsins um gjaldmidlasamsetningu snyr annars vegar ad peim eignum i
islenskum kronum sem sjodurinn stefnir & ad eiga samkvaemt stefnunni og hins vegar
gjaldeyrisskiptingu peirra erlendu eigna sem sjédurinn stefnir 4 ad eiga.
Gjaldmidlasamsetning erlendu verdbréfaeignar sjédsins tekur mid af peim visitdlum
sem sja ma i toflu 13.

7.7. Vent avoxtun og aheetta

Veent avoxtun er reiknud Gt fr& veentri avoxtun eignaflokka i toflu 6 og hlutféllum
eignaflokkanna i fjarfestingarstefnu deildanna.

Tafla 14: Veent avoxtun deilda LTFI

Deild Veent avoxtun
Séreign 7,4%
Sameign 7,4%

Ahaetta eignasafna deilda lifeyrissjodsins ma sja i toflu 15 en han er reiknud Gt fra flokti
eignaflokka (stadalfraviki & arlegri avoxtun) og hlutfalli peirra i fjarfestingarstefnu. Ahaettan er
reiknud annars vegar Ut fra pvi ad i ségulegum gégnum séu erlendar eignir i USD og hins
vegar i ISK. Ahaettan er einnig reiknud Gt fra ségulegum gégnum fra 2010 annars vegar og fra

1993 hins vegar.
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Tafla 15: Ahzetta eignasafns

Soguleg proun Soéguleg préun

fra 2010 frd 1993
Ahzetta eignasafns (Erlendar eignir i USD) 7,0% 8,6%
Ahzetta eignasafns (Erlendar eignir i ISK) 6,4% 7,8%

8. Fjarfestingarakvardanir

Fjarfestingar lifeyrissjédsins skulu vera i samreemi vid paer magnbundnu heimildir i
fiarfestingarstefnu og skal horft til sidferdislegra vidmida sem getio er um i 3. kafla. Hafa skal
skynsemisregluna ad leidarljési pegar teknar eru akvardanir um fjarfestingar. Hér a eftir er
gerd grein fyrir peim adferdum sem studst er vid i fjarfestingarferli mismunandi eignaflokka.

8.1. Skuldabréf

Einkum er horft til itgefandans, p.e. fijarhagslegs styrkleika og rekstrarségu og hvort ved séu
veitt til tryggingar greidslu. begar utgefandi veitir ved til tryggingar greidslu er einnig horft til
eignarinnar sem sett er ad vedi. Avoxtunarkrafa skuldabréfsins er skodud og pa me3d tilliti til
aheettu og alags (e. spread) ofan a vaxtaferla skuldabréfa med abyrgad rikis. begar fjarfest er
i skuldabréfum i gegnum verdbréfasjod eda sérhaefdan sjod fyrir almenna fjarfesta skal horfa
til fjarfestingarstefnu sj6dsins, ordspors rekstrarfélags sjodsins og peirra einstaklinga sem taka
akvoroun um fiarfestingar og ségulegan arangur peirra vid eignastyringu.

8.2. Hlutabréf

Einkum er horft a atgefanda hlutabréfanna, verdlagningu og fjarhagslegan styrkleika. pegar
fiarfest er i hlutabréfum i gegnum verdbréfasjod eda sérheefdan sj6d fyrir almenna fjarfesta
skal horfa til fjarfestingarstefnu sjodsins, ordspors rekstrarfélags sjodsins og peirra
einstaklinga sem taka éakvoroun um fjarfestingar og soOgulegan arangur peirra vid
eignastyringu.

8.3. Sérhafdar fjarfestingar

Sérheefoar fjarfestingar eru ad megninu til i gegnum sérhaefda sjodi fyrir fagfjarfesta
(fagfjarfestasjodi). Horft er til fiarfestingarstefnu fagfjarfestasjodsins og skodad hvort paer
tegundir eigna sem fyrirhugad er ad fjarfesta i henti inn i eignasafn lifeyrissj6dsins mea tilliti til
aheettu og veentrar avoxtunar. Einnig er horft til ordspors rekstrarfélags sjodsins og peirra
einstaklinga sem taka akvordun um fjarfestingar, hvort sem um raedir sj0dstjora eda
fjarfestingardd. Ef sambeerilegir sjodir hafa verid reknir af rekstrarfélaginu er saga peirra og
arangur skodadur. bPar sem liftimi flestra fagfjarfestasj6da er langur og seljanleiki litill skal
horfa sérstaklega til skynsemisreglunnar &dur en askriftarloford eru gefin og huga ad
seljanleika eignasafns lifeyrissj6dsins. | upphafi skal huga ad hlutdeild lifeyrissjodsins af
heildar askriftarlofordum fagfjarfestasjodsins og skal hlutfallid vera innan marka 7. mgr. 36. gr.
c lifeyrislaga.

8.4. Fjarfestingar utan heimilda eignastyringaradila

Fjarfestingar sem eignastyringaradili parf ad fa sampykki stjérnar fyrir:
« Oskradir fijarmalagerningar sem ekki stendur til ad taka til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi innan 12 méanada fra fjarfestingu.
+ Fagfjarfestasjooir.
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9. Birting fjarfestingarstefnunnar

Fjarfestingarstefnan verdur birt & vef LTFI, www.landsbankinn.is/Itfi.
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http://www.landsbankinn.is/ltfi

10. Undirritun stjornar og framkvemadastjéra

Fjarfestingarstefnan er undirritud af stjérn og framkveemdastjéra med rafreenni undirritun.
Stjorn

Sigurgisli Ingimarsson, stjérnarformadur

Gisli Vilhjalmsson, varaformadur stjérnar

Heiddis Halldorsdottir

Margrét Helgadottir

Seemundur Palsson

Framkvaemdastjori

Olafur Pall Gunnarsson, framkvaemdastjori
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Vidauki — Fylgiskjol med fjarfestingarstefnu

Tafla 16: Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu - Lifeyrissjodur Tannleeknafél isl, kt. 430269-1519, LEI: 549300JYQ2GSHHJIWJI83

II. M. \A . VI.

Vikmork** Hamark Vikmork Vikmork
Markmid um Nuverandi skv. sam- Gengis-
eignasam- eigna- pykktum bundin Oskrad
setningu Leaegri  Efri samsetning verobréf Leegri  Efri verobréf Laegri  Efri

25,0% 10% | 80% 18,05% 100% 0,0% 0% 20%

I hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods*

Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods

A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 1,0% 0% 10% 0,14% 100% 0,0% 0% 0%
B.a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 2,5% 0% 15% 5,03% 100% 0,0% 0% 15% | 0% | 15%
B.b. Innlan 0,0% 0% 40% 1,60% 100% 0,0% 0% 40%
B.c. Sértryggd skuldabréf 14,0% 0% 30% 12,23% 100% 0,0% 0% 20% 0% 0% | 20%

Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad
undanskildum vikjandi skuldabréfum

C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir {f UCITS 42,0% 0% 70% 42,15% 80% 45,0% 0% | 53,0%

Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, og vikjandi skuldabréf
lanastofnana og vatryggingafélaga

Skuldabréf og peningamarkadsskjél annarra sjéda um sameiginlega
fjarfestingu

E.a. Hlutabréf félaga 5,0% 0% 45% 10,14% 60% 0,0% 0% 30% 0% 0% | 20%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjoda um sameiginlega

C.a. 0,0% 0% 20% 0,79% 80% 0,0% 0% 10% 0% 0% | 10%

D.a. 3,5% 0% 20% 4,68% 60% 0,0% 0% 15% 0% 0% | 15%

D.b. 0,0% 0% 15% 0,05% 60% 0,0% 0% 15% 0% 0% | 15%

E.b. fiarfestingu 7,0% 0% 40% 5,13% 60% 0,0% 0% 40% 2,0% 0% | 20%
E.c. Fasteignir 0,0% 0% 15% 0,00% 60% 0,0% 0% 10% _
F.a. Afleidur 0,0% 0% 10% 0,00% 10% 0,0% 0% 10% 0% 0% |10%
F.b. Adrir fjarmalagerningar 0,0% 0% 10% 0,00% 10% 0,0% 0% 10% 0% 0% | 10%

Eignir i erlendum gjaldmidli 45,0% 0,0% 53,0% 41,72% 53,0%

* eda annarra vorsluadila
** \/ikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga

*** Hamark samkveemt l6gum
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Tafla 17: Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu - Lifeyrissj Tannlfél-samtrygging, kt. 421299-9199, LEI: 549300M82161Y0U2VS90

l. 1. 1. \A . VI.
EINET

i hlutfalli af heildareignum lifeyrissj6ds* Markmid um Vikmork** Naverandi skv. sam- Gengis- Vikmork : Vikmork
eignasam- eignasam- pykktum bundin Oskrao

setningu Leegri  Efri setning ok verobréf i Efri verobréf Leegri  Efri
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 25,0% 10% | 80% 19,40% 100% 0,0% 0% 20%
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0% 10% 0,00% 100% 0,0% 0% 0%
B.a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 2,5% 0% 15% 4,96% 100% 0,0% 0% 15% 0% | 0% | 15%
B.b. Innlan 0,0% 0% 40% 2,97% 100% 0,0% 0% 40%
B.c. Sértryggd skuldabréf 15,0% 0% 30% 12,51% 100% 0,0% 0% 20% 0% 0% |20%
ca Skuldabr_ef og v[x!ar Ia_nastofnanla og vatryggingafélaga, ad 0.0% 0% 20% 0,00% 80% 0,0% 0% 10% 0% 0% | 10%
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hiutdeildarskirteini og hlutir { UCITS 42,0% 0% | 70% | 41,40% 80% s50% | o% |s30 [N
D.a. §ku|dabref og pen!ngam_arkaf:}sskjol félaga, og vikjandi skuldabréf 3,50 0% 20% 4.47% 60% 0,0% 0% 15% 0% 0% | 15%
lanastofnana og vatryggingafélaga
D.b. f?:::ga:ﬂrg& og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega 0.0% 0% 15% 0,05% 60% 0,0% 0% 15% 0% 0% | 15%
E.a. Hlutabréf félaga 5,0% 0% 45% 9,82% 60% 0,0% 0% 30% 0% 0% | 20%
Eb. I-_I!utdel_ldarsklrtelnl og hlutir annarra sj6da um sameiginlega 7.0% 0% 20% 4.42% 60% 0.0% 0% 40% 2.0% 0% | 20%
fjarfestingu
E.c. Fasteignir 0,0% 0% 15% 0,00% 60% 0,0% 0% 10% _
F.a. Afleidur 0,0% 0% 10% 0,00% 10% 0,0% 0% 10% 0% 0% |10%
F.b. Adrir fjarmalagerningar 0,0% 0% 10% 0,00% 10% 0,0% 0% 10% 0% 0% |10%
Eignir i erlendum gjaldmidli 45,0% 0,0% 53,0% 39,93% 53,0%

* eda annarra vorsluadila
** \/ikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga

** Hamark samkveemt 16gum
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Sigurgisli Ingimarsson

Undirritad af:

Sigurgisli Ingimarsson
1006567369

Dags: 28.11.2024

Timi: 17:57:39

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: ccda9d68-a82f-
4157-ba6c-804913952194

Heiddis Halldérsdottir

Undirritad af:

Heiddis Halldorsdattir
2105815459

Dags: 28.11.2024

Timi: 12:33:31

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: ccda9d68-a82f-
4157-ba6c-804913952194

Saemundur Palsson

Undirritad af:

Saemundur Palsson
2512557179

Dags: 01.12.2024

Timi: 21:33:05

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: ccda9d68-a82f-
4157-ba6c-804913952194

Undirritunarsioa

Gisli Vilhjalmsson

Undirritad af:

Gisli Vilhjalmsson
1305545129

Dags: 29.11.2024

Timi: 13:07:32

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: ccda9d68-a82f-
4157-ba6c-804913952194

Margrét Helgadottir

Undirritad af:

Margrét Helgadottir
1909533789

Dags: 28.11.2024

Timi: 17:58:45

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: ccda9d68-a82f-
4157-ba6c-804913952194

Olafur Pall Gunnarsson

Undirritad af:

Olafur Pall Gunnarsson
3110685639

Dags: 28.11.2024

Timi: 12:16:57

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: ccda9d68-a82f-
4157-ba6c-804913952194
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