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1 Inngangur

Ahaettu- og aheettustyringarstefna Lifeyrissjods Tannlaeknafélags islands er byggd &
[6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da og
reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjoda.

Stjérn sjédsins setur dheettustefnu fyrir sjddinn samkvaemt 9. tolul. 3. mgr. 29. gr. laga
nr. 129/1997. | ahaettustefnunni er skilgreindur ahaettuvilji og ahaettupol lifeyrissjédsins
sem og skilgreining & peim ahaettupattum sem snerta sjédinn. | stefnunni kemur fram
hvernig skuli greina, meta, vakta og styra peirri dheettu sem sjodurinn tekur.
Ahzettustefnan er eitt af lykilverkfaerum stjérnar til ad koma auga a ahaettupaetti i rekstri
sjodsins og tryggja fagleg og véndud vinnubrégd og auka pannig 6ryggi og samfellu i
rekstri sjodsins.

Samkveemt 5. gr. reglugerdar nr. 590/2017 skal lifeyrissjodur setja sér
aheettustyringarstefnu. | &heettustyringarstefnunni er peim adferdum lyst sem
sjodurinn stydst vid til ad greina, meta og vakta pa ahaettupaetti sem ahaettustefnan
neer til. | henni eru skilgreind hlutverk og abyrgd stjornar, framkveemdastjéra og
annarra adila er koma ad framkveemd stefnunnar.

2 Ahaettustefna

2.1 Ahatta

Hugtakio aheetta hja lifeyrissjodnum er skilgreind sem 6ll pau atvik sem auka marktaekt
likurnar & pvi ad réttindi sjodfélaga skerdist til skemmri eda lengri tima. Hugtakid tekur
til atvika er luta baedi ad eignum og skuldbindingum og einnig atvika er snGia ad rekstri
sjoosins.

2.2 Ahettustyringarferli

Heildaraheettustyring er eftirlitskerfi sem felur m.a. i sér reglur, verkferla og verklag
sem sameiginlega mida ad pvi ad greina, maela, meta, styra og fylgjast med aheettu i
starfsemi sjodsins. Ahaettustyringarferli er hluti af pessu kerfi en pad er samsett Gr
nokkrum pattum sem aetlad er ad studla ad godri yfirsyn yfir pa ahasettupaetti sem geta
haft ahrif a rekstur sjédsins.

2.2.1 Greining a ahattu

Peir &haettupeettir sem geta haft ahrif a starfsemi og markmid sjédsins eru skilgreindir.
P& er skodad vido hvada adsteedur mismunandi aheettur/atburdir geta ordid ad
veruleika og ahrif peirra a sjodinn.

2.2.2 Maling 4 ahattu

Pegar aheettupeettirnir hafa verid greindir er meaelt hve mikil ahrif peir geta haft a
sjodinn. Stjorn sjodsins framkvaemir eigid ahsettumat (sja nanar kafla 2.5) par sem
ahrifin eru metin asamt likum a ad aheaetta/atburdir raungerist. Einnig er studst vid
arsfjoroungsskyrslur ahaettustyringar par sem ahaetta eru maeld med télulegum haetti.

2.2.3 Mat a ahzettu

Nidurstddur ur maelingum & aheettu eru notadar til akvérdunar um vidbrogd. | eigin
ahaettumati sjodsins er sett saman adgerdaraeetlun ef pess gerist porf og i
arsfjoroungsskyrslum ahaettustyringar er bent & peetti ef adgerda eda nanari skodunar
er porf.



2.2.4 Styring ahaettu

Stjérn sjodsins hefur skilgreint fjérar leidir til ad styra og/eda eftir atvikum takmarka
aheettu. Pessar leidir samtvinnast ahaettustyringarstefnu og fjarfestingarstefnu og virkt
eftirlit leidir til pess ad ahaettustefnu sé fylgt.

Fordast aheettu. Hér er reynt ad utiloka &heettu, t.d. med pvi ad fjarfesta ekki i
tilteknum eignaflokki eda uatgefendum, nota traust upplysingakerfi og vidhafa goda
stjornarhaetti.

Draga ar aheettu. Dregid er ar aheettu t.d. med pvi ad geeta ad aheettudreifingu
eignasafns s.s. med pvi ad velja saman eignaflokka sem hafa takmarkada innbyrdis
fylgni og ad dreifa fjarfestingum a marga mismunandi utgefendur og mérg mismunandi
landsveedi, gjaldmidla og atvinnugreinar.

Yfirfaera aheettu. Aheetta er yfirfaerd & annan adila med vérnum s.s. afleidum eda
tryggingum og tekur gagnadilinn p& ad sér ahaettuna ad hluta eda 6llu leyti gegn gjaldi.
Daemi um slikt er ad nota afleidur til dheettuvarna s.s. til ad verja erlendar eignir
sjodsins gegn styrkingu islensku krénunnar gagnvart 6drum gjaldmidlum.

Medvitud ahaettutaka. Naudsynlegt getur verid ad taka ahaettu med pad ad markmidi
ad na vidunandi avoxtun & eignasafni sjoédsins. bessar aheettur eru sumar pekktar og
Ohagkveemt er ad Yyfirfeera aheettuna a annan adila.

2.3 Ahzettubol og ahattuvilji
[ 2. gr. reglugerdar nr. 590/2017 eru hugtokin ahaettupol og ahaettuvilji skilgreind &
pennan veg:

Aheettupol: Su ahzetta sem lifeyrissjédur polir an pess ad gripa purfi til sérstakra
adgeroa.

Ahaettuvilji: SU aheetta sem stjorn er reidubuin ad taka.

2.3.1 Ahattupol

Sjodurinn starfar i tveimur deildum, séreignardeild og samtryggingardeild og eru
deildirnar fjarhagslega adskildar. Pad sem raedur oftast &heettupoli sjodfélaga er aldur
peirra en aldurssamsetning deildanna er svipud og pvi er ahaettupol peirra sambeerileg
aod pvi leytinu til. Deildirnar eru frAbrugdnar ad pvi leytinu til ad lifeyrisbyrdi peirra er
mismunandi. Lifeyrisbyrdin er haerri i séreignardeild, heerra hlutfall eigna er laust til
utgreidslu og heegt er ad flytja inneign til annarra vorsluadila og pvi porf a ad eignir
séu seljanlegar. | samtryggingardeild markast ahaettupolid einnig af 2. mgr. 39. gr. laga
nr. 129/1997 en par kemur fram ad leidi tryggingafraedileg athugun i ljos ad meira en
10% munur sé a milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga parf lifeyrissjodurinn ad gera
naudsynlegar breytingar & sampykktum sjédsins. Sama gildir ef munurinn hefur haldist
meiri en 5% samfellt i 5 ar.

2.3.2 Ahzettuvilji
Lifeyrissjodurinn er i edli sinu langtimafjarfestir og er medvitadur um ad ahaettusamari
fiarfestingar geti skilad haerri avoxtun til lengri tima en til skamms tima getur avoxtun
peirra verid neikvaed.



i fiarfestingarstefnu endurspeglast ahaettuvilji sjodsins:

Markmid og vikmork i hverjum eignaflokki.

Hamarks fjarfesting i fjarmalagerningum sama utgefanda.

Hamarks fjarfesting i 6skradum verdbréfum.

Hamarks hlutdeild i hlutafé félags, hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods eda
hlutdeildarskirteinum eda hlutum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu.
Hamarks fjarfesting i erlendum gjaldmidlum.

o Markmid um eignadreifingu & eignaflokka, atgefendur, landsvaedi, gjaldmidla
0g atvinnugreinar.

o 0O O O

O

2.4 Ahzttupzettir

Ahaettupattum er snla ad rekstri sjédsins er skipt upp i sex yfirflokka: fjarhagsaheetta,
lifeyristryggingaraheetta, motadiladheetta, lausafjaraheetta, rekstrarahasetta og aheetta
tengd sjalfbaerni. Hver yfirflokkur skiptist sidan nidur & undirflokka. Fylgni getur verid
a milli &heettupatta, p.e. ef einn atburdur i akvednum &aheettuflokki raungerist, getur sa
atburdur haft pau ahrif ad atburdur/atburdir i 6drum ahaettuflokkum raungerist.

2.4.1 Fjarhagsahaetta

Ahaetta sem getur haft neikvaed ahrif & virdi eignasafns sjodsins og par af leidandi leitt
til lakari avoxtunar og neikveedra ahrifa & tryggingafraedilega stodu sjédsins.
Undirflokkar fijarhagséheettu eru: markadsahaetta, gjaldmidlaahaetta,
verdbolguéheetta, vaxta- og endurfjarfestingaraheetta, fylgniaheetta,
uppgreidsluaheetta, misreemisahaetta og aheetta vegna eigna utan efnahags.

2.4.1.1 Markadsahatta
Heettan & fjarhagslegu tapi eda 6hagstaeedum breytingum a fjarhagslegri stodu sem
stafar beint eda ébeint af lsekkun & virdi fjarmalagerninga i eignasafni.

2.4.1.2 Gjaldmiodladhzetta
Heettan & ad breytingar a gengi erlendra gjaldmidla gagnvart islensku krénunni
préist & neikveedan hatt sem leidir til lsekkunar & virdi erlendra eigna meelt i
islenskum krénum.

2.4.1.3 Verdbolguahaetta
Heettan & ad verdbolga valdi haekkun & lifeyrisskuldbindingum umfram 3,5%
raunavoxtun a eignasafni sjodsins.

2.4.1.4 Vaxta- og endurfjarfestingarahzetta
Vaxtaaheetta er haettan &4 ad lsekkun verdi a virdi skuldabréfa eda annarra
vaxtatengdra fjarmalagerninga vegna haekkunar vaxta eda breytinga a légun
vaxtakurfu skuldabréfa.
Endurfjarfestingarahaetta er hesettan a pvi ad sjodurinn purfi ad endurfjarfesta
afborgunum, vaxtagreidoslum og/eda uppgreidslum a laegri avoxtunarkrofu vegna
leegra vaxtastigs.

2.4.1.5 Fylgniahatta
Sjédurinn fjarfestir i mérgum tegundum eignaflokka sem hafa sdgulega séd laga
innbyrdis fylgni. Fylgniahaetta er haettan a pvi fylgni pessara eignaflokka aukist
pegar virdi peirra préast a neikvaedan hatt.



2.4.1.6 Uppgreidsluahzetta
Heettan & pvi Gtgefandi greidi upp skuldabréf fyrir lokagjalddaga og sjédurinn fai
ekki pa avoxtun sem gert var rad fyrir pegar skuldabréfid var keypt.

2.4.1.7 Misraemisahatta
Heettan a misreemi i breytingum & markadsverdi eigna annars vegar og
skuldbindinga hins vegur. Daemi um ahaettupatt er ad lifeyrisskuldbindingar eru
verdtryggdar en eignasafn er ekki verdtryggt ad fullu.

2.4.1.8 Ahzetta vegna eigna eda skuldbindinga utan efnahags
Aheetta vegna breytinga & undirliggjandi eignum eda skuldbindingum utan efnahags
s.s. afleidusamningar. Sjodurinn hefur heimild til pess ad nota afleidur til ad
takmarka gjaldmidladheettu i eignasafni sjodsins og takmarka &ahaettu vegna
skuldbindinga sj6dsins i erlendri mynt.

2.4.2 Lifeyristryggingarahatta

Heettan a ad lifeyrissjoour vanmeti lifeyrisskuldbindingar vegna vanmats eda Ovissu
tengdum lydfreedilegum pattum, svo sem forsendum um dénar- og 6rorkutidni auk
forsendna um vexti og verdbdlgu. Undirflokkar lifeyristryggingarahaettu eru: dheetta
tengd eigna og skuldbindingarjéfnudi, lydfreedileg ahaetta og idgjaldadhaetta.

2.4.2.1 Ahztta tengd eigna og skuldbindingarjéfnudi
Heettan a ad eignir maeti ekki skuldbindingum til lengri tima, sem ma til ad mynda
rekja til o6hagsteedra markadsbreytinga sem hafa onnur &hrif a eignir en
skuldbindingar.

2.4.2.2 Lyodfraedileg ahzetta
Heettan a ad lydfreedileg samsetning sjodfélaga breytist a pann veg ad
skuldbindingar haekki umfram &aetlanir. Haekkun a lifs- og 6rorkulikum og likum &
a0 sjoofélagi verdi i sambiud og eignist barn eru pess valdandi ad
lifeyrisskuldbindingar vaxi.

2.4.2.3 Iogjaldaahaetta
Heettan sem stafar af miklum samdreetti i idgjoldum.

2.4.3 Métadilaahaetta

Heettan & pvi ad gagnadili fiarmalagernings uppfylli ekki akveedi hans. Undirflokkar
motadilaahaettu eru: Utlanaaheetta, afhendingar-  og uppgjorsaheetta,
sampjoppunarahaetta, atvinnugreinadhaetta og landsaheetta.

2.4.3.1 Utlanaahzetta
Heettan & pvi ad tap verdi a eignum sjodsins vegna vanskila lantaka.

2.4.3.2 Afhendingar- og uppgjorsahaetta
Heettan & ad motadili afhendi ekki fijarmalagerning i samraeemi vio akveedi
flarmalasamnings.



2.4.3.3 Sampjoppunarahzetta
Heettan & auknu fjarhagslegu tapi vegna of mikillar sampjoppunar eigna, p.e. ad of
stor hluti eignasafns sé i fjarmalagerningum atgefnum af sama adila eda tengdum
adilum.

2.4.3.4 Atvinnugreinaahztta
Heettan & ad eignasafn sjodsins sé of tengt einni atvinnugrein 4 sama
efnahagssvaedinu.

2.4.3.5 Landsahezetta
Heettan & ad fjarfestingar lifeyrissjods séu of tengdar einu landi eda landsveaedi.

2.4.4 Lausafjarahztta

Heettan & ad sjodurinn hafi ekki naegilegt laust fé til ad standa vid naudsynlegar
greidslur, s.s. ad greida lifeyri eda vegna uppgjors verdbréfavidskipta sem sjodurinn
hefur stofnad til. Undirflokkar lausafjardhasettu eru: seljanleikaaheetta og
Utstreymisaheetta.

2.4.4.1 Seljanleikaahzetta
Heettan 4 ad ekki takist ad selja fjarméalagerninga a négu skdbmmum tima og &
aseettanlegu verdbili sem leidir af sér tap.

2.4.4.2 Utstreymisahatta
Heettan & ad Utstreymi verda meira og hradar ur sjédnum en gert var rao fyrir. betta
snyr annars vegar ad heettunni a ad rétthafar sjodsins hefji toku lifeyris fyrr og/eda
hradar en aldurssamsetning deildarinnar gefur til kynna og hins vegar ad rétthafar
flytji séreign i adrar avoxtunarleidir eda til annars vorsluadila séreignarsparnadar.

2.4.5 Rekstrarahaetta

Heettan a fjarhagslegu tapi vegna ofullnaegjandi innri kerfa, stefnu eda verkferla,
hattsemi starfsmanna eda ytri patta. Undirflokkar rekstrardheettu eru: stjérnarheettir,
starfsmannaahaetta, daheetta er vardar upplysingakerfi, aheetta vardandi
rekstrarsamfellu, poélitisk aheetta, skjalaaheetta, Urskurdaraheetta lifeyris, aheetta
vegna utvistunar, upplysingaahaetta og ordsporsahaetta.

2.4.5.1 Stjérnarhaettir
Stjérnarheettir snia ad samskiptum, hlutverkum og abyrgd stjérnar, stjérnenda og
starfsmanna sin a milli og gagnvart 6drum hagsmunaadilum og hvernig pessir adilar
vinna sameiginlega ad pvi ad na fram markmidum sjodsins. Ahaetta vardandi
stjornarhaetti snyr ad pvi ad reglum og gédum venjum um stjérnarhaetti sé ekki fylgt
med peim afleidingum ad fjarhagslegt tjon eda ordspor sjodsins skadist.

2.4.5.2 Starfsmannaahaetta
Heettan & ad uppsagnir eda veikindi starfsmanna leidi til rekstrarerfidleika.

2.4.5.3 Ahaetta er vardar upplysingakerfi
Ahaetta baedi vegna vélbinadar og hugbunadar, p.e. ad hann standist ekki krofur
um stadla um upplysingadryggi.



2.4.5.4 Ahaetta vardandi rekstrarsamfellu
Heettan &4 ad starfsemi sjoédsins raskist vegna einhverskonar astands, s.s. vegna
heimsfaraldurs eda nattiruhamfara.

2.4.5.5 Politisk ahzetta
Heettan & pvi ad adgerdir eda adgerdaleysi stjornvalda auki lifeyrisbyrdi sjods, auk
annarra neikveedra ahrifa sem dvissa um mogulegar stjérnvaldsadgerdir kann ad
skapa. Undir petta falla breytingar a Idgum og reglum um starfsemi sjodsins.

2.4.5.6 Skjalaahztta
Heettan & ad samningar og skjol tapist.

2.4.5.7 Urskurdarahatta lifeyris
Heettan & ad lifeyrisarskurdir séu ekki samkveemt sampykktum. Kerfisbundin villa i
arskuradi lifeyris sem er i 6samraemi vio sampykktir sjédsins getur gefid ranga mynd
af stdou sjodsins og leitt til endurkrafna.

2.4.5.8 Ahaetta vegna Gtvistunar
Aheetta vegna Gtvistunar & tilteknum hluta starfseminnar eda starfsemi sjodsins i
heild. Sem daemi getur fylgt Gtvistun: minni yfirsyn, minni adgangur ad verkferlum
og skipulagi, utvistunaradili uppfyllir ekki samninga eda haefni starfsmanna
Gtvistunaradila er ofullnaegjandi.

2.4.5.9 Upplysingaahzsetta

Heettan & ad upplysingar sem sjodurinn leetur fra sér gefi villandi mynd eda leidi til
akvardanatoku sjoofélaga & rongum forsendum. Samkvaemt lifeyrissjodaldgum skal
senda sjoofélogum yfirlit um idgjaldagreidslur eigi sjaldnar en & hélfs ars fresti.
Yfirliti pessu skal fylgja askorun til sjodfélaga um ad gera an tafar athugasemdir ef
sannanlega innheimt idgjold hafa ekki borist sj6dnum. Fai sjoofélagar pessi yfirlit
ekki reglulega eda ef upplysingar eru rangar i yfirlitum getur pad skapad
tjbnaabyrgd vegna sjodfélaga sem ekki gatu brugdist vid innan timaramma laga um
abyrgdasjéd launa. Pa kunna rangar upplysingar um eignasamsetningu deilda eda
fjarfestingastefnu peirra ad valda sjédnum tjoni og skada ordspor hans.

2.4.5.10 Ordsporsahzetta
Heettan a fjarhagslegu tjéni vegna pess ad ordspor sjodsins hefur bedid hnekki.
Ordsporsaheetta og idgjaldadhaetta eru tengdar ad pvi leyti, ad ef lifeyrissjodur feer
a sig sleemt ord getur pad leitt til pess ad idgjold dragast saman vegna |élegrar
nylidunar. ba getur sleemt ordspor leitt til pess ad rétthafar séreignar flytji réttindi
sin til annara sjéda sem getur aukid lausafjar- og seljanleikadhaettu.

2.4.6 Ahaetta tengd sjalfbzerni
Heettan & ad atburdur eda astand a svidi umhverfismala, félagsméala eda
stjornarhétta hafi neikvaed ahrif a virdi fjarfestingar.

2.4.6.1 Ahatta vardandi umhverfismal
Heettan a pvi ad virdi fjarfestingar leekki vegna réskunar a starfsemi utgefanda
flarméalagerninga og/eda tjons a eignum hans af voldum loftslagsbreytinga s.s.
floda, aurskrida, eydingu audlinda og eydingu busvaeda.



2.4.6.2 Ahzetta vardandi félagsmal
Heettan a pvi ad virdi fjarfestingar leekki vegna réskunar a starfsemi utgefanda
flarméalagerninga og/eda tjons vegna ordsporshnekkis, fjarsekta og slikt vegna
neikveedra ahrifa pegar kemur ad félagsmalum. Pad getur nad til patta s.s.
mannréttinda, 6ryggi starfsfolks og vinnuskilyrdi, 6ryggi voru og fjdlbreytileika.

2.4.6.3 Ahaetta vardandi stjérnarhzetti
Heettan & pvi ad virdi fjarfestingar leekki vegna roskunar & starfsemi utgefanda
flarmélagerninga og/eda tjons vegna ordsporshnekkis, fjarsekta og slikt vegna
stjornarhatta eda stjornskipulags utgefandans. bad getur nad til patta s.s.
ofullneegjandi stjornarhatta, 6heidarleika, skorti a gagnseei og upplysingagjof og
ofullneegjandi vernd a réttindum hluthafa.

2.5 Eigid ahsettumat

Eigid ahaettumat er framkveemt a.m.k. arlega og hveneger sem verulegar breytingar
verda & aheaettusnioi sjodsins og er pad i samreemi vid 3. kafla reglugerdar nr.
590/2017. Eigid aheettumat skal taka tillit til allra videigandi ahaettupatta, vera framsynt
og i samraemi vid rekstur og stefnur lifeyrissjodsins.

Hluti af eigin &heettumati er &heettumat vegna peningapveettis og fjarmoégnunar
hrydjuverka sem unnid er i samraemi vid 5. gr. laga nr. 140/2018 um adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka.

Eigid dheettumat skal a.m.k. na til eftirfarandi atrida:

1. Greina skal helstu aheettupeetti i rekstri sjédsins, meta fylgni peirra og hvernig
aheettutaka fellur ad skuldbindingum sj6dsins.

2. bar sem sjédurinn reidir sig a adgerair stjornenda og starfsmanna vid mildun

ahaettu skal framkveema sviosmyndagreiningu & ahrifum slikra adgerda.

Framkvaema skal alagsprof, neemnigreiningar og athuganir & vionamsprotti.

4. Greina skal forsendur tryggingafraedilegrar stodu og peetti sem hafa ahrif &
breytingar & henni & milli ara.

5. Skipuleggja skal paer adgerdir sem lifeyrissjédur hyggst gripa til ef aheetta
raungerist.

w

Skyrslu um eigid ahaettumat er skilad til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands eigi sidar
en 30. juni ar hvert. Nidurstodur hennar eru i framhaldinu kynntar fyrir starfsménnum
rekstraradila sem koma ad starfsemi sjodsins asamt peim alyktunum sem draga ma
af ferlinu.



3 Ahzettustyringarstefna

3.1 Skipulag ahaettustyringar

3.1.1 Hlutverk stjérnar

Stjérn lifeyrissjodsins skal gera sér grein fyrir peirri ahesettu sem fylgir starfsemi
sjodsins og ber abyrgd & ad moéta tryggt eftirlitskerfi med starfseminni. Stjorn sjodsins

ber hina endanlegu abyrgd & pvi ad fullnaegjandi ahaettustyring sé avallt til stadar sem
innihaldi skilvirka ferla og vinnulag. Stjérn sinnir pessum pattum m.a. med pvi ad:

o setja sj6dnum aheettustefnu sem skilgreinir aheettuvilja sjoédsins, ahaettupol og
hvernig skuli greina, meta, vakta og styra ahaettu.
o setja sjoonum fjarfestingarstefnu par sem ahaettuvilji endurspeglast fyrir hverja
0g eina avoxtunarleiod.
o framkveema eigid ahaettumat par sem greindir eru helstu ahaettupeettir i rekstri
sjoosins.
o Hafa eftirlit med Gtvistun i samreemi vid Utvistunarstefnu.
3.1.2 Hlutverk framkvaemdastjora
Framkveaemdastjori starfar i umbodi stjérnar og ber abyrgd a daglegum rekstri sjédsins
og par & medal framkveemd &heettustyringar. Framkveemdastjori skal kynna
aheettustefnu fyrir pvi starfsfolki rekstraradila sem sinnir verkefnum fyrir lifeyrissjédinn
og tryggja ad starfsmenn séu medvitadir um mikilveegi eftirlitskerfa. Pad er gert med
kynningu & ahaettumati og inntaki aheettustefnu. Framkveemdastjori ber abyrgd a ad
stjornun &heettupatta sé i samraemi vid dheettustefnuna og hefur eftirlit med ad utvistun
sé i samreaemi vid Utvistunarstefnu sjodsins.

3.1.3 Hlutverk ahattustjora

Ahaettustjori skal heyra undir framkvaemdastjora sjodsins, vera sjalfsteedur og 6hadur
0orum starfseiningum og hafa éheftan adgang ad stjorn, undirnefndum stjérnar,
goégnum, télvukerfum og starfsfélki sem porf er & til ad sinna eftirliti og skyrslugjof &
fullnaegjandi hatt. Einnig skal ahaettustjori adstoda stjorn og stjérnendur vid ad proéa og
vidhalda skilvirku eftirlitskerfi fyrir aheettu i rekstri sjédsins. Ahaettustjori skal vidhalda
virkri upplysingagjof til stjornar sem tekur til daglegs reksturs, eignasafns og ef
fiarfestingar sjodsins fara at fyrir fiarfestingarstefnu hans eda fjarfestingarheimildir
laga.

3.1.4 Hlutverk innri endurskodanda

Innri endurskodandi veitir 60hada og hlutleega stadfestingu og radgjof sem eetlad er ad
baeta rekstur sjodsins. Innri endurskodandi leggur mat & og beetir virkni
aheettustyringar, eftirlitsadferda og stjornarhatta med kerfisbundnum og 6gudum
vinnubrégdum og stydur pannig sjodinn vid ad na markmidum sinum.

Innri endurskodandi skal hafa 6takmarkadan adgang ad oOllum pattum i starfsemi
sjodsins s.s. eignum, starfsfolki, skyrslum, skram, kerfum og 6drum gégnum sem talin
eru naudsynleg til ad na fram markmidum endurskodunarinnar. Einnig skal hann hafa
heimild til pess ad krefjast pess ad allir starfsmenn og stjérnarmenn veiti paer
upplysingar og utskyringar sem a parf ad halda og ad 6heft samskipti séu vid pa sem
sinna ytri endurskodun sjodsins.
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3.1.5 Hlutverk ytri endurskodanda

Ytri endurskodandi fellur ekki med beinum heetti undir skipulag ahaettustyringar.
Markmid endurskodunar er ad lata i ljés alit & pvi hvort arsreikningur sjodsins gefi
glégga mynd af afkomu, efnahag, breytingu & handbaeru fé og tryggingafraedilegri
stédu i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.

3.1.6 Hlutverk endurskodunarnefndar
Stjérn sjodsins ber abyrgd a skipun endurskodunarnefndar. Endurskodunarnefnd skal
medal annars:

hafa eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila.

hafa eftirliti med fyrirkomulagi og virkni innri endurskodunar og aheettustyringar.
hafa eftirlit med endurskodun arsreiknings.

meta 6haedi endurskodanda eda endurskodunarfyrirtaekis og eftirlit med 68rum
storfum endurskodanda eda endurskodunarfyrirtaekis.

o setja fram tillogu til stjéornar um val a endurskodanda eda
endurskodunarfyrirtaeki.

o O O O

3.1.7 Sidferdi og starfshaettir

Mikilveegt er ad stjorn og framkveemdastjéri studli ad gdédu sidferdi og gédum
starfshattum innan sjodsins. Leggja parf rika aherslu & mikilveegi ahaettustyringar og
innra eftirlits og ad starfsfélk hafi skilning a hlutverki sinu i ahaettustyringarferlinu og
eftirliti og taki virkan patt i pvi.

3.2 Framkvemd eftirlits

Aheettustjori ber abyrgd & eftirliti med fjarhagsaheettu, lifeyristryggingaraheettu,
métadiladhaettu og 6drum atridum. Ahaettustjori og eignastyring hafa eftirlit med
lausafjaraheettu. Framkveemdastjori hefur med hondum eftirlit med flestum pattum
rekstraraheettu.

Hér a eftir verdur fario itarlega yfir verklag, abyrgdaradila, viomio og/eda vikmork,
vidbrdgo og tidni eftirlits.
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3.2.1 Fjarhagsahaetta
Markadsaheetta

Verklag Abyrgdaradili Vikmork/viomio Vidbragdsaeetlun
VaR VaR er reiknad daglega.

Ef VaR fer & gult, pa er framkveemdastjora gert
vidvart eins fljott og audio er. Ef VaR fer & rautt,
pé er stjérn gert vidvart og hin akvedur hvort porf
sé & breytingum a eignasafninu.

Ef gengi deildar fellur um 10% fra lokum sidasta
manadar skal stjorn gert vidvart og aftur eftir pad
vid hvert margfeldi af 10%.

Gult = VaR er & milli 2-3% af
heildareignum.

Rautt = VaR fer yfir 3% af heildareignum.
Gengi avoxtunarleida

Gengi deildar fellur um 10% fra lokum
sidasta manadar og eftir pad vié hvert
margfeldi af 10%.

Arsfiordungsskysrla
aheettustjora er gefin Gt
fijérum sinnum & ari.
Breytingar a gengi
sjodsins eru birtar |
manadarskyrslu sem gefin
er Ut manadarlega.

Meelt med daglegu VaR med 99% o6ryggisbili. VaR er
krénutala en er yfirfeerd sem hlutfall af heildareignum, )
p.e. hversu mikil leekkun & gengi sj6édsins m.v. 1% Ahgettustjori.
likur.

Fylgst er med préun & gengi deilda.

Gjaldmioladheaetta

Verklag Abyrgdaradili Vikmork/viomio Vidbragdsaeetiun

Hlutfall erlendra
gjaldmidla er maelt med
daglegu eftirliti. Nanari
umfjollun i
arsfjoroungsskyrslu
aheettustjéra sem gefin er
Ut fijrum sinnum & ari.

Ef VaR fer & gult, pa er framkveemdastjora gert
vidvart eins fljott og audid er. Ef VaR fer a rautt,
pé er stjorn gert vidvart og hin akvedur hvort porf
sé & breytingum a eignasafninu. Ef fario er yfir
vikmork laga eda fjarfestingarstefnu skal stjérn
tilkynnt pad an tafar.

Vikmork i samreemi vid fjarfestingarstefnu.
Sja VaR vikmork i markadsahaettu. Stjorn
Ahzettustjori. er medvitud um ad til pess ad auka
aheettudreifingu er naudsynlegt ad
fiarfesta i eignum  erlendum gjaldmidlum.

Hlutfall erlendra gjaldmidla i s6fnum sjo6dsins er meelt.
Nanari gjaldmidlaskipting er i arsfjordungsskyrslu
aheettustjoéra. Flokt & gengi gjaldmidla kemur einnig
fram { VaR Gtreikningum.

Verdboélguaheetta

Verklag Abyrgdaradili Vikmork/viomio Vidbragdséaaetiun

Verdtryggingarhlutfall er tilgreint i manadarskyrslum til Engin skilgreind vikmork eru a Ef tryggingafreedileg stada verdur neikvaed um

stjornar og arsfjoroungsskyrslu aheettustjora. | Ahzettustiori verdtryggingarhlutfalli. Vikmork & 10% eda meira skal gera breytingar & Tryggingafreedileg Uttekt
alagsprofi samtryggingardeildar er skodad hver ahrifin jon. tryggingafraedilegri stédu samkvaemt 39. sampykktum og einnig ef hun hefur haldist er gerd einu sinni a ari.
af aukinni verdbolgu eru & tryggingafreedilega stéou. gr. laga nr. 129/1997. neikveed um 5% eda meira i samfellt 5 ar.

Vaxta- og endurfjarfestingaraheetta

‘ Abyrgdaradili Vikmork/viomio Vidbragdséaaetiun

VPB25 er tilgreint

Value-Per-Basis-Point-25 (VPB25) er meelt, p.e. ahrif Engin skilgreind vidbragdsazetlun er vegna vaxta- | arsfjordungsskyrslu

a gengi deilda sjédsins ef avoxtunarkrafa allra

skuldabréfa sj6dsins myndi haekka um 0,25 Ah - Engin skilgreind vikmork eda viomié eru a O%e?dfur%a(fe'stlfr'\gagahaettz.’ Sierst?k ykrlnfjollun ahaettustjorg. IUrITEJOIIun
résentustig. esttusgori. VPB25 eda uppgreidsluheimildum. VIO YIITIETa a arsfjoroungsskyrsiu et miiar .| um uppgreiosiua ety
gkuldabréfasafn Si6Bsins er areint m.t.t breytingar verda a VPB25 eda hlutfalli skuldabréfa | skuldabréfa er i
! Y o med uppgreidsluakvaedi. arsfjoroungsskyrsiu

uppgreidsluheimilda skuldabréfaflokka. ahzettustiora.




Fylgnidheetta

| Vikmrk/vidmid

Vidbragdsaeetlun

Verklag

Umfjéllun er um fylgni milli helstu eignaflokka i
fjarfestingarmengi sj6dsins i arsfjéroungsskyrslu
aheettustjéra. Fylgni & milli eignaflokkanna er Gt fra
gdgnum sidustu 12 manada.

Abyrgdaradili

Aheettustjori.

Engin skilgreind vikmork eda viomid eru
vegna fylgniaheettu.

Engin skilgreind vidbragdséaeetlun er vegna
fylgniahaettu. Sérstok umfjollun vié yfirferd a
arsfjoroungsskyrslu a stjornarfundum ef fylgni &
milli eignaflokka eykst mikid.

Fylgni & milli eignaflokka
er tilgreind i
arsfjoroungsskyrslu
aheettustjéra sem gefin er
Gt fjorum sinnum & ari.

Uppgreidsluahaetta

Vidbragdséaeetiun Tioni

Verkla

Fylgst er med hlutfalli skuldabréfa med
uppgreidsluakveedi m.v. virdi, i eigu sjédsins og a
hvada timapunktum pad opnast fyrir uppgreidslur.

Abréaraéili Vikmork/viomio

Ahaettustjori.

Engin skilgreind vikmork eda viomid eru
vegna uppgreidsluaheettu.

Engin skilgreind vidbragdséaeetlun er vegna
uppgreidsluaheettu skuldabréfa. Sérstok umfjollun
vid yfirferd & arsfjoroungsskyrslu & stjérnarfundum
ef talid er liklegt ad miklar uppgreidslur verdi &
komandi manudum.

Umfjéllun um
uppgreidsluadhaettu
skuldabréfa er i
arsfjoroungsskyrslu
aheettustjora sem gefin er
Gt fjorum sinnum & ari.

Misreemisaheetta

Verklag

Alagsprof er framkvaemt a.m k. einu sinni ari og er pa
skodad hver ahrif ymissa atburda eru &
tryggingafraedilega stodu. Sja nanar i vidauka.
Verdtryggingarhlutfall er tilgreint i manadarskyrslum til
stjérnar og arsfjéroungsskyrslu aheettustjora.

| Abyrgaaradili

Ahegettustjori.

Vikmork/viomio

Vikmork & tryggingafraedilegri stodu
samkveemt 39. gr. laga nr. 129/1997.

Vidbragdsaeetiun

Ef tryggingafreedileg stada verdur neikvaed um
10% eda meira skal gera breytingar &
sampykktum og einnig ef hun hefur haldist
neikveed um 5% eda meira i samfellt 5 ar.

Alagsprof og
tryggingafraedileg athugun
eru framkveemd a.m.k.
einu sinni & ari.

Umfjéllun um
misraeemiséheettu i
arsfjoroungsskyrslu
ahaettustjora.

Aheetta vegna eigna og skuldbindinga utan efnahags

Vikmork/viomio

Verklag

Ef sj6durinn er med Gtistandandi afleidur til
aheettuvarna er hofudstoll afleidusamningsins utan
efnahags en hagnadur/tap samnings er a
efnahagsreikningi sjodsins. Hafa skal eftirlit med
motadiladheettu pessa samninga eins og greinir i 36.
gr. ¢ laga nr. 129/1997.

‘ Abyrgdaradili

Ahzettustjori.

Métadiladheetta sem leidir af afleidu skal
falla undir takmarkanir 1. og 3. mgr. 36.
gr. c laga nr. 129/1997.

Vidbragdsaeetlun

Ef sjo6durinn er kominn naleegt peim vikmérkum
sem sett eru i ldgum eda fjarfestingarstefnu skal
ahaettustjori tilkynna eignastyringu um pad og skal
hafa sérstakt eftirlit med peim flokki. Ef sjédurinn
brytur vikmork skal framkveemdastjéra og stjorn
tilkynnt um brotid og krafa gerd & eignastyringu ad
gera videigandi breytingar a eignasafni an tafar.

Daglega.
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3.2.2 Lifeyristryggingarahzetta

Aheetta tengd eigna og

skuldbindingarj6fnudi

Verkla

Tryggingafraedileg Uttekt er framkveemd af
tryggingasteerdfreedingi a.m.k. einu sinni a ari.
Alagspréf er framkvaemt a.m k. einu sinni ari og er pa
skodad hver ahrif ymissa atburda eru a
tryggingafraedilega stddu. Sja nanar i vidauka.

Stjorn, framkvaemdastjori og
tryggingasteerdfreedingur.

Abyrgdaradili Vikmork/viomio

Vikmork & tryggingafraedilegri
stodu samkveemt 39. gr. laga
nr. 129/1997.

Vidbragdsaaetiun Tioni

Ef tryggingafreedileg stada verdur neikvaed um
10% eda meira skal gera breytingar a
sampykktum og einnig ef hin hefur haldist
neikvaed um 5% eda meira i samfellt 5 ar.

A.m.k. einu sinni & ari.

Lyofreedileg ahaetta
Verklag

Reglulega eru gefnar Gt lifslikutoflur af Félagi
islenskra tryggingasteerdfreedinga sem notadar eru vid
tryggingafraedilega athugun. Stjérn skal fylgjast vel
med 6llum breytingum sem gerdar eru & lifslikutoflum
og i samradi vid tryggingasteerdfreeding meta ahrif
peirra a tryggingafraedilega stodu sjodsins.

Abyrgdaradili

Stjorn, framkvaemdastjori og
tryggingasteerdfreedingur.

Vikmork/viomio

A ekki vid.

Vidbragdsaeetiun

Ef breytingar & lifslikutdflum eru pess edlis ad paer
hafa pau ahrif ad tryggingafraedileg stada verdur
neikvaed um 10% eda meira skal gera breytingar
a sampykktum.

A.m.k. einu sinni & ari.

Abyrgdaradili Vikmork/viomio

Eftirlit skal hafa med pvi hvort mikill samdrattur sé &
idgjaldagreidslum a milli manada. Greint er fra
idgjaldagreidslum i manadarskyrslu til stjérnar
sjodsins.

Framkvaemdastjéri og
aheettustjori.

Ef 35% samdrattur verdur &
idgjoldum & milli manada skal
vidbragdsaeetlun virkjud.

Viobragdsaaetiun Tioni

Stjorn, framkveemdastjora og eignastyringu skal
gert vidvart. Leitast skal vid ad rekja asteedu
samdrattar idgjaldagreidsina. Ef talid er ad um
timabundna rédstofun sé ad reeda skal hafa virkt
eftirlit i samstarfi vid bakvinnslu sjédsins. Ef talid
er ad samdratturinn vari til lengri tima en priggja
manada skal eignastyring fylgjast sérstaklega
med lausafjarhlutfalli.

Manadarlega.
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3.2.3 Métadilaahaetta
Utlanaaheetta

Verklag Abyrgdaradili Vikmork/viomio Viobragdsaaetiun Tioni

Nidurstddur ar lansheefislikani eru
A . . e Ekki er fjarfest i fjarmalagerningum | Ef nidurstdour lansheefislikans er undir 3 og arsfjoréungsskyrslu ahaettustjora
Utlanaaheetta er metin med lansheefislikani - S ) . . . e : P
. P utgefanda sem faer undir 3 i engin ved eda bakabyrgdir eru til stadar skal sem er gefin Gt fjérum sinnum & ari.
aheettustyringar Landsbankans. Samtala . P . . . P PN B .
R : L < - lansheefislikaninu og vegur meira gera rédstafanir sem felast i pvi ad annad hvort | Utlanadheetta einstakra Utgefenda
fjarméalagerninga eins Utgefenda sem vega 1% eda Ahgettustjori. - . s . : p . o . .
. . o L en 1% af heildareignum sjédsins selja ffarmalagerninga Utgefandans eda afla metin eftir porfum ef fario er i
meira af eignum sjodsins eru keyrdir i gegnum p . . . s .
. o ad pvi gefnu ad engin ved eda trygginga, bakabyrgda eda gera adrar nyfjarfestingar og upphaed sem
lansheefislikanio. p o ; ' : DA : ;
bakabyrgdir séu til stadar. rédstafanir sem tryggja hagsmuni sjodsins. nemur 1% eda meira af eignum
sjodsins.

Afhendingar- og uppgjérsaheetta

Verklag ‘ Abyrgdaradili Vikmork/viomio Vidbragdsaeetiun

Ef fyrirteeki sem annast vorslu fjarmalagerninga
fyrir sj6dinn missir starfsleyfi sitt, skal faera pa

Eignastyring sjodsins hefur eftirlit med pvi ad Vorsluadilar og peir adilar sem fiarmalagerninaa til annars vérsluadila. Ef

afhending fjarméalagerninga gangi snurdulaust fyrir sig. | Eignastyring og annast midlun verdbréfa fyrir \jerébréfgfyrirtiki sem annast mialun ’ A ekki vio

Erfitt er ad meela afhendingar- og uppgjorsaheettu en | framkveemdastjéri. | sjédinn skulu vera eftirlitsskyldir D . . S ) ’
. PR . Y . fijarméalagerninga fyrir sjédinn missir starfsleyfi

visad er i vikmork/viomid og vidbragdsaeetlun. adilar.

sitt skal umsvifalaust heetta vidskiptum vid pad
fyrirtaeki.

Sampjoppunarahaetta

Verklag Abyrgdaradili Vikmork/viomio Vidbragdsaaetiun

Riki: 100% a sama utgefanda.
Vidskiptabankar: Aheetta 4 einn
Eignir sjédsins eru skodadar ut fra atgefendum vid utgefanda takmorkud: 10%
daglegt eftirlit. ltarlegra nidurbrot & Gtefendum er i Ovedtryggd verdbréf/hlutabréf +
arsfjoroungsskyrslu aheettustjéra en pa er horft i 10% sértryggd skuldabréf + 5%
gegnum sjodi. innlan, samtals 25%.

Adrir utgefendur: Ahzetta & einn
utgefanda takmorkud vido 10%.

Ef hlutfall sj6dsins i fjarméalagerningum sama
Utgefanda eda adilum honum tengdum nélgast
vikmork er eignastyringu sjodsins gert vidvart. Ef | Eftirlit er framkveemt daglega.
hlutfallid fer yfir skilgreind vikmérk, skal selja pa | Arsfiordungsskyrsla ahaettustjéra er
fjarméalagerninga ad hluta an tafar. gefin Gt fjorum sinnum & ari.
Framkveaemdastjéra og stjorn sjodsins er gert
vidvart um brot & vikmorkum.

Ahaettustjori.
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Atvinnugreinaaheetta

VEE Abyrgdaradili

[ arsfiordungsskyrslu aheettustjora er tilgreind

atvinnugreinaskipting & mismunandi flokka verdbréfa. Ahzettustjori.

Vikmork/viomio

Viomid um atvinnugreinaskiptingu
er tilgreint i fjarfestingarstefnu
lifeyrissjodsins.

Viobragdsaaetiun

A ekki vid.

Arsfjérdungsskyrsla ahaettustjéra er
gefin Gt fjorum sinnum & ari.

Landsaheetta

Verklag Abyrgdaradili

| arsfjoroungsskyrslu aheettustjora er tilgreind

landsvaedaskipting & mismunandi flokka verébréfa. Ahzettustjori.

Vikmork/viomio

Engin skilgreind vikmork eru &
landsaheettu.

Vidbragdsaeetiun

A ekki vid.

Arsfij6rdungsskyrsla ahaettustjora er
gefin Gt fjorum sinnum & ari.
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3.2.4 Lausafjarahaetta
Seljanleikadhaetta

Verkla

Gerd er greining a pvi hversu hatt hlutfall eigna
sj6dsins eru seljanlegar eignir, p.e. fiarmalagerningar
sem heaegt er ad koma i verd innan tveggja vikna og &
aseettanlegu verobili. Gert er grein fyrir hlutfallinu i
arsfjoroungsskyrslu ahaettustjora.

Abyrgdaradili Vikmork/viomio

Eignastyring og
aheettustjori.

Markmid um hlutfall

seljanlegra eigna er tilgreint i

fjarfestingarstefnu

lifeyrissj6dsins.

Eignastyringu skal gert vidvart pegar hlutfall
seljanlegra eigna er komid nalaegt pvi viomidi sem
tilgreint er i fjarfestingarstefnu og skal pa gera
radstafanir til ad haekka hlutfallid s.s. ad reyna
solu illseljanlegri eigna og ad fara ekki i
nyfjarfestingar & eignum sem erfitt er ad koma i
verd. Hafa skal hagsmuni sj6dsins ad leidarljosi
vio slikar adgerair.

Vidbragdséaeetiun Tioni

Arsfjordungsskyrsla
aheettustjora er gefin Gt
fijérum sinnum & ari.

Utstreymisaheetta
Verklag

Eignastyring fylgist vel med vaentu Gtflaedi vegna
flutninga, lifeyrisgreidsina og annarra utgreidsina.
Bakvinnsla lifeyrissj6da tilkynnir sjédstjorum med
nokkurra daga fyrirvara um veent Gtfleedi og eins fljott
0g audio er ef vart verdur vid mikid af beionum um
réttindaflutninga og umsoknir um eingreidslur & lifeyri.

Abyrgdaradili

Eignastyring og
ahaeettustjori.

Vikmork/vidomid

A ekki vid.

Vidbragdsaeetiun

Ef ttflaedi Gr sjodnum eykst mikid & skommum
tima skal eignastyring leitast vid ad koma eignum
i verd eins flj6tt og audid er en pé med hagsmuni
sj6dsins ad leidarljosi.

Ad hoc.
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3.2.5 Rekstrarahatta

Stjérnarheettir
Verklag

Stjérnarmenn og framkveemdastjoéri skulu vera
medvitadir um hlutverk sitt og pa abyrgd sem fylgir
starfi sinu. Vidhafa skal goda stjérnarheetti sem felst
m.a. i pvi ad dkvardanataka sé fagleg, skjalfest og

Vikmork/viomio

Stjérnarmenn skulu uppfylla
pau skilyréi sem tilgreind eru
i 31. gr. laga nr. 129/1997.
Ef misreemi finnst ber ad

‘ Abyrgdaradili

Viobragdsaaetiun

Framkveemdarstjori skal tilkynna misraemi til
stjornar. Framkvaemdastjori skal, i samradi vid
stjorn leitast vid ad leidrétta misreemid svo fljott
sem audio er.

Stjorn og

framkveemdastjori. A ekki vid.

rekjanleg. Stjorn skal setja sér starfs- og sidareglur.

bregdast vid.

Starfsmannadhaetta

Verklag Abyrgdaradili Vikmork/viomio

Heefilegur fjéldi starfsmanna skal koma ad rekstri
sj6dsins. Starfsmenn skulu hafa yfir ad rada pekkingu
og feerni til ad sinna starfi sinu vel og af heilindum
og/eda fa pjalfun sem nytist peim i starfi. itarlegir
verkferlar eru skradir i verkferlakerfi rekstraradila.

Framkvaemdastjori.

A ekki vid.

Viobragdsaaetiun Tioni

Ef til uppsagna eda veikinda kemur skal gera
rédstafanir sem fela i sér ad komid sé i veg fyrir
ad starfsemi sjodsins skerdist & nokkurn hatt.
itarlegir verkferlar i verkferlakerfi gera pvi
starfsfolki sem tekur vid audveldara ad setja sig
inn i verkefni.

A ekki vid.

Aheetta er vardar upplysingakerfi

Innri endurskodandi skal gera itarlega Uttekt & peim
upplysingakerfum sem hafa pydingu fyrir eda ahrif &
starfsemi sjodsins.

Hluti af eigin &haettumati skal taka til &heettu vegna
upplysingakerfa.

Efla skal og vidhalda pekkingu starfsmanna a bestu
venjum i tengslum vid upplysingadryggi og vidbrogd
vid adstedjandi 6gnum, s.s. netdgnir og
sviksemistilraunir.

Abyrgdaradili Vikmork/viomio

Stjérn og
framkveemdastjori.

A ekki vid.

Viobragdsaaetiun Tioni

Vidbrogo vid rekstraratvikum upplysingakerfa
skulu vera i samraemi vid vidbunadarumgjord
sjodsins til ad bregdast vid mogulegum aféllum
upplysingakerfa.

Uttekt innri endurskodanda skal
vera gerd a.m.k. einu sinni & ari.
Eigid aheettumat skal vera gert
a.m.k. einu sinni & ari.

Aheetta vardandi rekstrarsamfellu
Verklag

Sj6durinn skal hafa til reidu asetlun um vidbanad ef
kemur til skerdingar & starfsemi sjodsins.

Hluti af eigin &haettumat skal taka til &heettu vegna
skerdingar & starfsemi sjodsins.

Abyrgdaradili

Stjérn og
framkveemdastjori.

Vikmork/viomio

A ekki vid.

Viobragdsaaetiun

Ef pad kemur til skerdingar & starfsemi sjodsins
vegna Ovidradanlegra astaedna, s.s. vegna
heimsfaraldurs eda nattiruhamfara, skal vera til
stadar azetlun um ad peir sem koma ad rekstri
sjodsins geti sinnt starfi sinu heima fyrir eda a
060rum stad i gegnum nettengingu. Starfsmdnnum
skal Uthlutad peim vélbunadi og teekjum sem parf

til ad sinna starfi sinu sem skyldi.

Eigid dheettumat skal vera gert
a.m.k. einu sinni & ari.
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Pdélitisk aheetta

Verklag Abyrgdaradili Vikmork/viomio Viobragdsaaetiun Tioni

Stjorn og framkveemdastjéri skulu vera vel upplyst um Erfitt er ad henda reidur & einstok tilvik er varéa
allar peer breytingar sem gerdar eru a ldgum og Stjorn og < - politiska ahaettu en mikilveegast er ad fylgjast med
. PN . o A ekki vio. S oo : Ad hoc.
reglum sem gilda um og/eda hafa ahrif 4 starfsemi framkveemdastjori gangi mala ef fyrirsjaanlegt er ad breytinga er ad
sjodsins. veenta.

Skjaladheetta

Verklag Abyrgdaradili Vikmork/viomio Viobragdsaaetiun

Oll skjol eru vistud i skjalastjornunarkerfum . N

rekstraradila og afritud reglulega samkvaemt stédlum. ) Ef til pess kemur ad skjol eydist eda tynist skal \L/Jétrzkt 'e?gr;enqdkurzil:ﬁ;?]i? ; l:;il
Hluti af eigin &haettumati skal taka til skjaladhaettu. Framkveemdastjori. | A ekki vid. tafarlaust setja af stad vinnu vid endurheimt peirra Ei iégéhaettﬁr'n.a.t kal vera gert ’
Innri endurskodandi skal gera uttekt & skjalastjérnun og verkferlar og upplysingakerfi skulu skodud. 9 9

. ) a.m.k. einu sinni & ari.
og vorslu skjala.

Urskurdarahaetta lifeyris

Verklag Abyrgdaradili Vikmork/viomio Viobragdsaaetiun Tioni

Ef vid attekt hja innri endurskodanda kemur i ljos

Innri endurskodandi skal gera uttekt & Gtreikningi og ad lifeyrir hafi verid rangt Grskurdadur skal

atborgun lifeyrisréttinda. | henni skal stadfesta tilvist Uttekt innri endurskodanda skal

lifeyrispega og réttmaeti Utgreidsina dr sj6dnum og ad Framkvaemdastjori. | A ekki via. ﬁre%?egst er?)ape\;lljre}gr:gtja;:.eﬁ(ﬁ?r?au?I(séll!arl“\l/?errja””an vera gerd a.m.k. einu sinni & ari.
peer séu samkveemt sampykktum. g%?c’)ur 9 9

Ahaetta vegna Utvistunar

Verklag Abyrgdaradili Vikmork/viomio Vidbragdsaaetiun

Sjédurinn hefur sett sér stefnu vardandi Gtvistun og Ef vart verdur vid hnokra i starfsemi sjodsins af

tekur hin mid af leidbeinandi tiimaelum FME og l6gum véldum Utvistunar skal gera stjorn vidvart eins

nr. 129/1997. Stjérn og A ekki vid fljott og audio er. Farid skal i adgerdir sem mida Ad hoc
I henni koma fram atridi vardandi Gtvistunarsamninga, | framkvaemdastjori. ' ad pvi ad greina vandamal vid Utvistun og eftir '
Gtvistun einstakra rekstrarpatta og eftirlit med atvikum segja upp Utvistunarsamningi ef

Gtvistudum verkefnum. hagsmunir sj6dsins krefjast pess.
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-

Upplysingaaheetta

Verklag Abyrgdaradili Vikmork/viomio Viobragdsaaetiun Tioni

Skjol sem send eru sj6dfélogum skulu innihalda réttar

0g greinargédar upplysingar. begar yfirlit um Ef i ljos kemur villa i skjélum til Gtsendingar, s.s.

idgjaldagreidslur eru send Gt eru gerdar stikkprufur og | Framkveemdastjori. | A ekki vid. VT'”“U’.“ um |6gj§1Idagre|65|ur, sk_al sk_qéa hvar . Yfirlit um '691‘:’1'(,15.‘9@'65'“ eru
- L e villan liggur og Urbeaetur gerdar eins fljott og audid | send tvisvar & ari.

kannad hvort villur eda rangar upplysingar leynist i or

yfirlitum. '

Ordsporsaheaetta

Verklag Abyrgdaradili Vikmork/viomio Viobragdsaaetiun Tioni

Ef i [j6s kemur ad ordspor sjodsins hafi bedid
hnekki vegna akvedinna atburda skal leita allra
leida til ad baeta ordsporid med baettum
A ekki vio. vinnubrégdum, endurskodunar & ferlum eda Ad hoc.
6drum leidum. Einnig skal fylgjast grannt med pvi
hvort idgjold séu ad leekka og Utstreymi ad aukast
sékum réttindaflutninga.

Stjérn, framkveemdastjori og adrir starfsmenn sem

koma ad rekstri sj6dsins skulu vidhafa géd og fagleg Stjorn og
vinnubrégd. Pannig naest ad minnka &heettuna & ad framkveemdastjori.
ordspor sj6dsins beri hnekki.

3.2.6 Sjalfbaerniahatta
Aheetta vardandi umhverfismal

Verklag Abyrgdaradili Vikmork/viomio Viobragdsaaetiun

Utreikningur & ébeinni losun innlenda eignasafns

sj6dsins er metin Ut fra sjalfbaerniskyrslum ttgefenda. Ekki eru skilareind vikmérk & 6beina Engin skilgreind vidbragdséaaetlun er vegna Utreikningur & 6beinni losun
Matio er gert med PCAF stadlinum. Eignastyring, - 9 ) breytinga a dhaettu vardandi umhverfismal. eignasafns er framkvaemdur einu
P, . . i . - ... | losun eignasafns eda UFS einkunn A S P PRI
| arsfjoroungsskyrslu ahaettustjora er birt tafla sem synir | framkveemdastjori . . Sérstok umfjdllun vio yfirferd a sinni & ari.
. o . I ; . o utgefenda heldur er studst vid PP . : - PR . . i

UFS einkunnir innlendra Gtgefenda fjarmalagerninga og aheettustjori. . arsfjoroungsskyrslu ef UFS einkunnir einstakra Arsfjordungsskyrsla aheettustjora er

e L ; skynsemisregluna. 8 i R . A
sem eru i eigu lifeyrissjédsins. Notast er vid UFS utgefenda breytast mikid. gefin Gt fjorum sinnum & ari.

einkunn fra Reitun.

Aheetta vardandi félagsmal

Verklag Abrﬁaraéili Vikmork/viomio Vidbragdsaaetiun Tioni

| arsfioroungsskyrslu aheettustjora er birt tafla sem synir

UFS einkunnir innlendra Utgefenda fjarmalagerninga Bignastyring, Ekki eru skilgreind vikmork a UFS Sérstok umfjoliun vid yfirferd a Arsfioroungsskyrsla aheettustjora er
unnirinniencra utg ! ag 9 framkvaemdastjori | einkunn Utgefenda heldur er studst | arsfjéroungsskyrslu ef UFS einkunnir einstakra fjoroungssky etlusty
sem eru i eigu lifeyrissjédsins. Notast er vid UFS . L . . 8 - gefin at fjorum sinnum & ari.
0g ahaettustjori. vid skynsemisregluna. utgefenda breytast mikid.

einkunn fra Reitun.
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Aheetta vardandi stjérnarhaetti
Verkla

| arsfjrdungsskyrslu aheettustjora er birt tafla sem synir
UFS einkunnir innlendra Gtgefenda fjarmalagerninga
sem eru i eigu lifeyrissjédsins. Notast er vid UFS
einkunn fra Reitun.

Abyrgdaradili Vikmork/viomio

Eignastyring,
framkveemdastjori
og aheettustjori.

Ekki eru skilgreind vikmérk & UFS
einkunn Utgefenda heldur er studst

vid skynsemisregluna.

Viobragdsaaetiun Tioni

Sérstok umfjollun vid yfirferd &

utgefenda breytast mikid.

arsfjoroungsskyrslu ef UFS einkunnir einstakra

UFS aheettumat erlendra sj6da
Verklag

[ arsfioroungsskyrslu aheettustjora er birt tafla sem synir
UFS einkunnir erlendra sj6da sem lifeyrissjédurinn &
hlutdeild i. Notast er vid MSCI ESG Fund Rating.

Abyrgdaradili

Ahgettustjori.

Vikmork/viomio

Ekki eru skilgreind vikmérk & UFS
einkunnum Gtgefenda heldur er
studst vid skynsemisregluna.

Viobragdsaaetiun

naestu skref tekin i framhaldinu.

Ef UFS einkunn einstakra Gtgefenda leekkar mikio
er reynt ad greina hvad veldur og akvéréun um

3.2.7 Annaod

Vikmarkaeftirlit

Verklag

Eftirlit er & pvi hvort eignasafn sj6dsins sé innan ramma
36. gr. b-d laga nr. 129/1997 og fjarfestingarstefnu
hans. Notast er vid gagnagrunnstolid SAS analytics
sem tekur upplysingar Ur bokhaldsgrunni sj6dsins og
setur pad upp a skyran og greinargédan hatt.

Abyrgdaradili

Ahgettustjori.

Vikmork/vidomid

Vikmork eru skilgreind i 36.
gr. b-d laga nr. 129/1997 og
fjarfestingarstefnu sjo6dsins.

Vidbragdsaeetiun

Ef sjodurinn er kominn naleegt einhverjum af peim
vikmorkum sem sett eru i I6gum eda
fjarfestingarstefnu skal ahaettustjori tilkynna
eignastyringu um pad og skal hafa sérstakt eftirlit
med peim flokki. Ef sjédurinn brytur vikmork skal
framkveemdastjora og stjorn tilkynnt um brotid og

skal eignastyringu gert ad gera videigandi
breytingar & eignasafni an tafar.

Daglega

Eftirlit med vidskiptum

Tioni

Verklag

Farid er yfir poknanir sem sjédurinn greidir fyrir
verdbréfavidskipti. Manadarlega eru 6ll vidskipti
sem sjodurinn hefur att i naestlidnum manudi
skodud og athugun gerd & pvi hvort sjodurinn hafi
greitt 6edlilega haar péknanir. Einnig eru
gengi/krofur & 6llum vidskiptum skodud og
athugun gerd & pvi hvort mikil fravik séu & peim
og markadsgengi/krofu.

Ahzettustjori.

‘ Abyrgdaradili

Vikmork/viomio

Vidmid um poknanir eru:
Skuldabréf: 0,10% eda leegra.
Hlutabréf: 0,30% eda leegra.
Hugleegt mat er & pvi hvort
mikil fravik séu &
gengi/kréfum
fjarmalagerninga.

Vidbragdsaeetlun

Ef sjodurinn hefur greitt poknun vegna
verdbréfavidskipta sem er heerri en vikmork segja til um
er eignastyringu sjédsins gert vidvart og leitad skyringa
a pvi. Haft er samband vi® pa verdbréfamiélun sem
annadist vidskiptin og ef um mistdk er ad reeda er gerd
krafa um leidréttingu.

Ef mikil fravik eru & gengi/krofu i einstokum vidskiptum
er haft samband vid eignastyringu og leitad svara hvad
veldur. Ef skyringin pykir 6edlileg er framkveemdastjora
greint fra pvi og umfjéllun um pad i arsfjéroungsskyrsiu
aheettustjéra eda manadarskyrslu.

Manadarlega en
umfjéllun er i
arsfjoroungsskyrsiu
aheettustjéra sem gefin
er (t fjorum sinnum &
ari og manadarskyrslu.
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Arsfjérdungsskyrsla ahaettustjéra er
gefin Gt fjorum sinnum & ari.

Arsfiordungsskyrsla ahaettustjora er
gefin Gt fjorum sinnum & ari.




3.3 Viomio um notkun afleidona

Stjérn hefur veitt eignastyringu heimild til notkunar & afleidum til ad verja erlendar
eignir sjodsins gegn styrkingu a islensku kronunni gagnvart erlendum gjaldmidlum.
Adur en s heimild er nytt skal gerd hagfraedileg greining & sdgulegri préun helstu
gjaldmidla og somuleidis svidsmyndir um mogulega préun a komandi misserum. Ef
nidurstada peirrar greiningar bendir eindregid til pess ad islenska krénan muni
styrkjast gagnvart erlendum gjaldmidlum er heimilt ad verja erlendar eignir safnsins
med gerd afleidusamninga. Eignastyring skal skila minnisbladi til stjérnar,
framkveemdastjéra og abyrgdaradila &heaettustyringar um forsendur pess ad verja
erlendar eignir med gerd afleidusamninga.

[ arsfiordungsskyrslu aheettustjora skal vera umfjollun um fjarhagslega stodu

afleidusamninga og métadiladhaettu.

3.4 Birtingartafla

Tegund &heettu Abyrgd eftirlits* Tioni eftirlits Skyrslugjof til abyrgdaradila
Fjarhagsaheetta

Markadsahaetta AS Daglega Arsfjordungsskyrsla aheettustjora

Gjaldmidladheetta AS Daglega Arsfjordungsskyrsla aheettustjora

Verdbolguahaetta AS Arsfijérdungslega Arsfjordungsskyrsla ahaettustjéra

Vaxta- og endurfjarfestingarahaetta AS Arsfiérdungslega Arsfjordungsskyrsla ahaettustjéra

Fylgniaheetta AS Arsfjordungslega Arsfjordungsskyrsla aheettustjora

Uppgreidsluaheetta AS Arsfjordungslega Arsfjordungsskyrsla aheettustjora

Misreemisahaetta AS Arsfijérdungslega Arsfjordungsskyrsla ahaettustjéra

Ahzetta vegna eigna og skuldbindinga utan efnahags AS Daglega Arsfjordungsskyrsla ahaettustjéra
Lifeyristryggingaaheetta

Ahgetta tengd eigna og skuldbindingarjofnudi FS Arlega Skyrsla um tryggingafraedilega athugun

Lyofraedileg dhaetta FS Arlega Skyrsla um tryggingafreedilega athugun

|10gjaldaaheetta AsS Manadarlega Arsfjérdungsskyrsla ahaettustjéra
Motadiladhaetta

Utlana&heetta As Arsfi6rdungslega Arsfjérdungsskyrsla ahaettustjora

Afhendingar- og uppgjorsaheetta As Eftir porfum Eftir pérfum

Sampjéppunaraheetta As Arsfiérdungslega Arsfiérdungsskyrsla aheettustjora

Atvinnugreinaahaetta As Arsfi6rdungslega Arsfjérdungsskyrsla ahaettustjora

Landséaheetta As Arsfi6rdungslega Arsfjérdungsskyrsla ahaettustjora
Lausafjardheetta

Seljanleikadhaetta AsS Daglega Arsfjérdungsskyrsla ahaettustjéra

Utstreymisaheetta ES Daglega Arsfiérdungsskyrsla aheettustjora
Rekstrarahaetta

Stjornarheettir FS Eftir porfum Eftir porfum

Starfsmanna&heetta FS Eftir porfum Eftir porfum

Aheetta er vardar upplysingakerfi FS Eftir porfum Eftir porfum

Ahgetta vardandi rekstrarsamfellu FS Eftir porfum Eftir pérfum

Pdlitisk ahaetta FS Eftir porfum Eftir porfum

Skjaladheetta FS Eftir porfum Eftir porfum

Urskurdaraheetta lifeyris FS Eftir pérfum Eftir pérfum

Ahgetta vegna Gtvistunar FS Eftir porfum Eftir pérfum

Upplysingadheetta FS Eftir porfum Eftir porfum

Ordsporsahaetta AS, FS,ES Eftir pérfum Eftir pérfum
Sjalfbeernidheetta

UFS aheettumat | AsS | Arsfiérdungslega | Arsfijérdungsskyrsla ahaettustjora
Annad

Vikmarkaeftirlit AsS Daglega Arsfij6rdungsskyrsla og manadarskyrsla

Eftirlit med vidskiptum AsS Manadarlega Arsfjordungsskyrsla og manadarskyrsla

* AS: Aheettustjori, FS: Framkvaemdastjori, ES: Eignastyring




4 Endurskodun stefnu
Aeetlud endurskodun ahaettu- og aheettustyringarstefnu er i névember 2025 eda ef
markverdar breytingar verda & aheettusnidi sjodsins.
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5 Undirritun stjornar og framkvaemadastjora
Ahaettu- og aheettustyringarstefnan er undirritud af stjorn og framkveemdastjora med
rafreenni undirritun.

Stjérn

Sigurgisli Ingimarsson, stjornarformadur
Gisli Vilhjalmsson, varaformadur stjornar
Heiddis Halldorsdottir

Margrét Helgad®éttir

Seemundur Palsson

Framkvaemdastjori

Olafur Pall Gunnarsson, framkveemdastjori
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Vidauki - Alagsprof

Samhlida tryggingafraedilegri Gttekt er framkveemt alagsprof sem tekur til ahaettupatta
sem snua baedi ad eignum sjodsins og lifeyrisskuldbindingum. Alagspréfid er byggt
upp & pann hatt ad tekinn er fyrir einn atburdur i einu, t.d. ad 6rorkulikur aukist um
10%, og skodud hver ahrif pessarar breytingar hefur & tryggingafraedilega stodu.
Nidurstddur alagsproéfsins eru birtar i arsreikningi sjodsins og eigin &haettumati stjérnar

Hér ma sja hvernig alagsproéfio er uppbyggt.

‘ Breyting ‘

‘ Breyting ‘

Eignir Skuldbindingar

Visitala neysluverds, haekkun aukin um 0,5% Tryggingafraedileg krafa -0,5%
Gengisvisitala leekkar um -10% Liftéflur hlidrast 2ar
Fasteignaveotryggd skuldabréf lsekka um -10% Ororkulikur aukast 10%
Markadsskuldabréf leekka um -10% Visitala neysluverds, haekkun aukin um 0,5%
Erlend hlutabréf lseekka um -10%

Innlend hlutabréf laekka um -10%
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Sigurgisli Ingimarsson

Undirritad af:

Sigurgisli Ingimarsson
1006567369

Dags: 28.11.2024

Timi: 17:54:11

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: 5050f97a-50d3-
4995-af1f-3d9ac9777828

o

Heiddis Halldérsdottir

Undirritad af:

Heiddis Halldorsdattir
2105815459

Dags: 28.11.2024

Timi: 22:04:37

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: 5050f97a-50d3-
4995-af1f-3d9ac9777828

Saemundur Palsson

Undirritad af:

Saemundur Palsson
2512557179

Dags: 29.11.2024

Timi: 18:25:21

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: 5050f97a-50d3-
4995-af1f-3d9ac9777828

Pétur Pétursson

Undirritad af:

Pétur Pétursson
1101825469

Dags: 29.11.2024

Timi: 09:48:36

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: 5050f97a-50d3-
4995-af1f-3d9ac9777828

Q

Undirritunarsioa

Gisli Vilhjalmsson

Undirritad af:

Gisli Vilhjalmsson
1305545129

Dags: 30.11.2024

Timi: 16:40:33

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: 5050f97a-50d3-
4995-af1f-3d9ac9777828

Margrét Helgadottir

Undirritad af:

Margrét Helgadottir
1909533789

Dags: 28.11.2024

Timi: 18:00:59

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: 5050f97a-50d3-
4995-af1f-3d9ac9777828

Olafur Pall Gunnarsson

Undirritad af:

Olafur Pall Gunnarsson
3110685639

Dags: 29.11.2024

Timi: 14:10:32

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: 5050f97a-50d3-
4995-af1f-3d9ac9777828
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