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1 Lífeyrissparnaður Landsbankans 
Landsbankinn er vörsluaðili þriggja ávöxtunarleiða sem taka á móti iðgjaldi vegna 

viðbótartryggingaverndar (viðbótarlífeyrissparnaður).  

Lífeyrissparnaður – Erlend verðbréf (LEV) er fyrir þá sem kjósa að ráðstafa 

viðbótarlífeyrissparnaði sínum í erlend verðbréf. Fjárfest er að megninu til í verðbréfasjóðum 

sem innihalda bæði hlutabréf og skuldabréf.  

Lífeyrisbók er innlánsreikningur en hægt er að velja á milli verðtryggðrar og óverðtryggðrar 

bókar. Lífeyrisbók hentar þeim sem kjósa að ávaxta viðbótarlífeyrissparnað sinn á öruggan 

hátt án mikilla sveiflna í ávöxtun. 

2 Lög og reglugerðir 
Fjárfestingarstefnan er byggð á eftirfarandi lögum og reglum:  

• Lög nr. 129/1997 um skyldutryggingu lífeyrisréttinda og starfsemi lífeyrissjóða.  

• Reglugerð nr. 916/2009 um fjárfestingarstefnu og úttekt á ávöxtun lífeyrissjóða og 

vörsluaðila séreignarsparnaðar.  

• Reglugerð nr. 590/2017 um eftirlitskerfi með áhættu lífeyrissjóða. 

3 Forsendur fjárfestingarstefnu 

3.1 Núverandi staða 
Þar sem öll réttindi í Lífeyrisbókum og LEV eru vegna iðgjalds til viðbótartryggingaverndar 

geta rétthafar flutt alla eign sína í aðra ávöxtunarleið eða til annars vörsluaðila. Við 60 ára 

aldur geta rétthafar tekið út alla eign sína í eingreiðslu eða dreift útgreiðslu niður á þann tíma 

sem þeim hentar. Við gerð fjárfestingarstefnu þarf því að horfa til þess hvernig 

sjóðfélagagrunnur ávöxtunarleiðanna er samsettur og gera ráð fyrir mögulegu útflæði í 

gegnum útgreiðslur og réttindaflutninga. 

3.1.1 Lífeyrissparnaður – Erlend verðbréf 
Núverandi rétthafar dreifast niður á breitt aldursbil eða frá 18 til 88 ára. Af eignum leiðarinnar 

eru 59,2% þeirra í eigu sjóðfélaga sem eru 59 ára og yngri en 40,8% í eigu sjóðfélaga sem 

eru 60 ára eða eldri og þær eignir þar með lausar til útgreiðslu. 
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Nokkuð stórt hlutfall eigna ávöxtunarleiðarinnar er í eigu rétthafa sem eru á aldrinum 55-59 

ára eða 22,8%. Þeir fjármunir verða lausir til úttektar á komandi árum og þar af leiðandi er 

mikilvægt að stórt hlutfall af eignum leiðarinnar séu seljanlegar, þ.e. eignir sem hægt er að 

koma í verð á skömmum tíma og á ásættanlegu verðbili.  

 

3.1.2 Lífeyrisbók 
Rétthafar Lífeyrisbóka dreifast einnig á breytt aldursbil eða frá 0 til 96 ára. Af eignum 

leiðarinnar eru 52,7% þeirra í eigu sjóðfélaga sem eru 59 ára og yngri og þar með eru 47,3% 

í eigu sjóðfélaga sem eru 60 ára eða eldri. 

 

Þar sem Lífeyrisbókin er innlánsreikningur í Landsbankanum er ekki um að ræða 

fjármálagerninga eða slíkar eignir og fjármunir því ávallt til taks ef útflæði verður vegna 

útgreiðslna eða réttindaflutninga. Í Lífeyrisbókum er megnið af eignum í verðtryggðri 

Lífeyrisbók eða 93,4% og 6,6% í óverðtryggðri Lífeyrisbók. Heildarinnlán viðskiptavina í 

Landsbankanum námu samtals 1.218,4 ma.kr. þann 30. september 2024 en á sama tíma voru 

eignir rétthafa í Lífeyrisbók 103,9 ma.kr. eða sem svarar 8,5% af innlánum í Landsbankanum.   
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3.2 Lífeyrisbyrði 
Lífeyrisbyrði er skilgreind sem hlutfall útgreiðslna1 á móti inngreiðslum. Lífeyrisbyrði 

ávöxtunarleiðanna hefur verið með hærra móti undanfarin ár en það skýrist að stærstum hluta 

af heimild til greiðslu séreignar inn á lán sem heimiluð var árið 2014 og sérstakri útgreiðslu 

séreignarsparnaðar sem heimiluð var árið 2020 en síðustu útgreiðslur samkvæmt þeirri 

heimild kláruðust á árinu 2022 í LEV og á fyrri hluta árs 2023 í Lífeyrisbók. Miðað við áætlun 

ársins 2024 er lífeyrisbyrði Lífeyrisbóka og LEV komin nær þeim gildum sem hún var í á 

árunum 2017-2019.  

 

 

 

 

 

 

 

 
1 Undir útgreiðslur falla lífeyrir, sérstök útgreiðsla séreignarsparnaðar og greiðslur úr séreign inn á fasteignalán. 
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3.3 Núverandi eignasamsetning 
Ávöxtunarleiðirnar eru allar innan fjárfestingarstefnu sem sett var fyrir árið 2024.  

3.3.1 Lífeyrissparnaður - Erlend verðbréf 

Tafla 1: Eignasamsetning LEV  

   

Eignaflokkar 
Staða 

30.09.2024 

A.a. Fjármálagerningar með ábyrgð ríkis 0,0% 

A.b. Veðskuldabréf (sjóðfélagalán) 0,0% 

B.a. Skuldabréf sveitarfélaga 0,0% 

B.b. Innlán 1,6% 

B.c. Sértryggð skuldabréf 0,0% 

C.a. Skuldabréf lánastofnana og tryggingafélaga 0,0% 

C.b. Hlutdeildarskírteini verðbréfasjóða 95,8% 

D.a. Skuldabréf fyrirtækja 0,0% 

D.b. Skuldabréf annarra sjóða 0,0% 

E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 

E.b. Hlutdeildarskírteini annarra sjóða 2,6% 

E.c. Fasteignir 0,0% 

F.a. Afleiður 0,0% 

F.b. Aðrir fjármálagerningar (þó ekki afleiður) 0,0% 

Samtals 100,0% 

 

3.3.2 Lífeyrisbók - verðtryggð 

Tafla 2: Eignasamsetning verðtryggðrar Lífeyrisbókar  

   

Eignaflokkar 
Staða 

30.09.2024 

A.a. Fjármálagerningar með ábyrgð ríkis 0,0% 

A.b. Veðskuldabréf (sjóðfélagalán) 0,0% 

B.a. Skuldabréf sveitarfélaga 0,0% 

B.b. Innlán 100,0% 

B.c. Sértryggð skuldabréf 0,0% 

C.a. Skuldabréf lánastofnana og tryggingafélaga 0,0% 

C.b. Hlutdeildarskírteini verðbréfasjóða 0,0% 

D.a. Skuldabréf fyrirtækja 0,0% 

D.b. Skuldabréf annarra sjóða 0,0% 

E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 

E.b. Hlutdeildarskírteini annarra sjóða 0,0% 

E.c. Fasteignir 0,0% 

F.a. Afleiður 0,0% 

F.b. Aðrir fjármálagerningar (þó ekki afleiður) 0,0% 

Samtals 100,0% 
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3.3.3 Lífeyrisbók – óverðtryggð 

Tafla 3: Eignasamsetning óverðtryggðrar Lífeyrisbókar  

   

Eignaflokkar 
Staða 

30.09.2024 

A.a. Fjármálagerningar með ábyrgð ríkis 0,0% 

A.b. Veðskuldabréf (sjóðfélagalán) 0,0% 

B.a. Skuldabréf sveitarfélaga 0,0% 

B.b. Innlán 100,0% 

B.c. Sértryggð skuldabréf 0,0% 

C.a. Skuldabréf lánastofnana og tryggingafélaga 0,0% 

C.b. Hlutdeildarskírteini verðbréfasjóða 0,0% 

D.a. Skuldabréf fyrirtækja 0,0% 

D.b. Skuldabréf annarra sjóða 0,0% 

E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 

E.b. Hlutdeildarskírteini annarra sjóða 0,0% 

E.c. Fasteignir 0,0% 

F.a. Afleiður 0,0% 

F.b. Aðrir fjármálagerningar (þó ekki afleiður) 0,0% 

Samtals 100,0% 
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3.4 Efnahagshorfur 
Verðbólga í heimshagkerfinu hefur komið niður 

að undanförnu eftir að hafa náð hámarki á 

þriðja ársfjórðungi 2022. Þrátt fyrir að 

seðlabankar hafi hert taumhald 

peningastefnunnar nokkuð, þá hefur verið 

seigla í flestum hagkerfum og verðbólga 

lækkað án mikilla áfalla. Það getur þó brugðið 

til beggja vona ef t.d. stríðsátök stigmagnist, 

kínverska hagkerfið kólni hraðar en búist hefur 

verið við eða að stýrivöxtum sé haldið háum of 

lengi. 

Í ritinu World Economic Outlook sem 

Alþjóðagjaldeyrissjóðsins (AGS) gefur út er 

búist við að hagvöxtur í heiminum verði 3,2% á 

árinu 2025 en þó er mismunandi á milli 

hagkerfa hvernig líklegt er að þróunin verði. 

Þróuð hagkerfi munu, samkvæmt spánni vaxa 

um 1,8% en hagkerfi nýmarkaðsríkja um 4,2%. 

Bandaríska hagkerfið virðist vera í góðum takti 

en þar er búist við hagvexti upp á 2,2% sem er 

þó hægari vöxtur en á árunum á undan en á 

evrusvæðinu er spáð hagvexti upp á 1,2%.  

Í spánni er gert ráð fyrir að verðbólga í þróuðum 

ríkjum verði 2,0% og er lítill munur á 

Bandaríkjunum, evrusvæðinu eða öðrum 

þróuðum ríkjum. Í nýmarkaðsríkjum er spáð 

5,9% verðbólgu en töluverður munur er á milli landsvæða þar sem verðbólguspár eru á breiðu 

bili.    

Tafla 5: Verðbólguspá AGS   
       

 
   Spár 

  2021 2022 2023 2024 2025 2029 

Þróuð ríki 3,1% 7,3% 4,6% 2,6% 2,0% 2,0% 

Bandaríkin 4,7% 8,0% 4,1% 3,0% 1,9% 2,1% 

Evrusvæðið 2,6% 8,4% 5,4% 2,4% 2,0% 2,0% 

Japan -0,2% 2,5% 3,3% 2,2% 2,0% 2,0% 

Önnur þróuð ríki1 2,5% 6,6% 4,9% 2,5% 2,1% 2,0% 

Nýmarkaðsríki 5,8% 9,6% 8,1% 7,9% 5,9% 4,0% 

Asía 2,3% 3,9% 2,4% 2,1% 2,7% 2,8% 

Evrópa 9,0% 25,2% 17,1% 16,9% 11,1% 6,2% 

Suður Ameríka 9,9% 14,2% 14,8% 16,8% 8,5% 3,6% 

Mið-austurlönd 11,9% 13,4% 15,6% 14,6% 10,7% 6,3% 

Afríka - ríki sunnan Sahara 11,6% 15,2% 17,6% 18,1% 12,3% 7,6% 

       
1 Fyrir utan Bandaríkin, evrusvæðið og Japan 

      
 

 

 

Tafla 4: Hagvaxtarspá AGS 

    
  Spár 

  2023 2024 2025 

Heimshagvöxtur 3,3% 3,2% 3,2% 

Þróuð ríki 1,7% 1,8% 1,8% 

Bandaríkin 2,9% 2,8% 2,2% 

Evrusvæðið 0,4% 0,8% 1,2% 

Japan 1,7% 0,3% 1,1% 

Bretland 0,3% 1,1% 1,5% 

Kanada 1,2% 1,3% 2,4% 

Önnur þróuð ríki 1,8% 2,1% 2,2% 

Nýmarkaðsríki 4,4% 4,2% 4,2% 

Nýmarkaðsríki - Asía 5,7% 5,3% 5,0% 

Kína 5,2% 4,8% 4,5% 

Indland 8,2% 7,0% 6,5% 

ASEAN ríki* 4,0% 4,5% 4,5% 

Nýmarkaðsríki - Evrópa 3,3% 3,2% 2,2% 

Rússland 3,6% 3,6% 1,3% 

Nýmarkaðsríki - Suður Ameríka 2,2% 2,1% 2,5% 

Brasilía 2,9% 3,0% 2,2% 

Mexíkó 3,2% 1,5% 1,3% 

Nýmarkaðsríki - Mið-austurlönd 2,1% 2,4% 3,9% 

Afríka, sunnan Sahara 3,6% 3,6% 4,2% 

Nígería 2,9% 2,9% 3,2% 

Suður Afríka 0,7% 1,1% 1,5% 

Þróunarlönd 4,1% 4,0% 4,7% 

    
*ASEAN: Association of Southeast Asian 
Nations    
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3.5 Siðferðisleg viðmið 
Landsbankinn hefur sett sér sjálfbærnistefnu þar sem skilgreindar eru helstu áherslur í 

sjálfbærni og lýst því hvernig bankinn hyggst tileinka sér þær í starfsemi sinni.  

Sjálfbærnistefnu Landsbankans má nálgast á vef bankans:      

 https://www.landsbankinn.is/bankinn/sjalfbaerni/stefna 

Áherslur bankans í sjálfbærni skiptast í umhverfismál, félagslega þætti og stjórnarþætti.  

Í stefnu sinni leggur Landsbankinn áherslu á fjögur heimsmarkmið Sameinuðu þjóðanna í 

starfsemi sinni: 

• Markmið 5, um jafnrétti kynjanna 

• Markmið 8, um góða atvinnu og hagvöxt 

• Markmið 13, um aðgerðir í loftslagsmálum  

3.5.1 Umhverfismál 
Landsbankinn reynir eftir fremsta megni að vernda umhverfið í starfsemi sinni og auka 

umhverfisvitund meðal haghafa. Bankinn er ábyrgur í auðlindanotkun og leitast við að minnka 

losun gróðurhúsalofttegunda og úrgang frá rekstri.  

3.5.2 Félagslegir þættir 
Landsbankinn kemur fram af sanngirni við starfsfólk sitt, birgja, viðskiptavini og samfélagið 

sem bankinn starfar í. Bankinn styður samstarfsaðila sína sem huga að þessum þáttum í 

starfsemi sinni. Bankinn vill tryggja að unnið sé að félagslegum þáttum, enda er það 

samfélaginu öllu til góða.  

3.5.3 Stjórnarhættir 
Með góðum stjórnarháttum leggur Landsbankinn grunn að traustum samskiptum hluthafa, 

bankaráðs, stjórnenda, starfsfólks, viðskiptavina og annarra hagsmunaaðila, og stuðlar að 

hlutlægni, heilindum, gagnsæi og ábyrgð í stjórnun bankans.  

3.5.4 Ábyrgar fjárfestingar 
Landsbankinn vill vera í fararbroddi ábyrgra fjárfestinga, enda hefur sú aðferðafræði jákvæð 

áhrif á ávöxtun fjárfestinga til lengri tíma og dregur úr rekstraráhættu. Landsbankinn hefur 

hliðsjón af leiðbeiningum Sameinuðu þjóðanna um ábyrgar fjárfestingar (UN PRI) í starfi sínu. 

Landsbankinn leitast við að samþætta sjálfbærni við fjárfestingarákvarðanir án þess að fórna 

ásættanlegri arðsemi af fjárfestingum.  

Ábyrgar fjárfestingar fela í sér að:  

• Leggja mat á UFS-þætti félaga þegar hugað er að fjárfestingu í þeim. 

• Stuðla að stöðugum umbótum á sviði UFS-þátta, bæði hjá bankanum sjálfum og þeim 

fyrirtækjum sem hann fjárfestir í, með það að markmiði að lágmarka neikvæð áhrif.  

• Veita reglulega upplýsingar um ábyrgar fjárfestingar.  

3.5.5 Aðferðarfræði 
Starfshættir Landsbankans varðandi ábyrgar fjárfestingar byggja á eftirfarandi aðferðafræði:   

• Landsbankinn styður við ábyrgar fjárfestingar með virkum samræðum og 

upplýsingagjöf um þær. 

• Bankinn vinnur með öðrum fjárfestum og hagsmunaaðilum að því að auka vitund um 

og vægi ábyrgra fjárfestinga á Íslandi. 

• Bankinn getur notað atkvæðisrétt sinn á hluthafafundum ef bankinn telur vera 

ósamræmi á milli stefnu fyrirtækis og viðmiða um góða stjórnarhætti. 
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• Í tilfellum þar sem atvinnugreinar geta haft neikvæð umhverfis- eða samfélagsáhrif 

verður horft til þess með hvaða leiðum unnið er að því að draga úr þessum áhrifum 

innan viðkomandi fyrirtækis. 

• Við mat á fjárfestingarkostum er framkvæmt UFS-áhættumat. Landsbankinn getur nýtt 

sér greiningar þriðja aðila við áhættumat þegar kemur að greiningum á 

fjárfestingarkostum.  

• Neikvæðri skimun kann að vera beitt í undantekningartilvikum. Ef fyrirtæki gerist 

ítrekað brotlegt gegn landslögum, alþjóðalögum eða samningum sem Ísland hefur 

fullgilt, áskilur bankinn sér rétt til að útiloka það úr fjárfestingarmengi sínu. Neikvæð 

skimun á að vera undantekningartilfelli sem beitt er þegar samræður við fyrirtæki og 

önnur úrræði hafa ekki borið tilætlaðan árangur.  
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4 Fjárfestingarstefna 2025 

4.1 Lífeyrissparnaður – Erlend verðbréf 
Fjárfestingar LEV skulu vera í erlendum verðbréfum og skal aðallega fjárfest í erlendum 

verðbréfasjóðum (UCITS). Markmið um undirliggjandi eignaskiptingu skal vera í sömu 

hlutföllum og viðmiðunarvísitölur sjóðsins. 

Engar breytingar eru gerðar á fjárfestingarstefnunni á milli ára. 

Núverandi eignasamsetning er nálægt markmiði og innan vikmarka fjárfestingarstefnunnar. 

Tafla 6: LEV - Fjárfestingarstefna    

     
Eignaflokkar Lágmark Hámark Stefna 

A.a. Fjármálagerningar með ábyrgð ríkis 0,0% 80,0% 0,0% 

A.b. Veðskuldabréf (sjóðfélagalán) 0,0% 0,0% 0,0% 

B.a. Skuldabréf sveitarfélaga 0,0% 20,0% 0,0% 

B.b. Innlán 0,0% 40,0% 0,0% 

B.c. Sértryggð skuldabréf 0,0% 20,0% 0,0% 

C.a. Skuldabréf lánastofnana og tryggingafélaga 0,0% 10,0% 0,0% 

C.b. Hlutdeildarskírteini verðbréfasjóða 0,0% 100,0% 95,0% 

D.a. Skuldabréf fyrirtækja 0,0% 20,0% 0,0% 

D.b. Skuldabréf annarra sjóða 0,0% 10,0% 0,0% 

E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 50,0% 0,0% 

E.b. Hlutdeildarskírteini annarra sjóða 0,0% 50,0% 5,0% 

E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 

F.a. Afleiður 0,0% 10,0% 0,0% 

F.b. Aðrir fjármálagerningar (þó ekki afleiður) 0,0% 10,0% 0,0% 

  Samtals 100,0% 

 
Tafla 7: Fjárfestingarstefna LEV - nánari skipting á eignaflokka 

    
Eignaflokkar Lágmark Hámark Stefna 

Innlán 0,0% 40,0% 0,0% 
Erlend skuldabréf 0,0% 80,0% 40,0% 
Erlend hlutabréf 0,0% 80,0% 60,0% 

    Samtals 100,0% 

4.1.1 Ávöxtunarviðmið 
Ávöxtunarviðmið er samsett úr tveimur vísitölum. Fyrir erlend hlutabréf er notuð MSCI All 

Country World Index (ACWI Index) sem endurspeglar þróun á markaðsvirði stórra og 

meðalstórra fyrirtækja sem skráð eru á hlutabréfamörkuðum 23 þróaðra ríkja og 25 

nýmarkaðsríkja, alls um 2.9002 fyrirtæki. Fyrir erlend skuldabréf er notuð FTSE World Broad 

Investment-Grade Bond Index sem endurspeglar þróun skuldabréfa útgefenda sem flokkaðir 

eru í fjárfestingaflokk samkvæmt einkunnakerfi lánshæfismatsfyrirtækjanna Moody‘s Investor 

Service og Standard and Poor‘s Financial Services. Í vísitölunni eru tæplega 16.0003 

skuldabréfaútgáfur ríkja, sveitarfélaga, stofnana, fjármálafyrirtækja og annarra fyrirtækja í yfir 

65 löndum. 
Tafla 8: Viðmiðunarvísitölur  
  
Vísitala Vægi 

MSCI All Country World Index (MSCI ACWI Index) 60% 
FTSE World Broad Investment-Grade Bond Index (SBWAU Index) 40% 

Samtals 100% 

 
2 Heimild: Bloomberg. 
3 Heimild: Bloomberg. 
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4.1.2 Markmið um gjaldmiðlasamsetningu 
Viðmið um gjaldmiðlasamsetningu er til jafns við gjaldmiðlasamsetningu viðmiðunarvísitalna 

sjóðsins. Í töflu 9 má sjá hvernig gjaldmiðlasamsetning þeirra var 30. september 2024. 

Tafla 9: Viðmið um gjaldmiðlasamsetningu verðbréfasafns  
     

  Erlend hlutabréf Erlend skuldabréf   

Gjaldmiðill MSCI ACWI SBWAU Verðbréfasafn 

Bandaríkjadalur USD 64,8% 45,2% 56,9% 

Evra EUR 7,5% 22,5% 13,5% 

Japanskt jen JPY 5,0% 9,8% 6,9% 

Kínverskt júan CNY 0,9% 9,5% 4,3% 

Sterlingspund GBP 3,3% 4,0% 3,6% 

Kanadadalur CAD 2,7% 2,7% 2,7% 

Ástralskur dalur AUD 1,7% 1,4% 1,6% 

Svissneskur franki CHF 2,2% 0,5% 1,5% 

Hong Kong dalur HKD 2,2% 0,0% 1,4% 

Indversk rúpía INR 2,0% 0,0% 1,2% 

Suðurkóreskt vonn KRW 1,1% 1,1% 1,1% 

Taívanskur dalur TWD 1,8% 0,0% 1,1% 

Sænsk króna SEK 0,7% 0,3% 0,6% 

Aðrir gjaldmiðlar  3,9% 2,9% 3,5% 

  Samtals 100,0% 100,0% 100,0% 
 

4.1.3 Markmið um landfræðilega skiptingu 
Viðmið um landfræðilega skiptingu er til jafns við landfræðilega skiptingu viðmiðunarvísitalna 

sjóðsins. Í töflu 10 má sjá hvernig landfræðileg skipting þeirra var 30. september 2024. 

Tafla 10: Viðmið um landfræðilega skiptingu verðbréfasafns 

    
  Erlend hlutabréf Erlend skuldabréf   

Landsvæði MSCI ACWI SBWAU Verðbréfasafn 

Norður Ameríka 68,3% 42,8% 58,1% 

Evrusvæði 7,3% 21,8% 13,1% 

Önnur þróuð evrópuríki 5,6% 6,7% 6,0% 

Nýmarkaðsríki - Evrópa 3,5% 10,9% 6,5% 

Japan 5,0% 10,5% 7,2% 

Asía - Þróuð ríki 1,7% 1,8% 1,8% 

Þróuð ríki - Asía og Ástralasía 3,9% 2,2% 3,2% 

Nýmarkaðsríki - Asía 2,6% 1,7% 2,2% 

Nýmarkaðsríki - Suður Ameríka 1,0% 1,0% 1,0% 

Nýmarkaðsríki - Mið-austurlönd 0,7% 0,7% 0,7% 

Afríka, sunnan Sahara 0,4% 0,0% 0,2% 

Samtals 100,0% 100,0% 100,0% 
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4.1.4 Markmið um atvinnugreinaskiptingu 
Viðmið um atvinnugreinaskiptingu er til jafns við atvinnugreinaskiptingu viðmiðunarvísitalna 

sjóðsins. Í töflu 11 má sjá hvernig atvinnugreinaskipting þeirra var 30. september 2024. 

Tafla 11: Viðmið um atvinnugreinaskiptingu verðbréfasafns 

    
  Erlend hlutabréf Erlend skuldabréf   

Atvinnugrein MSCI ACWI SBWAU Verðbréfasafn 

Ábyrgð ríkis 0,0% 56,3% 22,5% 

Upplýsingatækni 24,6% 1,2% 15,2% 

Fjármálafyrirtæki 16,2% 7,6% 12,8% 

Iðnaður 10,6% 2,0% 7,1% 

Munaðarvörur 10,6% 1,4% 6,9% 

Heilsa 10,8% 0,0% 6,5% 

Ríkisstofnanir 0,0% 15,4% 6,2% 

Fjarskipti 7,7% 1,3% 5,2% 

Nauðsynjavörur 6,3% 2,4% 4,7% 

Orka 4,1% 2,7% 3,5% 

Eignatryggð verðbréf - einstaklingar 0,0% 6,4% 2,5% 

Hrávörur og efnaiðnaður 4,1% 0,0% 2,5% 

Veitur 2,7% 0,1% 1,7% 

Fasteignir 2,2% 0,5% 1,5% 

Sveitarfélög 0,0% 2,7% 1,1% 

Eignatryggð verðbréf - atvinnuhúsnæði 0,0% 0,1% 0,0% 

Annað 0,1% 0,0% 0,0% 

Samtals 100,0% 100,0% 100,0% 

 

4.1.5 Markmið um meðallíftíma skuldabréfa 
Markmið um meðallíftíma skuldabréfa er jafn meðallíftíma skuldabréfa í viðmiði sjóðsins eða 

6,54 ár.  

4.2 Lífeyrisbók – verðtryggð 
Fjárfestingarstefnan er eingöngu verðtryggð innlán í íslenskum krónum. Engar breytingar eru 

gerðar á fjárfestingarstefnunni á milli ára og allir rétthafar eru á stefnu.  

Tafla 12: Lífeyrisbók verðtryggð - Fjárfestingarstefna   

     
Eignaflokkar Lágmark Hámark Stefna 

A.a. Fjármálagerningar með ábyrgð ríkis 0,0% 0,0% 0,0% 

A.b. Veðskuldabréf (sjóðfélagalán) 0,0% 0,0% 0,0% 

B.a. Skuldabréf sveitarfélaga 0,0% 0,0% 0,0% 

B.b. Innlán 100,0% 100,0% 100,0% 

B.c. Sértryggð skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 

C.a. Skuldabréf lánastofnana og tryggingafélaga 0,0% 0,0% 0,0% 

C.b. Hlutdeildarskírteini verðbréfasjóða 0,0% 0,0% 0,0% 

D.a. Skuldabréf fyrirtækja 0,0% 0,0% 0,0% 

D.b. Skuldabréf annarra sjóða 0,0% 0,0% 0,0% 

E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 0,0% 0,0% 

E.b. Hlutdeildarskírteini annarra sjóða 0,0% 0,0% 0,0% 

E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 

F.a. Afleiður 0,0% 0,0% 0,0% 

F.b. Aðrir fjármálagerningar (þó ekki afleiður) 0,0% 0,0% 0,0% 

  Samtals 100,0% 
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4.2.1 Ávöxtunarviðmið 
Viðmið er ávöxtun sem er jöfn hæstu verðtryggðra innlánskjara Landsbankans. 

4.3 Lífeyrisbók – óverðtryggð 
Fjárfestingarstefnan er eingöngu óverðtryggð innlán í íslenskum krónum. Engar breytingar eru 

gerðar á fjárfestingarstefnunni á milli ára og allir rétthafar eru á stefnu.  

Tafla 13: Lífeyrisbók óverðtryggð - Fjárfestingarstefna  

     
Eignaflokkar Lágmark Hámark Stefna 

A.a. Fjármálagerningar með ábyrgð ríkis 0,0% 0,0% 0,0% 

A.b. Veðskuldabréf (sjóðfélagalán) 0,0% 0,0% 0,0% 

B.a. Skuldabréf sveitarfélaga 0,0% 0,0% 0,0% 

B.b. Innlán 100,0% 100,0% 100,0% 

B.c. Sértryggð skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 

C.a. Skuldabréf lánastofnana og tryggingafélaga 0,0% 0,0% 0,0% 

C.b. Hlutdeildarskírteini verðbréfasjóða 0,0% 0,0% 0,0% 

D.a. Skuldabréf fyrirtækja 0,0% 0,0% 0,0% 

D.b. Skuldabréf annarra sjóða 0,0% 0,0% 0,0% 

E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 0,0% 0,0% 

E.b. Hlutdeildarskírteini annarra sjóða 0,0% 0,0% 0,0% 

E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 

F.a. Afleiður 0,0% 0,0% 0,0% 

F.b. Aðrir fjármálagerningar (þó ekki afleiður) 0,0% 0,0% 0,0% 

  Samtals 100,0% 

4.3.1 Ávöxtunarviðmið 
Viðmið er ávöxtun sem er jöfn hæstu óverðtryggðra innlánskjara Landsbankans. 

4.4 Fjárfestingarákvarðanir 
Ákvæði þessa kafla taka einungis til Lífeyrissparnaðar - erlendra verðbréfa þar sem 
Lífeyrisbækur fjárfesta ekki í fjármálagerningum. 

Við allar fjárfestingarákvarðanir skal horfa til skynsemisreglunnar en hún er sett fram sem fimm 
reglur: 

1. Hafa skal hagsmuni sjóðfélaga að leiðarljósi. 
2. Horfa skal til aldurssamsetningar og annarra tryggingafræðilegra þátta. 
3. Fjárfestingar skulu byggðar á viðeigandi greiningu með öryggi, gæði, lausafjárstöðu og 

arðsemi safnsins í heild í huga. 
4. Eignir skulu vera nægjanlega fjölbreyttar (áhættudreifing). 
5. Setja skal siðferðisleg viðmið í fjárfestingum. 

Samkvæmt áhættu- og áhættustýringarstefnu LEV skal 70% af heildareignum 
ávöxtunarleiðarinnar vera í fjármálagerningum sem flokkaðir eru sem seljanlegir, þ.e. 
fjármálagerningar sem hægt er að koma í verð á innan við tveimur vikum og á ásættanlegu 
verðbili. Horfa skal til þessa viðmiðs við allar ákvarðanir um fjárfestingar. 

Hér á eftir er gerð grein fyrir þeim aðferðum sem stuðst er við í fjárfestingarferli mismunandi 
eignaflokka og vöktun á þeim. 
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4.4.1 Fjármálagerningar með ábyrgð ríkis (A.a.) 

4.4.1.1 Fjárfestingarákvarðanir 
Einkum er horft til útgefanda fjármálagerningsins og þá aðallega til þeirrar lánshæfiseinkunnar 

sem útgefandi fær hjá S&P Global Ratings (S&P). Samkvæmt áhættustefnu sjóðsins er ekki 

fjárfest í fjármálagerningum útgefanda sem er með einkunnina B eða lægra. Áður en fjárfest 

er skal horfa til hagrænna þátta s.s. hvort fýsilegt sé að fjárfesta á þeirri ávöxtunarkröfu sem 

býðst út frá væntingum um vaxtastig og fleiri þátta. 

4.4.1.2 Vöktun 
Haft er eftirlit með því að hlutfall fjármálagerninga í þessum eignaflokki af heildareignum 
ávöxtunarleiðarinnar sé innan vikmarka samkvæmt fjárfestingarstefnu þessari. 
Þar sem hlutfall samtölu allra fjármálagerninga útgefanda og heildareigna 

ávöxtunarleiðarinnar er yfir 1% er einkunnagjöf útgefanda hjá S&P sérstaklega vöktuð. Ef 

lánshæfiseinkunn útgefanda fer niður í B eða lægra skal gera ráðstafanir sem felast annað 

hvort í sölu á fjármálagerningum útgefanda eða öflun trygginga, bakábyrgða eða annarra 

ráðstafana.  

Skuldabréfaflokkar gefa haft uppgreiðsluákvæði í skilmálum sínum og er þá útgefanda með 

einhliða ákvörðun heimilt að greiða að hluta eða öllu leyti upp útistandandi skuldabréf. Haft er 

eftirlit með uppgreiðsluáhættu, þ.e. virði þeirra skuldabréfa sem eru uppgreiðanleg og á hvaða 

tímapunktum sú uppgreiðsluheimild virkjast. 

4.4.2 Hlutdeildarskírteini verðbréfasjóða (C.b.) 

4.4.2.1 Fjárfestingarákvarðanir – Erlendir hlutabréfasjóðir 
Þegar fjárfest er í erlendum hlutabréfum í gegnum verðbréfasjóð skal horfa til 

fjárfestingarstefnu sjóðsins og aðferðarfræði við stýringu m.a. út frá landsvæðaskiptingu, 

atvinnugreinaskiptingu, hámörk og/eða lágmörk á markaðsvirði undirliggjandi félaga, hvort um 

sé að ræða vaxtarfjárfestingar (e. growth) eða virðisfjárfestingar (e. value), hlutlausa stýringu 

(e.passive) eða virka stýringu (e. active). Orðspor rekstrarfélags sjóðsins er skoðað og 

sögulegur árangur er metinn. 

4.4.2.2 Fjárfestingarákvarðanir – Erlendir skuldabréfasjóðir 
Þegar fjárfest er í erlendum skuldabréfum í gegnum verðbréfasjóð skal horfa til 

fjárfestingarstefnu sjóðsins og skoða sérstaklega tegund undirliggjandi útgefenda (ríki, 

fjármálafyrirtæki, sveitarfélög o.s.frv.), landsvæðaskiptingu, atvinnugreinaskiptingu og 

markmið um fjölda útgefenda. Orðspor rekstrarfélags sjóðsins er skoðað ásamt því að 

sögulegur árangur er metinn. 

4.4.2.3 Vöktun 
Markaðsvirði fjármálagerninga útgefandans sem eru í eigu ávöxtunarleiðarinnar eru lagðir 

saman og haft er eftirlit með því að hlutfallið á þeirri samtölu og heildareigna 

ávöxtunarleiðarinnar sé ekki yfir hámörkum samkvæmt 39. gr. b laga nr. 129/1997 eða annarra 

vikmarka samkvæmt fjárfestingarstefnu þessari. 

4.4.3 Hlutdeildarskírteini annarra sjóða (E.b.) 

4.4.3.1 Fjárfestingarákvarðanir – Erlendir hlutabréfasjóðir 
Þegar fjárfest er í erlendum hlutabréfum í gegnum sérhæfðan sjóð fyrir almenna fjárfesta skal 

horfa til fjárfestingarstefnu sjóðsins og aðferðarfræði við stýringu m.a. út frá 

landsvæðaskiptingu, atvinnugreinaskiptingu, hámörk og/eða lágmörk á markaðsvirði 

undirliggjandi félaga, hvort um sé að ræða vaxtarfjárfestingar (e. growth) eða virðisfjárfestingar 

(e. value), hlutlausa stýringu (e.passive) eða virka stýringu (e. active). Orðspor rekstrarfélags 

sjóðsins er skoðað og sögulegur árangur er metinn. 
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4.4.3.2 Fjárfestingarákvarðanir – Erlendir skuldabréfasjóðir 
Þegar fjárfest er í erlendum skuldabréfum í gegnum sérhæfðan sjóð fyrir almenna fjárfesta 

skal horfa til fjárfestingarstefnu sjóðsins og skoða sérstaklega tegund undirliggjandi útgefenda 

(ríki, fjármálafyrirtæki, sveitarfélög o.s.frv.), landsvæðaskiptingu, atvinnugreinaskiptingu og 

markmið um fjölda útgefenda. Orðspor rekstrarfélags sjóðsins er skoðað ásamt því að 

sögulegur árangur er metinn. 

4.4.3.3 Vöktun 
Markaðsvirði fjármálagerninga útgefandans sem eru í eigu ávöxtunarleiðarinnar eru lagðir 

saman og haft er eftirlit með því að hlutfallið á þeirri samtölu og heildareigna 

ávöxtunarleiðarinnar sé ekki yfir hámörkum samkvæmt 39. gr. b laga nr. 129/1997 eða annarra 

takmarkana samkvæmt fjárfestingarstefnu þessari. 

4.5 Áhættustefna 
Lífeyrissparnaður Landsbankans hefur sett sér áhættu- og áhættustýringarstefnu en í henni 

er skjalfest stefna um áhættu í starfsemi ávöxtunarleiðanna. Ákvæði áhættu- og 

áhættustýringarstefnunnar taka nánast eingöngu til LEV þar sem Lífeyrisbækur fjárfesta ekki 

í fjármálagerningum. Fjallað er um þá áhættu sem LEV er tilbúin að taka í samræmi við 

markmið og framtíðarsýn og hvernig eftirliti skuli háttað með einstökum tegundum áhættu og 

fylgni milli áhættuþátta.  

4.6 Aðrar takmarkanir og viðmið 

4.6.1 Hámarksfjárfesting í fjármálagerningum útgefnum af sama aðila 
Hámarksfjárfesting í fjármálagerningum útgefnum af sama aðila, tengdum aðilum eða aðilum 

sem tilheyra sömu samstæðunni skal ekki vera meira en 20% af hreinni eign ávöxtunarleiðar. 

Verðbréf skv. a-lið 1. tl. 2. mgr. 36 gr. a laga nr. 129/1997 falla ekki undir þetta ákvæði.  

Þessi takmörkun nær eingöngu til fjármálagerninga en ekki innlána viðskiptabanka eða 

sparisjóðs. 

4.6.2 Hámarksfjárfesting í fasteignaveðtryggðum skuldabréfum 
Ávöxtunarleiðirnar veita ekki fasteignalán og því er hlutfall fasteignaveðtryggðra skuldabréfa 

0% í fjárfestingarstefnu leiðanna.  

4.6.3 Hámarkshlutdeild í hlutafé einstakra félaga 
Hámarkshlutdeild í hlutafé einstakra fyrirtækja er 20%.  

4.6.4 Hámarkshlutdeild í hlutum og hlutdeildarskírteinum sjóða 
Hámarkshlutdeild í hlutdeildarskírteinum útgefnum af sama verðbréfasjóði (UCITS) eða deild 

hans skal vera 30%. 

Hámarkshlutdeild í hlutum eða hlutdeildarskírteinum annarra sjóða um sameiginlega 

fjárfestingu eða deild hans skal vera 30%. 

4.6.5 Hámarksfjárfesting í sjóðum innan sama rekstrarfélags 
Hámarksfjárfesting í verðbréfasjóðum eða hlutum og hlutdeildarskírteinum innan sama 

rekstrarfélags skal vera 50% af heildareignum ávöxtunarleiðar. 

4.6.6 Hlutfall eigna í virkri stýringu 
Í Lífeyrissparnaði – Erlend verðbréf eru allar eignir í virkri stýringu. Í Lífeyrisbók eru eingöngu 

innlán. 
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4.6.7 Markmið um hlutfall lausafjár 
Í Lífeyrissparnaði – Erlend verðbréf er markmið um hlutfall lausafjár að jafnaði 1% af 

heildareignum. Lögð er þó áhersla á að yfir 70% af heildareignum ávöxtunarleiðarinnar séu 

seljanlegar, þ.e. að hægt sé að selja eignir á skömmum tíma og á ásættanlegu verðbili. 

Í Lífeyrisbók eru eingöngu innlán og því hlutfall lausafjár 100%. 

4.6.8 Viðmið um notkun afleiða 
 Engin afleiðunotkun er fyrirhuguð. 

4.6.9  Áhætta og vænt ávöxtun LEV 
 Vænt ávöxtun LEV er áætluð út frá sögulegri ávöxtun 

eignaflokka og áhætta er mæld sem sögulegt 

staðalfrávik ávöxtunar eignaflokkanna. 

Vænt ávöxtun hlutabréfa er reiknuð út frá sögulegri 

ávöxtun MSCI ACWI vísitölunnar í bandaríkjadollar. 

Gögnin eru frá því þegar vísitalan var fyrst reiknuð eða 

frá enda árs 1987 til enda september 2024. Árleg 

ávöxtun vísitölunnar var að meðaltali 5,3% og 

staðalfrávik ávöxtunar var 17,1%.  

Vænt ávöxtun skuldabréfa er reiknuð út frá sögulegri ávöxtun vísitölunnar The Bloomberg 

Global-Aggregate Total Return Index sem er með sambærilega samsetningu og sú 

viðmiðunarvísitala sem LEV notar en með lengri sögu. Söguleg gögn ná til loka árs 1989. 

Árleg ávöxtun vísitölunnar var að meðaltali 4,6% og staðalfrávik ávöxtunar var 7,1%. 

4.6.10  Vænt ávöxtun Lífeyrisbóka 
 Vænt ávöxtun Lífeyrisbóka er áætluð út frá spám 

Landsbankans, Arion banka og Íslandsbanka um 

stýrivexti og verðbólgu. Verðbólguspáin fyrir árið 2025 

er að meðaltali 4,1% og spáð er að stýrivextir yfir árið 

2025 verði að meðaltali 7,8%. Þar sem eingöngu er um 

innlán að ræða er ekki reiknað staðalfrávik. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tafla 14: Vænt ávöxtun og staðalfrávik LEV 

 
 

Eignaflokkur Vænt ávöxtun 

Lífeyrissparnaður - Erlend verðbréf 

Erlend hlutabréf 5,3% 

Erlend skuldabréf 4,6% 

  
Vænt nafnávöxtun safns 5,0% 

Vænt raunávöxtun safns* 0,9% 

Staðalfrávik safns 11,2% 

 
 

* Skv. verðbólguspám  
 

Tafla 15: Vænt ávöxtun Lífeyrisbóka 

 
 

Eignaflokkur Vænt ávöxtun* 

Lífeyrisbók - verðtryggð  

Vænt nafnávöxtun 6,1% 

Vænt raunávöxtun 1,9% 

 
 

Lífeyrisbók - óverðtryggð  

Vænt nafnávöxtun 8,1% 

Vænt raunávöxtun 3,8% 

 
 

* Skv. spám um verðbólgu og stýrivexti 
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4.7 Eignadreifing 
Lífeyrissparnaður – Erlend verðbréf fjárfestir í erlendum verðbréfum í gegnum vel dreifða 

hlutabréfasjóði og skuldabréfasjóði. Þegar horft er í gegnum sjóðina eru þúsundir útgefenda 

sem eru undirliggjandi, á mismunandi landsvæðum, atvinnugreinum og gjaldmiðlum. 

Markmiðið með eignadreifingu er að koma í veg fyrir samþjöppun og uppsöfnun áhættu í 

eignasafninu. 

Á mynd 6 má sjá framfall þeirra fjárfestingarkosta sem LEV fjárfestir í. Framfallið er byggt á 

sögulegum gögnum sem ná til loka árs 1987 fyrir hlutabréfavísitölur og 1990 fyrir 

skuldabréfavísitöluna. Eignasafn LEV er staðsett á framfallinu út frá fjárfestingarstefnu 

ávöxtunarleiðarinnar. Framfallið gefur góða mynd af því hvernig áhætta verðbréfasafns 

minnkar með því að velja saman verðbréf ólíkra eignaflokka, útgefenda og landsvæða. 

 

5 Birting fjárfestingarstefnu 
Fjárfestingastefnan mun verða birt í heild sinni á vefsvæði séreignarsparnaðar á vef 

Landsbankans. 
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6 Undirritun 
Fjárfestingarstefnan er undirrituð af bankaráði, bankastjóra og ábyrgðaraðila 

Lífeyrissparnaðar Landsbankans með rafrænni undirritun. 

 

Bankaráð 

Jón Þorvarður Sigurgeirsson, formaður 

 

Eva Halldórsdóttir, varaformaður 

 

Kristján Þ. Davíðsson 

 

Rebekka Jóelsdóttir 

 

Sigurður Jón Björnsson 

 

Steinunn Þorsteinsdóttir 

 

Örn Guðmundsson 

 

Bankastjóri 

Lilja Björk Einarsdóttir, bankastjóri 

 

Ábyrgðaraðili Lífeyrissparnaðar Landsbankans 

Eyrún Anna Einarsdóttir, framkvæmdastjóri Eignastýringar og miðlunar 



7 Viðauki 
Tafla 16: Fylgiskjal fjárfestingarstefnu - Lífeyrissparnaður - Erlend verðbr, kt. 570299-9219, LEI: 5493001ZKVVVVAVRVA39 

Í hlutfalli af heildareignum lífeyrissjóðs* 

I. II.     III. IV. V. VI. 

  Vikmörk**   

Hámark 
skv. sam- 

þykktum *** 

Gengis- 
bundin 

verðbréf 

Vikmörk   Vikmörk 

Markmið um 
eignasamsetn- 

ingu Lægri Efri 

Núverandi 
eignasam- 

setning Lægri Efri 
Óskráð 
verðbréf Lægri Efri 

A.a. 
Ríkisvíxlar, ríkisskuldabréf og skuldabréf með 
ábyrgð ríkissjóðs 

0,0% 0% 80% 0,00% 100% 0,0% 0% 80%       

A.b. Fasteignaveðtryggð skuldabréf 0,0% 0% 0% 0,00% 100% 0,0% 0% 0%       

B.a. Skuldabréf bæjar- og sveitarfélaga 0,0% 0% 20% 0,00% 100% 0,0% 0% 20% 0% 0% 20% 

B.b. Innlán 0,0% 0% 40% 1,56% 100% 0,0% 0% 40%       

B.c. Sértryggð skuldabréf 0,0% 0% 20% 0,00% 100% 0,0% 0% 20% 0% 0% 20% 

C.a. 
Skuldabréf og víxlar lánastofnana og 
vátryggingafélaga, að undanskildum víkjandi 
skuldabréfum 

0,0% 0% 10% 0,00% 100% 0,0% 0% 10% 0% 0% 10% 

C.b. Hlutdeildarskírteini og hlutir í UCITS 95,0% 0% 100% 95,83% 100% 95,0% 0% 100%       

D.a. 
Skuldabréf og peningamarkaðsskjöl félaga, 
og víkjandi skuldabréf lánastofnana og 
vátryggingafélaga 

0,0% 0% 20% 0,00% 100% 0,0% 0% 20% 0% 0% 20% 

D.b. 
Skuldabréf og peningamarkaðsskjöl annarra 
sjóða um sameiginlega fjárfestingu 

0,0% 0% 10% 0,00% 100% 0,0% 0% 10% 0% 0% 10% 

E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 0% 50% 0,00% 100% 0,0% 0% 50% 0% 0% 20% 

E.b. 
Hlutdeildarskírteini og hlutir annarra sjóða um 
sameiginlega fjárfestingu 

5,0% 0% 50% 2,61% 100% 5,0% 0% 50% 0% 0% 20% 

E.c. Fasteignir 0,0% 0% 0% 0,00% 100% 0,0% 0% 0%       

F.a. Afleiður 0,0% 0% 10% 0,00% 100% 0,0% 0% 10% 0% 0% 10% 

F.b. Aðrir fjármálagerningar 0,0% 0% 10% 0,00% 100% 0,0% 0% 10% 0% 0% 10% 

Eignir í erlendum gjaldmiðli 100,0% 60% 100% 89,20% 100%             

             
* eða annarra vörsluaðila 

** Vikmörk þýða hámarks- og lágmarksfjárfestingu í viðkomandi flokki fjárfestinga 

*** Hámark samkvæmt lögum fyrir vörsluaðila viðbótartryggingaverndar annarra en lífeyrissjóða 
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Tafla 17: Fylgiskjal fjárfestingarstefnu - Lífeyrisbók - verðtryggð 

Í hlutfalli af heildareignum lífeyrissjóðs* 

I. II.     III. IV. V. VI. 

  Vikmörk**   Hámark 
skv. sam- 
þykktum 

*** 

Gengis- 
bundin 

verðbréf 

Vikmörk   Vikmörk 

Markmið um 
eignasamsetn- 

ingu Lægri Efri 

Núverandi 
eignasam- 

setning Lægri Efri 
Óskráð 
verðbréf Lægri Efri 

A.a. 
Ríkisvíxlar, ríkisskuldabréf og skuldabréf með ábyrgð 
ríkissjóðs 

0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0%       

A.b. Fasteignaveðtryggð skuldabréf 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0%       

B.a. Skuldabréf bæjar- og sveitarfélaga 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0% 0% 0% 0% 

B.b. Innlán 100,0% 100% 100% 100,0% 100% 0,0% 0% 0%       

B.c. Sértryggð skuldabréf 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0% 0% 0% 0% 

C.a. 
Skuldabréf og víxlar lánastofnana og 
vátryggingafélaga, að undanskildum víkjandi 
skuldabréfum 

0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0% 0% 0% 0% 

C.b. Hlutdeildarskírteini og hlutir í UCITS 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0%       

D.a. 
Skuldabréf og peningamarkaðsskjöl félaga, og 
víkjandi skuldabréf lánastofnana og vátryggingafélaga 

0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0% 0% 0% 0% 

D.b. 
Skuldabréf og peningamarkaðsskjöl annarra sjóða um 
sameiginlega fjárfestingu 

0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0% 0% 0% 0% 

E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0% 0% 0% 0% 

E.b. 
Hlutdeildarskírteini og hlutir annarra sjóða um 
sameiginlega fjárfestingu 

0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0% 0% 0% 0% 

E.c. Fasteignir 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0%       

F.a. Afleiður 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0% 0% 0% 0% 

F.b. Aðrir fjármálagerningar 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0% 0% 0% 0% 

Eignir í erlendum gjaldmiðli 0,0% 0% 0% 0,0% 100%             

             
* eða annarra vörsluaðila  

 
         

** Vikmörk þýða hámarks- og lágmarksfjárfestingu í viðkomandi flokki fjárfestinga 

*** Hámark samkvæmt lögum fyrir vörsluaðila viðbótartryggingaverndar annarra en lífeyrissjóða 
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Tafla 18: Fylgiskjal fjárfestingarstefnu - Lífeyrisbók - óverðtryggð 

Í hlutfalli af heildareignum lífeyrissjóðs* 

I. II.     III. IV. V. VI. 

  Vikmörk**   Hámark 
skv. sam- 
þykktum 

*** 

Gengis- 
bundin 

verðbréf 

Vikmörk   Vikmörk 

Markmið um 
eignasamsetn- 

ingu Lægri Efri 

Núverandi 
eignasam- 

setning Lægri Efri 
Óskráð 
verðbréf Lægri Efri 

A.a. 
Ríkisvíxlar, ríkisskuldabréf og skuldabréf með ábyrgð 
ríkissjóðs 

0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0%       

A.b. Fasteignaveðtryggð skuldabréf 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0%       

B.a. Skuldabréf bæjar- og sveitarfélaga 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0% 0% 0% 0% 

B.b. Innlán 100,0% 100% 100% 100,0% 100% 0,0% 0% 0%       

B.c. Sértryggð skuldabréf 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0% 0% 0% 0% 

C.a. 
Skuldabréf og víxlar lánastofnana og 
vátryggingafélaga, að undanskildum víkjandi 
skuldabréfum 

0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0% 0% 0% 0% 

C.b. Hlutdeildarskírteini og hlutir í UCITS 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0%       

D.a. 
Skuldabréf og peningamarkaðsskjöl félaga, og víkjandi 
skuldabréf lánastofnana og vátryggingafélaga 

0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0% 0% 0% 0% 

D.b. 
Skuldabréf og peningamarkaðsskjöl annarra sjóða um 
sameiginlega fjárfestingu 

0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0% 0% 0% 0% 

E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0% 0% 0% 0% 

E.b. 
Hlutdeildarskírteini og hlutir annarra sjóða um 
sameiginlega fjárfestingu 

0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0% 0% 0% 0% 

E.c. Fasteignir 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0%       

F.a. Afleiður 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0% 0% 0% 0% 

F.b. Aðrir fjármálagerningar 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0% 0% 0% 0% 

Eignir í erlendum gjaldmiðli 0,0% 0% 0% 0,0% 100%             

             
* eða annarra vörsluaðila  

 
         

** Vikmörk þýða hámarks- og lágmarksfjárfestingu í viðkomandi flokki fjárfestinga  
*** Hámark samkvæmt lögum fyrir vörsluaðila viðbótartryggingaverndar annarra en lífeyrissjóða   
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