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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og sj6dfélaga i Islenska lifeyrissjodnum ehf.

Vid hofum endurskodad meodfylgjandi arsreikning Islenska lifeyrissj6dsins fyrir arid 2009. Arsreikningurinn hefur
a0 geyma skyrslu stjornar, yfirlit um breytingu 2 hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsretkning, sj6dstreymi og
skyringar.

Abyrgd stjérnenda a arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samremi vid l6g og settar reglur um
arsreikninga lifeyrissjéda. Samkvamt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd
og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjornenda nzr einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og
reikningshaldslegu mati midad vid adstzdur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst { pvi aliti sem vid latum i ljos 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var { samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvamt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad negjanleg vissa fiist um ad arsreikningurinn sé in verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhadum og skyringum 1{ Aarsretkningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 beirri hattu ad verulegir annmarkat
séu 4 arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vio dhzttumatid er tekid tillit til pess innra
efticlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits fyrirtzekisins. Endurskodun felur einnig i
sér mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat
a framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad nagilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Alit
Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sj6dsins 4 arinu 2009, efnahag hans 31. desember
2009 og breytingu 4 handbzru fé 4 arinu 2009, i samremi vid 16g og settar reglur um arsretkninga lifeyrissjooa.

Koépavogur, 20. april 2010.

Deloitte hf.

T

Sigurdur Pall Hauksson
endurskodandi

Arsreikningur [slenska lifeyrissiédsins drid 2009 2



Skyrsla stjornar

Um Islenska lifeyrissjodinn

Islenski lifeyrissjodurinn var stofnadur i juni 1990 og stadfesti Fjirmalaraduneytid sampykktr sj6dsins pann
tuttugasta pess manadar. Tilgangur sjédsins, samkvamt 2. gr. sampykkta, er a0 dvaxta idgjold sj6dfélaga og tryggja
peim og erfingjum beirra lifeyri.

A sj6dfélagafundi 30. juni 1998 var sambykkt 20 breyta Islenska lifeyrissjodnum { alhlida lifeyrissjéd samkvemt
dkvaedum laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Fjarmalaraduneytid veitti
sj6dnum sidan leyfi til starfrakslu lifeyrissjods 20. oktober 1999.

Starfsemin 4 nylidnu ari folst { ad taka vid 1dgjoldum sjédfélaga og dvaxta pau i samremi vid 16g um lifeyrissjodi,
sampykktir og fjarfestingastefnu sj6dsins.

Hér fer 4 eftir nafndvéxtun sjodsins.

2009 2008 2007 2006 2005 2004
LifI 16,2% -22,5% 8,1% 20,4% 14,7% 12,2%
Lif 11 15,1% -20,7% 8,0% 19,4% 12,8% 11,4%
Lif TI1 13,7% -19,7% 9,4% 14,5% 9,4% 12,0%
Lif IV 12,1% -19,2% 14,2% 11,8%
Samtrygging 11,7% -18,4% 7,7% 19,6% 14,2% 10,1%

Yfirlit yfir 4rid 2009

I lok 4rs 2009 voru sj6dfélagar 23.515 talsins, samanbotid vid 26.277 { arsbyrjun. Virkir sjoofélagar { arslok 2009,
b.e. einstaklingar sem greiddu idgjold 4 arinu, voru 12.491 og lifeyrispegar voru 990 talsins. Til samanburdar voru
virkir sj60félagar 13.951 4rid 2008 og lifeyrispegar 793. Ad auki voru 6.815 sj6dfélagar med sérstaka tutgreidslu a
séreignarsparnadi. I drslok var staerd sjodsins 26.164.961.751 kr., sem er um 2,9% minnkun 2 4rinu.

A 4rinu 2009 starfadi enginn starfsmadur hja sj6dnum, en samkvamt rekstrarsamningi milli sj6dsins og NBI hi. sér
bankinn um rekstur sj¢dsins. Sjédurinn greiddi NBI hf. 25,5 mkr. vegna reksturs sj6dsins 4rid 2009.

Arid 2009 var vidburdarikt hji Islenska lifeyrissjodnum. Pann 17. mars 2009 var paverandi stjorn og
framkvemdastjora vikid fyrirvaralaust frd stérfum ad krofu Fjarmalariduneytisins sem sidan skipadi sjodnum
umsjénaradila. Dessar adgerdir ttu sér stad { kjolfar rannsoknar sérstaks saksoknara 4 sjddnum vegna gruns um brot
4 16gum nr. 129/1997 4 fyrri hluta ars 2008. Enn hefur engin nidurstada fengist i pvi mali.

Prir arsfundir voru haldnir 4 4rinu og gerdar voru verulegar breytingar 4 sampykktum sj6dsins i pvi skyni ad auka
5j60félagaljdredi. N kjbsa sj6dfélagar fijora af fimm stjérnarmonnum sjédsins { stad tveggja adur og NBI hf. skipar
einn stjétnarmann i stad priggja adur.

A aukairsfundi sj6dsins 19. oktéber 2009 var kosin ny stjorn 4 grundvelli nyrra sambykkta og t6k hun vid rekstri
sj60sins af umsjonaradila 1. névember 2009. Stjorn sj6dsins hefur 4 starfstimanum skodad gaumgefilega framtio
rekstarforms Tslenska lifeyrissjodsins { ljosi breyttra sampykkta med ad pad markmidi ad tryggja sjalfstzdi sj6dsins
med hagsmuni sj60félaga ad leidarljost.

Arid 2009 var sj6dnum hagstatt, pratt fyrir talsverdar umbreytingar. Avéxtun hans var ad mati stjérnar mjég g60.
Peaer afskriftir 4 virdi eigna sem paverandi stjérn sjodsins framkvamdi { lok ars 2008 hafa reynst réttar i ljosi
stodunnar ari sidar. Pannig hefur ekki purft ad koma til verulegra afskrifta eigna 2 pessu ari.

Stjérn sjodsins hefur verid samstiga { pvi ad vera varkir { mati sinu 4 virdi eigna sjodsins og telur pad vera
sj60félégum fyrir bestu til lengri tima.
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Skyrsla stjornar

Gjaldeyrishoft og litill innlendur hlutabréfamarkadur setja sjoOnum talsvert prongar skordur hvad vardar
fjarfestingakosti. Meginmarkmid sidasta 4rs var 2d hamarka virdi peirra eigna sem sjodurinn atti og eiga nzxgt laust fe
fyrir moégulegum utgreidslum vegna breytinga 4 légum, en i arslok 2008 var sjodfélogum gert heimilt ad taka inneign
sina Gt vid 60 4ra aldur. Vegna bessarar lagabreytingar og heimildar til sérstakrar utgreidslu séreignasparnadar parf
sterri hluta eigna sj6dsins ad vera audseljanlegur til ad standa straum af hugsanlegu utfledi Gr sj6dnum. PS hefur
sj6durinn aukid veagi rikistryggdra skuldabréfa i eignasafni sj60sins 4 pessu ari og vagi innlina hefur minnkad.

Sidasta ar var égaett fyrir flesta eignaflokka sem sjodurinn fjarfestir i. Innlendi skuldabréfamarkadurinn hefur jafnt og
pétt verid ad na sér 4 strik og var avoxtun rikisskuldabréfa mjog g6d 4 sidasta ari. Erlendir hlutabréfamarkadir voru
somuleidis rn]og hagstadir sem studladi 20 pvi ad sjodurinn skiladi godri afkomu 4 arinu 2009. Innlinsvextir voru
hair lengst af arinu en foéru stiglekkand: samhlida lekkun styrivaxta. Avéxtunarkrafa rikisskuldabréfa lekkadi ad
sama skapi. Laegri vextir geta leitt til pess ad avoxtun Islenska hfeyﬂsS]oésms verdi ekki eins ha 4 arinu 2010 og hun
var arid 2009.

Ad okkar mati er sj6durinn dgztlega i stakk biinn til pess ad standa af sér pa 6vissu sem venta ma { efnahagslifinu 2
arinu 2010. Langsterstum hluta eigna sjédsins hefur nd verid fjarfest { innlanum og rikisskuldabréfum. Tekist hefur
ad minnka vagi peirra eigna sem mikil évissa er um, en ad auki er verdmat 4 peim eignum varferid, eins og adur
hefur komid fram.

Stjérn og framkvaemdastjori Islenska lifeyrissjodsins stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir arid 2009 med
undirritun sinni.
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Aritun stjérnar

Stjorn og framkvemdastjori Islenska lifeyrissjodsins stadfestir hér med arsreikning sj¢dsins fyrir arid 2009 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 20. april 2010
Stjérn
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Yfirlit um breytingu & hreinni eign

til greidslu lifeyris arid 2009
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2009 2008
1.751.300.311 2.693.814.518
1.969.785.237 2.926.124.036

(3.985.514.315) (316.427.643)

(264.428.767) 5.303.510.911
4.027.463.123 503.050.517
(2.328.117) 2.718.992
4.025.135.006 505.769.509
335.171 2.231.454
3.574.303.637 (7.573.832.832)
3.574.638.808 (7.571.601.378)
8.515.104 8.552.088
7.802.805 4.362.428
16.317.909 12.914.516
38.352.300 23.808.501
38.352.300 23.808.501
(769.595.174) (2.810.582.993)
26.934.556.915 29.745.139.908
26.164.961.741 26.934.556.915




Efnahagsreikningur 31. desember 2009

Eignir Skyr. 31.12.2009 31.12.2008
Fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum ..o 2.6 7.113.339.402 13.955.286.075
Verdbréf med fostum tekjum ........... ettt 2.7 10.233.152.944 669.854.852
BankaintiStatL ... cemeesem s i i i 4.272.584.035 6.983.520.177
21.619.076.381 21.608.661.104
Krofur
Katfued lunagreiBendur cowinnsnnnimeimsiinmig 2 106.724.896 69.893.366
ATt TEATUr v i e sy 13 78.947.409 525.453.567
185.672.305 595.346.933
Adrar eignir
Sj6dur og veltiinnlan .... 4.760.630.058 4.941.202.302
4.760.630.058 4.941.202.302
Eignir 26.565.378.744 27.145.210.340
Skuldir Skyr. 31.12.2009 31.12.2008
Vidskiptaskuldir
ABLAL SKULAIL oo 14 344.872.405 107.381.465
344.872.405 107.381.465
Afallinn kostnadur og fyrirfram innheimtar tekjur
Framvirkir samningar ..........couinens T s 10 0 0
Fyrictiain dnnheliatar RIS s 55.544.598 103.271.959
55.544.598 103.271.959
Skuldir 400.417.003 210.653.424
Hrein eign til greidslu lifeyris alls 26.164.961.741 26.934.556.915
Greining a hreinni eign a deildir
THE TLL s comnssmmsnmmmamasassanmsmssnssammmssamsmnssssnasnass s s gme syemnesers s UL ASCTES 10.081.266.089 10.877.815.901
TAETT ... ... renscennronsnsmmessnmanmssnmemsss it G s B SR S 6.461.288.908 6.612.146.290
o T s e S b e S S B M 4.105.726.788 4.353.267.055
R ey 2.072.427.932 2.603.800.425
SR v iy s s (o T i s s b 3.444.252.024 2.487.527.244
26.164.961.741 26.934.556.915
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Yfirlit um sjodstreymi arsins 2009
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2009 2008
(232.927.639) 5.353.129.698
1.804.233.561 1.149.031.295
1.248.279.213 52.902.189
11.605.846.470 35.831.878.768
4.330.061.030 6.497.809.902
300.355.907 (512.559.130)
19.055.848.542 48.372.192.722
3.774.223.367 505.365.850
7.785.653 1.663.988.087
47.212.234 102.088.377
(11.368.303) (28.244.868)
3.842.419.343 2.243.197.446
15.213.429.199 46.128.995.277
3.766.124.227 28.384.328.274
14.338.813.358 5.991.295.754
(2.710.936.142) 6.888.121.021
15.394.001.443 41.263.745.050
(180.572.244) 4.865.250.227
4.941.202.302 75.952.075
4.760.630.058 4.941.202.302




Skyringar

1.

Starfsemi

islenski lifeyrissioOurinn starfar samkveemt 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjooa nr. 129/1997 og hefur dl pess
fullgilt starfsleyfi. Lifeyrissjédurinn er aldurstengdur sjodur sem rekur ba0i séreignadeild og samtryggingadeild.

Samtrygging

Lifeyrissjodurinn veitir vidtoku idgjaldi til greidslu lifeyris vegna elli til xviloka, 6rorku eda andlats samkvamt ndnari dkvedum laganna. Frjls
adild er ad lifeyrissjodnum og hafa allir peir sem ckki er skylt ad greida ligmarksidgjald til annars lifeyrissjods heimild ad greida { pennan §j60.
Samtryggingadeild fylgir sému fiarfestingastefnu og Lif 1.

Séreign

Lifeyrissjoourinn tekur vid vidbétaridgioldum sjodfélaga. Sjoofélogum i lifeyrissjodnum asamt GArum sem pess dska er frjalst ad greida
vidbotaridgiold { séreignasiodinn. Séreignasjiodurinn bydur upp 4 fijdrar avoxtunarleidir med mismunandi dvoxtun og dhattu.

Lif I

Lif T stefnir ad g6dri langtimadvoxtun en sveiflur { dvoxtun geta ordid nokkrar yfir skemmra timabil. Fjirfestingarstefnan motast af pvi ad
leyfilegt er ad nyta fjdlbreytt taekiferi sem bjodast 4 morkudum. Stefnt er ad pvi ad fjarfesta 15% af eignum { innldnum innldnsstofnana, 45% i
innlendum skuldabréfum, 20% i hlutabréfum og 10% i framsxknum fiarfestingum innlendum og 10% i framszknum fiarfestingum erlendum.
Deildin hentar peim sem eiga cftir 20 dr eda meira af séfnunartima sinum.

Lif II

Lif T1 er tlud peim sem kjosa ad taka hoflega dhaettu med lifeyrissparnad sinn og nd pannig betri dvoxtun til lengri tima. Stefnt er a0 bvi ad
fjarfesta 17,5% af eignum { innldnum innlinasstofnana, 60% i innlendum skuldabréfum, 10% { hlutabréfum 5% { framsaknum fjarfestingum
innlendum og 7,5% { framsaknum fiirfestingum erlendum. Deildin hentar peim sem eiga eftir a.m.k. 8-10 4r af s6éfnunartima sinum.

Lif IIT

Lif 11T er =tlud peim sem vilja stéduga avoxtun sem sveiflast litid. Stefnt er ad pvi ad fiarfesta 20% af cignum { innldnum innlinsstofnana,
67,5% i innlendum skuldabréfum, 5% i hlutabréfum, 2,5% { framsxknum fjarfestingum innlendum og 5% i framsacknum fjarfestingum
erlendum. Deildin hentar beim sem eiga fa ir eftir af séfnunartima sinum eda eru komnir 4 eftirlaun.

Lif IV
Lif IV er tlud fyrir bd sem nalgast toku lifeyris eda eru ni pegar farnir ad taka at lifeyri. Stefnt cr ad pvi ad flarfesta 100% af eignum sj60sins i
skuldabréfum med dbyrgd rikisins,

Lifeyrisréttindi

Med idgjaldagreidslum til Gflunar lifeyrisréttinda { sameign avinnur sj60félagi sér og maka sinum og bornum cftir pvi sem vi0 4 rétt til ellilifeyris,
drorkulifeyris og maka- og barnalifeyris. Réttur til toku ellilifeyris hefst begar sj6dfélagi er ordinn 70 dra. §j60félagi 4 rétt 4 Srorkulifeyri ef hann
verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% cda meira og leitt hefur til tekjuskerdingar. Andist sjo0félagi, ciga cftirlifandi maki og born rétt 4 lifeyri
Gr sj6dnum. [ sampykktum sj6dsins er kvedid ndnar 4 um Avinnslu réttinda en han er aldurstengd.  Lifeyrissjodurinn dbyrgist
lifeyrisskuldbindingar sfnar i sameign med eignum sinum. Arlega er gerd tryggingafraedileg Gttekt 4 stédu sjédsins og getur hin haft dhif 4
lifeyrisréttindi, pvi sjo0num er skyldt ad auka cda skerda lifeyrisréttindi sjoofélaga fari munur milli eigna og lifeyrisskuldbindinga sjodsins fram
yfir tiltckin mork.
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Skyringar

1.

Starfsemi (framhald)
Lifeyrisréttindi

Lifeyriscéttindi { séreignasjodnum midast vid innborgud idgjold rétthafa dsamt peirri hreinu dvéxtun sem fengist hefur 4 idgjoldin. Heimilt er ad
hefja toku séreignarsparnadar pegar rétthafi er ordinn 60 dra, en po ekki fyrr en tveimur drum eftir fyrstu greidslu 1dgjalds til 6flunar
lifeyrisréttinda { séreign.

Utgreidsluleidir
Lifeyrissjoourinn hefur, fra pvi ad hann fékk starfsleyfi, bodid fiora kosti (leid I-IV) vid 6flun lagmarkstryggingaverndar og hafa sjodfélagar

getad valid milli pessara kosta vid inngdngu i sj6dinn.  Ef sj0félagi velur sér ckki dkvedna leid er hann sjalfkrafa settur i leid 1.

Frd og med 15. mai 2003 hafa sj6dfélagar eingdngu getad valid milli leida T og ITT vid inngdngu { sj6dinn. Deir sjodfélagar sem hofdu valid leid
1T eda TV, fyrir 15. mai 2003, geta b6 haldid dfram ad greida til sj6dsins samkvaemt peim leidum.

Munur leidanna liggur i pvi hvernig 16gbundid idgjald sj60félaga skiptist 4 milli sameignar, bundinnar séreignar og frjdlsrar séreignar. Allt idgjald
umfram logbundid lagmarksidgjald fer i séreign. I'njals séreign er laus til atborgunar fra 60 dra aldr. Bundin séreign er laus til atborgunar fra 70
ara aldrt og greidist med j6fnum greidslum til pess tima er greidslur ar sameign hefjast. Val atgreidsluleidar rzdur pvi hvenar greidslur ar
sameign hefjast. Frls séreign og bundin séreign eru ad fullu eign sj0dfélagans og erfist samkvaemt erfdalégum. Greidsla lifeyris ar sameign
hefst vid 70 4dra aldur, eda sidar, eftir pvi hvada uatgreidsluleid er valin, og greidist til mviloka. Sameignin tryggir sj00télégum @vilifeyn,
ororkulifeyrt, makalifeyri og barnalifeyri samkvaemt sampykktum sjodsins.

Starfraeksla sjodsins

Landsbankinn annast starfrekslu lifeyrissjodsins samkvemt rekstrarsamningi milli $j6dsins og bankans. Skrifstofa sjddsins er a0 Austursteaeti 11,
155 Reykjavik.

Reikningsskilaadferdir

Grundvdllur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er i samrami vid lg um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, reglur um Arsreikninga lifeyrissjooa og log
um drsreikninga. Vid gerd drsreikningsins er { 6llum meginatridum fylgt sému reikningsskilaadferdum og 4 fyrra ari.

Gjaldmidlar og visitolur

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru frerd 4 gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar cignir og skuldir i erdendum
gialdmidlum eru ferdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur sem myndast er ferdur i rekstrarreikning,

Medalgengi drsins Arslokagengi
2009 2008 31.12.2009 31.12.2008
Evra ( EUR ) 172,667 127,455 179,38 16891
Bandarikjadalur ( USD ) 123,594 88,0739 124.6 120,77
Bterlingsmomd EIBPI Yustsmus s s et 193,894 159,346 201,11 175,78
Japanskt jen (JPY ) 1,3246 0,8632 1,3477 1,3357

Ahaettustjornun

Engir framvirkir gjaldmidlasamningar vid linastofnanir eru { gangi hja sj6dnum { drslok 2009.
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2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Skraning idgjalda

10giold eru tekjuferd pegar idgjaldaskilagreinar berast sj6dnum. [ drslok er cinnig datlad vegna otilkynntra idgjalda i samtryggingardeild.
Oinnheimt 10gj6ld 1 drslok, bacdi tilkynnt og otilkynnt, eru eignfard sem kedfur 4 launagreidendur { efnahagsreikningi.

Sjodfélagar greida idgyold inn 4 sameiginlegan i0gjaldareikning lifeyrissjiodsins 6had pvi i hvada deild peir greida. Pegar skilagreinar hafa borist
sj6Onum eru fjarhedir milliferdar af pessum idgjaldareikningd inn 4 réttar deildir. T lok 4rs 2009 er stadan 4 idgjaldareikningi sj6dsins um 55,5
milljonir krona og er hin fard il skuldar { efnahagsreikningi medal fyrirfram innheimtra tekna.

Lifeyrir
Lifeyrir er gjaldferdur pegar hann er greiddur til lifeyrispega.

Skraning tekna

Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og dinnleystur gengismunur af hlutabréfum, badi vegna breytinga 4
gengi bréfanna og gengi islenska krénunnar.

Undir vaxtatckjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med féstum tekjum, vedlanum, auk vaxtatekna af idgjéldum og
bankainnstxdum, Pi fellur undir pennan lid gengismunur af verdbréfum med féstum tekjum i erlendum gjaldmidlum og breytingar 4 gengi
innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.

Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadi sjosins er skipt 4 fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad rada kostnad vid cignaumsyslu eda annan
rekstur sj00stns.

Verdbréf

Verdbréfacign sjddsing skiptist i verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum og vedlin. Skilgreiningar 4 framangreindri
flokkun dsamt matsadferdum sem beitt er vid hvern 1id fjarfestinga eru eftirfarandi:

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framscljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdcildarskirteini og 6nnur slik verdbréf med breytilegum
tekjum eda verdbréf sem had eru afkomu udtgefanda. Pau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrad eru 4 skipulegum verdbréfamarkadi eru
eignfrerd 4 markadsverdi { drslok, en pad telst vera verdid 4 sidasta skriningardegi drsins. Oskrad bréf eru metin 4 kaupverdi eda dmtludu
markadsverdi hvort sem lLegra er.

Verdbréf med fostum tekjum cru framseljanleg skuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru at af lanastofnunum,
opinberum adilum eda 8drum félégum. Hér er dtt vid bréf sem t.d. eru bundin vid visitdlu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir coa
hafa tiltekna vaxtavidmidun. Verdbréf med fostum tekjum eru eignferd 4 markadsverdi 1 arslok, en pad er talid naudsynlegt til ad tryggja
réttlita skiptingu dvoxtunar sj6dsins milli rétthafa hans.

Vegna peirrar dhzettu sem tengd er verdbréfaeign eru verdbeéf faerd nidur i drsreikningnum. Hér er ekki um endanlega afskrift ad rada, heldur er
myndadur métreikningur sem fardur er til fradrattar verdbréfacign i efnahagsreikningi.
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3.

Lifeyrir

Lifeyrir greinist bannig:

Lif 1 Lif 11 Lif 111 Lit IV Sameign
Bllilffeysin. . i annugms 16.770.109 33.487.066 545.195.873 350.097.964 1.450.440
Fyrirframgreidsla séreignarsparnadar 1.930.193.662 619.858.905 189.041.208 254.955.612 0
Ororkulifeyrir 3.093.486 6.182.967 5.197.382 987.137 19.006.752
Malkalifeydraeruuameanamamres 0 7.365.931 8.085.262 6.270.400 1.762.137
Barnalifeyrir 205.921 4.605.829 8.485.734 15.007.237 156.109
1.950.263.178 671.500.698 756.005.459 627.318.350 22.375.438
Framlag upp i 6rorkulifeyrir skv. drorkusamkomulagi Hfeyrissjooa. (2.328.117)
1.950.263.178 671.500.698 756.005.459 627.318.350 20.047.321
Vaxtatekjur og gengismunur
Vaxtatekjur og gengismunur greinist pannig: 2009 2008
Af verdbréfum med breytilegum tekjum 1.543.768.621 (484.185.894)
Af verdbréfum med fostum tekjum.. o, 825.627.229 {1.364.104.510)
Af bankainnstzdum 1.229.251.919 125.066.509
Breyting 4 nidurfierslu verdbréfacignar (24.344.132) (5.850.608.937)
3.574.303.637 (7.573.832.832)

Rekstrargjold

Hija lifeyrissjodnum starfar enginn starfsmadur en samkvamt rekstrarsamningt milli sj6dsins og Landsbankans annast bankinn starfrackslu
§j60sins. Bankinn greidir laun stjérnar og forstédumanns sjodsins og eru pau innifalin { poknun sjodsins til hans.

Laun og tengd gjéld til stjérnar sj6dsins sundurlidast pannig:

Brynjar Pér Gudmundsson, stjornarformadur...... s

Ingolfur Gudmundsson. ...

Helgi Magmisson

J6n SNOrr SNOTIASON. oot

Kristin J6hannesdottir

Dorhallur Haukur Reynisson

Ornolfur Jonsson
Bragi Gunnarsson
Katrin Fridnksdottie. oo,

Valdis Arnardottir...

borir Oskarsson...

Motframlag { lifeyrissjod og tryggingagjald
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2009 2008

90.000 0
100.000 0
................................... 100.000 600.000
415.000 600.000
...................................... 100.000 600.000
40.000 240.000
.................................. 100.000 350.000
............................... 90.000 0
........................ 225.000 0
........................ 225.000 0
................... 90.000 0
........................... 233.777 329.046
1.808.777 2.719.046
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5. Rekstrargjold (framhald)

Boknun til endurskodenda sundurlidast pannig: 2009 2008
Endurskodun, drs- og milliuppgior. ..o 8.495.947 6.500.353
OBAuE SSEHEOIDIOOMERL . .ooorrrreoere RS 2.322.302 940.437

10.818.249 7.440.790
Fjarfestingagjold sundurlidast pannig:

2009 2008
Skrifstofu og stjiérnunarkostnadur:
Reiknadur umsyslu- og stjornunarkostnadur 8.515.104 8.552.088

8.515.104 8.552.088

Rekstrarkostnadur sundurlidast pannig:
Skrifstofu og stjiornunarkostnadur: 2009 2008
Reiknadur umsyslu- og stiérnunarkostnadur..... 17.030.211 17.104.179
Endurskodun 1.488.657 0
Fiarmalaeftirlitid 4.798.000 2.771.000
Lagt { bundna s¢reign vegna Or0TKIL ...t 5.131.374 1.698.543
Tryggingasterdfredingur 2.315.700 179.280
Landsamték lifeyrissjoda 581.196 648.748
Umsjonaradili 5.702.412 0
Afgreidslugjald markadar 14.653 148.126
StarfsabyrgOartrygEing. o 0 363.417
Ymis kostnadur.......cccoccooerneerenccs 1.290.097 895.208

38.352.300 23.808.501

Umsyslupoknun fslenska lifeyrissjodsins til Landsbankans er 0,1% af medalstodu hreinnar cignar yfir 460, Pvi til vidbotar reiknast

drangurstengd pdknun ef Avéxtun cigna sj6dsins fer umfram pear vidmidunarvisitélur sem fiarfestingastefna sjodsins tekur mid af.

Arangurstengd poknun er 20% af dvéxtun umfram vidmid sjodsins. Samanlégd poknun getur bé ekki farid umfram 0,5% af cignum.
;'\rangursrcngd péknun er reiknud sérstaklega fyrir samtryggingardeildina og hverja leid Lifsbrautarinnar. Arangurstcngd péknun reiknast af

jakvaedd jafnt sem netkvadri dvoxtun.

1l pess ad Landsbankinn fai aukna umsyslupoknun { formi drangurstengdrar umsyslupoknunar parf dvixtun eigna Islenska lifeyrissjodsins ad
ganga mjog vel. Arangurinn parf ad vera betri en medaltalsbreyting 4 peim mérkudum sem hann er ad farfesta 4. Auk pess parf sjodurinn ad

vinna upp pann vidskiptakostnad sem leggst til vid cignastiringu sjodsins.

Vidmidunarvisitlur:
- fslensk skuldabréf - Skuldabréfavisitolur Kauphallar {slands, { samraemi vid fiarfestingastefnu sj6dsins.

- Erlend hlutabréf og skuldabréf - Alpjodlegar hlutabréfa- og skuldabréfavisitélur, { samrami vid fjarfestingastefnu sjo0sins.

A arinu 2009 greiddi {slenski lifeyrissjédurinn ckki drangurstengda péknun til Landsbankans.

Arsreikningur [slenska lifeyrissjodsins ard 2009
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6. Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig: 2009

Eignarhlutar { innlendum hlutafélégum 116.902.443
.......... 310.386.336
............................. 3.921.954.924
Framsazknar fjarfestingar ersanssssssassnmnensne e e S 1.188.165.314
Hlutdeildarskirteini { eflendum verdbréfasjooum ... 1.575.930.385

Eignarhlutar { erlendum hlutafélégum

Hlutdeildarskirteini { innlendum verdbréfasjodum

7.113.339.402

Eignarhlutar i innlendum félégum greinast pannig:

Lif 1 Lif 11 Lif 111 Lif TV Sameign

Skrad félog:

Marel Food Systems hf..onnns 59.866.936 29.933.468 ] 0 9.977.843
Skrad félog alls ; 59.866.936 29.933.468 0 0 9.977.843
Oskrad félog:

Limskipafélag Talinds ehf s 2.518.676 0 7.287.189 7.287.189 0
Rekstrarf li'ramtakssj {slands GP ehf......... 0 0 0 0 9.320
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda..orrinnnns 6.765 10.256 4.801 0 0
Oskrad fESg alls coooeeeveeeeeeeeeeeeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeee. 2.525.441 10.256 7.291.990 7.287.189 9.320
Innlend FloE alls o 62.392.377 29.943.724 7.291.990 7.287.189 9.987.163

Eignarhlutar i erlendum félogum greinast bannig:

Lif 1 Lif 11 Lif 111 Lif IV Sameign
SPDR Barclays Capital....c...coovvrricionirnsssnsenns 163.734.836 97.664.789 16.471.789 0 32.514.922
Erend félog allscaininmramnmmmmi 163.734.836 97.664.789 16.471.789 0 32.514.922
FHutabrefacipnialls oo sonsmses 226.127.213 127.608.513 23.763.779 7.287.189 42.502.085
Innlend hlutdeildarskirteini greinast bannig:
Innlendir skuldabréfasjdoir: Lif 1 Lif 11 Lif 111 Lit IV Sameign
Markadsbréf stutt 232.110.677 158.393.075 22.719.528 60.694.203 62.859.803
Markadsbref medal v 159.303.496 33.505.101 20.079.956 65.069.928 41.064.411
Markadsbréf 1ong .o 202.894.349 139.185.530 67.640.477 0 28.926.508
Reidubréf rikikstryggd oo, 100.406.597 50.203.148 120.229.875 100.406.597 50.203.148
Sparbréf sttt s R 104.190.000 102.643.212 125.028.000 82.319.775 51.894.303
Landsbanki Diversified Yield Fund ............. 2.005.979 1.671.649 711.375 0 522.852
f"yri.rta_'kjabréf],,i. ...... 342.147.718 214.776.131 219.843.781 150.051.598 73.977.424
Skuldabréfasiodir alls.......ooovccrrrvinrrinne. 1.143.058.816 700.377.846 576.252.992 458.542.101 309.448.449
Innlendir hlutabréfasjodir:
UrvalsBeéf woovovvcnnsmsirnsormssessssssrsenense 54.907.372 0 0 0 0
Landsbanki Global Equity Fund .o, 245.173.191 94.173.441 0 0 55.027.254
Landsbanki nordic 40 173.372.404 62.011.666 24.804.666 0 24.804.6606
Hlutabréfasjodir alls. ..o 473.453.027 156.185.107 24.804.666 0 79.831.920
Innlendir hlutdeildarskirteini alls........coooe. 1.616.511.843 856.562.953 601.057.658 458.542.101 389.280.369
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6.

Verdbréf med breytilegum tekjum (framhald)

Framsaeknar fjarfestingar greinast pannig:

Lif 1 Lif 11 Lif 111 Lif IV Sameign
Landsbanki Currency Fund ..o 1.815.169 1.014.965 288.872 0 317.054
Landsbanki Aquila Real Estate Fund 1 ... 55.080.304 55.080.304 11.431.721 0 11.431.721
Landsbanki Absolute Return Strategies ........ 92.900.512 55.967.148 9.571.028 0 18.607.928
Landsbanki Private Equity 1T .. 163.895.021 80.174.788 39.957.613 0 39.957.613
Landsbanki Mezzanine Fund ... 6.178.883 9.268.352 4.816.222 0 1.853.626
Landsbanki Mezzanine Fund TT ..., 211.422.797 176.185.665 70.473.742 0 70.474.266
Framszknar fjarfestingar alls...ocvecvervcrcenncn. 531.292.686 377.691.222 136.539.198 0 142.642.208
Erlend hlutdeildarskirteini greinast pannig:
Erlendir hlutabréfasjodir: Lif I Lif 11 Lif 111 Lif TV Sameign
Jupiter Global Fund - Global Equities .......... 475.971.286 209.817.224 40.795.694 0 29.862.810
Jupiter Global Fund - Huropean Growth ............ 472.944.895 113.812.342 72.385.792 0 88.720.737
LiShares eb.rexx Goverment Germ ..., 71.613.605 0 0 0 0
Erlend hlutdeildarskirteini alls.........coooov. 1.020.529.786 323.629.566 113.181.486 0 118.589.547
Verdbréfasjodir alls 3.168.334.315 1.557.883.741 850.778.342 458.542.101 650.512.124
Verdbréf med breytilegum tekjum alls........ 3.394.461.528 1.685.492.254 874.542.121 465.829.290 693.014.209
Verdbréf med fostum tekjum
Skuldabréf med rikisdbyrgd greinast pannig:

Lif 1 Lif 11 Lif 111 Lif IV Sameign
RIS BEAR v a Es  s 1.169.873.436 583.963.220 379.122.476 448.846.995 446.653.276
Ibuoabréf 1.789.378.908 1.439.767.020 1.155.936.039 640.541.692 705.630.045
Rikigvithan i s 293.645.794 97.906.913 97.881.938 195.813.826 97.881.938
Kaupping Binadarbanki 96 1B ... 0 24.712.408 0 0 0
Stofnlanadeild Landbinadaring 95/01 .......c........ 0 10.218.777 284.976 0 0
Skuldabréf med rikisabyrgd alls....ovivnn, 3.252.898.138 2.156.568.338 1.633.225.429 1.285.202.513 1.250.165.259
Skuldabréf sveitarfélaga greinast bannig:

Lif [ Lif 11 Lif 111 Lif IV Sameign
Reykjavikurborg s 0 8.397.272 0 0 10.099.114
Kapavogsbar 08 1 ..ot 50.495.576 30.297.350 20.198.234 0 138.706.558
Skuldabréf med rikisabyrgd alls.....ooeveenene 50.495.576 38.694.622 20.198.234 0 148.805.672
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7.

Verdbréf med fostum tekjum ( framhald )

Vixlar lanastofnana greinast pannig:

Lif 1 Lif 11 Lif 111 Lif IV Sameign
Grlienie 00202 Lssasisaimieiuiaiisuns 3.000.000 0 0
Vixlar lanastofnana alls ..o 3.000.000 0 0
Skbr fyrirt og skbr m einf dby sveitarfél greinist pannig:

Lif 1 Lif 11 Lif 111 Lif TV Sameign
Marel 09 1 ....cccve 62.338.526 31.680.235 0 0 15.329.146
Landsnet 09 1 : 51.313.008 41.050.403 20.525.205 0 92.363.408
Grensaskiekya 1995 wmiimmssssmanmm 0 0 6.955.273 0 0
Gardasokn 1992 ... 0 0 6.941.492 0 7.023.309
RARTE 09 Liiiisssnnsevssssisssinaias 0 0 0 0 56.015.533
Atorka 15 1l 2000 i 2.363.625 0 0 0 0
Skbr ft og skbr m einf dby sveitarf alls.......... 116.015.159 72.730.638 34.421.970 0 170.731.396
Verdbréf med fostum tekjum alls............. 3.422.408.873 2.267.993.598 1.687.845.633 1.285.202.513 1.569.702.327
Nidurfaersla verdbréfa
Nidurfzrsla verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Lif 1 Lif 11 Lif 111 Lif IV Samcign
Framszeknar farfestingar. ... 75.820.538 67.783.622 23.268.160 0 22.527.642
Nidurfersla { 1ok ars......ccoinmnn, 75.820.538 67.783.622 23.268.160 0 22.527.642
Nidurfersla i upphafi drs..ooooenen 1.914.330.370 1.216.919.659 1.167.463.606 776.081.695 415.945.021
Bakf. nidurfaersla komid gengi 4 j00.......... 1.774.452.611 1.113.258.780 1.137.778.385 776.081.695 383.584.710
Breyting nidurferslu 4 imabilinu............... {64.057.221) (35.877.257) (6.417.061) 0 {9.832.669)
Nidurfersla verdbréf med fostum tekjum greinast bannig:

Lif 1 Lif 11 Lif 111 Lif IV Sameign
Skbr. og vixlar lanastofnana.......ens 166.310.158 115.614.994 38.538.331 0 0
Skbr ft og skbr m dbyrgd sveitarfél............ 29.985.004 12.443.347 0 0 4.147.783
Nidurfarsla { 1ok Ars.. oo 196.295.162 128.058.341 38.538.331 0 4.147.783
Nidurfarsla { upphafi ars..oooevninns 125.375.920 110.256.945 80.785.026 43.984.675 0
Bakf. nidurfersla komid gengl 4 5j60......... 0 0 43.984.675 43.984.675 0
Breyting nidurfaerslu 4 timabilinu............... 70.919.242 17.801.396 1.737.980 0 4.147.783
Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Fiarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:

f islenskum [ erlendum
krénum gjaldmidlum Samtals
Verdbréf med breytilegum teRjum .o s 3.983.269.679 3.049.894.935 7.033.164.614
Verdbréf med féstum tekjum s 10.313.327.732 0 10.313.327.732
Bankainnstaeur. ..., 4.272.584.035 0 4.272.584.035
18.569.181.446 3.049.894.935 21.619.076.381

I IREE BRI oo s 85.9% 14,1% 100%

Arsreikningur Islenska lifeyrissjddsing drid 2009
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10. Markadsverd fjarfestinga sjodsins

Verdbréf med fostum tekjum eru cignfaerd 4 markadsverdi { séreignardeildum lifeyrissjodsins en 4 kaupavoxtunarkréfu i samtryggingardeild.
Varu verdbréf med fostum tekjum { sameignardeild lifeyrissjodsins fard il eignar midad vid markadskréfu { lok drs vaeri mat peirra 53,9
milljénum krona harra og hrein eign til greidslu lifeyris peim mun haerri,

11. Abyrgdir, skuldbindingar og onnur mal

Lifeyrissjoourinn hefur skuldbundid sig til ad fjarfesta { Framtakssjooi Islands fyrir 70 milljénir keona.
Lifeyrissjddurinn hefur { rslok skuldbundid sig til ad fjarfesta 4 naxstu misserum i Landsbanka Private Equity 11 fyrir EUR 1.817.545

Lifeyrissjodurinn fjarfesti { fagfjarfestasjodum Landsvaka hf., Landsbanki Mezzanine IF'und I og Landsbanki Mezzanine Fund I1. Sj6dirnir toka
pitt { sambankalinum med Landsbanka Islands hf. og fiarfestu pannig { dreifdu linasafni evropskra fyrirtekja. Eftir hrun Landsbanka Islands {
oktéber 2008 telur slitastjorn bankans dvissu rikja um eignaréttalega stodu sjodanna hvad vardar hlutdeild peirra { einstékum linum. Bankinn
hefur ekki greitt sjddunum hlutdeild peirra { innheimtum afborgunum og véxtum, eins og sj6dirir telja ad Otvirett ad eigi a0 gera samkvemt
samningum.

12, Lifeyrisskuldbindingar

Tryggingafredilegt mat 4 lifeyrisskuldbindingum sj6dsins:

Samkvamt tryggingafra-dilegum utreikningi nemur dfallin lifeyrisskuldbinding samtryggingadeildar sj60sins 4.170 milljionum krona drslok 2009
midad vid 3,5% drsvexti og ad teknu tilliti til dxtlads kostnadar vid rekstur sj6dsins. Endurmetin hrein eign deildarinnar { drslok 2009 er 3.614.4
milljonir krona eda 555,6 milljiénum krénum legri. Lifeyrisskuldbinding samtryggingadeildar i arslok 2009 greinist pannig:

Afallin I'ramtidar- Icildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir: m.kr. m.kr. m.kr.
Hrein eign til greidslu Heyrs o 3.4443 3.4443
N AEOH e rOB AT, I o isaisssisssaissaiesaiinsosstass sasss ity s st s v stk s 1942 1942
Lazkkun vegna fiarfestingargjalda ... cssssssnens (24,1) (24,1)
Nivictit FramtBatiOpialda oo s i i 10.037 4 10.037 4

3.614.4 10.037 4 13.651,8

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Skuldbindingar: m.kr. m.kr. m.kr.
ey s e R T s 29911 7.523 4 10.514,5
Crorloal eyt s L L T 8618 1.749,0 26108
O i i VR SRR 254,1 5124 766,5
Barnalifeyrir 0.4 1203 120,7
Rekstrarkostnadur ..., 62,6 303,38 3664

4.170,0 10.208,9 14.378,9
Skuldbindingar umfram e1gnir...vinn (555,6) (171,5) (727,1)
T hlutfalli af SKUlADIAAINEUM 1ovvvvreeoecessecsssneesieciesteeeriosies ot -133% 1,7% 5,1%
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13. Adrar eignir
Adrar eignir greinast pannig: 2009 2008
Krofur vegna 1dgjaldaflutninga...ooe 69.431 666.965
T AN ST ATHRATTIR s sevuoncuvansisnsuinsbonsseimnensro st ks SN S At a0 0 26.394.017
Skipting vaxta milli deilda. oo 1.983.547 1.814.627
Innlendar vidskiptakrofur 56.580.667 342.400.000
Erlendar vidskiptakeGfur. oovsssrssssrcnsrnsrinnens 0 153.409.536
Afallnir vextir bankareikninga og innldna.......... 19.580.141 0
FCOEATTGIIINE s 04153 S S S TS A 733.623 768.422
78.947.409 525.453.567
14, Adrar skuldir
Adrar skuldir greinast pannig: 2009 2008
Ogreiddir stadgreidsluskattar 307.896.641 34.315.019
Ogreiddur kostnadur 36.975.764 73.066.446
344.872.405 107.381.465

15, Sambpykki arsreiknings

Arsreikningurinn var sampykktur af stjérn sjodsins pann 20. april 2010.
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16. Kennitolur

Fimm ara yfirlit um kennitélur sjédsins samkvamt reglum um drsreikninga lifeyrissjoda:

2009 2008 2007 2006 2005
Hrein raunavixtun 5,13% -34,40% 222% 10,10% 8.65%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar
sl. 5ar -3,35% -3,04% 8,15% 7,35% 4,12%
Sl 10 G oo seenesesesessesssmenne e e 0,98% -0,54% 4,64% 5,06% 4,67%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad verdbréf m. breytil. tekjum ................ 14,00% 47,38% 26,70% 78,03% 89,86%
Skrad verdbréf m. fostum tekjum .. 47,22% 1,64% 62,19% 2.55% 0.21%
Oskrad verdbr. m. breytil. tekjum ... 18,53% 5,18% 2,55% 8,18% 0,56%
Oskrad verdbréf m. fostum tekjum 0,48% 0,88% 7,99% 0,89% 3,23%
Bankainnstzour 19,76% 44.91% 0,57% 10,34% 6,14%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir { islenskum keonum 85,89% 92,39% 87.54% 84,16% 71,28%
Fignir 1 erl. galdmidlum ..o 14,11% 7.61% 12,46% 15.84% 28.72%
Fioldi virkra sjoofélaga - medaltal.............. 11.805 15.497 14.629 12.788 9.277
Fjoldi virkea lifeyrishega - medaltal 990 740 516 400 290
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
2351% 89,60% 89.60% 91,12% 88.88%

Fyrirframgreidsla séreignarsparnadar 74.34% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ororkulifeytiv v 0.86% 5,12% 5,12% 3.44% 4.04%
Makalifeyric 0,58% 4.85% 4,85% 4.56% 3.89%
Barnalifeyrir 0,71% 0.43% 0.43% 0.87% 3.19%
Fiarhagsstada skv. tryggingafradilegri urtekt:
Hrein eign

umfram heildarskuldbindingar .............. -5,1% -4,9% 2,5% 9.8% 4.9%
Hrein eign

umfram fallnar skuldbindingar ............. -13,3% -22,5% 9.7% 53,8% 37,5%
Yfirlit um kennitélur, skipt nidur 4 brautir sj6dsins:

Lif I Lit 11 Lif 111 Lif IV Sameign

Hrein raundvoxtun o 6,80% 5,36% 359% 2.35% 3,18%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar
sl. 5 ar -4.40% -4.30% -5,30% -3,70%
Hlutfallsleg skipting fiarfestinga:
Skrad verdbr. m. brl. tekjum .o 19,44% 14,83% 3,72% 15,31% 8.05%
Skrdd verdbr. m. fostum tekjum ..o 40,86% 43 82% 49,05% 71.36% 54,58%
Oskrad verdbr. m. bel. tekjum oo 21,13% 16,18% 21,91% 10,6% 16,16%
Oskrad verdbr. m. fostum tekjum ........... 0,04% 1,55% 0,41% 0,00% 0,25%
Bankainnstadur 18.53% 23,62% 24.91% 2.78% 20,96%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir { fslenskum kronum o 79,48% 85,11% 91,62% 100,00% 90.,34%
Eignir { erl. gialdmidlum ..o 20,52% 14,89% 8,38% 9.66%
Fjoldi sjodfélaga 17.963 5.050 2.892 3.081 6.058
Fjoldilifeyrishena wvummmaanmamm: 66 87 394 422 80
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Fjarfestingarstefnan 2010 - samantekt.

Fjérfestingarstefna Islenska lifeyrissjodsins er motud 1t fra stédu sjodsins, aldri sj6dfélaga, markmidum og ihzttupoli.
Stefnan markast sidan af 36 gr. og 36 gr. a laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrissréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda, asamt sampykktum sjodsins.

Fyrir Samtryggingardeild sjodsins kemur han fram 1 tryggingarfredilegri uttekt og framtidargreidshufladi. Markmid vid
avoxtun eigna er ad eignir purfa ad standa undir skuldbindingum og vant avoxtun parf a0 vera umfram 3,5%. Stjorn
sj60sins akvardar hversu mikla dhattu hin er tilblin 20 taka tl 20 na markmidum sj6dsins og hamarka avoxtun {
samrami vid pa ahattu.

Tryggingarfraedileg stada

Samkvamt tryggingarfredilegri uttekt Samtryggingarinnar fra drinu 2008 ba er hofudstoll sj6dsins og nuvirdi
framtidaridgjalda 4,9% lxgri heldur en heildarskuldbindingar. A eftirfarandi mynd ma sji nidurstédur ur
tryggingarfraedilegri uttekt sl. 5 ar.

10,0% +

8.0%

6,0%

4,0% -

2,0% 17

0,0% 1° - : —
" 2004 2005 2006 2007

0%

49%
6,0%

Tryggingarfredileg stada sj6dsins versnadi talsvert vid pau af6ll sem sj6durinn vard fyrir 4 drinu 2008. Tryggingarfradileg
stada hans er samt sem 4dur vel innan peirra marka sem heimilt er skv. 16gum.

10gjoldum til Samtryggingardeildar Islenska lifeyrissjodsins er radstafad til frjalsrar séreignar, bundinnar séreignar og
sameignar. Samningur sj6dfélaga vid lifeyrissjodinn og val 4 leid til lagmarkstryggingarverndar raedur pvi hvernig 1dgjaldi
hans er radstafad. Réttindi sjodfélaga til lifeyris i sameignardeild og skylda peirra til greidslu idgjalda til sj6dsins fara eftir
akvadum sampykkta sem stadfestar voru af fjarmalaraduneytinu 8. oktober 2009.

Framtidargreidsluflaedi og lifeyrisbyrdi

Forsendur utreikninga framtidargreidslufledis eru byggdar a tryggingarfraedilegri uttekt arsins 2008. Myndin heér fyrir
nedan synir préun heildareigna sj6dsins midad vid ad ekki batist vid fleiri sj6ofélagar.
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Myndin hér fyrir nedan synir greidslufledi sj6dsins.
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A myndinni ma sja ventanleg idgjold og lifeyrisgreidslur midad vid niverandi sj6dfélaga. A nestu arum mun draga Gr
greidslu i0gjalda en lifeyrisgreidslur munu aukast. Fra arinu 2030 verda lifeyrisgreidslur haerri en 10gjold m.v. forsendur,
en hér er ekki tekid tillit til eigna, adeins inn- og utgreidslna. Hamark lifeyrissgreidslna verdur um 2052.
Tryggingarfraedileg uttekt 2008 synir ad pé svo ad ad eignir sj6dsins séu 4,9% undir heildarskuldbindingum sé stada
sj6dsins vidunandi pratt fyrir aukinn punga lifeyrisgreidslna i framtidinni.

Markmid um eignasamsetningu

Vid gerd nyrrar fjarfestingarstefnu er Shjakvemilega ad taka mid af nGverandi eignum sj6dsins. Ekki er ljost hvort
gjaldeyrishoftum verdi aflétt 4 naesta ari og pvi er 6vist hver préun erlendra eigna muni verda. Fjarfestingarstefnan er pvi
i grunninn byggd a niverandi sto6du sj6dsins og pvi hvert langtimamarkmid sj6dsins 4 ad vera. Hvort sjoonum takist a0
na eignasamsetningu skv. langtimastefnu 4 drinu er had ymsum takmoérkunum, s.s. gjaldeyrishéftum, frambodi tiltekinna
verdbréfa og annarra markadsadstedna.

Mikilvaegur pattur { moétun ﬁarfesungarstefnu §j60sins er ad taka tllit til pess ad sjodfélagar serelgnadeﬂda Islenska
lifeyrissjodsins geta flutt 1 mnelgn sina milli &voxtunarleida og til annarra vorsluadila. Sjédurinn hefur markad sér pa stefnu
ad fjarfesta meirihluta eigna sinna i skradum eignum sem hagt er ad selja 4 skipulégdum verdbréfamérkudum med
skémmum fyrirvara. [ dag er eignasamsetning sj6dsins pannig ad um og yfir 90% af eignum allra séreignaleida sj6dsins
eru { innlinum og verdbréfum sem hzgt er ad selja innan nokkurra daga. St stada skapar sjéonum sveigjanleika til pess
ad takast 4 vid mikid og 6vant atfledi r sjodnum.
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E1nn1g er aldurssamsetning sjodfélaga pannig ad mjog litill hlutt hans er ordinn 60 ara og eldri. Samkvaemt linuriti er
innan vid 10% af sjédnum i eigu sj6dfélaga sem eiga rétt 4 pvi ad taka Gt lifeyri. Hast er pad hlutfall { LIF IV, eda yfir
40%, en nyrri fjarfestingarstefnu er ®tlad ad taka mid af pessu og pvi er fjarfestingarstefnunni fyrir arid 2010 breytt
pannig ad 100% eigna hans séu rikistryged bréf skrad 4 markad. Med beirri breytingu er tryggt ad seljanleiki leidarinnar sé

45,0% - 2.500

40,0% - A
35,0% - Z \ __F 2.000
30,0% - / \ |

Milljonir

25,0% - / i 2500
20,0% - 1. 1600
| :
15,0% | \ —
10,0% I —1 500
5,0% .
0,0% __—'f'_'_‘ i BN | g
i i
% ’}, K’ ’}(, % %
7
B Eign 60 dra + — Hlutfall %

Helstu breytingar fra fyrri fjarfestingarstefnu

Helstu breytingar 4 fjarfestingarstefnum arsins 2010 eru pzr a0 vagi innlana lekkar. DPegar fjarfestingarstefnur fyrir arid
2009 voru gerdar rikti mikil 6vissa i islensku efnahagslifi. T pvi arferdi var edlilegt ad hafa storan hluta eigna { innlanum
sem lyst hafdi verid yfir 20 veeru rikistryggd. Sidan pd hefur meira jafnvagi skapast, skuldabréfamarkadur er ordinn
virkari og innlansvextir hafa farid lekkandi. Pess vegna er edlilegt 20 minnka vagi innlana og auka vagi skuldabrefa.

I fjarfestingarstefnu 2010 batist vid nyr eignaflokkur: Framsaknar fjarfestingar (innlendar). Markmidid er ad fjarfesta {
fyrirtzkjum og verkefnum sem sem tengjast endurreisn islensks efnahagslifs. Margir adilar eru ad fara af stad med slik
verkefni og hagt verdur ad byggja upp safn 6likra sj60a. Gott demi um slikan sj6d er Framtakssjodur Islands. Ljost er 20
pad mun taka tima ad byggja upp pennan eignaflokk og 6vist med 6llu hvenzr sjédurinn nzr ad koma pessum eignalid i
takt vi0 fjarfestingarstefnu.

Gerd er breyting 4 LIF IV 1 pa veru a0 hin verdi 100% innlend rikisskuldabréf.
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Fjarfestingarstefnan 2010 - samantekt.

LiF I LiF Ii LiF

Fjarfestingarstefna Stefna Lagm. Ham. Stefna Lagm. Ham. Stefna Lagm. Ham.
Innlan 15,00% 17,50% 20,00%
Inniend skuldabréf 45,00% 60,00% 67,50%

abyrgd rikis 29,25% 39,00% 43,88%

fjarmalastofnanir 2,25% 3,00% 3,38%

sveitarfélog 4,50% 6,00% 6,75%

onnur skuldabréf 9,00% 12,00% 13,50%
Erlend skuldabréf 0,00% 0,00% 0,00%
Hiutabréf 20,00% 10,00% 5,00%
Framsaeknar fjarf.
(innl.) 10,00% 5,00% 2,50%
Framsaeknar fjarf. (erl.)| 10,00% 7,50%

LiF IV Jging

Fjarfestingarstefna Stefna Lagm. Ham. Stefna Lagm. Ham. Stefna Lagm. Ham.
Innlan 0,00% 0,00% 17,50%
Innlend skuldabréf 100,00% 100,00% 60,00%

abyrgd rikis 100,00% 100,00% 39,00%

fjdrmalastofnanir 0,00% 0,00% 3,00%

sveitarfélog 0,00% 0,00% 6,00%

onnur skuldabréf 0,00% 0,00% 12,00%
Erlend skuldabréf 0,00% 0,00% 0,00%
Hlutabréf 0,00% 0,00% 10,00%
Framsaeknar fjarf.
(innl.) 0,00% 0,00% 5,00%
Framsasknar fjarf. (erl.)| 0,00% 0,00% 7,50%

26



