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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og sj6dfélaga i Islenska lifeyrissj6dunum ehf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning fslenska lifeyrissjodsins fyrir 4rid 2006. Arsreikningurinn hefur
a0 geyma skyrslu stjérnar, yfirlit um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sj6dstreymi og
skyringar.

Abyrgd stjornenda 4 arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samrami vid 16g um arsreikninga. Samkvemt
pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings,
pannig ad hann sé { meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd
stjornenda ner einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad vid
adstedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid) latum i [j6s 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var { samremi vid alpj6dlega endurskodunarstadla. Samkvemt henni ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nwegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir til stadfestingar 4 fjarhedum og skyringum {1 Aarsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri hettu ad verulegir annmarkar
séu a arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dhattumatid er tekid tillit til pess innra
eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess a0 skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits fyrirtaekisins. Endurskodun felur einnig
sér mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat
a framsetningu hans { heild.

Vid teljum a0 vid endurskodunina héfum vid aflad nagilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.
Alit

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sj60sins a arinu 2000, efnahag hans 31. desember
2006 og breytingu 4 handbzru £¢ 4 arinu 2000, { samremi vid 16g um arsreikninga.

Reykjavik, 12. apzil 2007.

Deloitte hf.

Sigrin Ragna Olafsdottir

endurskodandi



Skyrsla stjornar

Islenski lifeyrissjodurinn var stofnadur i jani 1990 og stadfesti fjarmalaraduneytid sampykktir sj6dsins pann 20.
jun{ sama ar. Tilgangur sj60sins samkvemt 2. gr. sampykkta er ad avaxta 10gjold sj60félaga og tryggja peim og
erfingjum peirra lifeyri.

A sjoofélagafundi 30. juni 1998 var sampykkt ad breyta slenska lifeyrissjodnum { alhlida lifeyrissj6d samkvamt
dkvedum laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Fjarmalaraduneytid
veitti sjoOnum sidan leyfi til starfrakslu lifeyrissjods 20. oktober 1999.

Starfsemin 4 arinu félst { ad taka vid idgjoldum sj6dfélaga og avaxta pau i samremi vid 16g um lifeyrissj6di,
sampykktir og fjarfestingastefnu sj6dsins.

Hér fer a eftir nafnavéxtun sjodsins.

2006 2005 2004 2003

Lif I 20,4% 14,7% 12,4% 19,2%
Lif IT 19,4% 12,8% 11,4% 16,2%
Lif 11T 14,5% 9,4% 12,0% 10,8%
Lifeyrisbok, verdtryggd 11,8% 8,9% 10,2% 9,0%
Lifeyrisbok , éverdtryggd 11,3% 8,1% 7,7% 7,8%

Virkir sj6dfélagar 4 arinu 2006 voru 17.558 talsins, en voru 15.110 { arsbyrjun. I arslok var stzerd sj6dsins
22.430.546.381,-, sem er um 50% stekkun 4 arinu.

A arinu 2006 starfadi enginn starfsmadur hja sjo0num en samkvemt rekstrarsamningi milli sj6dsins og
Landsbanka Islands hf. far bankinn poknun fyrir umsjén og starfreekslu sj¢dsins. Umsyslupoknun {slenska
lifeyrissjo0sins til Landsbankans er nd 0,1% af eignum sj6dsins i arslok. bvi til vidbotar reiknast arangurstengd
poknun ef avoxtun eigna sjodsins fer umfram par vidmidunarvisittlur sem fjarfestingarstefna sj6dsins tekur mid
af. Arangurstengd poknun er 20% af avéxtun umfram vidmid sj¢dsins. Samanlogd poknun getur pé ekki farid
umfram 0,5% af eignum. Arangurstengd péknun er reiknud sérstaklega fyrir samtryggingardeildina og hverja leid
Lifsbrautarinnar. Engin poknun reiknast vegna inneignar { Lifeyrisbok. A arinu 2006 er umsyslupoknun samtals
0,28% af eign sj6dsins { arslok.

Arid 2006 var fj6rda 4rid i 160 par sem sj6dfélagar Islenska lifeyrissjédsins nutu gddrar avoxtunar. Hlutabréf
erlend jafnt sem innlend gafu mjog rikulega avoxtun sem skyrir mestan hluta avoxtunar deildanna. Sem daemi
hekkudu evrépskar og nymarkadsvisitolur um 40% i islenskum krénum sem voru mestu yfirvigtir gagnvart
langtimastefnu deildanna. Avéxtun innlendra skuldabréfa var slok annad 4rd i r60, pannig skiludu rikistryggd
bréf med langan binditima 1,3% raunavoxtun og millilong -3,9% raunavoxtun. Hinsvegar gafu
skammtimaskuldabréf 2,4% raunavoxtun. Ahersla deildanna 4 skuldabréf med stuttan binditima reynist pvi vel
hzkkandi vaxtaumhverfi. Allar deildir sj6dsins gafu betri avoxtun en fjarfestingastefna peirra segir til um.
Avoxtun arsins er pvi mjog anzegjuleg fyrir sjodfélaga Islenska lifeyrissjodsins, fjorda arid { r6d.



Aritun stjornar

Stjorn og framkvemdastjori Lifeyrissjodsins stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir arid 2006 med undirritun
sinni.

Reykjavik, 12. april 2007

Stjérn

Ingélfur Gudmundsson

Helgi Magntsson Jon Snorri Snorrason

Hermann Jénasson Kristin Jéhannesdottir

Framkveemdastjori

Témas N. Moller



Yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris arid 2006
Skyr. 2006 2005
13gjold
10gj01d SJOOLEIAGA ... 1.893.214.581 1.250.131.008
10gj51d launagreidenda .......ccveeieceicenieireirecsceeeeeeenes 2.000.134.486 1.410.267.943
Réttindaflutningur og endurgreidslur ......c.oeuvecueeceeeceeenieennenenn. 834.688.688 506.134.534
4.728.037.755 3.166.533.485
Lifeyrir
LIEEYLIL weeivrercecierenreceeereeiccrense e sens e aenens 3 257.982.311 154.043.302
TryggingakoStNAOUL ...ccucevmieiiieeiicieiereienee e 1.260.577 3.341.534
259.242.888 157.384.836
5,48% 4,97%
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum ......ccovevicirciicecccccceeceee 3.323.318 14.972.650
Vaxtatekjur 0g gengiSmunur ......cccvervierviiiniieieecens 4 3.120.235.850 1.592.634.123
3.123.559.168 1.607.606.773
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjornuNarkoStNAOUL .......c.cecveecvicrriciriciriennens 21.097.945 15.947.907
VaxtagiOld ..o 13.304.167 295.541
34.402.112 16.243.448
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornuNarkoStNAOUL .......ccueeeureecrreecrreecreecreenennn. 45.079.523 34.960.666
45.079.523 34.960.666
Haekkun & hreinni eign & &rinu ...........c.oooiiiiaia... 7.512.872.400 4.565.551.308
Hrein eign fra fyrra ari ..., 14.917.673.982 10.352.122.673
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris ...................... 11 22.430.546.382 14.917.673.981
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Efnahagsreikningur 31. desember 2006

Eignir Skyr.
Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum .......occuveiuveicinicinicniciinn. 2,6
Verdbréf med fostum tekjum ....ceeceeeieeeieceiceieecrreeeeeneenees 2,7
Bankalnnsta®OUuL ...c.ceveveueieieieieeieeececicececeeeeeeeeeee e
Krofur

Krofur 4 1aunagreidendur .....c..ccceernierneennecinecreeeseeesennenennes 2
ADLAL KEOTUL et 12

Adrar eignir

Sjodur og Veltinnlan ...

Skuldir

Vidskiptaskuldir
ADLAL SKUIAIL eviviiiiiieeieeeeeee et 13

Afallinn kostnadur og fyrirfram innheimtar tekjur
Framvirkit Samningar ..o 10

Fyrirfram innhelmtar teKjur ....coocuvvecvcivencrneereenereereeenes

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris alls

Greining a hreinni eign a deildir
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31.12.2006 31.12.2005
19.386.116.226 13.353.662.082
775.113.611 507.391.551
2.297.713.666 907.466.630
22.458.943.504 14.768.520.263
42.421.690 37.099.737
33.723.618 74.010.910
76.145.308 111.110.647
28.344.770 75.118.850
28.344.770 75.118.850
22.563.433.582 14.954.749.760
91.751.036 15.305.299
91.751.036 15.305.299
38.445.080 0
2.691.084 21.770.480
41.136.164 21.770.480
132.887.200 37.075.779
22.430.546.382 14.917.673.981
8.311.010.479 5.556.327.150
5.543.342.084 5.916.258.388
3.927.067.105 1.299.641.187
2.279.762.889 558.304.189
2.369.363.824 1.587.143.066
22.430.546.382 14.917.673.980




Yfirlit um sjodstreymi arsins 2006

Inngreidslur

Afborganir Verobréfa ...,
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ......c.cvvcuveiiceicinicnniannn.
Seld verdbréf med fostum tekjum ...c.c.vecveecuecirecireciecieeenennes

Utgreidslur
LEEEYLIL ettt
Fjarfestingargjold ..o

Rekstrarkostnadur an afskeifta ....ccooeevevevivivicicieeeeeeeeene

Radstofunarfé til kaupa & verdbréfum

og annarri fjarfestingu ........ccooviiiiiiiii i

Kaup a verdbréfum og dnnur fjarfesting

Kaup a verdbréfum med breytilegum tekjum .......cccoevcvviinines
Kaup a verdbréfum med f6stum tekjum .....coccvecivicinicnricnnee.

Haekkun 2 bankainnst@Oum .....c.oeveeievveiieieeieeeeeeeeeeeeeve e

Heaekkun (leekkun) a sj6di og veltiinnlanum ...................

Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun ........cccoeeiiiiiciiie e,

Sjodur og veltiinnlan { arslok ........ccccvveeeiiiiiieie e,
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2006 2005
4.754.731.454 3.071.048.454
356.346.737 (49.523.369)
28.191.910 16.176.417
19.354.289.611 5.336.556.945
352.355.000 3.902.027
24.845.914.712 8.378.160.474
253.594.352 156.579.359
7.623.215 16.237.067
26.878.105 54.461.067
288.095.672 227.277.493
24.557.819.041 8.150.882.981
22.574.163.195 7.245.315.024
640.152.890 125.000.000
1.390.277.036 747.777.918
24.604.593.121 8.118.092.942
(46.774.080) 32.790.039
75.118.850 42.328.811
28.344.770 75.118.850




Skyringar

1. Starfsemi

Islenski lifeyrissjodurinn starfar samkvemt 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997 og
hefur til pess fullgilt starfsleyfi. Lifeyrissjodurinn er aldurstengdur sj6dur sem rekur badi séreignadeild og samtryggingadeild.

Samtrygging

Lifeyrissjéourinn veitir vidtoku idgjaldi til greidslu lifeyris vegna elli til @viloka, 6rorku eda andlats samkvamt nanari dkvaedum
laganna. Frjals adild er ad lifeyrissjodnum og hafa allir peir sem ekki er skylt ad greida lagmarksidgjald til annars lifeyrissjods
heimilt ad greida { pennan sj6d. Um aramétin 2006/2007 vard su breyting 4 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissj6da ad lagmarksidgjald var hakkad ur 10% { 12%. Med pvi fylgdi 16ggjafinn eftir peirri préun sem verid hefur 4
almennum vinnumarkadi, en samkvaemt kjarasamningum hakkadi almennt framlag launagreidenda ur 6% i 7% 4arid 2005 og ur 7%
i 8% 4arid 2007. Med pvi var almennt framlag launpega ordid 12% par sem launpegar leggja til 4% framlag. Hvad Islenska
lifeyrissj6dinn vardar pa rennur 2% hakkun 4 ligmarksidgjaldi oskipt { frjalsa séreign. Frjals séreign er laus til utborgunar fra 60
ara aldri { samrami vid 15. grein sampykktar sj6dsins.

Séreign

Lifeyrissjodurinn tekur vid vidbotaridgjoldum sjédfélaga. Sjooféldgum { lifeyrissjodnum asamt 6d0rum sem pess Oska er frjalst ad
greida vidbotaridgiold { séreignasjédinn. Séreignasjodurinn bydur upp 4 fjérar avoxtunarleidir med mismunandi avoxtun og
dhzttu.

Leid |

Leid T stefnir ad géori langtimaavoxtun en sveiflur { avoxtun geta ordid nokkrar yfir skemmra timabil. Fjarfestingarstefnan
motast af pvi ad leyfilegt er ad nyta fjlbreytt tekifeeri sem bjédast 4 morkudum. Stefnt er ad pvi ad fjarfesta 25% af eignum {
innlendum skuldabréfum, 20% { innlendum hlutabréfum, 45% i erlendum verdbréfum. Deildin hentar peim sem eiga eftir 20 ar
eda meira af séfnunartima sinum.

Leid Il

Leid II er @tlud peim sem kjosa ad taka hoflega ahattu med lifeyrissparnad sinn og na pannig betri avoxtun til lengri tima. Stefnt
er ad pvi ad fjarfesta 44,5% af eignum { innlendum skuldabréfum, 15% { innlendum hlutabréfum, 33% i erlendum verdbréfum og
7,5% 1 Ohefdbundnum fjarfestingum. Deildin hentar peim sem eiga eftir amk. 8-10 ar af séfnunartima sinum. Islenski
lifeyrissjodurinn starfar samkvaemt 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og rekur badi séreignardeild og samtryggingardeild.

Leio 111

Leid IIT er ahattuminnsta deildin og eru sveiflur { avéxtun par litlar. Stefnt er ad pvi ad fjarfesta 72,5% af eignum { innlendum
skuldabréfum, 7,5% i innlendum hlutabréfum, 15% { erlendum verdbréfum og 5% i 6hefdbundnum fjarfestingum. Deildin
hentar peim sem eiga fa ar eftir af séfnunartima sinum eda eru komnir 4 eftirlaun.

Leid IV

A arrinu 2004 var stofnud ny dvéxtunarbraut, Leid IV. Eingéngu er fjarfest i innlinsreikningum hja Landsbanka Islands, og er
val 4 milli verdtryggds og 6verdtryggds innlansreiknings. Deildin hentar peim sem komnir eru ad eda hafa pegar hafid toku
lifeyris.

Lifeyrisréttindi

Me0 idgjaldagreidslum til 6flunar lifeyrisréttinda i sameign avinnur sj6dfélagi sér og maka sinum og bérnum eftir pvi sem vid a rétt
til ellilifeyris, 6rorkulifeyris og maka- og barnalifeyris. Réttur til toku ellilifeyris hefst pegar sj6dfélagi er ordinn 70 ara. Sjoofélagi 4
rétt a Srorkulifeyri ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% eda meira og leitt hefur til tekjuskerdingar. Andist sj60félagi,
eiga eftirlifandi maki og born rétt 4 lifeyri ar sjodnum. I sampykktum sj6dsins er kvedid nanar 4 um avinnslu réttinda en han er
aldurstengd. Lifeyrissjodurinn abyrgist lifeyrisskuldbindingar sinar i sameign med eignum sinum. Arlega er gerd tryggingafradileg
uttekt 4 st6ou sj6dsins og getur hun haft dhrif 4 lifeyrisréttindi, pvi sjodnum er skyldt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sj6dfélaga
fari munur milli eigna og lifeyrisskuldbindinga sj6dsins fram yfir tiltekin mérk.
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Skyringar

1. Starfsemi (framhald)
Lifeyrisréttindi

Lifeyrisréttindi i séreignasjoonum midast vid innborgud idgjold rétthafa dsamt peirri hreinu avéxtun sem fengist hefur 4 idgjdldin.
Heimilt er a0 hefja t6ku séreignarsparnadar pegar rétthafi er ordinn 60 ara, en pé ekki fyrr en tveimur arum eftir fyrstu greidslu
i0gjalds til 6flunar lifeyrisréttinda { séreign.

Utgreidsluleidir

Lifeyrissjéourinn hefur, fra pvi ad hann fékk starfsleyfi, bodid fjora kosti (leidir I-IV) vid 6flun ldgmarkstryggingaverndar og hafa
sjo0félagar getad valid milli pessara kosta vid inngdngu { sj6dinn. Ef sj6dfélagi velur sér ekki akvedna leid er hann sjalfkrafa settur
ileid I.

Fra og med 15. mai 2003 hafa sjodfélagar eingdngu getad valid milli leida I og III vid inngéngu { sj6dinn. DPeir sjédfélagar sem
h6fdu valid leid IT eda IV, fyrir 15. mai 2003, geta p6 haldid afram ad greida til sj6dsins samkvamt peim leidum.

Munur leidanna liggur i pvi hvernig 16gbundid idgjald sj6dfélaga skiptist 4 milli sameignar, bundinnar séreignar og frjalsrar
séreignar. Allt idgjald umfram 16gbundid ligmarksidgjald fer 1 séreign. Frjals séreign er laus til utborgunar fra 60 ara aldti og
greidist med j6fnum greidslum 4 eigi skemmri tima en 7 arum. Eftir 67 ara aldur er han laus til utborgunar samkvemt akvérdun
sjo0félaga. Bundin séreign er laus til utborgunar fra 70 ara aldri og greidist med jofnum greidslum til pess tima er greidslur ur
sameign hefjast. Val utgreidsluleidar redur pvi hvenar greidslur ur sameign hefjast. Frjals séreign og bundin séreign eru ad fullu
eign sjodfélagans og erfist samkvamt erfdalégum. Greidsla lifeyris Gr sameign hefst vid 70 dra aldur, eda sidar, eftir pvi hvada
utgreidsluleid er valin, og greidist til @viloka. Sameignin tryggir sj6dfélogum xvilifeyri, Srorkulifeyri, makalifeyri og barnalifeyri
samkvaemt sampykktum sjédsins.

Starfraeksla sjédsins

Landsbanki Islands hf. annast starfrekslu lifeyrissj6dsins samkvaemt rekstrarsamningi milli sj6dsins og bankans. Skrifstofa
sj60sins er ad Austurstraeti 11, 155 Reykjavik.

2. Reikningsskilaadferdir
Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningurinn er { samrami vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, reglur um arsreikninga

lifeyrissj6da og 16g um drsreikninga. Vid gerd arsreikningsins er { 6llum meginatridum fylgt sému reikningsskilaadferdum og 4
fyrra ari.

Gjaldmiolar og visitdlur

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitSlu eda gengi erlendra gjaldmidla eru faerdar midad vid verdlag eda gengi { arslok. Vidskipti
i erlendum gjaldmidlum eru ferd 4 gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram.

Ahzettustjornun

Sj6durinn hefur gert framvirka gjaldmidlasamninga vid lanastofnanir. Samningarnir eru gerdir { peim tilgangi ad takmarka
gengisahettu vegna eigna sjodsins. Samningarnir eru gerdir upp 4 markadsverdi. Hoéfudstoll samninganna er ekki fardur {
efnahagsreikning, en aftkoma peirra er feerd { yfirlit um breytingu 4 hreinni eign og efnahagsreikning. Samningarnir eru faerdir {
efnahagsreikning med 60rum eignum eda 6drum skuldum eftir pvi hvort stada peirra er jakvad eda neikvad.
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Skyringar

2. Reikningsskilaadferdir ( framhald )
Skraning idgjalda

10gjold eru tekjufaerd pegar idgjaldaskilagreinar berast sjédnum. 1 arslok er einnig dztlad vegna otilkynntra idgjalda f
samtryggingardeild. Oinnheimt idgjold i arslok, bxdi tilkynnt og 6tilkynnt, eru eignferd sem kréfur 4 launagreidendur
efnahagsreikningi.

Sjoofélagar greida i0gjold inn 4 sameiginlegan idgjaldareikning lifeyrissj6dsins 6had pvi i hvada deild peir greida. DPegar
skilagreinar hafa borist sj6dnum eru fjarhedir millifrdar af pessum idgjaldareikningi inn 4 réttar deildir. I lok ars 2006 er stadan 4
i0gjaldareikningi sj6dsins um 2,7 milljonir kréna og er hun faerd til skuldar i efnahagsreikningi medal fyrirfram innheimtra tekna.

Lifeyrir
Lifeyrir er gjaldfaerdur pegar hann er greiddur til lifeyrispega.
Skraning tekna

Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og dinnleystur gengismunur af hlutabréfum, bxdi vegna
breytinga 4 gengi bréfanna og gengi {slensku krénunnar.

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med féstum tekjum, vedlanum, auk vaxtatekna af idgj6ldum og
bankainnstedum. Pa fellur undir pennan lid gengismunur af verdbréfum med fostum tekjum i etlendum gjaldmidlum og
breytingar 4 gengi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.

Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadi sjodsins er skipt 4 fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad reda kostnad vid eignaumsyslu
eda annan rekstur sj6dsins.

Eignarhlutar i hlutdeildarfélégum
Eignarhlutar sj6dsins { hlutdeildarfélégum eru faerdir { samraemi vid hlutdeild sjédsins { eigin fé félaganna 1 arslok.
Verdbréf

Verdbréfaeign sjodsins skiptist { verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med féstum tekjum og vedlan.  Skilgreiningar 4
framangreindri flokkun asamt matsadferdum sem beitt er vid hvern 1id fjarfestinga eru eftirfarandi:

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og 6nnur slik verdbréf med
breytilegum tekjum eda verdbréf sem had eru afkomu utgefanda. Pau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrad eru 4
skipulegum verdbréfamarkadi eru eignferd a markadsverdi { arslok, en pad telst vera verdid 4 sidasta skraningardegi arsins.
Oskrad bréf eru metin 4 kaupverdi eda detludu markadsverdi hvort sem legra er.

Verdbréf med fostum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru ut af
lanastofnunum, opinberum adilum eda 60rum félégum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru bundin vid visitSlu eda gengi gjaldmidla
hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmioun. Verobréf med féstum tekjum eru eignfaerd 4 markadsverdi { arslok, en
pad er talid naudsynlegt til a0 tryggja réttlata skiptingu avéxtunar sjédsins milli rétthafa hans.

Vegna peirrar ahzettu sem tengd er verdbréfaeign eru verdbréf faerd nidur { arsreikningnum. Hér er ekki um endanlega afskrift ad
reda, heldur er myndadur moétreikningur sem faerdur er til fradrattar verdbréfacign 1 efnahagsreikningi.

Arsreikningur Islenska lifeyrissjodsins arid 2006 10
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3. Lifeyrir

Lifeyrir greinist pannig:

Leio 1 Leio II Leio III Leio IV Sameign
Byt oo 4.731.058 30.838.636 94.120.820 105.258.977 118.375
Orortkulifeyrit .ooeverereereeeeereeesseeeeenne 952.845 4.827.541 752.307 0 2.351.529
Makalffeyrit ... 0 2.806.408 4.957.331 3.745.444 267.379
Barnalifeytir ..., 13.933 948.181 1.043.004 248.483 0
5.697.836 39.420.766 100.873.522 109.252.904 2.737.283
4. Vaxtatekjur og gengismunur

Vaxtatekjur og gengismunur greinist pannig: 2006
Af verdbréfum med breytilegum tekjum 2.780.850.855
Af verobréfum med fOStUM tEKJUIML ... ittt 47.868.715
AL DANKAINNSTEOUITL. ..ottt ettt s s naebesaeneaes 181.986.419
Af gjaldmidlasamnINZUIM .....c.iuiuieiiieiiiiiiiiiiie it 98.749.909
ADLAL VAKTALEKJUL 1ottt bbb bbb 10.779.952
3.120.235.850

5. Rekstrargjold

Hja lifeyrissjédnum starfar enginn starfsmadur en samkvaemt rekstrarsamningi milli sj6dsins og Landsbanka fslands hf. annast

bankinn starfrakslu sj6dsins. Bankinn greidir laun stjoérnar og forstdumanns sj6dsins og eru pau innifalin { péknun sjédsins til

hans. Einungis fulltriar sj60sfélaga fa greidd stjérnarlaun og eru pau kr. 672.828 fyrir prja adalmenn og 269.124 fyrir einn

varamann eda samtals kr. 2.287.608 fyrir arid 2000.

boknun til endurskodenda sundurlidast pannig:

EndurskoOUnN OF ArSUPPEIOT...cuiuiiiiiiiiiiiisiisisisiseie st sssssssssssans

Onnur sérfredipjénusta

Arsreikningur Islenska lifeyrissjodsins arid 2006

2006 2005
2.170.967 1.723.936
114.064 287.884
2.285.031 2.011.820
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Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Eignarhlutar { innlendum hlutafélOQUm ......c.ccuiiiiiiiiiii s

Eignarhlutar { erlendum hlutafElOQUIM .......c.cvcuiuiiiiiiiiiiciicieic et

Hlutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjodum ... s

Hlutdeildarskirteini { erlendum verObLéfasiOOUML ....c.ciiuiuiuriiniiiiiiiiiiiiicis s sssss s e sasaes

Eignarhlutar { innlendum félégum greinast pannig:

606.284.614
23.387.747
15.226.522.688
3.529.921.177

19.386.116.226

Leio 1 Leio 11 Leio II1 Sameign Samtals
Skrad félog:
Mosaic Fashions.........cccovceniviiinininns 30.600.000 15.300.000 0 7.650.000 53.550.000
Landsbanki hf......ccccoovvviviiininininn. 80.692.500 34.450.000 0 0 115.142.500
Atorka h...ooiiii, 23.660.000 16.224.000 5.408.000 10.816.000 56.108.000
Exista hf....oooviiiin, 20.250.000 15.750.000 13.500.000 6.750.000 56.250.000
Marel hf.....ccccooiiiiiiiiiiiinicin, 36.817.242 28.065.422 7.892.192 10.731.644 83.506.500
Str.-Burdaras Fjarf.banki hf................ 34.800.000 17.400.000 8.700.000 8.700.000 69.600.000
Glitnir banki hf......ccooevivivivininnnnnn, 28.210.755 0 12.858.430 41.069.185
Islandsbanki hf..... 14.105.377 0 0 14.105.377
Hf. Eimskipafélag {slands.......cccooo.... 63.890.255 47.415.420 5.625.555 0 116.931.230
Skrad felog alls ..., . 318.920.752 188.710.219 41.125.747 57.506.074 606.262.792
Oskrad félog:
Eignarhaldsfélag lifeyrissj6da............. 6.765 10.256 4.801 0 21.822
Innlend félog alls ......ccovevvieirieinnnn. 318.927.517 188.720.475 41.130.548 57.506.074 6006.284.614
Eignarhlutar { erlendum félégum greinast pannig:
Innlend hlutabréf: Leid 1 Leid 11 Leid 111 Sameign Samtals
Decode Genetics Inc. skrad............... 2.579.201 0 0 0 2.579.201
French Connection.........cccvvveucucnnee. 10.404.273 10.404.273 0 0 20.808.546
Erlend félg alls ......cvvvimvirvinnirininnes 12.983.474 10.404.273 23.387.747
Hlutabréfaeign alls ......ccocvviiiininnee. 331.910.991 199.124.748 41.130.548 57.506.074 629.672.361
Hlutdeildarskirteini greinast pannig:
Innlendir verdbréfasjodir: Leid 1 Leid 11 Leio 111 Sameign Samtals
Skuldabtéfasjodir .....ocevveucrriucuinnee 4.292.007.679  3.437.669.483 3.171.412.557  1.483.435.554  12.384.525.273
Hlutabréfasjooir ... 1.472.600.416 726.122.398 322.627.901 320.646.700 2.841.997.415
Innl. verdbréfasjoodir alls.........cuwnee. 5.764.608.095  4.163.791.881 3.494.040.458  1.804.082.254  15.226.522.688
Erlendir verdbréfasjooir:
Erlendir hlutabréfasjooir ................... 1.854.923.840 942.303.932 330.950.297 401.743.108 3.529.921.177
Verdbréfasjooir alls.......icineee. 7.619.531.935  5.106.095.813 3.824.990.755  2.205.825.362  18.756.443.865
Arsreikningur Islenska lifeyrissjodsins arid 2006 12
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10.

Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Leid 1 Leio 11 Leid III Sameign Samtals
Skuldabréf med tikisabyrgd ............... 0 10.877.430 854.719 0 11.732.149
Skuldabréf sveitarfélaga .......cocvcuneenee 0 7.312.294 1.074.465 0 8.386.759
Skuldabréf lanast. - erl.hlbr.visit........ 108.742.000 193.179.600 33.038.700 60.120.400 395.080.700
Skuldabréf lanastofnana 0 23.066.614 0 0 23.066.614
Onnur skuldabtéf ....ooeereeeeenenne. 93.143.581 105.793.254 80.938.009 57.506.525 337.381.369
201.885.581 340.229.192 115.905.893 117.626.925 775.647.591
Nidurfersla skuldabréfa ... (149.925) (252.015) (132.040) 0 (533.980)
201.735.656 339.977.177 115.773.853 117.626.925 775.113.611
Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:
1 islenskum { erlendum
krénum gjaldmidlum Samtals
Verdbréf med breytilegum tekjum ... 15.832.807.302 3.553.308.924  19.386.116.226
Verdbréf med fOStum tekjUIM c...uecuieciiieicirceeieeee e 775.113.611 0 775.113.611
BanKaiNnStROUL ....cveveveviiereretiierereteeeeeer ettt s et serebese s s sensassens 2.294.597.216 3.116.450 2.297.713.666
18.902.518.129 3.556.425.374  22.458.943.504
Hlutfallsleg SKIPHNG ....c.cvvviiiiiiciicicc s 84,2% 15,8% 100%

Markadsverd fjarfestinga sjodsins

Verdbréf med f6stum tekjum eru eignferd 4 markadsverdi. Varu pessi verdbréf faerd til eignar midad vid avoxtunarkrofu peirra 4

kaupdegi veeri mat peirra 1,2 milljonum kréna heerra og hrein eign til greidslu lifeyris peim mun haerri.

Abyrgdir og skuldbindingar

Lifeyrissjoourinn hefur gert framvirka gjaldmidla- og skiptasamninga vid lanastofnanir 4 arinu. Samningarnir eru gerdir { peim

tilgangi a0 takmarka gengisdhttu vegna erlendra eigna sj6dsins.

Lifeyrissjoourinn hefur { arslok skuldbundid sig til a® kaupa a arinu 2007 skuldabréf i Landsbanka Private Equity 1 fyrir 370

milljénir kréna og { skuldabréfasjéodnum Mezzanine 11 fyrir 3 milljonir GBP.

Arsreikningur Islenska lifeyrissjodsins arid 2006
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11.

12.

13.

Lifeyrisskuldbindingar

Tryggingafraedilegt mat 4 lifeyrisskuldbindingum sj6dsins:

Samkvemt tryggingafredilegum utreikningi nemur afallin lifeyrisskuldbinding samtryggingadeildar sj6édsins 1.595,2
milljonum kréna arslok 2006 midad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til deetlads kostnadar vid rekstur sjodsins.
Endurmetin hrein eign deildatinnar { arslok 2006 er 2.453,3 milljénir krona eda 858,1 milljonir kréna haerri.

Lifeyrisskuldbinding samtryggingadeildar { arslok 2006 greinist pannig:

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir: m.kr. m.kr. m.kr.
Hrein eign til greidslu lifeyris 2.369,4 2.369,4
Nuavirdi verdbréfa, hekKun .....cccceeiieiieeeeeeeeeee e 157,6 157,6
Lackkun vegna fjarfestingargjalda .......cccovvvevivininininininininiccciciies (73,7) (73,7)
Navirdi framtidariOgalda .......cceeeeueeercurecrneereirieineieerneenseenseseeenseeeneienaes 7.255,0 7.255,0

2.4533 7.255,0 9.708,3

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Skuldbindingar: m.kr. m.kr. m.kr.
BIEHEEYLIE oot 1.006,0 5.018,2 6.024,2
OFOTKUIEEYLIL 1.rrvvrnrverrieseieseeeseeesessessssesss s ssesssesss st sssss st st sssnsssssssnsssnns 459,0 1.538,8 1.997,8
Makalifeyrir 112,6 447 4 560,0
Barnalifeyrir 79,9 79,9
ReEKSIATKOSTNADUL ..ouvevvieieirerctciieietcee ettt bbb bessanas 17,6 159,8 177 4

1.595.2 7.244 1 8.839,3
Eignir umfram skuldbindingar .......c.cccvcvveniencinncnienceceeeeceeiee 858,1 10,9 869,0
1 hlutfalli af skuldbindingum ... 53,8% 0,2% 9,8%
Adrar eignir
Adrar eignir greinast pannig: 2006
Krofur vegna 10gjaldafTutininga.. ..o 6.586.810
LanASDANKT TSIANAS Rftrrreeeeeeeeeeeeissnis e seeeeeesssssssss s 26.947.807
ALDTAL CIZIUL oottt ettt eee 189.001

33.723.618

Skuldir

Adrar skuldir greinast pannig:

OGIEAAAUE KOSINAOU 111vrrrreevevevvvvsssssssssssssssesss s ssssssssssssssssssssssssss s ssssssssssssssssssssss s ssssssssnns

Arsreikningur Islenska lifeyrissjodsins arid 2006

2006

91.751.036

91.751.036
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14. Kennitolur

Fimm ara yfirlit um kennitélur sjodsins samkvaemt reglum um arsreikninga lifeyrissjoda:

2006 2005 2004 2003 2002

Hrein raunavoxtun 10,10% 8,65% 6,86% 13,24% (1 ,52“/0)
Medaltal hreinnar raunavéxtunar
o5 dr 7,35% 4,12% 1,45% 2,03% 1,24%
o 10 ar 5,06% 4.67% 4,45% 4,39% 4,59%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad verdbréf m. breytilegum tekjum .......... 78,03% 89,86% 94,17% 98,65% 93,43%
Skrad verdbréf m. fostum tekjum .................. 2,55% 0,21% 2,96% 1,24% 6,38%
Oskrad verdbréf m. breytilegum tekjum ...... 8,18% 0,56% 0,83% 0,00% 0,00%
Oskt4d verdbréf m. fostum tekjum ...ccceeeeee 0,89% 3,23% 0,49% 0,11% 0,19%
Bankainnstedur 10,340/0 6,14% 1,55%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir { islenskum krénum ... 84,16% 15,84% 71,69% 77,73% 79,49%
Eignir i erl. gjaldmiolum ........cccoevveerrnrenrinncs 15,84% 100,00% 28,31% 22.27% 20,51%
Fjoldi vitkra SjOOfEIAga ..vvvverveerecvereersessesssessessn 12.788 9.277 6.499 5.016 4.816
Fjoldi lifeyrispega 400 290 165 161 60
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Eftirlaun 91,12% 88,88% 94,68% 87,80% 92,84%
Ororkulifeyrir 3,44% 4,04% 1,43% 8,37% 1,10%
Makalifeytir 4,56% 3,89% 1,90% 3,19% 1,83%
Barnalifeyrir 0,87% 3,19% 1,99% 0,64% 4,23%
Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri attekt:
Hrein eign

umfram heildarskuldbindingar ............... 9,8% 4,9% 3,1% 7,6% 6,2%
Hrein eign

umfram afallnar skuldbindingar ................ 53,8% 37,5% 27,3% 38,0% 32,3%

Arsreikningur Islenska lifeyrissjodsins arid 2006 15
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14.

Kennitdlur (framhald)

Yfitlit um kennitdlur, skipt nidur 4 brautir sj6dsins:

Hrein raunavéxtun

Medaltal hreinnar raunavoxtunar

sl. 54ar

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skrad verdbr. m. brl. tekjum ........cocovevvrinene.
Skrad verdbr. m. fostum tekjum ........cocvveeeee
Oskrad verdbr. m. brl. tekjum .......eeeeeeeeeeeeeee
Oskrad verdbr. m. féstum tekjum .................

Bankainnstzdur

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Eignir i islenskum krénum ..

Eignir { erl. gjaldmiolum .......cccccvvveieninnincnnns

Fjoldi sj6ofélaga

Fjoldi lifeyrispega

Arsreikningur Islenska lifeyrissjodsins arid 2006

Leid 1 Leid 11 Leid III Leid IV Sameign
12,54% 11,60% 7,06% 4,24% 11,86%
8,40% 8,00% 6,50% 6,90%
87,46% 83,23% 91,40% 86,26%
1,69% 4,67% 2,08% 3,75%
9,83% 10,69% 5,6% 8,73%
0,78% 1,35% 0,83% 1,18%
0,25% 0,06% 0,08% 100,00% 0,07%
77,14% 83,11% 91,67% 100,00% 83,12%
22,86% 16,89% 8,33% 16,88%
15573 4.250 2513 3.048 4.424
26 83 194 169 25
16



Deildarskipt yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2006

I6gjold
10gjold sj6ofélaga .....cocveucuievinnnnn.
18gjold launagreidenda ...,

Réttindaflutningur og endurgreidslur milli brauta ...

Réttindaflutningur og endurgteidslur ...,

Lifeyrir

LARYLIL oo

Tryggingakostnadur .........cccceeeueene

Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum .......cccceoeeuueeee

Vaxtatekjur og gengismunur .............

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .

Vaxtagiold ..o,

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .

Haekkun & hreinni eign a arinu ..

Hrein eign frAfyrra ari ...,

Hrein eign i arslok til gr. lifeyris

Arsreikningur Tslenska lifeyrissjodsins 4rid 2006

Leid | Leid Il Leid Il Leid IV Sameign Samtals
2006

1.012.583.365 347.436.125 132.852.450 223.999.234 176.343.407 1.893.214.581
1.031.643.466 373.638.064 141.413.431 167.490.655 285.948.869 2.000.134.486
(842.227.140) (2.254.145.213) 2.089.100.552 300.483.935 0 (706.787.872)
302.267.041 176.824.223 57.355.352 1.005.968.839 (938.895) 1.541.476.560
1.504.266.726 (1.356.246.801) 2.420.721.785 1.697.942.663 461.353.381 4.728.037.755
5.697.836 39.420.766 100.873.522 109.252.904 2.737.283 257.982.311
0 0 0 0 1.260.577 1.260.577
5.697.836 39.420.766 100.873.522 109.252.904 3.997.860 259.242.888
2.064.740 1.017.220 66.214 175.144 3.323.318
1.278.882.396 1.052.847.400 319.888.142 132.846.576 335.771.336 3.120.235.850
1.280.947.136 1.053.864.620 319.954.356 132.846.576 335.946.480 3.123.559.168
5.203.019 9.044.571 3.771.900 77.636 3.000.820 21.097.945
8.484.897 3.088.995 870.454 0 859.821 13.304.167
13.687.916 12.133.566 4.642.354 77.636 3.860.641 34.402.112
11.144.782 18.979.791 7.734.347 0 7.220.602 45.079.523
11.144.782 18.979.791 7.734.347 0 7.220.602 45.079.523
2.754.683.328 (372.916.304) 2.627.425.918 1.721.458.699 782.220.758 7.512.872.400
5.556.327.151 5.916.258.388 1.299.641.187 558.304.190 1.587.143.066 14.917.673.982
8.311.010.479 5.543.342.084 3.927.067.105 2.279.762.889 2.369.363.824 22.430.546.382
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Deildarskiptur efnahagsreikningur 31.

desember 2006

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum ...,
Verdbréf med fostum tekjum ...

BankainnStBOUL ....cvoveveeiceiiceeceeeeeeee e

Krofur

Vidskiptareikningur milli brauta ......c.cccvevecincricinicinenneenn.
Krofur 4 launagreidendur ...,
Fyrirframinnheimtar tekjur ......ccocevccuniuvcunicininicncicicrcenas
ADBLAL KIOUL v

Adrar eignir

Sjodur og veltinnlan ...,

Eignir

Skuldir
Vidskiptaskuldir

Framvirkir SAmMningar ...
ABLAL SKULAIL oo

Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur

Fyrirfram innheimtar tekjur ..o

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris alls

Arsreikningur Tslenska lifeyrissjodsins 4rid 2006

Leid | Leid Il Leid Il Leid IV Sameign Samtals
2006

7.951.442.926 5.305.220.561 3.866.121.303 0 2.263.331.436 19.386.116.226
201.735.656 339.977.177 115.773.853 0 117.626.925 775.113.611
0 0 0 2.297.713.666 0 2.297.713.666
8.153.178.582 5.645.197.738 3.981.895.157 2.297.713.666 2.380.958.361 22.458.943.504
143.516.852 (71.518.211) (37.851.263) (4.812.348) (29.335.031) (0)
7.527.475 3.344.546 3.500.823 447.776 27.601.069 42.421.690
0 0 0 0 0 0
25.740.213 2.219.252 804.047 1.696.841 3.263.265 33.723.618
176.784.539 (65.954.412) (33.546.392) (2.667.731) 1.529.304 76.145.308
20.447.602 3.245.372 3.068.064 0 1.583.730 28.344.770
20.447.602 3.245.372 3.068.064 0 1.583.730 28.344.770
8.350.410.722 5.582.488.699 3.951.416.829 2.295.045.935 2.384.071.396 22.563.433.582
17.358.602 8.110.128 6.175.219 0 6.801.132 38.445.080
19.350.556 31.036.488 18.174.506 15.283.046 7.906.440 91.751.036
36.709.159 39.146.615 24.349.724 15.283.046 14.707.572 130.196.116
2.691.084 0 0 0 0 2.691.084
2.691.084 0 0 0 0 2.691.084
39.400.243 39.146.615 24.349.724 15.283.046 14.707.572 132.887.200
8.311.010.479 5.543.342.084 3.927.067.105 2.279.762.889 2.369.363.824 22.430.546.382
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Deildarskipt yfirlit um sjodstreymi

arsins 2006

Inngreidslur

Utgreidslur

LAFRYLIL covvivieiicicicccccc e
Fjarfestingargiold .......cocvvviiivininiirieiiccicieccieenes
Rekstrarkostnadur an afskrifta .....

Vidskiptareikningar milli brauta

Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum
og annarri fjarfestingu ...

Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting

Kaup 4 verdbréfum med breytil. tekjum ........cococuviviiivinnes
Kaup 4 verdbréfum med féstum tekjum ......cccovvvvveciecicnnnns
Haekkun 4 bankainnstOUM .....oceveeeeeeeeeeeeiceieeeeieeene

Haekkun (leekkun) & sjédi og veltiinnlanum ............
Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun ............c.ooooenaen.

Sjédur og veltiinnlan i arslok ...........cocoviiiiina...

Arsreikningur Tslenska lifeyrissjodsins 4rid 2006

Lif | Lif Il Lif 1 Lif IV Sameign Samtals
2006

1.523.248.447 (1.350.713.000) 2.416.631.799 1.699.336.385 466.227.823 4.754.731.454
96.162.041 69.515.527 17.389.288 145.596.540 27.683.341 356.346.737
10.648.244 12.871.782 4.011.897 0 659.987 28.191.910
7.030.533.097 8.418.286.009 1.885.939.548 0 2.019.530.957 19.354.289.611
201.105.000 151.250.000 0 0 0 352.355.000
8.861.696.829 7.301.210.318 4.323.972.532 1.844.932.925 2.514.102.108 24.845.914.712
5.234.066 40.018.553 94.359.186 109.252.904 4.729.643 253.594.352
2.473.947 1.823.810 1.450.183 0 1.875.275 7.623.215
13.323.949 7.278.057 3.032.051 77.636 3.166.412 26.878.105
205.552.024 (126.378.410) (35.584.342) (11.374.651) (32.214.621) 0
226.583.986 (77.257.990) 63.257.078 97.955.889 (22.443.291) 288.095.672
8.635.112.843 7.378.468.308 4.260.715.454 1.746.977.036 2.536.545.399 24.557.819.041
8.652.057.875 7.169.998.902 4.216.950.465 0 2.535.155.953 22.574.163.195
205.190.250 301.571.250 59.265.139 0 74.126.250 640.152.889
(195.400.000) (93.075.000) 0 1.746.977.036 (68.225.000) 1.390.277.036
8.661.848.125 7.378.495.152 4.276.215.605 1.746.977.036 2.541.057.203 24.604.593.120
(26.735.282) (26.844) (15.500.151) 0 (4.511.804) (46.774.079)
47.182.884 3.272.216 18.568.215 0 6.095.534 75.118.849
20.447.602 3.245.372 3.068.064 0 1.583.730 28.344.770
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