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Arsfundur fslenska lifeyrissjédsins, haldinn midvikudaginn
24. maf 2023, kl. 17:00 { Landsbankanum, Austurstreeti 11,
155 Reykjavik.




Atli Atlason, formadur stjérnar sjédsins, setti fund-
inn og baud fundarmenn velkomna. Hann tilnefndi
Braga Gunnarsson logmann i starf fundarstjéra og
var pad sampykkt an athugasemda. Bragi ték vid
stjérn fundarins, pakkadi traustid og tilnefndi Pétur
Pétursson sem fundarritara og var pad sampykkt an
athugasemda.

Fundarstjoéri kannadi naest 16gmeeti fundarins. Sam-
kvaemt sampykktum sjédsins, sbr. gr. 6.1., skal stjérn
boda til drsfundar med sannanlegum heetti med
priggja vikna fyrirvara. Fundurinn var auglystur

{ Morgunbladinu 2. mai 2023 og 4 vef [slenska
lifeyrissjédsins pann 28. april 2023. Fundarstjéri
lysti pvi yfir ad um edlilega og logmeeta bodun vaeri
ad raeda, engar athugasemdir komu tur sal og lysti
fundarstjori fundinn loglegan.

Var nu gengid til formlegrar dagskrdr { samraemi vid
6. gr. sampykkta.

Dagskra fundarins:

1. Skyrsla stjérnar

2. Kynning a arsreikningi

3. Gerd grein fyrir fjarfestingarstefnu sjédsins
4. Ger0 grein fyrir tryggingafraedilegri athugun
5. Kosning adal- og varamanna i stjérn

6. Kosning endurskodanda

7. Tillogur um breytingar 4 sampykktum

8. Laun stjérnarmanna

9. Onnur ma




1. Skyrsla stjornar

Fundarstjéri gaf Atla Atlasyni, formanni stjérnar,
ordid og flutti hann skyrslu stjérnar. Hann baud
sj6dfélaga velkomna og pakkadi peim fyrir ad maeta
a fundinn. Raeda hans fer hér 4 eftir:

»~Agxtu sjédfélagar!

Rekstur [slenska lifeyrissjédsins gekk beerilega

4 arinu 2022 midad vid adstaedur, en erfidar ad-
staedur a 6llum verdbréfamorkudum settu mark sitt
a starf sjédsins. bPad endurspegladist { avoxtun allra
sjédsdeilda en dvoxtun var med pvi lakasta sem

vid hofum séd hja sjodnum i seinni tid. bratt fyrir
moétdraegni 4 mérkudum gekk starf sjédsins vel og
fjolgadi sjéofélogum i takt vid préun sidustu ara.
Hrein eign til greidslu lifeyris var 138,78 ma.kr,, i lok
ars 2022 og hafdi leekkad um 1,2 ma.kr. 4 arinu.

Avoxtun

Nafndvoxtun avoxtunarleida sjédsins var 4 bilinu -

2,3% til -8,3%. Verdbdlga a timabilinu var um 9,3%
og medaltal hreinnar raunavoxtunar allra leida var

-14,9%.

Medaltal hreinnar raundvéxtunar sjédsins sl. prju
ar er -0,59%, 1,75% sl. fimm ar og 3,28% sl. tiu

ar. Avéxtun sjédsins 4 sidasta ari var eins og adur
segir i takt vid préun & mérkudum en engu ad sidur
veldur pessi nidurstada dhyggjum.

Tryggingafraedileg stada

Mikil breyting var a tryggingafraedilegri stodu
sjédsins & milli d&ranna 2020 og 2021 sem skyrdist af
nyjum danar- og eftirlifendatéflum sem gefnar voru
ut af fjadrmala- og efnahagsradherra i lok ars 2021.
Nyju toflurnar byggja 4 tillogum Félags {slenskra
tryggingarsterdfraedinga par sem grundvallar
breyting frd fyrri reiknigrundvelli er ad lifslikur eru
nu taldar mismunandi eftir faedingarari.

Vegna nyrra ddnar- og eftirlifendataflna og halla

a tryggingafraedilegri stodu sjédsins dkvad stjérn
ad leggja til breytingar & sampykktum og réttinda-
toflum { samradi vid tryggingasteerdfraeding sjéds-
ins. A aukaérsfundi lifeyrissjédsins sem haldinn
var 10. névember 2022, voru breytingar a réttinda-
toflum og sampykktum lifeyrissjédsins sampykktar.
Breytingarnar voru sidar stadfestar af fjarmala- og

efnahagsraduneytinu og téku gildi bann 1. januar
2023. Helstu breytingar & sampykktum lutu ad pvi
ad samsetning idgjalds sem greitt er { skyldulifeyris-
sparnad breyttist bar sem hlutur samtryggingar {
ollum utgreidsluleidum haekkadi.

Tryggingafraedileg tittekt sjédsins vegna arsins
2022 var unnin af Bjarna Gudmundssyni trygginga-
steerdfraedingi. Samkvaemt utreikningum hans eru
heildareignir samtryggingadeildar 4,9% laegri en
heildarskuldbindingar deildarinnar. Afallin stada er
neikvaed um 4.919,3 m.kr. eda sem nemur -13,3% af
afallinni skuldbindingu. Framtidarskuldbinding er
um 372,3 m.kr. laegri en eignir eda sem nemur 0,7%.

Samkvaemt 39. gr. laga nr. 129/1997, um skyldu-
tryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyris-
sj6da, md munur & milli eignarlida og lifeyrisskuld-
bindinga ekki vera meiri en 10%. Sama gildir ef
munur & milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga
hefur haldist meiri en 5% samfellt { fimm ar. Bjarni
Gudmundsson tryggingasteerdfraedingur sjédsins fer
nanar yfir tryggingafraedilega stodu sjédsins hér &
eftir.

Rekstur sjodsins

A9 frataldri avoxtun eigna sj6dsins gekk rekstur
hans ad 6dru leyti vel. Sj6ofélogum hélt dfram ad
fjolga og i lok ars attu 47 busund einstaklingar
réttindi { sjdnum. Virkir sjédfélagar { arslok 2022,
b.e. einstaklingar sem ad jafnadi greida idgjold til
sjédsins & manudi, voru 21.893 samanborid vid
20.286 & arinu 2021 sem samsvarar 7,9% fjolgun a
milli dra. Fjoldi virkra lifeyrispega var 969 talsins a
arinu 2022 samanborid vid 817 & arinu 2021.

Stjérnin hélt 14 formlega stjérnarfundi 4 lionu
starfsari auk stefnumétunarfundar stjérnar, ars-
fundar sem haldinn var { mai og aukadrsfundar sem
haldinn var { névember. Samkvaemt sampykktum
fslenska lifeyrissjédsins er stjérn sjédsins skipud
fimm einstaklingum, 6llum kosnum af sjédfélogum
sjédsins. [ varastjérn eru tveir einstaklingar.

f lok arsfundar 2022 voru adalmenn i stjérn sjéds-
ins, auk min, pau Snorri Omarsson, bPérir Oskarsson,
Erla Osk Asgeirsdéttir og Una Eypérsdéttir. Vara-
menn voru Gudridur Sigurdardéttir og Valur Zgis-
son.




Endurskodunarnefnd

Sérstok endurskodunarnefnd starfar hja sjédnum og
er hlutverk hennar m.a. ad sinna eftirliti med endur-
skodun drsreiknings sjédsins og ad hafa eftirlit med
vinnuferlum vid gerd reikningsskila. Nefndin skilar
skyrslu um sin verkefni til stjérnar en fundir endur-
skodunarnefndar voru fjérir talsins vegna starfs-
arsins 2021.

Nefndina skipa bPérir Oskarsson stjérnarmadur, Una
Eyporsdéttir stjornarmadur og Orn Porbergsson
endurskodandi og er bPérir formadur nefndarinnar.

Fjarfestingarrad

A drinu 2020 dkvad stjérn Islenska lifeyrissjédsins
ad stofna adra undirnefnd stjérnar, svonefnt fjar-
festingarad, en samkvaemt starfsreglum fjarfest-
ingardds er meginhlutverk radsins ad fylgjast med
fjarfestingum sjédsins og geeta hagsmuna sjédsins
og sjoofélaga gagnvart peim adila sem falid er ad
annast eignastyringu fyrir sjédinn. Fjarfestingardd
skipa pau Snorri Omarsson og Erla Osk Asgeirsdéttir
stjérnarmenn auk Vals Zgissonar varastjérnar-
manns. Formadur er Snorri Omarsson. Fjarfesting-
arad hélt prja fundi 4 drinu 2022.

Endurnyjadur rekstrarsamningur

{ desember sl. var undirritadur nyr rekstrarsamn-
ingur 4 milli [slenska lifeyrissjédsins og Landsbank-
ans hf. Fyrri samningur var kominn til dra sinna og
naudsynlegt var ad uppfeera ymis efnisatridi sem
ekki var tekid 4 { eldri samningi, m.a. vegna laga-
breytinga og nyrra krafna frad Fjdrmalaeftirlitinu.
Engin breyting var gerd a béknunum eda drangurs-
tengingum frd fyrri samningi.

Samstarf {slenska lifeyrissjédsins og Landsbankans
hefur verid farsezlt og gott um drabil. Sjédurinn var
stofnadur sem séreignarsjédur af forvera Lands-
bankans, Landsbanka [slands hf., 4rid 1990. { kjolfar
lagabreytinga arid 1997 var sjédnum svo breytt {
fullgildan lifeyrissjéa.

Enginn starfsmadur er hja Islenska lifeyrissjédnum
en samkvaemt rekstrarsamningi sér bankinn alfarid
um rekstur sj6dsins. Sjédurinn er eftir sem adur

sjalfstaed eining og allir stjérnarmenn hans kosnir af
sj6ofélogum a arsfundi. Kostir bessa samstarfs lif-
eyrissjédsins og bankans eru margir en med pvi neer
lifeyrissjédurinn ad nyta innvidi bankans og pekk-
ingu starfsmanna. Ndid samstarf lifeyrissjéds og
banka kann 4 méti ad kalla & hagsmunadrekstra og
er stjérn mjog medvitud um pad og leggur dherslu a
ad vidhalda sjalfstaedi sjédsins. Grunnatridid { pessu
starfi eru hagsmunir sjédfélaganna sem eru dvallt
hafdir ad leidarljési { daglegu starfi sjédsins.

Eg vil nota petta taekifzeri til ad pakka stjérnar- og
nefndarménnum fyrir samstarfid 4 lionu ari.

Ad pessu sinni verdur kosid um tvo adalmenn til
briggja dra og einn varamann til priggja 4ra. i
frambodi til adalmanna eru Erla Osk Asgeirsdéttir
og Snorri Omarsson. Frambodsfrestur adalmanns
er viku fyrir drsfund og par sem ekki barust fleiri
frambod er 1jést ad sjalfkjorid verdur { adalstjérn
sjédsins.

Laun stjérnar

Stjérn sjédsins telur edlilegt ad stjérnarlaun haekki
almennt samhlida préun launavisitélu og leggur pvi
til ad stjérnarlaun verdi haekkud ur 125 busund kr. {
136 pusund kr. & manudi i takt vid almenna launa-
bréun sidasta 4rs.

Lokaord

Agaetu sjédfélagar, ég hef hér farid yfir helstu paetti
i starfsemi stjérnar 4 drinu 2022.

Framkvaemdastjoéri sjédsins og sjédstjéori munu hér a
eftir fara yfir rekstur sj6dsins arid 2022 og fjarfest-
ingarstefnur fyrir arid 2023 dsamt ndnara yfirliti
um avoxtun einstakra leida.

Ad lokum vil ég nota teekifeerid og pakka peim sem
hafa starfad med okkur { stjérn sjédsins, fram-
kvaemdastjéra, ahaettustjora, forstédumanni styr-
inga eigna og hans teymi og 60rum, sem komid hafa
ad rekstri sjédsins, fyrir vel unnin storf { bAgu hans.”

Adrir téku ekki til mals undir pessum dagskrarlid.




2. Kynning a arsreikningi

Fundarstjéri gaf pvi naest Olafi Pali Gunnarssyni,
framkvaemdastjoéra sjédsins, ordid og gerdi hann
grein fyrir arsreikningi Islenska lifeyrissjédsins fyrir
arid 2022. Olafur sagdi ad arsreikningurinn hefdi
verid dritadur af 6hadum endurskodanda pann 26.
april 2023. Framkvaemdastjéri fér yfir yfirlit um
breytingu 4 hreinni eign sjédsins, efnahagsreikning
og sjoédstreymi. Hann fjalladi einnig um voxt deilda
og sogulega raunavoxtun deilda og skiptingu eigna
eftir gjaldmidlum. { umfjollun hans fér hann einn-

ig yfir peetti er sntia ad umhverfis- og félagslegum
pattum og stjérnarhattum. [ stefnu sjédsins um
sjalfbaerni og dbyrgar fjarfestingar veeri 16gd ahersla
a virka upplysingagjof um starfsemi og eignasafns
sjédsins, m.a. um sjdlfbaerni og fjarhagsupplysingar.
Ad lokum fjalladi Olafur um sogulega préun 4 eigna-
safni sjédsins ut fra einkunnagjof greiningaradil-
anna Reitun og MSCI ESG Fund Rating.

Adrir téku ekki til mals undir pessum dagskrarlid.

3. Gerd grein fyrir fjarfestingarstefnu sjédsins

Olafur Frimann Gunnarsson forstodumadur Styr-
ingar eigna hja Landsbréfum, gerdi pessu naest grein
fyrir fjarfestingarstefnu {slenska lifeyrissjédsins
fyrir 4rid 2023. Fjarfestingarstefna drsins 2023 var
sampykkt af stjérn sjédsins { névember 2022. Fram
kom ad stefnan vaeri métud ut fra stédu sjédsins,
aldri sj6ofélaga, markmidum og dheettupoli. Stér
hluti eigna sjédsins er { séreignardeildum en sjéd-
félagar geta flutt inneign sina & milli dvoxtunarleida
og til annarra vérsluadila. b4 geti sjédfélagar tekid
ut frjalsa séreign { eingreidslu frd 60 ara aldri en
23% af frjalsri séreign er { eigu sjédfélaga 60 dra

og eldri. Af pessum sokum barf stért hlutfall eigna
ad vera i seljanlegum eignum. Olafur fér yfir vaegi
eignaflokka { fjarfestingarstefnunni en fram kom ad
engin breyting hefdi verid gerd a fjarfestingarstefnu
sjédsins & milli ara.

Olafur fér einnig yfir préun markada 4 arinu 2022.

f peirri umfjsllun kom fram ad Sedlabanki Islands

haekki vexti sex sinnum yfir arid og endudu beir {
6,0% { lok ars. Verdbolga hélt afram ad haekka og

i lok 4rs nam hun 9,6%. Med haekkandi voxtum

og verdbdlgu leekkadi verd skuldabréfa & drinu en
skuldabréfavisitala kauphallarinnar leekkadi um
2,9% en par af laekkadi éverdtryggda visitalan um
4,2% en visitala verdtryggdra skuldabréfa st6d
ndnast { stad & drinu. Visitala innlendra hlutabréfa
laekkadi um 16,8% & arinu en mjog misjafnt var
hvernig gengi félaga préadist. Gengi hlutabréfa Mar-
el hf. laekkadi um 43,9% en gengi hlutabréfa Origo
hf. haekkadi um 37,8%. brju ny félég voru skrdd a
adalmarkad kauphallarinnar, Alvotech holdings SA,
Olgerdin Egill Skallagrims hf. og Nova klubburinn
hf. Heimsvisitala erlendra hlutabréfa laekkadi um
19,5% en par sem islenska krénan veiktist 4 arinu
nam laekkun heimsivitélunnar 12,2%.

Adrir téku ekki til mals undir pessum dagskrarlid.




4. Gerod grein fyrir tryggingafraedilegri athugun

Bjarni Gudmundsson, tryggingasteerdfraedingur
sjédsins, gerdi pvi naest grein fyrir tryggingafraedi-
legri athugun 4 samtryggingardeild sjédsins 4 arinu
2022 og forsendum hennar.

{ tryggingafraedilegri athugun i lok ars 2022 kom
fram ad tryggingafraedileg stada veeri neikvaed

um 4,9%, b.e. eignalidir voru leegri en heildar-
skuldbindingar sjédsins en til samanburdar var
tryggingafreedileg stada i lok ars 2021 neikvaed
um 10,1%. Heildarstada er pvi innan marka laga
um lifeyrissjédi en téluverdur halli er p6 4 afall-
inni st6du en stada 4 réttindacflun er { géou jafn-
vaegi midad vid baer forsendur sem reiknad er eftir.
Réttindadkvaedum sampykkta var breytt verulega &
aukadrsfundi sjédsins pann 10. névember 2022 en

réttindaoflun samkvaemt nyju dkveedunum tekur
mid af feedingardri sjédfélaga auk aldurs og fjarhaed
idgjalds. Réttindaoflun fyrir greitt idgjald leekkadi
vid breytingarnar og samhlida var idgjaldshluta
sem variod er til samtryggingar haekkad. Ekki var b6
hréflad vid peim réttindum sem sjédfélagar hofou
aunnid sér. Starfsumhverfi lifeyrissjéda & drinu 2022
einkenndist af mikilli haekkun verdlags og bar med
lifeyrisréttindum og lifeyrisgreidslum sem fylgja
visitolu neysluverds og erfidum adstaedum & 6llum
eignamorkudum. Fyrr taldar breytingar 4 sam-
bykktum [slenska lifeyrissjédsins héfdu svo veruleg
ahrif 4 tryggingafraedilegt mat sjédsins vid lok ars
2022.

Adrir téku ekki til mals undir pessum dagskrarlid.

5. Kosning i stjorn

Fundarstjéri kynnti fyrirkomulag kosninga til
stjérnar. Samkvaemt sampykktum Islenska lifeyris-
sjédsins er stjérn sjédsins skipud fimm monnum

og eru allir stjérnarmenn kosnir af sjéofélogum.
Frambodsfrestur rann ut viku fyrir fund. Ad pessu
sinni yrou kosnir tveir adalmenn til priggja dra og
einn varamadur til priggja dra. Kjortimabil tveggja

stjdrnarmanna veeri ad renna ut & pessum fundi, b.e.

Erlu Oskar Asgeirsdéttur og Snorra Omarssonar og
eins varamanns, Vals Zgissonar.

Erla og Snorri hefdu baedi bodid sig fram til dfram-
haldandi stjérnarsetu. Enginn kvaddi sér hlj6ds um
pennan lid. Engin métframbod hoéfdu borist fyrir
arsfundinn og voru pau pvi sjalfkjorin { stjérnina og
lyst rétt kjorin sem adalmenn { stjérn [slenska lif-
eyrissjédsins til naestu priggja ara.

Valur baud sig fram sem varamann en samkvaemt
sampykktum sjédsins geta frambod borist & ars-
fundinum. Engin métframbod bdrust og var pvi
Valur sjalfkjorinn sem varamadur til priggja dra.

6. Kosning endurskodanda

Stjérn [slenska lifeyrissjédsins lagdi til, ad fenginni
tillogu endurskodunarnefndar sjédsins, ad endur-
skodandi sjédsins arid 2023 verdi kjorin Baker Tilly
- Ryni endurskodun, Sudurlandsbraut 18. Ekki var
gerd athugasemd af fundarménnum.

Fundarmenn sambpykktu tillégu stjérnar og lysti
fundarstjoéri Baker Tilly - Ryni endurskodun, Sudur-
landsbraut 18 pvi réttkjérinn endurskodanda fs-
lenska lifeyrissjédsins fyrir arid 2023.

7. Tillogur um breytingar a sampykktum

Tillogur til breytinga 4 sampykktum burfa ad berast stjérn sjédsins med skriflegum heetti tveimur vikum

fyrir arsfund. Engar tillogur barust.
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8. Laun stjérnarmanna

Gerd var grein fyrir tillogu ad launum stjérnar.
Hljédar hun svo:

Stjérn Islenska lifeyrissjédsins leggur til ad stjérnar-
laun verdi 136.000 krénur d mdanudi, tvéfalt fyrir
stjérnarformann og ein og hdlf stjérnarlaun fyrir
varaformann. Varamenn fd greiddar 58.000 fyrir
hvern setinn stjérnarfund auk 78.000 kréna til
vidbdtar fyrir hvern fund sem peir eru bodadir d i
forféllum stjérnarmanns. Mdnadarleg péknun til
varamanns skal aldrei vera haerri en sem svarar til
launa stjérnarmanna.

Stjorn leggur til ad laun fyrir endurskodunarnefnd og
fjdrfestingardd verdi sem hér segir:

Laun nefndarmanna (radsmanna) verdi 67.000
krénur fyrir hvern setinn fund.

Laun formanna verdi 100.500 krénur fyrir hvern
setinn fund.

Tillagan felur i sér 8,8% haekkun sem er { takt vid
haekkun d launavisitélu.

Fundarstjori gaf ordid laust undir pessum lid.
Enginn kvad sér mdls. Tillagan var sampykkt sam-
hljéma af fundarménnum.

9. Onnur mal

Fundarstjéri kvad ordid laust. Enginn bad um ordid.

Fundarstjéri og fundarritari fengu umbod fundar
til ad ganga frd fundargerd. Fundarstjéri gaf pvi
stjérnarformanni ordid. Hann pakkadi stjérn og

starfsmonnum fyrir samstarfid a drinu og sagdi
fundi slitid um kl. 17:50

Sjédfélagar 4 fundi voru 14 og vaegi atkvaeda 0,1%.

bannig fram farid.

Bragi Gunnarsson, fundarst;jori

410 4040

Pétur Pétursson, fundarritari



