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Arsfundur [slenska lifeyrissjédsins, haldinn pann 21. mai 2014,
kl. 17:00 { hofudstodvum Landsbankans, Austurstreeti 11,
155 Reykjavik.




Atli Atlason, formadur stjérnar sjédsins, setti fund-
inn og baud fundarmenn velkomna. Hann tilnefndi
Ragnar Baldursson, hrl, { starf fundarstjéra. Ekki
voru gerdar athugasemdir vid tilnefninguna.

Ragnar byrjadi 4 ad kanna légmeeti fundarins. Skv.
sampykktum sj6dsins, gr. 6.1., skal boda til ars-
fundar med sannanlegum haetti med priggja vikna
fyrirvara. Fundurinn var auglystur { bréfi sem fylgdi
yfirlitum sem sjédfélagar fengu send { lok april og
birt var auglysing { Fréttabladinu 29. april. Fundar-
stjéri lysti pvi yfir ad um edlilega og logmaeta bodun
veeri ad raeda, engar athugasemdir komu 1r sal og
lysti fundarstjéri fundinn loglegan. Fundarstjéri for
sidan yfir dagskrd fundarins. Hann tilnefndi Audi
Honnu Gudmundsdéttur, starfsmann 16gfraedisvids
Landsbankans, sem fundarritara. Ekki voru gerdar
athugasemdir vid tilnefninguna.

Dagskra fundarins:

1. Skyrsla stjérnar

2. Kynning a arsreikningi

3. Gerd grein fyrir fjarfestingarstefnu sjédsins
4. Ger0 grein fyrir tryggingafraedilegri athugun
5. Kosning adal- og varamanna i stjérn

6. Kosning endurskodanda

7. Tillogur um breytingar 4 sampykktum

8. Laun stjérnarmanna

9. Onnur mal




1. Skyrsla stjornar

Fundarstjéri gaf Atla Atlasyni, formanni stjérnar,
ordid og flutti hann skyrslu stjérnar. Hann byrjadi a
ad pakka sjoofélogum fyrir ad meeta & fundinn.

Formadur gerdi grein fyrir fjolda funda sem stjérnin
hélt & lionu starfsdri, sagdi fra stefnumétunarfundi
stjérnar og frd breytingum sem ordid hefdu a stjérn
sjédsins a starfsarinu. (Samkvemt sampykktum
sjédsins er stjorn sjédsins skipud fimm monnum,
fjérum kosnum af sjédfélogum og einum skipudum
af bankaradi Landsbankans. { varastjérn eru prir
menn. Tveir kosnir af sjodfélogum og einn skipadur
af Landsbankanum.) Hann sagdi ad ljést veeri ad
stjérnin myndi uppfylla dkveedi laganna vardandi
kynjahlutfsll 4 komandi starfsari. Einnig fér hann
stuttlega yfir heekkun & stjérnarlaunum i takt vid
launavisitélu.

Hann gerdi grein fyrir hlutverki endurskodunar-
nefndar sjédsins sem skipud er af tveimur stjérnar-
monnum og einum sjédfélaga.

Formadur stjérnar fér yfir fjolda sjéofélaga sem
voru 8491 { arslok og var steerd sjédsins 41.529m.
kr. sem er um 10,6% steekkun & arinu. Formadur
sagdi ad avoxtun deilda { sjodnum hefdi verid géd og
i takt vid viomid sjédsins skv. fjarfestingarstefnu.
Formadur sagdi ad peim sem eiga réttindi { sjédnum
fjolgadi & arinu en virkum sjédéfélogum hefdi faekkad
og veeri pad stjorn sjédsins ahyggjuefni. En ad von
stjérnar veeri ad vidsnuningur yrdi 4 naestu miss-
erum og arum samhlida auknum aherslum i kynn-
ingu 4 sj6dnum og kostum hans.

Formadur nefndi ad 85% eigna Islenska lifeyris-
sjédarins veeru i séreignardeildum og ad markmid
stjérnar veeri ad auka hlut l6gbundins lifeyrissparn-
adar.

Formadur fér yfir ad samkvaemt utreikningum
tryggingastaerdfraedings sjédsins veeru skuldbind-
ingar samtryggingardeildar sjédsins 84 milljénum
heerri en eignir, eda sem nemur 0,5%. Hann sagdi
einnig ad eignir og skuldbindingar deildarinnar {
jafnveegi og ekki veeru fyrirhugadar breytingar a
réttindum sj6dfélaga.

Formadur sagdi fra dheettustyringastefnu sem
stjorn sampykkti & arinu. Ahaettustyringarstefnan
gerir rad fyrir ad fylgst sé med breytingum 4 dhaettu
sjédsins med reglubundnum heetti og ad dhaettu-
styring veeri lykilpattur { rekstri lifeyrissjédsins.

Formadur for { breytingar a starfsumhverfi lif-

eyrissjéda sem snert hafa [slenska lifeyrissjédinn.
Nefndi par i fyrsta lagi sérstoku tutgreidsluna eda
fyrirframgreidslu séreignarsparnadar. St heimild

var fyrst opnud & arinu 2009 en fra beim tima hefur
han verid framlengd og hamarksfjarhaedin haekkud.
Nu verdur opid fyrir tuttektir til 1. jantar 2015 en
hamarksfjarhaedin er komin { 9 milljénir a einstak-
ling. Um sidustu aramét hofdu sjédfélagar Islenska
lifeyrissjédsins tekid ut um 9,3 milljarda & grund-
velli pessarar heimildar og bvi ljést ad petta hefur
haft umtalsverd ahrif 4 steerd sjédsins og rekstur.

f 6ru lagi nefndi hann laekkun & fradrattarbeeru
idgjald launpega til séreignarsparnadar ur 4% { 2%
af launum. Akvaedid gildir fra 1. jantar 2012 til

30. juni 2014. Hann sagdi ad par sem stér hluti af
idgjoldum [slenska lifeyrissjédsins vaeri vegna sér-
eignarsparnadar hafdi pessi breyting téluverd ahrif
& greidslur inni sjédinn og drégust idgjold sjédfélaga
a timabilinu saman um rum 25% vegna bessa.

i pridja lagi nefndi formadur nysampykkt log sem
heimila rétthofum vidbétarlifeyrissparnadar ad
greida 6% idgjaldshluta inn 4 1adn eda safna i6-
gjaldinu til husnaediskaupa 4 naestu premur arum.
Hann sagdi ad bé ad adgerdin sem slik veeri jdkvaed
fyrir sj6dfélaga veeri ljést ad verulega myndi draga
ur innstreymi inn { sjédinn 4 naestu d&rum vegna
adgerdanna.

Formadur sagdi pad ljést ad pessar adgerdir hafi
haft og munu hafa mikil dhrif & starfsemi [slenska
lifeyrissj6dsins og pad veeri afar mikilvaegt ad hug-
myndir, m.a. um ad festa hisnaedissparnadarheim-
ildina i sessi, yrdu ekki ad veruleika.

A &rinu 2013 voru gerdar breytingar 4 rekstrar-
samningi & milli [slenska lifeyrissjédsins og Lands-
bankans. Fost péknun var leekkud ur 0,42% af
medalstaerd sjédsins { 0,28% og tdk su breyting gildi
frd og med 1. juli 2013.

A &rinu 2013 var enginn starfsmadur hja sjédnum,
en samkvamt rekstarsamningi milli sjédsins og
Landsbankans sér bankinn um rekstur sjédsins og
greidir laun framkvaemdastjéra. A arinu greiddi
sjédurinn 137,2 milljénir { fasta péknun vegna rekst-
urs sjédsins sem er 11,4 milljéna leekkun frd fyrra
ari. Ad auki var greidd ram 31,1 milljén { drangurs-
tengda pdknun samkvaemt samningi.

f agust 2013 vard st breyting ad Olafur Pall Gunn-
arsson tok vid starfi framkveemdastjéra sjédsins af
Halldéri Kristinssyni. Pakkadi formadur Halldéri

fyrir géd storf og baud Olaf Pal velkomin til starfa.

Ad lokum pakkadi formadur peim sem starfad hafa
med stjorn sjédsins a lidnu ari fyrir vel unnin storf {
bdgu hans.




2. Kynning a arsreikningi

Fundarstjéri gaf pvi naest Olafi Pali Gunnarssyni,
framkvaemdastjoéra sjédsins, ordid og gerdi hann
grein fyrir arsreikningi Islenska lifeyrissjédsins fyrir
arid 2013. Olafur sagdi ad arsreikningurinn hefdi
verid dritadur af 6hadum endurskodenda pann 30.
april 2014.

Framkvaemdastjori fér yfir breytingar a hreinni
eign til greidslu lifeyris, haekkun & hreinni eign sem
var 12% & milli dra, en fra 2009 hefur hrein eign
vaxid um 58,7% en lifeyrissjédakerfid um 50% og
séreignarsj6dir um 51,8%. Hann foér yfir préun lif-
eyrisbyrdi med og an fyrirframgreidslu, en sérstok
fyrirframgreidsla séreignarsparnadar skekkir lif-
eyrisbyrdi. Lifeyrisbyrdi an fyrirframgreidslu hefur
pbyngst og er helsta dstaeda moguleiki & eingreidslu
vid 60 ara aldur { stad pess ad dreifa utgreidslum a 7
ar. Sjéourinn hefur samtals greitt at 9.275milljénir {
fyrirframgreidslu fra arinu 2009. Lifeyrisbyrdi sam-
tryggingardeildar arid 2013 var 7,9%, skyrist bad af
ldgum medalaldri sjéofélaga og fair byrjadir ad taka
ut ellilifeyri.

Framkvaemdastjéri fér yfir skrifstofu- og stjérnun-
arkostnad, drangurstengda péknun, en hun var 31,1
milljénir eda 0,07% af hreinni eign sjédsins.

Hann sagdi fra nyjum rekstrarsamningi sem mun
ték gildi 30. juni 2013, en fost péknun til Lands-
bankans laekkar tr 0,42% 1 0,28%.

Framkvaemdastjéri fér yfir eignir sjédsins, voxt
deilda med og an fyrirframgreidslu, sjédstreymi
sjédsins og almennt yfir skyringar { drsreikningi
sjédsins. Ad lokum fér framkveemdastjéri yfir
sogulega raunavoxtun deilda, skiptingu eigna eftir
gjaldmidlum, fjolda virkra sj6dfélaga, fjolda lifeyris-
bega og ad sidustu hlutfallslega skiptingu lifeyris
bar sem fram kom ad fyrirframgreidsla séreignar-
sparnadar var 67,09% af tutgreidslu lifeyris.

Fundarstjori sagdi ad umraedur um darsreikning feeru
fram sidar & fundinum. Enginn métmaeelti pvi.

3. Gerd grein fyrir fjarfestingarstefnu sjédsins

Fundarstjéri gaf naest ordid Pétri Péturssyni, sjéo-
stjéra sjédsins, sem gerdi grein fyrir fjarfestingar-
stefnu Islenska lifeyrissjédsins & arinu 2014. Fram
kom { mdli Péturs ad fjarfestingarstefna arsins hefdi
verid sampykkt af stjérn sjédsins 27. névember
2013.

Sjédstjori sagdi ad mikilveegt veeri ad stért hlut-
fall sj6dsins veeri { seljanlegum eignum m.a. vegna
moguleika sjédfélaga { séreign ad flytja sig & milli
vorsluadila og heimild sjédfélaga til uttektar { ein-
greidslu vid 60 ara aldurinn.

Sjédstjori sagdi ad engar breytingar hefdu verid
gerdar 4 fjarfestingarstefnu fra fyrra ari.

Sjédstjori fér naest yfir bréun markada og avéxtun
sjédsins og skyrdi ut med grofum. Greindi hann fra
arinu 2013 { hnotskurn og kom fram ad styrivextir
Sedlabanka voru 6% allt arid. Hann sagdi ad medal-
verdbdlga arid 2013 hafi verid 3,9%. Hann fér yfir
sveiflur 4 innlendum og erlendum hlutabréfa-
markadi arid 2013. Sagdi ad urvalsvisitala hefdi
hakkad um 18,9% og heimsvisitala haekkadi 11,5%
{ krénum.




4. Gerod grein fyrir tryggingafraedilegri athugun

Fundarstjéri gaf naest ordid Olafi P4li Gunnarssyni,
framkvaemdastjéra sjédsins. Olafur gerdi grein fyrir
tryggingafraedilegri athugun sjédsins a arinu 2013
og forsendum hennar. Olafur sagdi athugunina
eingongu lata ad samtryggingardeild sjédsins. Sam-
tryggingin veeri tiltekin eign { samraemi vid sam-
bykktir sjédsins og ad athugunin veeri samanburdur
a eignum lifeyrissjédsins og verdmaeeti idgjalda vid
skuldbindingar sjédsins til lifeyris. Olafur sagdi

ad skuldbindingar veeru hddar évissum atburdum
tengdu lifi og heilsu sjédfélaga. Hann benti a ad lif-
eyrissjédir & almennum vinnumarkadi hefdu al-
mennt engan dbyrgdaradila og pvi vaeru einu urraedi
lifeyrissjéda pegar illa dradi ad haekka idgjold eda
laekka réttindi.

Olafur vék pvi naest ad tryggingafraedilegri stédu
sjédsins { lok ars 2013. Bar hann saman dunnin
réttindi og framtidaridgjold og syndi { toflum. Fram
kom { mali hans ad dunnin réttindi neemu 7,3 m.kr.
Heildarstada sjédsins er -0,5%. Reikniforsendur

sému og arid 2012. Breyting milli dra er st ad afallin
stada batnar ur 2,0% 1 -1,1% en framtid versnar ur
+0,4% { +0.0%. Hann skyrdi dstaedu bessa. Hann
endadi sidan 4 ad fara yfir breytingar a 6lifadri zevi.
Ték hann deemi ad 70 ara karlkyns sjédfélagi myndi
lifa { 14,68 &r en kvenkyns i 16,66 ar. bvi veeri byrdi
sjédarins vaxandi par sem petta veeri breyta sem
ahrif hefur a skuldbindingar sjédsins.

Fundarstjori kalladi eftir athugasemdum og fyrir-
spurnum ur sal vardandi pennan lid. Enginn bad um
ordid.

Umraedur og fyrirspurnir
Arsreikningur var sampykkur samhljéma.

Fundarstjoéri opnadi fyrir umraedur og fyrirspurnir
vardandi fyrri erindi. Engin bad um ordid og engar
athugasemdir komu fram vardandi fyrri lidi. bvi var
haldid afram med dagskrd fundarins.

5. Kosning adal- og varamanna i stjéorn

Fundarstjéri kynnti fyrirkomulag kosninga til
stjérnar.

Samkvaemt sampykktum parf ad kjésa tvo stjérnar-
menn { adalstjérn til tveggja dra. I frambodi voru:

Erla Osk Asgeirsdéttir, markadsstjori

Snorri Omarsson, flugstjéri
Engin annar hafdi bodid sig fram og pvi voru pau
sjalfkjorin til setu { stjérn sjédsins.
Samkvaemt sampykktum parf ad kjésa einn vara-

mann { stjérn til tveggja ara. Eitt frambod hafdi
borist:

Valur ZLgisson, verkfraedingur.

Fundarstjori lysti eftir fleiri frambodum til vara-
manna sjédsins. Svo var ekki og bvi var Valur sjdlf-
kjorin varamadur.

Samkvamt sampykktum skipar Landsbankinn einn
adalmann { stjérn til tveggja ara. Landsbankinn
skipadi fulltria 4 sidasta fundi til tveggja dra en pbad
er Unu Eypdrsdéttur, mannaudsstjori.

Samkvaemt sampykktum tilnefnir Landsbankinn
einn varamann til tveggja dra. Varamadur f.h.
Landsbankans var skipadur a sidasta arsfundi
til tveggja ara en pad er Gudridur Sigurdardoéttir,
mannaudsradgjafi.

6. Kosning endurskodanda

Stjérn Islenska lifeyrissjédsins leggur til, ad fenginni
tillogu endurskodunarnefndar sjédsins, ad endur-
skodandi sjédsins arid 2014 verdi Palina Arnadéttir
sem starfar hjd Deloitte. Ekki var gerd athugasemd
af fundarmoénnum.

Fundarmenn sampykktu tillégu stjérnar og lysti
fundarstjori Deloitte, Smdratorgi 3 pvi réttkjorinn
endurskodanda Islenska lifeyrissjédsins fyrir arid
2014.




7. Tillogur um breytingar a sampykktum

Engar breytingartillogur barust innan timamarka
og pvi ekki farid frekar { pennan lid. Fundarst;jori

baud fundarmoénnum ad taka til mals. Enginn kaus
ad gera pad.

8. Laun stjérnarmanna

Gerd var grein fyrir tillogu ad launum stjérnar.
Hljédar hun svo:

Stjérn Islenska lifeyrissjodsins leggur til ad
stjérnarlaun verdi 72.000 krénur 4 manudi,
tvofalt fyrir stjérnarformann og ein og half
stjérnarlaun fyrir varaformann. Varamenn fa
greiddar 28.000 krénur i fasta greidslu & manudi
auk 44.000 krénur til vidbétar fyrir hvern fund

sem beir eru bodadir a { forféllum stjérnarmanns.

Manadarleg péknun til varamanns skal samt

aldrei vera heerri en sem svarar til launa stjérnar-
mannanna.

Tillagan felur { sér 4,4% haekkun sem er { takt vid
haekkun & launavisitolu.

Fundarstjoéri baud fundarmonnum ad taka til mals
um tilléguna. Enginn ték til mals og bad fundar-
stjéri fundarmenn ad gefa merki ef einhver veeri
andsnuinn pvi ad greida atkvaedi med handaupprétt-
ingu. Svo reyndist ekki vera. Tillagan var sampykkt
samhljéma af fundarménnum.

9. Onnur mal

Fundarstjéri sagdi ad engar tillogur til dlyktana
hefdu borist innan timamarka.

Fundarstjéri kvad ordid laust. Enginn bad um ordid.

Fundarstjori pakkadi fyrir fundarritun og fundar-
monnum keerlega fyrir fundinn. Fundi slitid k1. 17:57.

Sjédfélagar & fundi voru 13 og bvi vaegi atkvaeda
0,19%.
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