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Arsfundur [slenska lifeyrissjédsins, haldinn pann 20. maf 2015,
kl. 17:00 { hofudstodvum Landsbankans, Austurstreeti 11,
155 Reykjavik.




Atli Atlason, formadur stjérnar sjédsins, setti fund-
inn og baud fundarmenn velkomna. Hann tilnefndi

Borgar bér Einarsson, hdl,, { starf fundarstjéra. Ekki
voru gerdar athugasemdir vid tilnefninguna.

Borgar ték vid stjérn fundarins og byrjadi 4 ad
kanna légmeeti hans. Skv. sampykktum sj6dsins,
gr. 6.1, skal boda til arsfundar med sannanlegum
heetti med priggja vikna fyrirvara. Fundurinn var
auglystur { Fréttabladinu 28. april 2015 og a vef
fslenska lifeyrissjédsins og Landsbankans 13. April
2015. Fundarstjéri lysti pvi yfir ad um edlilega og
l6gmeeta bodun veeri ad raeda, engar athugasemdir
komu 1r sal og lysti fundarstjéri fundinn loglegan.
Hann tilnefndi Margréti Sigurbjornsdéttur, starfs-
mann Landsbankans, sem fundarritara. Ekki voru
gerdar athugasemdir vid tilnefninguna. Fundarstjéri
fér sidan yfir dagskra fundarins.

Dagskra fundarins:

1. Skyrsla stjérnar

2. Kynning a arsreikningi

3. Gerd grein fyrir tryggingafraedilegri athugun
4. Ger0 grein fyrir fjarfestingarstefnu sjédsins
5. Kosning adal- og varamanna i stjérn

6. Kosning endurskodanda

7. Tillogur um breytingar 4 sampykktum

8. Laun stjérnarmanna

9. Onnur mal




1. Skyrsla stjornar

Fundarstjéri gaf Atla Atlasyni, formanni stjérnar,
ordid og flutti hann skyrslu stjérnar. Hann baud
sj6dfélaga velkomna og pakkadi peim fyrir ad maeta
a fundinn.

Formadur sagdi ad arid 2014 hefdi verid gott ar og
avoxtun deilda géd. Hann sagdi ad skuldbindingar
samtryggingardeildar veeru afram { gédu jafnveegi &
moti eignum sjédsins. Hann sagdi markmid stjérnar
ad tryggja hagkveeman og 6ruggan rekstur sjédsins,
tryggja gdda avoxtun eiga og skila sjédfélogum
gédum lifeyrisréttindum.

Fram kom { mdli formanns ad 13 stjérnarfundir
hefdu verid haldnir a lidnu starfsdri auk arsfundar.
Hann sagdi einnig frd endurskodunarnefnd en
nefndin hélt 7 fundi & starfsarinu.

Formadur fér yfir péknun sjédsins til rekstraradila,
stjérnarlaun 4 sidasta ari og tillogu um haekkun {
takt vid almenna launapréun.

Fram kom ad fjoldi sj6dfélaga hefdi verid rumlega
28.500 { lok ars en voru teeplega 27 pus. { byrjun
ars. Virkir sjédfélagar veeru 9.226 { arslok saman-
borid vid 8.399 arid 2013. Petta veeri vidsnuningur
par sem sjéofélogum hefdi faekkad & d&runum 2008
til 2013. Markmid stjérnar veeri ad auka hlut 1l6g-
bundins lifeyrissparnadar en { dag eru 80% eigna {
séreignardeildum sjédsins.

Formadur fér yfir urreedi rikisstjérnar til uttektar
en frd drinu 2009 til drsloka 2014 var uttekt ur
sjédnum vegna sérstoku utgreidslunnar rumlega 10
ma.kr. Einnig hafi timabundin laekkun fradratta-
beers idgjalds launpega { vidbétarlifeyrissparnad ur
4% { 2% haft ahrif 4 inngreidslur { sjédinn.

Hann fér yfir nytt trraedi um greidslur séreignar-
sparnadar til innborgunar & ibtdalani og til hus-
naedissparnadar og sagdi ad pegar hefdu um 405
milljénir verid greiddar inn & hisnaedislan hja 1.990
sjéofélaga.

Fram kom { mdli formanns ad Félag islenskra trygg-
ingasteerdfreedinga hefdi dkvedid ad breyta forsend-
um utreikninga 4 tryggingafraedilegri stodu lifeyris-
sjéda og ad gera meetti rad fyrir ad nyjar toflur um
lifslikur keemu til med ad hafa ahrif & sjédinn eins
og adra lifeyrissjéoi.

A0 lokum pakkadi formadur peim sem starfad hafa
med stjorn sjédsins, framkvaemdastjéra, sjdédstjéra
og 60rum fyrir vel unnin storf { pAgu hans.




2. Kynning a arsreikningi

Fundarstjéri gaf pvi naest Olafi Pali Gunnarssyni,
framkvaemdastjoéra sjédsins, ordid og gerdi hann
grein fyrir arsreikningi Islenska lifeyrissjédsins fyrir
arid 2014. Olafur sagdi ad arsreikningurinn hefdi
verid dritadur af 6hadum endurskodenda pann 17.
april 2015.

Framkvaemdastjori fér yfir breytingar & hreinni eign
til greidslu lifeyris, heekkun & hreinni eign sem var
9% & milli ara, fra 2009 hefur hrein eign vaxid um
73% en lifeyrissjédakerfid um 67% og séreignar-
sjédir um 65%. Hann fér yfir préun lifeyrisbyrdi med
og an fyrirframgreidslu, en sérstok fyrirframgreidsla
séreignarsparnadar skekkir lifeyrisbyrdi. Lifeyris-
byrdi an fyrirframgreidslu hefur pyngst og er helsta
asteeda moguleiki & eingreidslu vid 60 dra aldur {
stad pess ad dreifa utgreidslum & 7 ar. Sjédurinn
hefur samtals greitt it 10,5 ma.kr { fyrirfram-
greidslu fra arinu 2009. Lifeyrisbyrdi samtrygging-
ardeildar arid 2014 var 6,3%, skyrist pad af lagum
medalaldri sjéofélaga og bvi ad fair eru byrjadir ad
taka ut ellilifeyri.

Framkvaemdastjéri fér yfir skrifstofu- og stjérn-
unarkostnad. Hann hefur laekkad hlutfallslega
vegna nys rekstrarsamnings sem gerdur var um
mitt &r 2013 begar fost péknun var leekkud ur 0,42%
{ 0,28%. Hann fér yfir &rangurstengda péknun, en
hun var 23,9 milljénir eda 0,05% af hreinni eign
sjédsins.

Framkvaemdastjori for yfir eignir sjédsins, sjéd-
streymi sjédsins, skyringar { drsreikningi sjédsins
og voxt deilda. Ad lokum fér framkveemdastjéri yfir
sogulega raundvoxtun deilda, skiptingu eigna eftir
gjaldmidlum, fjolda virkra sj6dfélaga, fjolda lifeyris-
bega og ad sidustu hlutfallslega skiptingu lifeyris
pbar sem fram kom ad fyrirframgreidsla séreignar-
sparnadar var 68,5% af utgreidslu lifeyris.

3. Gerd grein fyrir tryggingafradilegri athugun

Fundarstjéri gaf naest ordid Bjarna Gudmundssyni,
tryggingarsteerdfraedingi sjédsins. Bjarni gerdi grein
fyrir tryggingafraedilegri athugun sjédsins 4 arinu
2014 og forsendum hennar. Bjarni sagdi athugunina
eingongu lata ad samtryggingardeild sjédsins. Sam-
tryggingin veeri tiltekin eign { samraemi vid sam-
bykktir sjédsins og ad athugunin veeri samanburdur
a eignum lifeyrissjédsins og verdmaeeti idgjalda vid
skuldbindingar sjédsins til lifeyris.

Bjarni vék bvi naest ad tryggingafraedilegri stodu
sjédsins { lok ars 2014. Bar hann saman aunnin
réttindi og framtidaridgjold og syndi { téflum. Fram
kom { mali hans ad dunnin réttindi naamu 8,4 m.kr.
Heildarstada sj6dsins er -0,5%. Reikniforsendur
somu og arid 2014. Breyting milli dra er st ad afallin
stada batnar ur -1,1% 1{-0,1% en framtid versnar ur
0,0% 1 -0,8%. Hann skyrdi dstaedu pessa. Hann fér
yfir breytingar a reikniforsendum sem munu taka
gildi vid neestu tryggingafraedilegu athugun og mun
kalla 4 breytingar hja éllum lifeyrissjédum.




4. Gerod grein fyrir fjarfestingarstefnu sjodsins

Fundarstjéri gaf naest ordid Pétri Péturssyni, sjéo-
stjéra sjodsins, sem gerdi grein fyrir fjarfestingar-
stefnu Islenska lifeyrissjédsins 4 drinu 2015. Fram
kom { madli Péturs ad fjarfestingarstefna arsins hefdi
verid sampykkt af stjérn sjédsins 26. névember
2014.

Sjédstjori sagdi ad mikilveegt veeri ad stért hlut-

fall sjédsins veeri { seljanlegum eignum m.a. vegna
moguleika sjédfélaga i séreign ad flytja sig & milli
vorsluadila og heimild sjédfélaga til uttektar { ein-
greidslu vid 60 ara aldurinn. Sagdi hann bad hlutfall
vera um 87%.

Sjédstjori sagdi ad litlar breytingar hefdu verid
gerdar a fjarfestingarstefnu fra fyrra ari og skyroi
frd peim breytingum.

Sjédstjori fér naest yfir bréun markada og skyrdi ut
med grofum. Greindi hann frd drinu 2014 { hnot-
skurn. Hann fér yfir styrivextir Sedlabanka og sagdi
ad medalverdbdlga arid 2014 hafi verid 2,2%. Hann
fér yfir sveiflur 4 innlendum og erlendum hluta-
bréfamarkadi 4rid 2014.

Umraedur og fyrirspurnir

Fundarstjori opnadi fyrir umraedur og fyrirspurnir
vardandi erindi 1 - 4. Enginn bad um ordid og engar
athugasemdir komu fram vardandi fyrri lidi. Ars-
reikningur var sampykktur samhljéma.

5. Kosning adal- og varamanna i stjéorn

Fundarstjéri kynnti fyrirkomulag kosninga til
stjérnar.

Samkvaemt sampykktum parf ad kjésa tvo stjérnar-
menn { adalstjérn til tveggja dra. I frambodi voru:

Atli Atlason, vidskiptafraedingur.

bérir Oskarsson, tryggingastaerdfraedingur.
Engin annar hafdi bodid sig fram og bvi voru peir
sjalfkjornir til setu { stjérn sjédsins.
Samkvaemt sampykktum parf ad kjésa einn vara-

mann { stjérn til tveggja ara. Eitt frambod hafdi
borist:

borsteinn Fr. Sigurdsson.

Fundarstjori lysti eftir fleiri frambodum til vara-
manna sjédsins. Svo var ekki og bvi var borsteinn
sjalfkjorin varamadur.

Landsbankinn skipar einnig einn adalmann og einn
varamann til tveggja ara, Landsbankinn hefur
akvedid ad skipa nuverandi fulltria sina til afram-
haldandi setu { stjérn, pad eru Una Eypdrsdéttir sem
er skipud adalmadur og Gudridur Sigurdardéttir sem
varamadur til neestu tveggja ara.

6. Kosning endurskodanda

Stjérn Islenska lifeyrissjédsins leggur til, ad fenginni
tillogu endurskodunarnefndar sjédsins, ad endur-
skodandi sjédsins arid 2015 verdi Palina Arnadéttir
sem starfar hjd Deloitte. Ekki var gerd athugasemd
af fundarmoénnum.

Fundarmenn sampykktu tillégu stjérnar og lysti
fundarstjori Deloitte, Smdratorgi 3 pvi réttkjorinn
endurskodanda Islenska lifeyrissjédsins fyrir arid
2015.




7. Tillogur um breytingar a sampykktum

Engar breytingartillogur barust innan timamarka
og pvi ekki farid frekar { pennan lid.

8. Laun stjérnarmanna

Gerd var grein fyrir tillogu ad launum stjérnar.
Hljédar hun svo:

Stjérn Islenska lifeyrissjodsins leggur til ad
stjérnarlaun verdi 76.000 krénur & manudi, tvo-
falt fyrir stjérnarformann og ein og half stjérnar-
laun fyrir varaformann. Varamenn f4 greiddar
29.500 kronur i fasta greidslu & manudi auk
46.500 krénur til vidbétar fyrir hvern fund sem
beir eru bodadir & { forféllum stjérnarmanns.
Manadarleg péknun til varamanns skal samt

aldrei vera heerri en sem svarar til launa stjérnar-
mannanna.

Tillagan felur { sér 5,6% haekkun sem er { takt vid
haekkun & launavisitolu.

Fundarstjoéri bad fundarmenn ad gefa merki ef ein-
hver veeri andsnuinn pvi ad greida atkvaedi med
handauppréttingu. Svo reyndist ekki vera. Tillagan
var sampykkt samhljéma af fundarménnum.

9. Onnur mal

Fundarstjéri kvad ordid laust. Enginn bad um ordid.

Fundarstjéri gaf pvi stjérnarformanni ordid. Hann
bakkadi stjérn og starfsmonnum fyrir samstarfid a
arinu og sagdi fundi slitid k1. 17:48.

Sjédfélagar & fundi voru 19 og veegi atkvaeda 0,55%.
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