Fjarfestingarstefna
2026

' ISLENSKI
\ LiIFEYRISSJOQURINN



Efnisyfirlit

1. Um islenska ifeyriSSJOBINN..........c.c.oovieeeeeee e e, 2
2 WoTo loTo I (=To | (8o [T (o ]| oUU SO PP PP PPPP PRSP 2
3. SIOFErdisleg VIOMUD .........uuii i e 2
4. Uppbygging sjédsins og tryggingafraedileg athugun ...............ccco 2
4.1. Samtryggingardeild............cooiiiiiiiiiee e 3
4.2, Sereignardeild ............oooiiiiiiiiiieii e e e 7
4.3.  Nuverandi eignasamsetning SjOOSINS.........uuuuuuuuruurrrriirierinnneiineeneenennneneeneeeen—.. 9
5. ENANAgSNOI UL ... 11
5., HAGVOXIUN . 11
LS TVZ I V/=1 (o] o To] o F= o To IAYZ= 1] PSPPSR 11
5.3.  Efnahagshorfur erlendis...........ccccoiiiiiiiiiii 11
6. Vidhorf til Ahaettu 0g AVOXIUNGT .......uvuiii e 12
6.1, V@NTAVOXIUN ..ottt 12
7. Fjarfestingarstefna 2025 ... 13
7.1, Forsendur fjarfestingarstefnu ... 13
7.2.  Helstu breytingar fra fyrri fjarfestingarstefnu ..o 13
7.3.  Fjarfestingarstefnur og VIKMOrK............ooooiiiiiiiiiieee 14
7.4, EIgnadreifing ... 18
7.5.  Adrar takmarkanir i fjarfestingarstefnu .............cccoooiiiii i 20
7.6.  Viomid fjarfestingarstefnu SjOOSINS..........ccovvviiiiiiiiieee 22
7.7. Veent avoxtun og dheetta avoxtunarleida.............cooovvviiiiiiiiiiiiiiiii 22
8.  Fjarfestingarakvardanir .........ccoooooiiieee 23
8.1 SKUIADIET ... 23
8.2, HIULADIES ...t a e 23
8.3.  Sérhaefdar flarfestingar..........oooo 23
8.4.  Fjarfestingar utan heimilda eignastyringaradila.............ccccccvvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiieeee 24
9. Birting fjarfestingarstefnunnar ... 24
10. Undirritun stjornar og framkvaemdastjora ... 25
Vidauki — Fylgiskjol med fjarfestingarstefnu............couveeiiiiiii 26



1. Um Islenska lifeyrissjodinn

islenski lifeyrissjodurinn var stofnadur i jani 1990 og stadfesti fjarmalaraduneytid sampykktir
hans pann tuttugasta pess manadar. Hlutverk lifeyrissjodsins, samkvaemt 2. gr. sampykkta,
er ad avaxta idgjold sjodfélaga og tryggja peim og eftirlifandi mékum og bérnum lifeyri
samkvaemt akveedum sampykktanna.

islenski lifeyrissjodurinn veitir vidtdku idgjalds vegna skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
idgjalds vegna vidbotartryggingaverndar. Lifeyrissjodurinn nytir sér heimild skv. 4. gr. laga nr.
129/1997 par sem kvedid er a um ad lifeyrissjodi sé heimilt, i samraemi vid tryggingafraedilega
athugun, ad akveda lagmark tryggingaverndar pannig ad idgjaldi sé varid ad hluta til 6flunar
lifeyrisréttinda i séreign og ad hluta til 6flunar lifeyrisréttinda i samtryggingardeild. Frjals adild
er ad lifeyrissjodnum og er 6llum heimilt, sem ekki er skylt ad greida lagmarksidgjald til annars
lifeyrissjods, ad greida til islenska lifeyrissjodsins.

Lifeyrissjodurinn  skiptist i tveer deildir, samtryggingardeild og séreignardeild.
Samtryggingardeild veitir vidtoku idgjalds til greidslu lifeyris vegna elli til seviloka, 6rorku eda
andlats samkvaeemt nanari akveedum sampykkta sjodsins. Séreignardeild veitir vidtoku pess
hluta lagmarksiégjalds sem varid er til oflunar lifeyrisréttinda i séreign og idgjalds vegna
vidbotartryggingaverndar.  Sjodfélagar geta valid fjorar greidsluleidir vid  Oflun

lagmarkstryggingaverndar, leidir I, I, [ll og IV en munurinn a milli peirra felst i pvi hvernig
idgjald skiptist & milli samtryggingar, frjalsrar séreignar og bundinnar séreignar.
Innan séreignardeildar eru fjérar avoxtunarleidir, Lif I, II, 1l og IV og geta sjodfélagar valid

einstakar avoxtunarleidir eda Lifsbraut en par eru réttindi sj6dfélaga flutt & milli avoxtunarleida
eftir pvi sem sjodfélagi eldist.

2. Log og reglugerdir

Fjarfestingarstefnan er byggd a eftirfarandi Il6gum og reglugerdum:

* Loég nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda
(Lifeyrislog).

* Reglugerd nr. 916/2009 um fjarfestingarstefnu og uttekt a avoxtun lifeyrissjéda og
vorsluadila séreignarsparnadar.

* Reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med aheettu lifeyrissjdda.

3. Sidferdisleg viomio

| samraemi vid akvaedi 5. tolul. 1. mgr. 36. gr. lifeyrislaga hefur stjérn islenska lifeyrissjodsins
sett sjodnum sidferdisleg viomid i fjarfestingum sem birtast i stefnu sjédsins um sjalfbaerni og
abyrgar fjarfestingar sem finna ma a vefsidu sjodsins. Stefnan tekur mid af reglum og 66rum
stefnum lifeyrissjodsins, s.s. fjarfestingarstefnu, ahaettustefnu og ahaettustyringarstefnu,
starfs- og sidareglum og yfirlysingu um gbéda stjérnarhaetti. Med stefnunni leitast
lifeyrissjodurinn vid ad studla ad heilbrigdara atvinnulifi og beettum samskiptum vid
hagsmunaadila. i stefnunni er fjallad um aherslur sjédsins vid ad leggja aukna aherslu &
umhverfis- og loftslagsmal, jakvaed samfélagsahrif og goda stjornarhaetti vid rekstur sjoédsins
og fjarfestingarakvardanir.

4. Uppbygging sjodsins og tryggingafraedileg athugun

islenski lifeyrissjodurinn rekur samtryggingardeild og séreignardeild sem hafa mismunandi
eiginleika. | tryggingafraedilegri athugun eru verdmazeti eigna og idgjalda borin saman vié paer
skuldbindingar sem felast i sampykktum sjédsins. Lifeyrissjédurinn tekur vid I6gbundnu
idgjaldi og tryggir akvedin lifeyrisréttindi fra toku lifeyris til seviloka. islenski lifeyrissjodurinn
nytir sér heimild i l6gum og samtvinnar samtryggingu og séreign vid oflun lifeyrisréttinda.
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Séreignardeild sjodsins tryggir ekki akvedin lifeyrisréttindi, heldur greidir sjodfélogum vid
lifeyristoku eingdngu pad sem hefur verid greitt inn i sjo6dinn ad vidbeettri avoxtun.

4.1. Samtryggingardeild

Vid moétun & fjarfestingarstefnu samtryggingardeildar lifeyrissjodsins er tekid tillit til stodu
deildarinnar, réttindaavinnslu, tryggingafraedilegrar stdédu, aldurssamsetningu,
framtidargreidslufleedis og lifeyrisbyrdar. Stada deildarinnar akvardar hve mikla ahaettu hun
getur tekid til pess ad geta stadid undir skuldbindingum sinum.

4.1.1. Réttindakerfi

Légbundnum idgjéldum til islenska lifeyrissjodsins er radstafad til frjdlsrar séreignar,
bundinnar séreignar og samtryggingar. Samningur sjodfélaga vid lifeyrissjodinn og val a leid
til lagmarkstryggingaverndar reedur pvi hvernig idgjaldi hans er radstafad. Bodid er upp a fjorar
utgreidsluleidir, leidir 1 til IV, en munurinn & milli leida felst i pvi hvernig idgjaldi sjodfélaga er
radstafad a milli frjalsrar séreignar, bundinnar séreignar og samtryggingar.

Tafla 1: Leidir til 6flunar lagmarkstryggingaverndar

Leid | Leid Il Leid Il Leid IV
Samtrygging 8,80% 6,90% 5,14% 3,80%
Bundin séreign 2,60% 4,69% 6,56%
Frjals séreign 6,70% 6,00% 5,67% 5,14%

Samtals  15,50% 15,50% 15,50% 15,50%
Lifeyrisgreidslur ur samtryggingu fra: 70 ara 75 ara 80 ara 85 ara

Réttindadflun i sjodnum er had aldri vid innborgun idgjalds og er peim mun meiri sem
sjodfélaginn er yngri. Ellilifeyrir ar samtryggingunni er greiddur fra 70 til 85 ara aldri og fer eftir
pvi hvada utgreidsluleid hefur verid valin. Einnig veitir samtryggingin érorkulifeyri, makalifeyri
og barnalifeyri skv. sampykktum sjédsins. Sjodfélagi a rétt a érorkulifeyri til 70 ara aldurs ef
hann verdur fyrir orkutapi sem metid er meira en 50% og hafi hann greitt til lifeyrissjédsins i
a.m.k. tvd ar. Sjoofélagi a rétt a framreikningi ad vissum skilyréum uppfylltum. Fullur
makalifeyrir er 50% af aunnum ellilifeyrisréttindum sjodfélaga vié andlat. Barnalifeyrir er
greiddur par til barn verdur 18 ara. Réttindi sjédfélaga til lifeyris i samtryggingardeild og skylda
pbeirra til greidslu idgjalda til sjodsins fara eftir akvaedum sampykkta sjodsins. Mynd 1 synir
skiptingu sjodfélaga eftir aldri at fra dunnum manadarlegum lifeyrisréttindum og i hvada
utgreidsluleid peir eru. Af myndinni ma sja ad mest réttindi eru i leid | en af atgreidsluleidunum
fiorum fer haesta hlutfallid af I6gbundnu idgjaldi i samtryggingu i peirri leid. Veginn medalaldur
med tilliti til réttinda i peirri leid er 45,8 ar. Midad vid réttindi er veginn medalaldur par sem
haegt er ad hefja tdku lifeyris ur samtryggingardeild 73,6 ar en veginn medalaldur deildarinnar
er 49,3 ar.



Mynd 1: Manadarleg réttindi i samtryggingardeild eftir aldri
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4.1.2. Tryggingarfradileg stada

Nyjar réttindatoflur voru sampykktar a aukaarsfundi sem haldinn var i névember 2022. borf
var a ad gera breytingar a réttindatéflum par sem tryggingafraedileg stada sj6dsins hafdi
versnad mikid i lok ars 2021 eftir ad fjarmala- og efnahagsradherra gaf Ut nyjar danar- og
eftirlifendatoflur. Grundvallarbreytingin a réttindatéflunum var su ad réttindadflun tekur mid af
faedingarari, auk pess ad taka mid af aldri og utgreidsluleid sem greitt er til. Samkvaemt uttekt
tryggingasteerdfreedings var tryggingafraedileg stada deildarinnar neikvaed um 1,7% i lok ars
2024. Munur var po a afallinni stédu og framtidarstédu en afallin stada var neikvaed um 8,1%
en framtidarstada var jakveed um 2,7%. Forsendur i tryggingafraedilegri uttekt gera ekki rad
fyrir nylidun i sjodinn. Oliklegt er ad engin nylidun verdi i sjddnum & naestu arum. Stjérn telur
ad nidurstodur tryggingafreedilegrar athugunar og veent greidsluflaeedi samtryggingardeildar
setji ekki teljandi skordur vid akvordun um fjarfestingarstefnu sjédsins.

Mynd 2: Tryggingafreedileg stada
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4.1.3. Framtidargreidslufledi og lifeyrissbyrdi

Forsendur utreikninga framtidargreidslufleedis eru byggdar a tryggingafraedilegri Gttekt i arslok
2024. A mynd 3 ma sja vaent framtidargreidsluflaedi midad vid nuverandi sjoédfélagagrunn,
byggt a peirri forsendu ad engin nylidun verdi i sjédnum. 18gjold og tekjur munu aukast til



arsins 2047 en pa dregur ur peim a medan lifeyrir og gjold aukast jafnt og pétt. Eftir 2055
verda lifeyrir og gjold heaerri en idgjold og tekjur. Greidslur lifeyris verda haestar arid 2068.
Mynd 3: Samtryggingardeild - azetlad framtidargreidsluflaedi
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Mynd 4 synir endurmetna hreina eign deildarinnar ut fra asetludu greidsluflaedi hennar, p.e.
inn- og utborgunum, byggt a peirri forsendu ad engin nylidun verdi i sj6dnum. Samkvaemt pvi
mun steerd deildarinnar na hamarki arid 2054 og eftir pad munu eignir dragast saman. par
sem tryggingafreedileg stada sjodsins er neikvaed verdur endurmetin hrein eign ordin neikveed
ario 2087.

Mynd 4: Endurmetin hrein eign samtryggingardeildar
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Oliklegt er ad préunin sem synd er & myndum 3 og 4 raungerist pvi ef gert er rad fyrir edlilegri
nylidun munu idgjold préast a annan veg og endurmetin hrein eign ekki laekka & sama hatt og
synt er @ myndinni.

Alls voru teeplega 7.700 einstaklingar sem 6fludu sér réttinda i samtryggingardeild sj6dsins a
timabilinu 01.10.2024 - 30.09.2025. Eins og sést a mynd 5 var meirihluti peirra sem afladi sér
réttinda i deildinni karlar og medalaldur greidenda i deildina var 40 ar.



Mynd 5: Fjoldi og kyn sjodfélaga sem greiddu i samtryggingardeild sl. 12 manudi
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Lifeyrisbyrdi' deildarinnar hefur aukist haegt og rélega en & arunum 2019-2024 var hin ad
medaltali 8,4%. A arinu 2024 nam lifeyrisbyrdin 9,1% og gert er rad fyrir ad hun muni aukast
& komandi arum. A mynd 6 ma sja lifeyrisbyrdi & arunum 2019-2024 og aaetlada lifeyrisbyrdi
& arunum 2025-2035. | tryggingafraedilegri uttekt er ekki gert rad fyrir neinni nylidun i
sjodnum og par med talsverdri aukningu a lifeyrisbyrdi & komandi arum. Ef gert er rad fyrir
peirri forsendu ad a hverju ari verdi sami fjoldi greidandi og var a fyrra ari ma sja ad haekkun
a lifeyrisbyrdi verdi haegari en ella.

Mynd 6: Lifeyrisbyrdi samtryggingardeildar
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' Lifeyrisbyrai er reiknud sem hlutfall lifeyris & moti idgjoldum.



4.2. Séreignardeild

Mikilvaegur pattur i métun fjarfestingarstefnu séreignardeildar sjédsins er ad taka tillit til pess
utfledis sem getur ordid med skommum fyrirvara. Sjodfélagar séreignardeildar geta flutt
inneign sina a milli avoxtunarleida og til annarra vorsluadila. Pegar sjodfélagar na 60 ara aldri
geta peir tekid Ut alla frjalsu séreign sina i eingreidslu. A undanférnum arum hefur l6ggjafinn
einnig heimilad utgreidslur vegna greidsina inn & hofudstdl ibudaldana og oOflunar
ibudarhusnaedis fyrstu kaupenda (SIL) og sérstakrar utgreidslu séreignarsparnadar vegna
COVID (SUG).

Mynd 7: 16gjold i séreign, lifeyrir, sérstok utgreidsla og séreign inn a lan
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4.2.1. Aldurssamsetning

Af eignum séreignardeildar er minnihluti i eigu sjodfélaga sem hafa nad 60 ara aldri eda
27,4%. Samkveemt mynd 8 er mismunandi a milli avoxtunarleida hversu hatt hlutfallid er en
pbad er haest Lif IV eda 85,1%.

Mynd 8: Eignir 60 ara og eldri i séreignardeild
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Af séreignardeildinni er frjals séreign kvikasti hlutinn, p.e. pegar sjédfélagar verda 60 ara, geta
peir tekid hana ut i eingreidslu. Af eignum séreignardeildar eru 22,7% frjals séreign i eigu
sjodfélaga sem hafa nad 60 ara aldri og par er einnig hlutfallid heest i Lif IV eda 67,4%.



Mynd 9: Frjals séreign i eigu 60 ara og eldri
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Frjals séreign i eigu sjodfélaga a aldrinum 55-59 ara nemur 22,9 ma.kr. eda 14,8% af
séreignardeild. beir fjarmunir munu smam saman verda lausir til utgreidslu a naestu 5 arum.

4.2.2. Lifeyrissbyrdi

Lifeyrisbyrdi? séreignardeildar hefur verid sveiflukennd sidustu ar eda 44,4% ad medaltali &
arunum 2019 til 2024. betta helgast af pvi ad mikid Utflaedi var i gegnum sérstaka utgreidslu
séreignarsparnadar sem gerd var heimil arid 2020 og greidslu séreignar inn a lan sem heimilud
var arid 2014. Azetlud lifeyrisbyrdi fyrir arid 2025 er 37,4%.

Mynd 10: Lifeyrisbyrdi séreignardeildar
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2 | ifeyrisbyrdi séreignardeildar er reiknud sem hlutfall lifeyris, SIL og SUG & mati idgjéldum.
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4.2.3. Seljanleiki eigna

Ljést er ad stor hluti eigna sjodsins parf ad vera seljanlegur, p.e. eignir sem eru skradar a
skipulegum verdbréfamérkudum og haegt er ad selja med skdmmum fyrirvara og a
aseettanlegu verdbili vid edlilegar markadsadstaedur. baer eignir sem skilgreindar eru sem
audseljanlegar eru innlan, rikisvixlar, rikisbréf, verdtryggd spariskirteini og skrad hlutabréf.
Einnig eru eftirfarandi skuldabréf sem eru med vidskiptavakt flokkud sem audseljanleg:
Skuldabréf sveitarfélaga, sértryggd skuldabréf fiarmalastofnana og skuldabréf fyrirtsekja. |
toflu 2 ma sja veegi audseljanlegra eigna sem hlutfall af heildareignum pann 30. september
2025. Pannig voru 84,1% af eignum séreignardeildar i innlanum og seljanlegum
fiarmalagerningum. Su stada skapar sjédnum sveigjanleika til pess ad takast a vid mikid og
oveent utflaedi ur sjodnum.

Tafla 2: Seljanleiki eigna

Lif | Lif Il Lif 11l Lif IV
Seljanlegar eignir 81,5% 80,5% 80,5% 84,1%
Obundin innlan 3,2% 3,0% 3,4% 0,1%
Samtals 84,7% 83,4% 84,0% 84,2%

4.3. Nuverandi eignasamsetning sjoédsins

i t6flum 3 og 4 ma sja eignasamsetningu sj6dsins pann 30.09.2025.

Tafla 3: Eignasamsetning Islenska lifeyrissjodsins

Eignaflokkur Lif | Lif Il Lif 1 Lif IV Samtrygging

Innlan 3,2% 3,0% 3,4% 0,1% 3,2%
Innlend skuldabréf 43,3% 51,8% 61,5% 99,9% 52,9%
Abyrgd rikis 16,7% 21,1% 27,3% 55,0% 21,8%
Fjarmalastofnanir - sértryggd skuldabreéf 14,3% 16,3% 17,5% 18,8% 16,3%
Fjarmalastofnanir - 6vedtryggd skuldabréf 1,4% 1,8% 2,1% 7,5% 2,2%
Sveitarfélog 5,2% 5,7% 6,8% 11,7% 6,1%
Fasteignatryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Onnur verdbréf 5,6% 6,8% 7,8% 7,0% 6,5%
Innlend hlutabréf 9,9% 8,1% 6,0% 0,0% 7,8%
Innlendar sérhafdar fjarfestingar 4,8% 4,4% 3,5% 0,0% 4,3%
Erlend skuldabréf og innlan 1,7% 1,9% 2,8% 0,0% 2,1%
Erlend hlutabréf 33,6% 27,6% 20,5% 0,0% 26,9%
Erlendar sérhafoar fjarfestingar 3,5% 3,2% 2,2% 0,0% 2,9%
Samtals  100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%



Tafla 4: Eignasamsetning Islenska lifeyrissjodsins - eignaflokkar skv. 36. gr. lifeyrislaga

Eignaflokkur Lif I Lif Il Lif 11l Lif IV Samtrygging

A.a. Fjarmalagerningar med abyrgd rikis 16,7% 21,1% 27,3% 55,0% 21,8%
A.b. Vedskuldabréf (sjédfélagalan) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf sveitarfélaga 5,2% 5,7% 6,8% 11,7% 6,1%
B.b. Innlan 3,2% 3,0% 3,4% 0,1% 3,2%
B.c. Sértryggd skuldabréf 14,3% 16,3% 17,5% 18,8% 16,3%
C.a. Skuldabréf lanastofnana og tryggingafélaga 0,9% 0,9% 1,2% 1,8% 1,1%
C.b. Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda 33,2% 27,9% 22,1% 0,0% 27,3%
D.a. Skuldabréf fyrirteekja 4,7% 5,8% 6,7% 11,3% 6,1%
D.b. Skuldabréf annarra sj6da 1,3% 1,7% 1,9% 1,3% 1,3%
E.a. Hiutabréf félaga 8,3% 6,6% 5,0% 0,0% 6,5%
E.b. Hilutdeildarskirteini annarra sjéda 12,0% 10,7% 8,0% 0,0% 10,2%
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.b. Adrir flarmalagerningar (p6 ekki afleidur) 0,2% 0,2% 0,1% 0,0% 0,2%

Samtals 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Nuverandi eignasamsetning er i stérum drattum i samraemi vid fjarfestingarstefnu og innan vikmarka
og setur ekki sérstakar skordur vid akvardanir um fjarfestingarstefnu.
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5. Efnahagshorfur

5.1. Hagvoxtur

Hagvaxtarkippurinn sem vard hér a landi Mynd 11: Spar um hagvoxt
eftir COVID hefur hjadnad og var hagvoxtur

neikveedur & arinu 2024. bar hafa ymsir 3:0% 1
paettir ahrif, svo sem ad tekid hafi ad haegja 2.5% - 21%
a vexti ferdapjonustu, lodnubrestur og 2,0% -
kroftugur innflutningur. Hagvaxtarspar fyrir 4 5o,
ario 2025 eru ad medaltali 2,1% pratt fyrir

0, -
einungis 0,3% hagvoxt a fyrri arshelmingi. 1%
bad er ljost ad pratt fyrir ageet skilyrdi i °°% ]
hagkerfinu, launaskrid og hatt atvinnustig pa ~ 0.0% - 2005 2006 o007
eru hair vextir farnir ad bita og spenna i u Sedlabanki Islands (agu 25) u islandsbanki (sep 25)
hag kerfinu er farin ad minnka. m Hagstofa (jul 25) m L andsbankinn (okt 25)

® Medaltal

Hagvaxtarspar fyrir arin 2026 og 2027 eru
2,0% og 2,5%.

5.2. Verdbolga og vextir

Verdbolga hefur legid i kringum 4% nanast allt arid 2025 og pvi hefur Sedlabankinn haegt
verulega a leekkunarferli styrivaxta. bar sem atvinnuleysi hefur pokast upp a vié og fleiri
fyrirtaeki hafa gefid pad ut ad pau hyggist faekka starfsfolki heldur en baeta vid er pvi spad ad
lzekkunarferli styrivaxta verdi fram haldid i enda ars 2025. Pa hefur kronan styrkst gagnvart
erlendum myntum sem hjalpar i barattunni vid verdbdlguna en & méti kemur styrking
kronunnar nidur a utflutningsgreinum. Medaltal verdbdlguspaa gerir rad fyrir ad verdbolga
leekki haegt og bitandi i att ad verdbdlgumarkmidi Sedlabanka islands og verdi komin pangad
a seinni hluta ars 2027. Styrivextir standa nu i 7,25% en peir féru haest i 9,25%.
Peningastefnunefnd hoéf vaxtaleekkunarferlid i lok ars 2024 eftir ad hafa haldid peim ébreyttum
i 9,25% i rumlega ar.

5.3. Efnahagshorfur erlendis
Tafla 5: Hagvaxtarspa AGS

Heimshagkerfid hefur stadid frammi fyrir Spar
ymsum askorunum a arinu 2025, par ma nefna 2024 2025 2026
aframhaldandi 6fri6 a ymsum svaedum, Efét‘;':iak?"axmr fg:f’ ?g:f* ?2;:7
, . . . . T . , »O /0 »O /0 10 /0
tollastrid og vidskiptapvinganir. | byrjun april Bandarikin 28% 20% 21%
tilkynntu  yfirvold i Bandarikjunum um  Evrusvaedio 09% 1.2%  1,1%
. . .. . , Japan 0,1% 1,1% 0,6%
umfangsmiklar tollaheekkanir & oll 16nd i  Bretiand 11% 13% 13%
heiminum. Markadir hoféu att von a slikum ~ Kanada 16% 12%  15%
e . , . Onnur préud riki 23% 1,8% 2,0%
yflrIySIngum en ekki ad bVI marki sem Nymarkadsriki 43% 4,2% 4,0%
tilkynningin gaf fyrirheit um. bvi laekkudu NY;)arkaésriki-Asia 283’ 2'{235;0 :‘:;Zﬁ)
hlutabréfamarkadir skarpt i kjdlfarid asamt pvi e il o o
J Indland 6,5% 6,6% 6,2%
ad dollarinn gaf eftir gagnvart 66rum myntum. N)’/Qariiaézriki - Evrépa 223 (1) ’ng fgz

., ., . ussiani y , s
Fliétlega vard ljost ad um var ad reeda €inhvers  \ymarkaosriki - S-Amerika  24%  24%  2.3%
konar samningstaktik par sem lokanidurstadan ,\Bﬂras,ill(l'e ?,23» %g:‘f 122;
. y . NN . exiko 470 ,U70 ,0 /0
yréi langt fra upphaflegri yfirlysingu. Vi6 bad  nymarkassriki - Mis-austuriond  2.6% ~ 3.5%  3.8%
toku hlutabréfamarkadir vid sér og hafa  Afrika, sunnan Sahara 41%  41%  44%
haekkad mjog fra botninum sem nad var i byrjun Nigeria a.1% [3:3% = 4.2%
f 109 nin : . Y1) Sudur Afrika 05% 11% 12%
april og avoxtun arsins hingad til er med  Pprounarlénd 42% 4,4%  50%
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ageetum. Par hjalpar til ad styrivextir eru & nidurleid i helstu vidskiptaléndum islands og pratt
fyrir ad Sedlabanki Bandarikjanna hafi tekid sér pasu i sinu leekkunarferli er pad hafid a ny.
Einnig ma nefna tilkynningar ymissa Evropurikja um aukin fjarframlég til varnarmala og
innvidauppbyggingar. Svo hafa steerstu tolvufyrirtaeki heims tilkynnt um miklar fjarfestingar i
gagnaverum sem rekja ma til gervigreindarbyltingarinnar.

Hagvoxtur i heiminum & arinu 2024 var 3,3% samkvaeemt Alpjédagjaldeyrissjodnum (AGS) og
spar hans gera rad fyrir svipudum hagvexti i ar og & pvi naesta. | préudum rikjum er gert rad
fyrir hagvexti a bilinu 1-3% sem er i linu vid langtimamedaltal. AGS telur pé 6vissu i hagkerfum
heimsins vera meiri en oft adur og pa sérstaklega vegna tollastefnu Bandarikjanna. pratt fyrir
ad enn sem komid er hafi ahrif af tollum verid med minna mati, telur AGS ad ahrifin séu ekki
ad fullu komin fram. Par er sérstaklega bent a fyrirhyggju fyrirtaekja i ad panta vorur aéur en
tollar 16gdust a af fullum punga og svo ad ymis 16nd og svaedi hafa samié vidé Bandarikin um
mun leegri tolla en i upphaflega tilkynntum aformum. Ad auki hafa ymis riki Evropu tilkkynnt um
aukin rikisutgjold eins og adur hefur verid fjallad um og svo hafa stjornvold i Kina verid ad
stydja vid atvinnulifid og almenning med ymsum sértaeekum adgerdum. Ef litid er til verdbdlgu
ba hefur hun heilt yfir leekkad med einhverjum undantekningum par sem rikir 6daverdbolga
eins og i Tyrklandi og Argentinu.

6. Vidhorf til 4heettu og avoxtunar

Stjérn lifeyrissjodsins hefur sett sér ahaettustefnu og ahaettustyringarstefnu. | ahasttustefnunni
er skilgreindur ahaettuvilji og ahaettupol sjodsins sem og skilgreining a peim ahaettupattum
sem snerta sjodinn. | ahaettustyringarstefnunni er peim adferdum lyst sem sjodurinn stydst vid
til ad greina, meta og vakta pa ahaettupaetti sem aheettustefnan neer til asamt pvi ad skilgreina
hlutverk og abyrgd stjérnar, framkvaemdastjéra og annarra adila er koma adé framkveemd
stefnunnar.

Stjorn sjodsins telur aheettustyringu vera einn af hornsteinum i rekstri sjédsins og leggur
aherslu @ ad hafa virkt eftirlit med peirri ahaettu sem fylgir starfsemi hans. Stjérn raedir
reglulega vidhorf til ahaettu og vid moétun fjarfestingarstefnu 2026 ték stjornin vidhorfskdnnun
til ahaettu og voru nidurstddur hennar raeddar. Helstu nidurstddur kdnnunarinnar voru peer ad
stjorn var i meginatridum satt vid ahaettustigid sem falist hefur i fjarfestingarstefnu sjédsins og
vill leitast vid ad na sem haestri avoxtun midad vid pa ahaettu sem tekin er i samtryggingardeild
og einstokum avoxtunarleidum séreignardeildar.

6.1. Vent avoxtun

i tflu 7 ma sja veenta nafnavéxtun eignaflokka. Vaent avoxtun er reiknud Gt fra eftirfarandi
forsendum:
¢ Innlend skuldabréf: Vaent avoxtun er reiknud ut fra avoxtunarkréfu skuldabréfa sem
eru skrad a skipulegum verdbréfamarkadi.
¢ Innlend hlutabréf og innlendar sérhaefdar fjarfestingar: Veent avoxtun er reiknud
ut fra medalavoxtun skradra innlendra hlutabréfa a arunum 2010-2024.
¢ Erlend skuldabréf: Veent avoxtun er reiknud ut fra avoxtunarkrofu skuldabréfa i peirri
vidmidunarvisitélu sem notud er fyrir erlend skuldabréf.
e Erlend hlutabréf og erlendar sérhaefdar fjarfestingar: Vaent avoxtun er reiknud ut
fra medalavoxtun heimsvisitélu hlutabréfa & arunum 2010-2024.
e Veent verdbdlga er reiknud Ut fra medaltali hagspaa Arion banka, islandsbanka og
Landsbankans.
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Tafla 7: Veent nafnavoxtun eignaflokka

Eignaflokkar Vant avoxtun

Innlend skuldabréf

Abyrgd rikis / rikisft. 7,2%
Fjarmalastofnanir - sértryggd skuldabréf 7,8%
Fjarmalastofnanir - 6vedtryggd skuldabréf 9,0%
Sveitarfélog 8,0%
Fasteignatryggd skuldabréf 7,9%
Skuldabréf fyrirtaekja og énnur verdbréf 8,0%
Innlend hlutabréf 8,7%
Innlendar sérhafdar fjarfestingar 8,7%
Erlend skuldabréf 3,7%
Erlend hlutabréf 7,1%
Erlendar sérhaféar fjarfestingar 7,1%
Verdbolguspa 2025 3,9%

i téflu 8 ma sja sdgulega avoxtun eignaflokka baedi Gt fra gdgnum sidan 2010 og fra 1993 og
préun erlendra eigna baedi i islenskum kronum (ISK) og bandarikjadollar (USD).

Tafla 8: Sogulegt flokt eignaflokka

Gogn fra 2010 Gogn fra 1993
Arleg Arleg
Eignaflokkar medalavoxtun Stadalfravik medalavoxtun Stadalfravik

Innlend rikisskuldabréf 6,4% 4,3% 8,4% 6,5%
Onnur skuldabréf 7.1% 3,4% 8,2% 4,9%
Erlend skuldabréf (ISK) 1,6% 9,0% 6,4% 20,4%
Erlend skuldabréf (USD) 1,0% 6,5% 3,9% 7.1%
Innlend hlutabréf 8,7% 18,4% 6,6% 30,3%
Erlend hlutabréf (ISK) 7,8% 12,1% 8,7% 15,9%
Erlend hlutabréf (USD) 7,1% 13,6% 6,2% 17,3%

Markmid um avoxtun samtryggingardeildar er 3,5% raunavoxtun til framtidar sem er su
avOxtunarkrafa sem notud er til navirdingar a framtidarskuldbindingum deildarinnar. Stada og
framtidargreidslufleedi deildarinnar kemur fram i tryggingafraedilegri uttekt sjodsins. Fyrir
avoxtunarleidir i séreignardeild er markmidid ad na hamarksavoxtun m.v. fiarfestingarstefnu
og aheettu hverrar avoxtunarleidar.

7. Fjarfestingarstefna 2025

7.1.  Forsendur fjarfestingarstefnu

Fjarfestingarstefnan byggir a flokkun verébréfa og takmoérkunum skv. 36. gr. a lifeyrislaga og
nanari skiptingu a eignaflokka. Fjarfestingarstefnan skal vera innan ramma laga um
lifeyrissjodi. Stjorn sjodsins skal endurskoda fjarfestingarstefnuna ad lagmarki einu sinni & ari.
Fjarfestingarstefnan markast af uppbyggingu sjédsins, aldri sjédfélaga, markmidum og
ahaettupoli.

7.2. Helstu breytingar fra fyrri fjarfestingarstefnu

Helstu breytingar a fjarfestingarstefnunni a milli ara eru:

o Hamarksfjarfesting i erlendum gjaldmidlum haekkar ur 53,0% i 54,5% i samraemi vid
2. mgr. 36. gr. d lifeyrislaga.
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e [ Lifl, Lif Il og samtryggingu eru gerdar pessar breytingar:
o Veegiinnlendra skuldabréfa er laekkad.
o Veegi innlendra hlutabréfa og innlendra sérhaefdra fjarfestinga er haekkad
litillega.
o Veegi erlendra hlutabréfa og erlendra sérheefdra fjarfestinga er haekkad.
o Veegi erlendra skuldabréfa er laekkad litillega.

7.3. Fjarfestingarstefnur og vikmork

Fjarfestingar sjodsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og innan
vikmarka. Eignaskipting getur timabundid farid ut fyrir vikmérk, m.a. vegna skyndilegra
breytinga @ markadsverdi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad breyta eignasamsetningu pannig
ad hun sé innan vikmarka eins fljott og skynsamlegt er, ad teknu tilliti til hagsmuna sjédsins.

7.3.1. LifI

Tafla 9: Fjarfestingarstefna Lif | - eignaflokkar skv. lifeyrislogum

Eignaflokkar Stefna Lagmark Hamark
A.a. Fjarmalagerningar med abyrgd rikis 12,5% 5,0% 80,0%
A.b. Vedskuldabréf (sjodfélagalan) 0,0% 0,0% 10,0%
B.a. Skuldabréf sveitarfélaga 3,0% 0,0% 20,0%
B.b. Innlan 0,0% 0,0% 25,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 12,5% 0,0% 30,0%
C.a. Skuldabréf lanastofnana og tryggingafélaga 1,0% 0,0% 20,0%
C.b. Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda 40,0% 0,0% 70,0%
D.a. Skuldabréf fyrirteekja 5,0% 0,0% 20,0%
D.b. Skuldabréf annarra sj6da 0,0% 0,0% 15,0%
E.a. Hiutabréf félaga 9,0% 0,0% 50,0%
E.b. Hilutdeildarskirteini annarra sjéda 17,0% 0,0% 40,0%
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 15,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 10,0%
F.b. Adrir flarmalagerningar (po ekki afleidur) 0,0% 0,0% 10,0%

Samtals 100,0%

Hlutfall i
Takmarkanir a veegi eignaflokka Hamark stefnu
Samtals eignir i eignaflokkum C.a. - F.b. 80,0% 72,0%
Samtals eignir i eignaflokkum D.a. - F.b. 60,0% 31,0%
Samtals eignir i eignaflokki F.b. 10,0% 0,0%




Tafla 10: Fjarfestingarstefna Lif | - nanari skipting a eignaflokka

Eignaflokkar Stefna Lagmark Hamark
Innlan 0,0% 0,0% 25,0%
Innlend skuldabréf 34,0% 5,0% 100,0%
Innlend hlutabréf 10,5% 0,0% 25,0%
Innlendar sérhaefdar fjarfestingar 7,0% 0,0% 18,0%
Erlend skuldabréf 2,0% 0,0% 30,0%
Erlend hlutabréf 41,5% 0,0% 54,5%
Erlendar sérhaefdar fjarfestingar 5,0% 0,0% 10,0%

7.3.2. Lif II

Tafla 11: Fjarfestingarstefna Lif Il - eignaflokkar skv. lifeyrislogum

Eignaflokkar Stefna Lagmark Hamark
A.a. Fjarmalagerningar med abyrgd rikis 19,0% 10,0% 80,0%
A.b. Vedskuldabréf (sjodfélagalan) 0,0% 0,0% 10,0%
B.a. Skuldabréf sveitarfélaga 4,5% 0,0% 20,0%
B.b. Innlan 0,0% 0,0% 25,0%
B.c. Seértryggd skuldabréf 15,5% 0,0% 30,0%
C.a. Skuldabréf lanastofnana og tryggingafélaga 1,0% 0,0% 20,0%
C.b. Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda 33,0% 0,0% 70,0%
D.a. Skuldabréf fyrirteekja 7,0% 0,0% 20,0%
D.b. Skuldabréf annarra sj6da 0,0% 0,0% 15,0%
E.a. Hilutabréf félaga 7,0% 0,0% 40,0%
E.b. Hlutdeildarskirteini annarra sjéda 13,0% 0,0% 40,0%
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 15,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 10,0%
F.b. Adrir fiarmalagerningar (p6 ekki afleidur 0,0% 0,0% 10,0%

Samtals 100,0%

Hlutfall i
Takmarkanir a veegi eignaflokka Hamark stefnu
Samtals eignir i eignaflokkum C.a. - F.b. 80,0% 61,0%
Samtals eignir i eignaflokkum D.a. - F.b. 60,0% 27,0%
Samtals eignir i eignaflokki F.b. 10,0% 0,0%

Tafla 12: Fjarfestingarstefna Lif Il - nanari skipting a eignaflokka

Eignaflokkar Stefna Lagmark Hamark
Innlan 0,0% 0,0% 25,0%
Innlend skuldabréf 47,0% 10,0% 100,0%
Innlend hlutabréf 8,5% 0,0% 20,0%
Innlendar sérhaefdar fjarfestingar 5,5% 0,0% 15,0%
Erlend skuldabréf 4,0% 0,0% 30,0%
Erlend hlutabréf 31,5% 0,0% 45,0%
Erlendar sérhaefdar fjarfestingar 3,5% 0,0% 8,0%




7.3.3. Lif III

Tafla 13: Fjarfestingarstefna Lif Il - eignaflokkar skv. lifeyrislogum

Eignaflokkar Stefna Lagmark Hamark
A.a. Fjarmalagerningar med abyrgd rikis 26,0% 10,0% 80,0%
A.b. Vedskuldabréf (sjodfélagalan) 0,0% 0,0% 10,0%
B.a. Skuldabréf sveitarfélaga 6,0% 0,0% 20,0%
B.b. Innlan 0,0% 0,0% 25,0%
B.c. Seértryggd skuldabref 19,0% 0,0% 30,0%
C.a. Skuldabréf lanastofnana og tryggingafélaga 1,5% 0,0% 20,0%
C.b. Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda 27,0% 0,0% 70,0%
D.a. Skuldabréf fyrirteekja 8,0% 0,0% 20,0%
D.b. Skuldabréf annarra sjoda 0,0% 0,0% 15,0%
E.a. Hlutabréf félaga 4,0% 0,0% 30,0%
E.b. Hlutdeildarskirteini annarra sjoda 8,5% 0,0% 40,0%
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 15,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 10,0%
F.b. Adrir flarmalagerningar (p6 ekki afleidur 0,0% 0,0% 10,0%

Samtals 100,0%

Hlutfall i
Takmarkanir a veegi eignaflokka Hamark stefnu
Samtals eignir i eignaflokkum C.a. - F.b. 80,0% 49,0%
Samtals eignir i eignaflokkum D.a. - F.b. 60,0% 20,5%
Samtals eignir i eignaflokki F.b. 10,0% 0,0%

Tafla 14: Fjarfestingarstefna Lif Ill - nanari skipting a eignaflokka

Eignaflokkar Stefna Lagmark Hamark
Innlan 0,0% 0,0% 25,0%
Innlend skuldabréf 60,5% 10,0% 100,0%
Innlend hlutabréf 6,0% 0,0% 15,0%
Innlendar sérhaefdar fjarfestingar 4,0% 0,0% 13,0%
Erlend skuldabréf 6,0% 0,0% 30,0%
Erlend hlutabréf 21,5% 0,0% 35,0%
Erlendar sérhaefdar fijarfestingar 2,0% 0,0% 5,0%




7.3.4. Lif IV

Tafla 15: Fjarfestingarstefna Lif IV - eignaflokkar skv. lifeyrislogum

Eignaflokkar Stefna Lagmark Hamark
A.a. Fjarmalagerningar med abyrgd rikis 60,0% 50,0% 100,0%
A.b. Vedskuldabréf (sjodfélagalan) 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf sveitarfélaga 10,0% 0,0% 20,0%
B.b. Innlan 0,0% 0,0% 25,0%
B.c. Seértryggd skuldabref 20,0% 0,0% 30,0%
C.a. Skuldabréf lanastofnana og tryggingafélaga 0,0% 0,0% 20,0%
C.b. Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda 0,0% 0,0% 60,0%
D.a. Skuldabréf fyrirteekja 10,0% 0,0% 20,0%
D.b. Skuldabréf annarra sjoda 0,0% 0,0% 15,0%
E.a. Hiutabréf félaga 0,0% 0,0% 5,0%
E.b. Hlutdeildarskirteini annarra sjoda 0,0% 0,0% 5,0%
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 5,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 0,0%
F.b. Adrir flarmalagerningar (p6 ekki afleidur 0,0% 0,0% 0,0%

Samtals 100,0%

Hlutfall i
Takmarkanir a veegi eignaflokka Hamark stefnu
Samtals eignir i eignaflokkum C.a. - F.b. 80,0% 10,0%
Samtals eignir i eignaflokkum D.a. - F.b. 60,0% 10,0%
Samtals eignir i eignaflokki F.b. 10,0% 0,0%

Tafla 16: Fjarfestingarstefna Lif IV - nanari skipting a eignaflokka

Eignaflokkar Stefna Lagmark Hamark
Innlan 0,0% 0,0% 20,0%
Innlend skuldabréf 100,0% 80,0% 100,0%
Innlend hlutabréf 0,0% 0,0% 5,0%
Innlendar sérhaefdar fjarfestingar 0,0% 0,0% 0,0%
Erlend skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0%
Erlend hlutabréf 0,0% 0,0% 0,0%
Erlendar sérhaefdar fijarfestingar 0,0% 0,0% 0,0%




7.3.5. Samtryggingardeild

Tafla 17: Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar - eignaflokkar skv. lifeyrislogum

Eignaflokkar Stefna Lagmark Hamark
A.a. Fjarmalagerningar med abyrgd rikis 19,0% 10,0% 80,0%
A.b. Vedskuldabréf (sjodfélagalan) 0,0% 0,0% 10,0%
B.a. Skuldabréf sveitarfélaga 4,5% 0,0% 20,0%
B.b. Innlan 0,0% 0,0% 25,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 15,5% 0,0% 30,0%
C.a. Skuldabréf lanastofnana og tryggingafélaga 1,0% 0,0% 20,0%
C.b. Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda 33,0% 0,0% 70,0%
D.a. Skuldabréf fyrirteekja 7,0% 0,0% 20,0%
D.b. Skuldabréf annarra sjoda 0,0% 0,0% 15,0%
E.a. Hlutabréf félaga 7,0% 0,0% 40,0%
E.b. Hlutdeildarskirteini annarra sjoda 13,0% 0,0% 40,0%
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 15,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 10,0%
F.b. Adrir flarmalagerningar (p6 ekki afleidur 0,0% 0,0% 10,0%

Samtals 100,0%

Hlutfall i
Takmarkanir a vaegi eignaflokka Hamark stefnu
Samtals eignir i eignaflokkum C.a. - F.b. 80,0% 61,0%
Samtals eignir i eignaflokkum D.a. - F.b. 60,0% 27,0%
Samtals eignir i eignaflokki F.b. 10,0% 0,0%

Tafla 18: Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar - nanari skipting
a eignaflokka

Eignaflokkar Stefna Lagmark Hamark
Innlan 0,0% 0,0% 25,0%
Innlend skuldabréf 47,0% 10,0% 100,0%
Innlend hlutabréf 8,5% 0,0% 20,0%
Innlendar sérhzefdar fjarfestingar 5,5% 0,0% 15,0%
Erlend skuldabréf 4,0% 0,0% 30,0%
Erlend hlutabréf 31,5% 0,0% 45,0%
Erlendar sérhaefdar fijarfestingar 3,5% 0,0% 8,0%

7.4. Eignadreifing

Stefnt er ad pvi ad eignir i eignaséfnum lifeyrissjodsins séu fjdlbreyttar og fjarfest sé i 6likum
eignaflokkum med laga innbyrdis fylgni, med pad ad markmidi ad koma i veg fyrir sampjoppun
og uppso6fnun ahaettu i eignasafninu. Til pess ad na vidunandi eignadreifingu er fjarfestingum
hattad a pessa leid:

e Innlend skuldabréf: Fjarfest er, annad hvort beint eda obeint i gegnum sjodi, i
morgum O6likum utgefendum innlendra skuldabréfa, hvort sem um er ad raeda
skuldabréf utgefnum af riki, sveitarfélogum, fjarmalafyrirteekjum eda fyrirtaekjum.

¢ Innlend hlutabréf: Fjarfest er, annad hvort beint eda dbeint i gegnum sjodi, i mérgum
olikum utgefendum skradra og 6skradra innlendra hlutabréfa.

¢ Innlendar sérhafdar fjarfestingar: Sérhaefdar fjarfestingar eru i gegnum sérhaefda
sjodi fyrir fagfiarfesta. | fijarfestingarstefnu sjédanna er gerd nanari grein fyrir
fiarfestingum peirra og fjarfestingarstil en deemi um pad eru:
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o Oskrad hlutabréf (e. Private equity)

o Oskrad skuldabréf (e. Private debt)

o Fasteignir (tilbunar eda i byggingu, 168ir og landsvaedi)
o Innvidir

> Vogunarsjodir (e. Hedge funds)

o Visisjodir (e. Venture capital funds)

Fjarfestingarnar eiga yfirleitt sér stad a tvennan hatt:

o Askriftarfyrirkomulag par sem lifeyrissjédurinn skuldbindur sig til ad fjarfesta
fyrir akvedna upphaed (askriftarloford) og fiarmunir sidan kalladir inn (e. capital
call) eftir pvi sem fjarfestingum vindur fram.

o Oll fijarfestingin er i wupphafi og lifeyrissjodurinn faer afhenta
hluti/hlutdeildarskirteini i kjoIfarid.

Med sérhaefdum fjarfestingum naest meiri aheettudreifing i eignasdéfnum lifeyrissjodsins
pbar sem fjarfestingar einskordast ekki adeins vid fjarmalagerninga sem skradir eru a
skipulegan verdbréfamarkad.

o Erlend skuldabréf: Steersti hluti safnsins sem fjarfestur er i erlendum skuldabréfum
er i sjodum og naest pannig dreifing a fjélda utgefenda.

e Erlend hlutabréf: Fjarfest er i morgum olikum utgefendum skradra erlendra
hlutabréfa. Adallega er fjarfest i hlutabréfasjodum med baedi virka styringu (e. active)
og hlutlausa styringu (e. passive). Notast er vid sj6di med mismunandi aherslur og
adferdir. Med pvi maéti naest dreifing a fjdlda utgefenda, landsveeda, atvinnugreinar og
gjaldmidla.

o Erlendar sérhaféar fjarfestingar: Sérhaefdar fjarfestingar eru i gegnum sérhaefda
sj6di fyrir fagfiarfesta. | fiarfestingarstefnu sjédanna er gerd nanari grein fyrir
fiarfestingum peirra og fjarfestingarstil en deemi um pad eru:

o Oskrad hlutabréf (e. Private equity)

o Oskrad skuldabréf (e. Private debt)

o Fasteignir (tilbunar eda i byggingu, 16dir og landsvaedi)

o Innvidir

o Vogunarsjodir (e. Hedge funds)

o Visisjodir (e. Venture capital funds)

o Sjodasjéodir sem fjarfesta i ofangreindu i gegnum fjélda mismunandi sjoda

Fjarfestingarnar eiga yfirleitt sér stad a tvennan hatt:

o Askriftarfyrirkomulag par sem lifeyrissjédurinn skuldbindur sig til ad fjarfesta
fyrir akvedna uppheed (askriftarloford) og fiarmunir sidan kalladir inn (e. capital
call) eftir pvi sem fjarfestingum vindur fram.

o Oll fjarfestingin er i wupphafi og lifeyrissjodurinn feer afhenta
hluti/hlutdeildarskirteini i kjolIfarid.

i toflu 19 ma sja fylgni & arlegri avéxtun & milli mismunandi eignaflokka. Utreikningarnir eru
byggdir a gégnum fra 1993. Gégn um erlend skuldabréf og erlend hlutabréf eru baedi reiknud
i islenskum krénum (ISK) og i bandarikjadollar (USD).
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Tafla 19: Fylgni eignaflokka

Innlend _(")nnur " Erlend' ErIend’ Erlend' Erlend'
rikisskuldabréf |nnlend' hiutabréf hlutabréf hlutabréf skuldabréf skuldabréf
skuldabréf usD ISK usD ISK
1,00
0,72 1,00
-0,43 -0,01 1,00
-0,29 0,17 0,55 1,00
0,12 0,20 0,10 0,66 1,00
0,33 0,41 0,05 0,24 0,06 1,00
0,74 0,23 -0,61 -0,46 0,26 0,17 1,00

7.5. Adrar takmarkanir i fjarfestingarstefnu

7.5.1. Afleidur

Lifeyrissj6dnum er heimilt ad nota afleidur til ad draga ur ahaettu enda sé vidmid peirra
neysluverdsvisitolur, verdbréfavisitolur, vextir eda gengi erlendra gjaldmidla. Einnig er heimild
til afleidunotkunar sem felur adeins i sér kauprétt eda askriftarréttindi. Heimilt er ad nota
afleidusamninga til ad verja erlenda markadsaheettu og/eda til ad verja
framtidarskuldbindingar sjodsins i erlendum gjaldmidlum.

7.5.2. Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum og innldanum sama atgefanda

Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum sama utgefanda fer eftir akvaedum lifeyrislaga en
samkveemt peim er lifeyrissjédnum nu heimilt ad binda allt ad 10% heildareigna i
flarmalagerningum sama utgefanda sem falla undir 2.-6. télul. 2. mgr. 36. gr. a laganna. bar
af er sj6dnum oOheimilt ad binda meira en 5% af heildareignum i fjarmalagerningum sama
utgefanda sem falla undir 6. t6lul. 2. mgr. 36. gr. a.

pratt fyrir ofangreindar takmarkanir er lifeyrissjodnum nu heimilt ad binda allt ad 10%
heildareigna i sértryggdum skuldabréfum sama utgefanda skv. c-li¢ 2. t6lul. 2. mgr. 36. gr. a.
Samanlogd eign lifeyrissjodsins i fiarmalagerningum og innlanum sama vidskiptabanka eda
sparisjods fer eftir akvaedum lifeyrislaga en samkvaemt peim skal hun na vera innan vid 25%.

7.5.3. Hamarkshlutdeild i einstoku hlutafélagi

Hamarkshlutdeild lifeyrissjédsins i einstoku hlutafélagi fer eftir akveedum lifeyrislaga.
Samkveemt peim skal hamarkshlutdeild nu vera 20% af utgefnu hlutafé félagsins. Heimilt er
p6 ad eiga steerri hluta en 20% i fyrirteeki sem eingdngu sinnir pjénustuverkefnum fyrir
lifeyrissjodinn sjalfan.

7.5.4. Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum sama verdbréfasjods
Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af sama verdbréfasjodi eda deild hans fer
eftir akveedum lifeyrislaga. Samkvaemt peim skal hamarkshlutdeild nu vera 25%.

7.5.5. Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum sama sérhafda sjods
Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af sérhaefdum sjodi eda deild hans fer eftir
akveedum lifeyrislaga. Samkvaemt peim skal hamarkshlutdeild nu vera 20%.

7.5.6. Hamarkshlutdeild i sjodum innan sama rekstrarfélags

Hamarkseign i verdbréfasjédum eda 66rum sjédum innan sama rekstrarfélags skal vera 30%
af hreinni eign lifeyrissjédsins.
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7.5.7. Fasteignavedtryggd lan til sjodfélaga

Lifeyrissjédurinn hefur heimild til pess ad veita fasteignavedtryggd lan til sjodéfélaga og skulu
takmarkanir um vedhlutfoll og adrar takmarkanir fara eftir akveedum lifeyrislaga og, eftir
atvikum, 16gum nr. 33/2013 um neytendalan. Samkvaemt gildandi I6gum skal lanid vera tryggt
med vedi i fasteign ad hamarki 75% af metnu markadsvirdi ibudarhusnaedis eda 50% af
markadsvirdi annarra fasteigna vid lanveitingu.

7.5.8. Hamarksfjarfesting i 6skradum fjarmalagerningum

Hamarksfjarfesting i fiarmalagerningum sem ekki eru skradir a skipulegum verdbréfamarkadi
fer eftir akvaedum lifeyrislaga. Samkveemt peim er lifeyrissjodnum nu heimilt ad binda allt ad
20% heildareigna i fijarmalagerningum sem ekki eru skradir & skipulegum verédbréfamarkadi.
Ad pvi vidbaettu er sjodnum heimilt ad binda allt ad 5% heildareigna i fjarmalagerningum sem
eru skradir & markadstorg fjarmalagerninga i rikjum EES, sem starfar reglulega, er opid
almenningi og vidurkennt & pann hatt sem Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands metur gildan.

7.5.9. Hamarksfjarfesting i erlendum gjaldmidlum

Hamarksfjarfesting i erlendum gjaldmidlum er 54,5%.

7.5.10. Lausafjarhlutfall

Lausafjarhlutfall skal ad jafnadi vera 1% af hreinni eign lifeyrissjédsins. P6 er heimilt ad
lausafjarhlutfall sé heerra eda laegra ef stjérn eda styringaradili telji pad hagfellt.

7.5.11. Seljanleiki

Mida skal vid ad 65% af heildareignum hverrar avoxtunarleidar/samtryggingardeildar skuli
vera i eignum sem flokkadar eru sem seljanlegar, p.e. fjarmalagerningar sem haegt er ad koma
i verd a innan vid tveimur vikum og a aseettanlegu verdbili vid edlilegar markadsadstaedur.
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7.6.  Viomiod fjarfestingarstefnu sjodsins

Tafla 20 synir pau vidmid sem sjodurinn notar til vidmidunar um eignasamsetningu og arangur
avoxtunar.

Tafla 20: Vidmid i fjarfestingarstefnu

Vidmid LiF 1 LiF Il LiF LiF IV Samtrygging

Skuldabréf
NOMXIREALTA Index 8,0% 12,5% 17,0% 39,0% 12,5%
NOMXINOM Index 4,5% 6,5% 9,0% 21,0% 6,5%
KVIKAXGOVI Index 21,5% 28,0% 34,5% 40,0% 28,0%
Innlend hlutabréf og framtaksfjarfestingar
OMXI All-Share Price Index 17,5% 14,0% 10,0% 0,0% 14,0%
Erlend hlutabréf og erlendir framtakssjéodir
MSCI ACWI Index 46,5% 35,0% 23,5% 0,0% 35,0%
Erlend skuldabréf
FTSE World Broad Investment-Grade Bond Index 2,0% 4,0% 6,0% 0,0% 4,0%
Markmid um medalliftima skuldabréfasafns 5,0ar 51ar 51ar 51ar 51ar
Hlutfall eigna i virkri styringu 100% 100% 100% 100% 100%

Markmid eignasamsetningu i erlendri mynt 42,5% 36,0% 29,5% 0,0% 36,0%

7.7.

Markmi® um atvinnugreinaskiptingu byggir a ad fjarfestingar sjoédsins i verdbréfum séu
vel dreifdar milli helstu atvinnugreina og stefnir sjédurinn & ad vidhalda, an mikilla
fravika, peirri samsetningu sem faest af atvinnugreinaskiptingu peirra visitalna og
hlutfalla sem eru i t6flu 20.

Markmid sjodsins um gjaldmidlasamsetningu snyr annars vegar ad peim eignum i
islenskum kronum sem sjodurinn stefnir & ad eiga samkvaemt stefnunni og hins vegar
gjaldmidlaskiptingu peirra erlendu eigna sem sjodurinn stefnir @ ad eiga.
Gjaldmidlasamsetning  erlendu  verdbréfaeignar  sj6dsins  tekur mid  af
gjaldmidlasamsetningu peirra visitalna sem sja ma i toflu 20.

Vant avoxtun og dhaetta avoxtunarleida

Veent avoxtun er reiknud ut fra veentri avoxtun eignaflokka i t6flu 7 og hlutféllum
eignaflokkanna i fjarfestingarstefnu hverrar avoxtunarleidar.

Tafla 21: Veent nafnavoxtun sjédsins

Deild / avoxtunarleid Vant avoxtun
Lif | 7,5%
Lif 1l 7,4%
Lif 111 7,4%
Lif IV 7,5%
Samtrygging 7,4%
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Ahzetta eignasafns hverrar avoxtunarleidar ma sja i toflu 22 en han er reiknud ut fra flokti
eignaflokka (stadalfraviki & arlegri avoxtun) og hlutfalli peirra i fjarfestingarstefnu. Ahzettan er
reiknud annars vegar ut fra pvi ad i ségulegum gégnum séu erlendar eignir i USD og hins
vegar i ISK. Ahaettan er einnig reiknud ut fra sbgulegum gégnum fra 2010 annars vegar og fra
1993 hins vegar.

Tafla 22: Ahaetta avoxtunarleida

Erlendar eignir i USD Erlendar eignir i ISK
Soguleg préun  Soéguleg préoun | Soéguleg préoun Soéguleg préun
fra 2010 fra 1993 fra 2010 fra 1993
Lif 1 8,7% 11,6% 8,1% 9,5%
Lif 1l 7,1% 9,0% 6,7% 7,6%
Lif 1 5,7% 6,6% 5,3% 6,1%
Lif IV 3,6% 5,4% 3,6% 5,4%
Samtrygging 7,1% 9,0% 6,7% 7,6%

8. Fjarfestingarakvardanir

Fjarfestingar lifeyrissjédsins skulu vera i samreemi vid paser magnbundnu heimildir i
fiarfestingarstefnu og skal horft til sidferdislegra vidmida sem getid er um i 3. kafla. Hafa skal
skynsemisregluna ad leidarljosi pegar teknar eru akvardanir um fjarfestingar. Hér a eftir er
gerd grein fyrir peim adferdum sem studst er vid i fjarfestingarferli mismunandi eignaflokka.

8.1. Skuldabréf

Einkum er horft til utgefandans, p.e. fjarhagslegs styrkleika og rekstrarségu og hvort ved séu
veitt til tryggingar greidslu. begar utgefandi veitir ved til tryggingar greidslu er einnig horft til
eignarinnar sem sett er ad vedi. Avoxtunarkrafa skuldabréfsins er skodud og pa me? tilliti til
aheettu og alags (e. spread) ofan a vaxtaferla skuldabréfa med abyrgd rikis. begar fjarfest er
i skuldabréfum i gegnum verdbréfasjod eda sérhaefdan sjod fyrir almenna fjarfesta skal horfa
til fjarfestingarstefnu sjodsins, ordspors rekstrarfélags sjodsins og peirra einstaklinga sem taka
akvordun um fjarfestingar og ségulegan arangur peirra vid eignastyringu.

8.2. Hlutabréf

Einkum er horft & utgefanda hlutabréfanna, verdlagningu og fjarhagslegan styrkleika. begar
fiarfest er i hlutabréfum i gegnum verdbréfasjod eda sérhaefdan sjod fyrir almenna fjarfesta
skal horfa til fjarfestingarstefnu sjodsins, ordspors rekstrarfélags sjoédsins og peirra
einstaklinga sem taka akvordun um fjarfestingar og sogulegan arangur beirra vid
eignastyringu.

8.3. Sérhafdar fjarfestingar

Sérhaefdar fjarfestingar eru ad megninu til i gegnum sérheefda sjodi fyrir fagfjarfesta
(fagfjarfestasjodi). Horft er til fjarfestingarstefnu fagfjarfestasjodsins og skodad hvort peer
tegundir eigna sem fyrirhugad er ad fjarfesta i henti inn i eignasafn lifeyrissjodsins me?d tilliti til
aheettu og veentrar avoxtunar. Einnig er horft til ordspors rekstrarfélags sjodsins og peirra
einstaklinga sem taka akvordun um fjarfestingar, hvort sem um raedir sjodstjora eda
fiarfestingarad. Ef sambeerilegir sjodir hafa verid reknir af rekstrarfélaginu er saga peirra og
arangur skodadur. Par sem liftimi flestra fagfjarfestasj6da er langur og seljanleiki litill skal
horfa sérstaklega til skynsemisreglunnar adur en askriftarloford eru gefin og huga ad
seljanleika eignasafns lifeyrissjédsins. | upphafi skal huga ad hlutdeild lifeyrissjodsins af
heildar askriftarlofordum fagfjarfestasjodsins og skal hlutfallid vera innan marka 7. mgr. 36. gr.
c lifeyrislaga.
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8.4. Fjarfestingar utan heimilda eignastyringaradila

Fjarfestingar sem eignastyringaradili parf ad fa sampykki stjornar fyrir:
«  Oskradir fijarmalagerningar sem ekki stendur til ad taka til vidskipta & skipulegum

verdbréfamarkadi innan 12 manada fra fjarfestingu.
» Fagdfjarfestasjoadir.

9. Birting fjarfestingarstefnunnar

Fjarfestingarstefnan verdur birt & vef islenska lifeyrissjédsins, http://www.islenskilif.is.
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10. Undirritun stjérnar og framkvamdastjora

Fjarfestingarstefnan er undirritud af stjérn og framkveemdastjéra med rafraenni undirritun.

Stjorn

Atli Atlason, stjornarformadur

Snorri Omarsson, varaformadur stjornar
Kristin Hrefna Halldérsdottir

Una Eyporsdottir

bérir Oskarsson

Framkvaemdastjori

Olafur Pall Gunnarsson, framkveemdastjori
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Vidauki — Fylgiskjol med fjarfestingarstefnu

Tafla 23: Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu - islenski lifeyrissj-Lifsbraut 1, kennitala: 660898-9059, LEI: 549300Y2P711HDN1L796

VIIL.

[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods* kMo R

Markmid um Nuverandi  Hamark skv.  Gengis- .
eignasamsetn- eignasam- sam- bundin Oskrad
i i setning pykktum ***  verdbréf Efri verdbréf

Aa E‘l(ll(slss\]/(lj)gzr rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd 12.5% 50% | 80% 16,70% 100,0% 0.0% 0.0% | 30,0%

Ab. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 00% | 10% |  0,00% 100,0% 0.0% | 0,0% | 0,0%

B.a. Skuldabréf besjar- og sveitarfélaga 3,0% 0.0% | 20% |  5,06% 100,0% 0.0% | 0,0% |20,0%| 0,0% ‘0,0% ‘20,0%
B.b. Innlan 0,0% 0.0% | 25% |  3.22% 100,0% 0.0% | 0,0% | 25,0%

B.c. Sértryggd skuldabref 12,5% 0.0% | 30% | 14,34% 100,0% 0.0% | 00%|20,0%| 00% |00% |200%
Ca. fr']‘g;d:sﬁ’(ﬁfrgz::’;}g;ﬁ';iﬁzf;‘;’;?u‘ﬁ"é“ygg"‘gafé'aga’ as 1,0% 0.0% | 20% |  0,87% 80,0% 0.0% | 0,0% |10,0%| 00% |00% |10,0%
Cb. Hiutdeildarskirteini og hiutir i UCITS 40,0% 0.0% | 70% | 33,19% 80,0% 42,5% | 0,0% 54,5%_
D.a Z'(‘lj‘l'g:;’rr;fIggapsig:,ggf]g‘ig“igﬁé‘g;‘:gﬁgf;g‘;g vikjandi 5,0% 0.0% | 20% |  4:83% 60,0% 0.0% | 0,0% |20,0%| 00% |00% |20,0%
D.b. f:ﬂg%?;ggOagﬂ%e;;gﬁﬁ&arkaass"jé' annarra sj66a um 0,0% 0,0% | 15% 1,35% 60,0% 00% | 00%|100%| 00% |0,0% |150%
E.a. Hiutabréf félaga 9,0% 0.0% | 50% |  846% 60,0% 0.0% | 00%|350%| 00% |00% |200%
E.b. Ea!‘#g;ii'ggfkmei”i 0g hlutir annarra sj66a um sameiginiega 17,0% 0.0% | 40% | 11,98% 60,0% 6,0% | 0,0% | 40,0% | 12,0% | 0,0% | 20,0%
E.c. Fasteignir 0,0% 0.0% | 15% |  0,00% 60,0% 0.0% | 0,0% | 5.0% _
Fa. Afleidur 0,0% 0.0% | 10% |  0,00% 10,0% 0.0% | 00%|10,0%| 00% |00% |10,0%
F.b. Adrir fjarmalagerningar 0,0% 0,0% | 10% 0,00% 10,0% 0,0% 0,0% | 10,0% 0,0% 0,0% | 10,0%

Eignir i erlendum gjaldmidli: 48,5% 0,0% 54,5% 40,61% 54,5%

* eda annarra vorsluadila
** Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga

*** Hamark samkveemt [6gum



Tafla 24: Fylgiskjal med fijarfestingarstefnu - islenski lifeyrissj-Lifsbraut 2, kennitala: 660898-9139, LEI: 5493002IFTAN17LINZ32
l. ‘ Il. ‘ : . : VI, : VIIL.

Vikmork** ‘ Vikmérk Vikmérk

Markmid um Naverandi  Hamark skv.  Gengis- :
eignasamsetn- eignasam- sam- bundin Oskrad
i setning bykktum ***  verdbréf Laeegri  Efri verdbréf

i hlutfalli af heildareignum lifeyrissj6ds*

Aa Sll(ll(slss\]/cl))(;l:r rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd 19,0% 10,0% | 80,0% 21.10% 100,0% 0.0% 0.0% | 30,0%

Ab. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% |10,0% |  0,00% 100,0% 0.0% | 0,0% | 0,0%

B.a. Skuldabréf besjar- og sveitarfélaga 4,5% 0.0% |20,0%| 558% 100,0% 0.0% | 0,0% |20,0% o,o%|2o,0%
B.b. Innlan 0,0% 0.0% |250%| 2.97% 100,0% 0.0% | 0,0% | 250%

B.c. Sértryggd skuldabref 15,5% 0.0% |30,0% | 16,33% 100,0% 0.0% | 0,0% |20,0%| 00% |0,0% |20,0%
Ca. Sﬁg;d:sbkﬁfrgz:ﬁjzagf”sﬁzg‘;’;?u‘r’ﬁ vatryggingafélaga, ad 1,0% 0,0% |20,0% | 0,92% 80,0% 00% | 00% |10,0%| 00% |0,0% |10,0%
Cb. Hiutdeildarskirteini og hiutir { UCITS 33,0% 0.0% |70,0% | 27.91% 80,0% 34,5% | 0,0% 54,5%_
D.a f:l:‘l'g:;’rﬁfIggaps‘igi,ggﬁg‘igksgts;'ggi':géﬁggg‘;g vikjandi 7.0% 0.0% |20,0%| 597% 60,0% 0.0% | 0,0% |20,0%| 00% |0,0% |200%
D.b. f:r‘#gg?rﬁgoagﬂgﬂ‘;gﬁﬁ&arkaéss"jé' annarra sj6da um 0,0% 0.0% | 150% |  1,73% 60,0% 0.0% | 0,0% |10,0%| 00% | 0,0% |150%
E.a. Hiutabréf félaga 7,0% 0.0% |40,0% | 677% 60,0% 0.0% | 0,0% |30,0%| 00% |0,0% |200%
E.b. E';‘#g;ii'ggfk"”emi og hlutir annarra sj66a um sameiginiega 13,0% 0.0% |40,0% | 10,72% 60,0% 45% | 00% |40,0%| 9.0% | 0,0% |20,0%
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% | 150% |  0,00% 60,0% 0.0% | 0,0% | 50% _
Fa. Afleiur 0,0% 0.0% |10,0%|  0,00% 10,0% 0.0% | 00%|10,0%| 00% | 0,0% |10,0%
F.b. Adrir fjarmalagerningar 0,0% 0,0% | 10,0% 0,00% 10,0% 0,0% 0,0% | 10,0% 0,0% 0,0% | 10,0%

Eignir  erlendum gjaldmisli 39,0% 0.0% 545%  34,22% 54,5%

* eda annarra vorsluadila
** Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viokomandi flokki fjarfestinga

*** Hamark samkvaemt l6gum
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Tafla 25: Fylgiskjal med fijarfestingarstefnu - islenski lifeyrissj-Lifsbraut 3, kennitala: 660898-9219, LEI: 549300TMOWL1XC68J310
l. ‘ Il. ‘ : . : VI, : VIIL.

Vikmork** ‘ Vikmérk Vikmérk

Markmid um Naverandi  Hamark skv.  Gengis- :
eignasamsetn- eignasam- sam- bundin Oskrad
i setning bykktum ***  verdbréf Laeegri  Efri verdbréf

i hlutfalli af heildareignum lifeyrissj6ds*

Aa Sll(ll(slss\]/cl))(;l:r rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd 26.0% 10,0% | 80,0% 27.25% 100,0% 0.0% 0.0% | 30,0%

Ab. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% |10,0% |  0,00% 100,0% 0.0% | 0,0% | 0,0%

B.a. Skuldabréf besjar- og sveitarfélaga 6,0% 0.0% |20,0%| 668% 100,0% 0.0% | 0,0% |20,0% o,o%|2o,0%
B.b. Innlan 0,0% 0.0% |250% |  3,44% 100,0% 0.0% | 0,0% | 250%

B.c. Sértryggd skuldabref 19,0% 0.0% |30,0% | 17,54% 100,0% 0.0% | 0,0% |20,0%| 00% |0,0% |20,0%
Ca. Sﬁg;d:sbkﬁfrgz:ﬁjzagf”sﬁzg‘;’;?u‘r’ﬁ vatryggingafélaga, ad 1,5% 0,0% |20,0% |  1,16% 80,0% 00% | 00% |10,0%| 00% |0,0% |10,0%
Cb. Hiutdeildarskirteini og hiutir { UCITS 27,0% 0.0% |70,0% | 22,00% 80,0% 27,0% | 0,0% 54,5%_
Da f:l:‘l'g:;’rﬁfIggaps‘igi,ggﬁg‘igksgts;'ggi':géﬁggg‘;g vikjandi 8,0% 0.0% |20,0%| 6,84% 60,0% 0.0% | 0,0% |20,0%| 00% |0,0% |200%
D.b. f:r‘#gg?rﬁgoagﬂgﬂ‘;gﬁﬁ&arkaéss"jé' annarra sj6da um 0,0% 0.0% | 150% |  1,87% 60,0% 0.0% | 0,0% |10,0%| 00% | 0,0% |150%
E.a. Hiutabréf félaga 4,0% 0.0% |30,0%| 508% 60,0% 0.0% | 00% |250%| 00% |0,0% |200%
E.b. E';‘#g;ii'ggfk"”emi og hlutir annarra sj66a um sameiginiega 8,5% 0.0% |40,0% |  803% 60,0% 25% | 00% |40,0% | 6.0% | 0,0% |20,0%
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% | 150% |  0,00% 60,0% 0.0% | 0,0% | 50% _
Fa. Afleiur 0,0% 0.0% |10,0%|  0,00% 10,0% 0.0% | 00%|10,0%| 00% | 0,0% |10,0%
F.b. Adrir fjarmalagerningar 0,0% 0,0% | 10,0% 0,00% 10,0% 0,0% 0,0% | 10,0% 0,0% 0,0% | 10,0%

Eignir  erlendum gjaldmisli 29,5% 00% 545%  27,63% 54,5%

* eda annarra vorsluadila
** Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga

*** Hamark samkvaemt l6gum
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Tafla 26: Fylgiskjal med fijarfestingarstefnu - islenski lifeyrissj-Lifsbraut 4, kennitala: 480507-9160, LEI: 549300G3J93IMX6R4711
l. ‘ Il. ‘ : : . VI. : VIII.

Vikmork** ‘ Vikmérk Vikméork

Markmid um Nuverandi  Hamark skv. | Gengis- :
eignasamsetn- eignasam- sam- bundin Oskrad
i setning bykktum *** | verdbréf Leegri Efri verdbréf

i hlutfalli af heildareignum lifeyrissj6ds*

Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd

e 60,0% 50,0% | 100,0% |  54,97% 100,0% 0.0% | 0,0% | 0,0%

Ab. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0.0% | 0,0% 0,00% 100,0% 0.0% | 0,0% | 0,0%

B.a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 10,0% 0.0% | 20,0% | 11,67% 100,0% 0.0% | 0,0% |0,0% 0,0%‘10,0%
B.b. Innlan 0,0% 0.0% | 250% |  0,09% 100,0% 0.0% | 0,0% |0,0%

B.c. Sértryggd skuldabref 20,0% 0.0% | 30,0% | 18,81% 100,0% 0.0% | 00%|00%| 00% |00% |10,0%
Ca. Sﬁg;d:sbkﬁfrgz:ﬁjzagf”sﬁzg‘;’;?u‘r’ﬁ vatryggingafélaga, ad 0,0% 0,0% | 20,0% | 1,81% 80,0% 00% | 0,0%|00%| 00% |00% |10,0%
Cb. Hiutdeildarskirteini og hiutir { UCITS 0,0% 0.0% | 60,0% |  0,00% 80,0% 0.0% | 0,0% o,o%_
Da. f:l:‘l'g:;’rﬁfIggaps‘igi,ggﬁg‘igksgts;'ggi':géﬁggg‘;g vikjandi 10,0% 0.0% | 20,0% | 11,32% 60,0% 0.0% | 00%|00%| 00% |0,0% |10,0%
D.b. f:r‘#gg?rﬁgoagﬂgﬂ‘;gﬁﬁ&arkaéss"jé' annarra sj6da um 0,0% 0.0% | 150% |  1,33% 60,0% 0.0% | 00%|00%| 00% |0,0% |10,0%
E.a. Hiutabréf félaga 0.0% 0.0% | 5,0% 0,00% 60,0% 0.0% | 00%|00%| 00% |00% ]| 50%
Eb. ?;L#g:tiilgg;skmeiniog hlutir annarra sj6da um sameiginlega 0.0% 0.0% 5.0% 0,00% 60,0% 0.0% 0.0% | 0,0% 0.0% 0.0% | 5.0%
E.c. Fasteignir 0,0% 0.0% | 5,0% 0,00% 60,0% 0.0% | 0,0% 0,0%_
Fa. Afleiur 0.0% 0.0% | 0,0% 0,00% 10,0% 0.0% | 00%|00%| 00% |00% ]| 00%
F.b. Adrir fiarmalagerningar 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 10,0% 0,0% 0,0% | 0,0% 0,0% 0,0% | 0,0%

Eignir i erlendum gjaldmidli: 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 54,5%

* eda annarra vorsluadila
** Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga

*** Hamark samkvaemt l6gum
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Tafla 27: Fylgiskjal med fijarfestingarstefnu - islenski lifeyrissj-samtrygging, kennitala: 421299-9009, LEI: 54930089AC7EQIDMB675
l. ‘ Il. ‘ : . : VI, : VIIL.

Vikmork** ‘ Vikmérk Vikmérk

Markmid um Naverandi  Hamark skv.  Gengis- :
eignasamsetn- eignasam- sam- bundin Oskrad
i setning bykktum ***  verdbréf Laeegri  Efri verdbréf

i hlutfalli af heildareignum lifeyrissj6ds*

Aa Sll(ll(slss\]/cl))(;l:r rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd 19,0% 10,0% | 80,0% 21.83% 100,0% 0.0% 0.0% | 30,0%

Ab. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% |10,0% |  0,00% 100,0% 0.0% | 0,0% | 0,0%

B.a. Skuldabréf besjar- og sveitarfélaga 4,5% 0,0% |20,0%| 6,05% 100,0% 0.0% | 0,0% |20,0% 0,0%|2o,0%
B.b. Innldn 0,0% 0.0% |250%|  3,22% 100,0% 0.0% | 0,0% | 20,0%

B.c. Sértryggd skuldabref 15,5% 0.0% |30,0%| 16,26% 100,0% 0.0% | 0,0% |20,0%| 00% |00% |20,0%
Ca. fr']‘g;d:sﬁ’(ﬁfrgz::’;}g;ﬁ';iﬁzf;‘;’;?u‘ﬁ"é“ygg"‘gafé'aga’ as 1,0% 0.0% [20,0%|  1,06% 80,0% 0.0% | 0,0% |100%| 00% |00% |10,0%
Cb. Hiutdeildarskirteini og hiutir i UCITS 33,0% 0.0% |70,0% | 27,30% 80,0% 345% | 0,0% 54,5%_
D.a f:l:‘l'g:;’rﬁfIggaps‘igi,ggﬁg‘igksgts;'ggi':géﬁggg‘;g vikjandi 7.0% 0.0% |20,0%| 6,18% 60,0% 0.0% | 0,0% |20,0%| 00% |0,0% |20,0%
D.b. S:ﬂggﬁ’;ggOagﬂ%ﬂ!gﬁﬁ&arkaéss"jb' annarra sj6oa um 0,0% 0,0% |15,0% |  1,30% 60,0% 00% | 0,0% |10,0%| 00% |0,0% |150%
E.a. Hiutabréf félaga 7.0% 0.0% |40,0% | 6,65% 60,0% 0.0% | 0,0% |30,0%| 00% |0,0% |20,0%
E.b. Ea!‘#g;ii'ggfkmei”i 0g hlutir annarra sj66a um sameiginiega 13,0% 0,0% |40,0% | 10,16% 60,0% 45% | 0,0% |40,0% | 9,0% | 0,0% |20,0%
E.c. Fasteignir 0,0% 0.0% |15,0%|  0,00% 60,0% 0.0% | 0,0% | 5,0% _
Fa. Afleidur 0,0% 0,0% | 10,0% |  0,00% 10,0% 0.0% | 0,0% |10,0%| 00% | 0,0% |10,0%
Fb. Adrir fiarmalagerningar 0,0% 0,0% |10,0% |  0,00% 10,0% 0.0% | 0,0% |10,0%| 00% | 0,0% |10,0%

Eignir  erlendum gjaldmisli 39,0% 00% 545%  33,81% 54,5%

* eda annarra vorsluadila
** Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viokomandi flokki fjarfestinga

*** Hamark samkvaemt l6gum
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Atli Atlason

Undirritad af:

Atli Atlason

0810664429

Dags: 26.11.2025

Timi: 15:13:28

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: b15f0bda-1c27-
4bh3d-8013-32d45223a9f9

Kristin Hrefna Halldérsdoéttir

Undirritad af:

Kristin Hrefna
Halldérsdottir
1607844239

Dags: 28.11.2025

Timi: 08:26:22

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: b15f0bda-1c27-
4bh3d-8013-32d45223a9f9

borir Oskarsson

Undirritad af:

p6rir Oskarsson
1910763119

Dags: 26.11.2025

Timi: 23:26:11

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: b15f0bda-1c27-
4b3d-8013-32d45223a9f9

Undirritunarsioa

Snorri Omarsson

Undirritad af:

Snorri Omarsson
0409713359

Dags: 27.11.2025

Timi: 11:49:30

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: b15f0bda-1c27-
4b3d-8013-32d45223a9f9

Una Eypérsdéttir

Undirritad af:

Una Eyp6rsdottir
2302554319

Dags: 26.11.2025

Timi: 16:50:05

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: b15f0bda-1c27-
4bh3d-8013-32d45223a9f9

Olafur Pall Gunnarsson

Undirritad af:

Olafur Pall Gunnarsson
3110685639

Dags: 26.11.2025

Timi: 14:56:32

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: b15f0bda-1c27-
4bh3d-8013-32d45223a9f9
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