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I. Inngangur

Ahaettu- og dhaettustyringarstefna fslenska lifeyrissjédsins felur i sér skilgreiningar & helstu dhaettum
i rekstri sjédsins, hve mikil dhaetta teljist dsaettanleg og lysingar 4 med hvada heetti stadid skuli ad
heildardhaettustjérnun hja lifeyrissjéonum.

Markmid ahaettustefnunnar og dhaettustyringarstefnunnar er ad fa betri yfirsyn, auka 6ryggi {
rekstri sj6dsins og styra dheettu { fjarfestingum dsamt pvi ad tryggja ad gildandi l6gum, reglum og
sampykktum sjédsins sé fylgt. [ dhaettustefnunni eru élikir ahaettupaettir skilgreindir og metnir og
ahaettustyringarstefnu eru rakin helstu atridi vid dheettustjérnun sjédsins.

Med dheettu er att vid 61l pau tilvik sem hafa ahrif & fjarhagslega stodu sjédsins og auka likurnar a pvi ad
réttindi eda eignir sjédfélaga skerdist til skemmri eda lengri tima. Neer dheetta baedi til atvika er lita ad
eignum og skuldbindingum, p.m.t. haettunnar 4 skerdingu eigna vegna fjarhagslegs taps. Med fullnaegjandi
dhaettustjérnun og innra eftirliti hja sjédnum aukast likur 4 ad starfsemi hans sé { dsaettanlegu horfi med
hlidsjon af hagsmunum sjédfélaga. bad er grundvallarafstada stjérnar og starfsmanna sjédsins ad virk
dhaettustjérnun sé ferli sem studlar ad aukinni vitund, skilvirkni og drangri, asamt pvi ad 16gum og reglum
sé framfylgt.

Arangursrikt dheettustyringarferli samanstendur af dhaettustefnu, ferli og skyrslugjof par sem
megintilgangur er ad greina, meela, fylgjast med og meta alla mikilveegustu dhaettupaetti sem sniia ad
sjédnum og sjodfélogum.

Ahzettuvilji sjédsins er vardar fjarhagsihaettu er skilgreindur { fjarfestingarstefnu sjédsins, flokkadur eftir
hefdbundnum eignaflokkum, sem bil milli vikmarka { fjarfestingarstefnu fyrir hvern eignaflokk. Markar
bad vilja sjédsins til eignadreifingar og samsetningar markads- og métadiladhaettu nidur 4 einstaka
eignaflokka hverju sinni. Markmid fjarfestingarstefnu er ad avaxta fé sjéofélaga/rétthafa med hlidsjéon

af hagfelldustu kjorum sem { bodi eru & hverjum tima ad teknu tilliti til dheettu. Fjarfestingarstefna og
fylgni vid hana skodast pvi sem hluti af dheettustjérnunarferlinu { heild og er pvi samofin dhaettustefnu og
ahaettustyringarstefnu.

Vid moétun dheettustefnu, dhaettustyringarstefnu og fjarfestingarstefnu eru skodadir peettir eins og
lifeyrisbyrdi, tryggingafraedileg stada, aldursdreifing sjédfélaga og rétthafa, framtidargreidsluflaedi,
niverandi eignasamsetning, adsteedur & morkudum, dhaettumeelikvardar og ahaettupol sjédsins. Allt eru
petta peettir sem hafa ahrif 4 métun dheettu- og fjarfestingarstefnu og par med dhaettuvilja sjédsins sem
getur verid aukinn eda minnkadur byggt & mati 4 fyrrnefndum pattum sem mynda dheettusnid sjédsins.
Breytingar 4 undirliggjandi pattum sem leida til breytinga & dhaettusnidi eru metnar med reglubundnum
heetti eins og tilgreint er { dheettustyringarstefnu sem og med arlegu dheettumati sjédsins. Ef um er ad raeda
itrekud eda markverd fravik ber ad gripa til adgerda sem leida til breytinga & dhaettusnidi sjédsins 1 heild.

Ahzettustyringarferli er samofid daglegum rekstri og dkvardanatoku innan sjédsins. Allir starfsmenn
sjédsins skulu vera medvitadir um paer dhaettur sem snia ad sjédnum. Lita skal 4 innri endurskodun sem
mikilveegan hluta af pvi ferli.

Ahzettustefna sjédsins er byggd 4 16gum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissj6da, og reglugerdum sem af logunum leida. b4 er byggt 4 reglugerd nr. 590/2017, um eftirlitskerfi
med dheettu lifeyrissjéda.

Ahaettustefnu og dhaettustyringarstefnu sjédsins skal endurskoda arlega, eigi sidar en 1. desember &r hvert,
og oftar sé um ad reeda markverdar breytingar 4 aheettusnidi sjédsins.

Eiginlega dheettustefnu sjédsins er ad finna i II. kafla og ahaettuflokka dsamt dheettusaekni { III. kafla.
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I1. Ahzettustefna

1. Stefna
Starfsemi sj6dsins er { edli sinu ekki dheettusaekin. bé eru fjarfestingaleidir sjédsins mis-dheettusamar.

[ ahaettustefnu hefur stjérn sjédsins skilgreint fimm leidir til ad styra og/eda eftir atvikum takmarka
ahaettu. bessar leidir samtvinnast dhaettustyringarstefnu og fjarfestingarstefnu og virkt eftirlit leidir til
bess ad ahaettustefnu er réttilega fylgt.

Skilgreindar leidir til ad styra dhaettu:

a. Fordast dhaettu

Almennt er reynt ad leitast vid ad fordast aheettu { rekstri sjédsins eftir pvi sem kostur er. Hér er reynt ad
utiloka ahaettu, t.d. med pvi ad fjarfesta adeins/ekki { tilteknum flokki eigna eda tilteknum verdbréfum. Adur
en bessi leid er valin er naudsynlegt ad stjérn leggi mat 4 hvada tekifaerum er hafnad og hvada ahrif pad
kann ad hafa, baedi & mogulegan avinning og kostnad.

b. Draga tr dhattu

Ekki er unnt ad ttiloka dheettu med 6llu { starfsemi sjédsins og naudsynlegt getur verid ad taka vissa
dhaettu. [ peim tilvikum er leitast vid ad draga tr dhaettunni eftir pvi sem kostur er og styra med sem hag-
kveemustum heetti.

Ein leid til ad draga tr dheettu er geeta ad dheettudreifingu eigna, t.d. med ad velja saman eignaflokka sem
hafa takmarkada innbyrdis fylgni hvad vardar atvinnugrein, landfraedilega stodu og eignarhald. Er mark-
midid ad minnka likur 4 tapi og takmarka pad tap sem einstakir atburdir geta valdid. Er adferdum vid
aheettudreifingu ndnar lyst { dhaettustyringarstefnu.

c. Yfirfeera dheaettu

begar porf krefur ma gripa til pess ad yfirfaera dheettu med vornum eda tryggingum, par sem annar adili
tekur ad sér dhaettuna ad hluta eda ollu leyti gegn gjaldi. Yfirleitt fer kostnadurinn vid yfirfeersluna eftir pvi
ad hve miklu leyti dhaettan er yfirfaerd og hverjar likur eru 4 tapi. Hér parf sérstaklega ad huga ad mark-
midum hvors adila um sig, ad sd sem tekur vid dheettunni skilji og hafi burdi til ad takast 4 vid hana og {
hvada samhengi vornin verdur virk.

d. Medvitud dhaettutaka

Stjérn sjédsins gerir sér grein fyrir ad sumar tegundir dheettu eru pekktar og dseettanlegar eda éhjakvaemi-
legar i rekstri lifeyrissjéds. bessar dhaettur, eftirlits- og mildunaradgerdir eru tilgreindar { dhaettustyringar-
stefnu. Sem deemi md nefna ad pad kann ad vera naudsynlegt ad taka dheettu til ad nd markmidum um
avoxtun og eins getur verid démogulegt eda dhagkveemt ad beita dhaettuvérnum { sumum tilvikum. Sé slik
stada uppi parf ad geeta ad pvi ad stjérn skilgreini umfang aheettunnar og timabil hverju sinni, p.e. hvort um
timabundna eda varanlega dheettutoku er ad raeda.

e. Styra dhaettu
bar sem bvi verdur vid komid er ahaettu sjédsins styrt med beinum adgerdum sem fara eftir edli mals hverju
sinni. baer adgerdir eru skilgreindar { ahaettustyringarstefnu.

2. Ah=ttuflokkar

Ahaettum er sntia ad rekstri sjédsins er skipt upp i 10 meginflokka: Lifeyristryggingadhaettu, markads-
ahaettu, eigna- og skuldbindingajofnud, rekstrardhaettu, ordsporsadheettu, stjérnhaetti, métadiladheettu,
lausafjardheettu, sampjoppunaraheaettu og adra dheettupeetti sem lifeyrissjédurinn telur geta haft ahrif 4
eignir og skuldbindingar sjédsins.!

1 Sbr. 6. gr reglugerdar 590/2017
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Hér 4 eftir verdur farid itarlega yfir skilgreiningu bessara dhaettuflokka hjd sj¢dnum auk dhaettupols og
ahaettuvilja.

a. Lifeyristryggingadhaetta

Lifeyristryggingadhzetta er skilgreind sem hzttan d ad lifeyrissjodur vanmeti lifeyrisskuldbindingar sinar
vegna vanmats eda 6vissu tengdum lydfrzedilegum pdttum, svo sem forsendum um ddnar- og érorkutidni auk
forsendna um vexti og verdbdlgu.?

Lifeyristryggingadheetta felur { sér pa dheettu lifeyrissjéds ad geta ekki stadid vid skuldbindingar sinar,

til skemmri eda lengri tima, gagnvart sjédfélogum stnum. [ 39. gr. laga nr. 129/1997 er kvedid 4 um ad

ef heildar tryggingafraedileg stada lifeyrissjéds an abyrgda, leidir { ljés ad meira en 10% munur er & milli
eignalida og lifeyrisskuldbindinga sé skylt ad gera naudsynlegar breytingar 4 sampykktum og med sama
heetti ef bessi munur hefur haldist 5% eda meiri sidastlidin 5 &r. Ef svo er dstatt ber stjérn sjédsins ad gripa
til adgerda sem skilgreindar eru { dheettustyringarstefnu.

Tryggingafraedileg stada lifeyrissjéds er munur 4 eignum sjédsins og reiknudum skuldbindingum.

Ahaettupattum er pvi haegt ad skipta { tvennt; ahaettu sem tengist eignum sjédsins og dhaettu sem tengist
skuldbindingum sjédsins. Ahaettupaettir sem tengjast eignum sjédsins eru helst: Laekkun markadsvirdis
verdbréfa, verdbodlga, préoun gjaldmidla og adrir paettir sem hafa dhrif & markadsvirdi eigna lifeyrissjédsins.

Ahzettupaettir sem tengjast skuldbindingum sjédsins eru helstir: Auknar lifslikur, aukin érorka og breytt
avoxtunarkrafa sem notud er til ntvirdingar a4 skuldbindingum.

bad ber ad hafa i huga ad pessi dheetta 4 eingéngu vid um sameignardeild sjédsins.

b. Markadsahzaetta
Markadsdheetta er skilgreind sem heaettan d fjdrhagslegu tapi eda dhagstaedum breytingum d fjdrhagslegri
stédu sem stafa beint eda dbeint af sveiflum d virdi eigna.’

Allar stodur { markadsverdbréfum teljast innan efnahags en hofudstélsfjarhaedir afleiona utan efnahags.

Markadsdheetta er til stadar { vaxtatengdum fjdrmalagerningum (skuldabréfum og 66rum skuldavidurkenn-
ingum), hlutabréfum og gjaldeyrisvidskiptum. Megindhaettupaettir markadsdhaettu eru hluta- og skulda-
bréfaverd, vextir og gengi gjaldmidla. Adrir peettir & bord vid fylgni og flokt, hafa hvorutveggja dhrif a ein-
staka ahaettupeetti sem og heildar markadsdhaettu. Misreemisdheetta telst einnig til markadsahaettu en hun
myndast begar misraemi er milli eigna og skuldbindinga sjédsins til ad mynda hvad vardar verdtryggingar-
hlutfall, medalliftima eda gjaldmidla. Undir markadsdheettu falla 7 lidir sem skilgreindir eru hér ad nedan.
Vikmork, voktun og adgerdir eru nanar skilgreind { dheettustyringarstefnu og fjarfestingastefnu.

1) Hlutabréfaidheetta
Gengisdheetta hlutabréfa er dheettan a sveiflum { virdi hlutabréfa vegna opinna stada.

Dzemi: Hlutabréf d verdbréfamarkadi leekka mikid { virdi.

2) Vaxtadhatta

Vaxtadhaetta er dhaettan 4 tapi vegna breytinga & markadsverdi vaxtatengdra fjarmdlagerninga, pad er
haettan a ad vextir haekki/leekki og breyting verdi 4 16gun vaxtaferils sem leidir til laekkunar & virdi undir-
liggjandi fjarmalagernings. Virdi vaxtatengdra fjdrmdlagerninga byggir 4 dheettulausum voxtum og vaxta-
alagi.

Deemi: Pegar dvoxtunarkrafa skuldabréfa d verdbréfamarkadi heekkar t.d. vegna dkvérdunar Sedlabanka ad
heekka vexti, pd leekkar virdi vaxtatengdra fjdarmdlagerninga (skuldabréfa).

2 Skilgreining { 2. gr. reglugerdar 590/2017
3 Skilgreining { 2. gr. reglugerdar 590/2017
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3) Gjaldmidladhaetta

Ahzetta i gjaldeyrisvidskiptum er dhaettan & innbyrdis breytingum 4 gengi gjaldmidla, b.e. gjaldeyriskross-
um. Opnar stédur eru annad hvort gnétt- eda skortstodur { erlendum gjaldmidli og bar med felst dhaetta

i mogulegum breytingum a gengi vidkomandi gjaldmidla. Gjaldmidladhaetta er til stadar innan efnahags

i 6llum gengisbundnum eignum lifeyrissjéda. Samkvamt 6. mgr. 36. gr. laga nr. 129/1997 skal takmarka
gjaldmidlahaettu vid 50% af hreinni eign sjédsins.

Dzmi: Skuldbindingar sjédsins eru allar { islenskum krénum, til pess ad dreifa dheettu er skynsamlegt ad fjdar-
festa i verdbréfum skradum i 6drum gjaldmidlum en islensku kréonunni. Mikil breyting d virdi islensku krén-
unnar gagnvart 6drum gjaldmidlum getur pd haft dhrif d virdi verdbréfa i islenskum krénum.

4) Flokt- og fylgnidhaetta

Flokt- og fylgnidheetta er undirliggjandi dhaetta allrar markadsaheettu. Med floktdhaettu er att vid dhaettuna
a tapi vegna breytinga 4 flokti undirliggjandi dheettupdtta (t.a.m. gengi, o.s.frv.). Med fylgnidhaettu er att

vid fylgnina & milli sveiflna { mismunandi breytum og kemur hiin pvi mikid vid sogu { dheaettustyringu lif-
eyrissjédsins. Fylgnidhaetta visar til verdahrifa pess ad veent fylgni & milli breyta verdi ekki ad veruleika og
ahaettuvarnir og/eda fjarfestingar skili pvi ekki tileetludum drangri.

Dzemi: Fjdrfestingastefna sjodsins gerir rdd fyrir pvi ad sjédurinn fjdrfesti { mismunandi eignaflokkum og
verdbréfum sem hafa mismunandi verdpréun d verdbréfamarkadi og par af leidandi ldga fylgni d milli sin. Ef
morg verdbréf med ldga fylgni d milli sin eru sett saman { safn, pd dregur pad ur heildardhaettu safnsins.

5) Misreemisaheetta

Haettan & misraeemi { breytingum a hlutfalli eigna annars vegar og skuldbindinga hins vegar er misreemisa-
heetta. Hér er att vid misreemi { hlutfalli verdtryggdra eigna og skuldbindinga sjédsins, en skuldbindingar
sjédsins eru allar verdtryggdar. Misraemi getur verid { medalliftima eigna sj6dsins og skuldbindinga hans, en
medalliftimi skuldbindinga sjédsins breytist eftir aldurssamsetningu sjédfélaga. bridja og sidasta misraems-
isdheettan er gjaldmidlamisraemi en hun skyrist af bvi ad hluti eigna sjédsins eru { erlendri mynt en allar
skuldbindingar eru i krénum. Sjédurinn kemur p6 ad hluta til { veg fyrir misreemisdhaettu med pvi ad hafa
eignir mjog seljanlegar. Misreemisdhaetta er ekki metin vegna séreignardeildar.

Dzemi: Reynt er ad hafa afborganir skuldabréfa i eigu sjédsins nokkurn veginn i takt vid utgreidslur sjédsins
vegna greidslu lifeyris, pad kemur { veg fyrir ad sjédurinn purfi ad selja verdbréf vegna titgreidslu, en i pvi felst
aukinn kostnadur.

6) Uppgreidsluahaetta

Er st dheetta ad skuldari greidi upp skuldir sinar { leekkandi vaxtaumhverfi og gefi it adrar & leegri voxtum.
bessi dheetta 4 fyrst og fremst vid um sjéofélagaldn en lifeyrissjédurinn veitir engin lan. Einnig getur pessi
ahaetta komid til vid uppgreidslu utgefenda 4 skuldabréfum. Hluti uppgreidsludheaettu skuldabréfa fellur
innan misraemisahaettu.

7) Ahatta vegna markadseigna utan efnahagsreiknings

Er afleidd dheaetta undir markadsdheettu, en pad er heetta & breytingum a undirliggjandi eignum eda skuld-
bindingum vegna afleidna og gjaldeyrisskiptasamninga utan efnahags. Sjédurinn getur, med heimild Sedla-
bankans, stundad afleiduvidskipti til ahaettuvarna.

c. Eigna- og skuldbindingajéfnudur

Ahztta tengd eigna- og skuldbindingajéfnudi er skilgreind sem haettan d ad eignir maeti ekki skuldbindingum
til lengri tima sem md til ad mynda rekja til dhagstaedra markadsbreytinga sem hafa 6nnur dhrif d eignir en
skuldbindingar.*

Sem deaemi md nefna algjort (langvarandi) verdfall & hlutabréfamarkadi sem skadar eignir verulega & medan
skuldbindingar gagnvart sjédfélogum eru ébreyttar. Sj¢durinn midar vikmork { pessu efni vid 10% mun milli
eigna- og skuldbindingajafnadar eins og nanar er skilgreint { dhaettustyringarstefnu.

4 Skilgreining { 2. gr. reglugerdar 590/2017
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d. Rekstrardheaetta (e. Operational risk)
Rekstrardheetta er skilgreind sem hattan d fjdrhagslegu tapi vegna dfullnzegjandi innri kerfa, stefnu eda verk-
ferla, hdttsemi starfsmanna eda ytri pdtta.

Nénar tiltekid er um ad reeda dheettu { rekstri vegna svika, mistaka, vanraekslu, 6hagradis, kerfisbilana eda
utanadkomandi atvika. Hugtokin svik, mistok, vanraeksla visa til galla { verkferlum, kerfisbilana, bilana {
vélbtinadi og mannlegra mistaka. Ahaettugildi samkvaemt dhaettumati rekstrardhaettu eru 4 bilinu 2 til 10.
Sé metid aheettugildi 6 eda haerra { dheettumati ber sjédnum ad bregdast vid med urbétum eins og skilgreint
er { dhaettustyringarstefnu.

e. Ordsporsdhatta
Med ordsporsdheettu er dtt vid heettu d pvi ad ordspor sjédsins skadist med athéfnum eda athafnaleysi i starf-
semi hans.

Hér er att vid mogulegt tjon & imynd sjédsins { huga sjédfélaga og annarra haghafa, t.d. ef ekki er fylgt gédri
vidskiptavenju, starfsreglum, logum eda leidbeiningum um géda vidskiptaheetti. Ordsporsdheetta getur falist
i allri starfsemi og dkvordunum vardandi rekstur sjédsins. Sjédurinn leitast vid ad halda ordspori sinu sem
bestu og er skilgreint { dhaettustyringarstefnu hvernig voktunum og vidbrégdum er hattad.

f. Stjornarheettir

Stjérnarheettir eru skilgreindir sem samskipti, hlutverk og dbyrgd stjérnar, stjornenda og starfsmanna sin

a milli og gagnvart 6drum hagsmunaadilum og hvernig pessir adilar vinna sameiginlega ad pvi ad nd fram
markmidum lifeyrissjédsins. Stjérnarheettir fela i sér fylgni vid gédar venjur og vidmid sem varda markmid og
stefnur lifeyrissjods, hvernig rekstur hans er skipulagdur, skilgreiningu d hlutverkum og dbyrgd, virkni innra
eftirlits og hvernig upplysingafleedi er hdttad innan sjédsins.

Vikmork og vidbrogd vid pvi ef mork eru ekki haldin eru skilgreind { dheettustyringarstefnu. bess skal getid
ad dheetta vegna stjérnhatta getur skarast vid rekstrardhaettu.

g. Métadiladhaetta
Mdtadiladheetta er skilgreind sem heettan d fjarhagslegu tapi sékum pess ad métadili uppfyllir ekki skuld-
bindingar sinar.

Moétadilum eru gefnar einkunnir eins og skilgreint er { ahaettustyringarstefnu og ekki er ad jafnadi heimilt
ad eiga vidskipti vid adila sem fa undir 3 { lanshafiseinkunn. Undir métadiladheettu flokkast titldnadheetta,
uppgjorsaheetta, afhendingardheetta og landsahaetta.

1) Utlanadha>tta
Er s dheetta ad skuldari geti ekki greitt skuldir sinar a fyrirfram dkvednum tima og greidslufall verdi ad
hluta eda 6llu leyti.

2) Uppgjorsaheetta

Ahaettan & ad uppgjor fari ekki fram eins og til var zetlast t.d. métadili afleidusamnings standi ekki vid
samninginn & uppgjorsdegi. Til ad takmarka uppgjorasheettu mun sjédurinn adeins eiga vidskipti vid eftir-
litsskyld fjarmalafyrirteeki sem ad lagmarki hafa lansheefismatseinkunnina BB.

3) Afhendingardheatta
Su dheaetta ad métadili afhendi ekki verdbréf eda énnur verdmeeti { samraemi vid akveedi samnings par ad
lutandi.

4) Landsaheetta
Landsdheetta er si dheetta sem felst { starfsumhverfi fyrirtaekja { vidkomandi landi. Landsdheetta felst t.d. {
efnahagslegum stodugleika, stédu gjaldmidils, verdbdlgu, greidsluheefi og pélitiskum stodugleika.

h. Lausafjardhaetta
Lausafjdrdhzetta er skilgreind sem hzettan d ad lifeyrissjédur hafi ekki yfir naegu lausu fé ad rdda til ad standa
undir skuldbindingum sinum eda burfi ad selja eignir d évidunandi verdi.
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Lausafjardheettan er tvipeett, annarsvegar seljanleikadhaetta, sem er dheettan 4 pvi ad geta ekki selt eignir
a dsaettanlegu verdi innan dkvedins tima til bess ad standa vid skuldbindingar og hinsvegar utstreymisa-
haetta, sem er heettan a bvi ad pad verdi skyndilegt utflaedi ur sjédnum sem ekki er haegt ad maeta dn pess
ad skerda eignir sjédfélaga.

Sjédurinn hefur skilgreint sér tvenn vikmoérk vardandi lausafjardheettu:

1. Avoxtunarleidir sjédsins skulu mida vid ad eiga 1% af hreinni eign sjédsins i lausu fé inni 4 reikningi til
pess ad meeta évaentum utgjoldum.

2. Mida skal vid ad hlutfall seljanlegra eigna sé aldrei leegra en hlutfall eigna peirra sj6dfélaga sem verda
60 dra eda eldri & arinu auk veents brutté utflaedis naestu 12 manudi.

i. Sampjéppunardhaetta
Sampjéppunardheetta er skilgreind sem heaettan d auknu fjdrhagslegu tapi vegna of mikillar sampjéppunar eigna.

Nénar tiltekid er petta st haetta sem skapast ef eignarddstofun lifeyrissjéds er & faa tengda adila p.e. {
gegnum sameiginlegt eignarhald, stjérnun eda dbyrgdir. Eins getur sampjoppunarahaetta skapast pegar
eignaradstofun er einsleit { tilteknum atvinnuvegi, landi eda gjaldmidli.

Ahzetta gagnvart tengdum adilum, 6drum en riki, ma ekki fara yfir 20% af eignasafni hvers sj6ds. Sam-
kvaemt fjarfestingarstefnu er hdmark hverrar atvinnugreinar 25% af eignum safnsins.

j. Adrir dhaettupaettir
Hér undir fellur énnur, éfyrirsjdanleg dheetta eda atburdir, t.d. allsherjar kerfishrun, stértaekar grundvallar-
breytingar a lagareglum.

III. Ahzettustyringarstefna

1. Yfirsyn stjéornenda og starfshaettir vid eftirlit

Samkvaemt skilgreiningu { 3. gr. reglugerdar nr. 590/2017 skal stjérn lifeyrissj6ds gera sér grein fyrir beirri
ahaettu sem fylgir starfsemi sjédsins og bera dbyrgd 4 ad motad sé tryggt eftirlitskerfi med starfseminni.
Stjérn og framkveemdastjori lifeyrissjéds skulu studla ad gédum stjérnhattum og leggja dherslu &4 mikilvaegi
ahaettustjérnunar og innra eftirlits innan lifeyrissj6ds

a. Hlutverk stjornar lifeyrissjodsins

Stjorn lifeyrissjédsins ber endanlega abyrgd & pvi ad fullnaegjandi ahaettustjérnun sé dvallt til stadar asamt
pvi ad ferlar og vinnulag sé skilvirkt. Stjérn sjédsins setur sjodnum dheettustefnu sem skilgreinir dhaettu-
vilja sjédsins, dhaettupol, og hvernig skuli greina, meta, vakta og styra dhaettu. Ahaettuviljisjédsins endur-
speglast { fjarfestingarstefnu hans og fyrir hverja avoxtunarleid skal vera skyr stefna er vardar dhaettumork
(vidmid). Stjérn ber ad hafa eftirlit med ad sjédurinn sé innan peirra marka. Azetlun um vidbrogd skal vera
til stadar ef sjédurinn fer ut fyrir fyrirfram skilgreind mork. Skipting dbyrgdar og verka & milli stjérnar,
framkvaemdastjéra og annarra starfsmanna sjédsins skal dvallt liggja fyrir og vera skyr.

b. Hlutverk framkvaemdastjora lifeyrissjédsins

Framkvaemdastjori ber dbyrgd 4 ad vid heildar dheettustyringu séu notadar adferdir til ad greina, meela,
fylgjast med, meta og styra beim dheettum sem starfseminni fylgja og meta hvort og ba hvernig bregdast
purfi vid. Hann skal einnig sja til bess ad stjérn sjédsins fai nidurstodur eftirlits.

Framkvaemdastjori lifeyrissjéds skal kynna aheettustefnu fyrir starfsfélki sjédsins og ber abyrgd a ad
stjérnun aheettupdtta sé { samraemi vid dheettustefnuna.
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c. Hlutverk dbyrgdaradila dhaettustyringar

Abyrgdaradili ahaettustyringar ber abyrgd a greiningu, maelingu og skyrslugjéf um ahaettu. Abyrgdaradili
ahaettustyringar gerir tillogur ad ahaettustefnu fyrir stjérn { samrddi vid framkveemdastjéra. Starfssvid
ahaettustyringar skal heyra undir framkvaemdastjéra lifeyrissj6ds, vera sjalfstaett og 6had 6drum starfs-
einingum. Tryggja skal adgreiningu peirra er greina, meela og gefa skyrslu um dhaettu { starfsemi sjédsins
annars vegar og hins vegar peirra sem taka dhaettu med dkvérdunum sinum.

d. Hlutverk endurskodunarnefndar
Arlega skal endurskodunarnefnd sjédsins yfirfara ahaettustefnu og leggja til vid stjérn sjédsins breytingar a
henni ef hun telur dstaedu til.

e. Sidferdi og starfsheettir

Mikilvaegt er ad stjorn og framkvaemdastjéri studli ad gédu sidferdi og gédum starfshattum innan sjédsins.
Leggja barf rika aherslu & mikilvaegi dheettustjérnunar og innra eftirlits og ad starfsfélk hafi skilning 4 hlut-
verki sinu { dhaettustyringarferlinu og eftirliti og taki virkan patt { pvi.

2. Framkvaemd eftirlits

Abyrgdaradili aheettustyringar ber abyrgd a eftirliti med markads- og rekstrarahaettu samkvaemt gégnum
i gagnagrunnum Landsbankans. Ennfremur sér dbyrgdaradili dhaettustyringar um hlitingareftirlit sjédsins
(Compliance) b.e. ad eignarddstéfun hans sé { samraemi vid 16g og fjarfestingarstefnu sjédsins. Eftirlit med
motadiladhaeettu sjédsins er framkvaemt af dbyrgdaradila dheettustyringar. Tryggingastaerdfraedingur tekur
ut lifeyristryggingaraheettu.

Hér 4 eftir verdur farid itarlega yfir verklag, vidmid, vidbrogd, tidni eftirlits og hver framkvaemir eftirlitid.

a. Lifeyristryggingardhatta - Verklag

Vid mat 4 lifeyristryggingardheettu er gert arlegt dlagsproéf 4 tryggingafraedilegri stodu llfeyrlsSJoésms
Alagsprofid er tviskipt, annars vegar 4 skuldbindingum sjédsins og hins vegar & eignum. Utreikningur & mis-
munandi forsendum skuldbindinga og eigna er framkveemdur af tryggingasteerdfraedingi sjédsins. Fram-
kvaemdastjéri sjédsins skal upplysa stjérn um nidurstédur alagsprofsins.

Framkveemd eru eftirfarandi alagsprof:

Lifslikur aukast um 2 ar Laekkun & virdi skuldabréfasafns um 10%
Ororkulikur haeskka um 10% Laekkun & virdi innlendra hlutabréfa um 10%
Vextir til ndvirdingar leekka um 0,5% Laekkun a virdi erlendra hlutabréfa um 10%

Veiking GVT - 10%

Verdbélga -/+0,5%

10% nidurfeersla a fasteignaskuldum (sj66félagaldn)

Nidurstada alagspréfs er midud vid tryggingafreedilega stodu samtryggingardeildar { lok ars ar hvert. Nidur-
stadan midast vid heildarstodu en { utreikningum er hun brotin nidur { afallna- og heildarstédu.

Abyrgdaradili

Framkvaemdastjori ber dbyrgd 4 pvi ad dlagspréfid sé framkvaemt { samradi vid tryggingasteerdfraeding
sjédsins. Tryggingasteerdfreedingur sér um ttreikninga & mismunandi skuldbindingum og & dhrifum a eignir
lifeyrissj6dsins.
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Tidni

Alagspréfid er framkveaemt arlega samhlida ttreikningi 4 tryggingafraedilegri stodu sjédsins og drsuppgjori.
Samkvaemt tilmaelum skal alagsprofid sent inn til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka [slands sem vidhengi med
skyrslu um tryggingafraedilega athugun og unnid { samradi vid tryggingasteerdfraeding sjédsins. Eindagi
peirrar skyrslu er 15. maf ar hvert.

Vikmork
Samkvaemt 39. gr. laga nr. 129/1997 md munur 4 milli eignalida og lifeyrisskuldbindinga ekki vera meiri en
10% eda 5% eda meira { 5 ar.

Vidbragdsazetlun

Fari sjédurinn ut fyrir vikmork skal framkvaemdastjéri upplysa stjérn sjédsins og abyrgdardila ahaettustyr-
ingar og undirbia naudsynlegar breytingar 4 réttindatéflum sampykkta sjédsins { samradi vid trygginga-
steerdfraeding sjédsins.

b. Markadsdhzetta - Verklag

Til ad maela markadsahaettu lifeyrissjéds eru framkvaemdir VaR (e. Value at Risk) utreikningar. VaR meeli-
kvardanum er xtlad ad segja med x% vissu ad tap muni ekki vera yfir y & naestu n dégum. VaR talan er
meeld { mynt og jafnan sett fram { krénum. Notad er 99% o6ryggisbil (x) og timalengdin (n) er einn dagur.
betta pydir ad ef VaR fyrir tiltekinn sjéd er 1 milljén kréna eru 99% likur & ad tap neesta dags verdi ekki
meira en ein milljén kréna. Utreikningar eru framkvaemdir og bakpréfadir daglega.

VaR ttreikningar eru pannig helsti maelikvardinn & markadsaheettu (hlutabréfa, skuldabréfa og gjaldmidla)
lifeyrissj6dsins fyrir utan hefdbundna nafnverdsgreiningu, sem snyr ad raunstodum i einstokum fjarmala-
gerningum. AJ auki er Value per basis point (VBP) reiknad, sem meelir verdbreytingu skuldabréfa midad vid
25bp (0,25 présentustig) breytingu & videigandi voxtum og segir par af leidandi til um vaxtadheettu.

Skylt er ad kalla eftir vidbétargreiningu séu verulegar breytingar 4 eignarddstofun lifeyrissjédsins.

Gjaldmidladheetta vegna heildargjaldeyrisjafnadar lifeyrissjéds er einnig maeld daglega sem VaR med 99%
oryggisbili.

Samhlida VaR utreikningum fer fram préfun a réttileika utreikninganna, p.e. kannad er hvort nidurstod-
urnar falli sogulega innan skilgreindra 6ryggismarka. Préfunin byggir & reglum skv. Basel II vidmidum.

Misraemiséhaetta er birt { manadarlegum skyrslum eignastyringar til stjérnar sjédsins. I skyrslunni kemur
fram verdtryggingarhlutfall, liftimi skuldabréfasafns og gjaldmidlaskipting verdbréfasafns. Skuldbindingar
samtryggingardeildar eru allar verdtryggdar og lifeyrisgreidslur baedi séreignar- og sameignadeilda eru {
islenskum kréonum.

Ahzettustjéri lifeyrissjédsins ber abyrgd 4 ttreikningum dhaettumaelikvarda vegna markadsahaettu og upp-
lysingagjof til stjérnar, sjédstjora og framkvaemadastjéra sjédsins sem og framkvaemdastjéra Eignastyringar
og midlunar og Aheettustyringar Landsbankans ef vid a.

Abyrgdaradili

Abyrgdaradili dheettustyringar ber abyrgd & pvi ad fram fari dhaettumat 4 markadsahaeettu. Abyrgdaradila
aheaettustyringar ber ad upplysa framkveemdastjéra og stjorn sjédsins um nidurstédur dheettumatsins.
Abyrgdaradili heettustyringar ber abyrgd & pvi, 4samt eignastyringu, ad meta misraemisahaettu og upplysa
framkvaemdastjéra um mat sitt. Abyrgdaradili dheettustyringar ber abyrgd a pvi ad upplysa stjérn.

Tioni

VaR (par med talin samfylgni og flokt) og nafnverdsgreining eru reiknud daglega fyrir lifeyrissjéd en

skyrslugjof er manadarleg til stjérnar. Value per basis point (VBP) fyrir skuldabréf sjédsins er einnig reiknad
daglega.

Ahaettumat er hluti af manadarlegum skyrslum til stjérnar sjédsins. [ manadarskyrslu til stjérnar kemur
fram préun 4 7 daga hlaupandi medaltali & 1 dags VaR dvoxtunarleida lifeyrissjédsins.

Misreemisdheetta er metin daglega og gerd grein fyrir henni { manadarlegum skyrslum til stjérnar sjédsins.
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Vikmork
EkKi eru skilgreind sérsték vikmork fyrir VaR en naid er fylgst med hreyfingum.

Vikmork misreemisdheettu koma fram { fjarfestingastefnu sjédsins. bPar kemur fram ad hamarksliftimi
skuldabréfasafns er 10 ar. { fjarfestingastefnu lifeyrissjédsins kemur einnig fram hamarks hlutfall { gengis-
bundnum eignum og er pad hlutfall misjafnt eftir dvoxtunarleidum. Vikmork { verdtryggingarmisvaegi
skuldabréfasafns hefur ekki verid skilgreint, heldur er stadan borin manadarlega saman vid verdtrygginga-
hlutfall viomids lifeyrissjédsins.

Vidbragdsazetlun

Fari markadsahaetta ut fyrir skilgreind vikmork skal abyrgdaradili dhaettustyringar kalla saman fund
sjédstjéra, framkvaemdastjora og sjédstjéra. A fundinum skal dkveda hvort og hvernig skuli brugdist vid.
Akvordunina skal kynna fyrir stjérn sjédsins a naesta stjérnarfundi.

c. Eigna- og skuldbindingajéfnudur - Verklag

A hverju ari er framkvaernd tryggingafraedileg tttekt 4 samtryggingardeild sjédsins og midast hun ad jafn-
adi vid lok hvers almanaksars. Uttektin er gerd af tryggingastaerdfraedingi sem metur heildarskuldbindingar
sjédsins, p.e. afallnar skuldbindingar og skuldbindingar til framtidar. Tryggingafraedileg stada sjédsins er
hrein eign auk nuvirdis framti{daridgjalda sem hlutfall af heildarskuldbindingum.

Abyrgdaradili
Framkvaemdastjori ber dbyrgd a pvi ad tryggingafraedileg uttekt sé framkveemd og upplysir stjérn sjédsins
og abyrgdaradila dhaettustyringar, sé nidurstada uttektarinnar utan vikmarka samkvaemt logum.

Tioni
Tryggingafraedileg stada skal reiknud af tryggingastaerdfraedingi einu sinni & arlega

Vikmork

Samkvaemt 39. gr. laga nr. 129/1997 skal gera naudsynlegar breytingar 4 sampykktum sjédsins ef { 1jés
kemur ad 10% munur er & milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga. Sama gildir ef munurinn samkvaemt
tryggingafraedilegum athugunum hefur haldist meiri en 5% samfellt { fimm 4r.

Vidbragdsaeetlun

begar tryggingafraedileg uttekt liggur fyrir og nidurstadan er yfir framangreindum morkum skal & naesta
arsfundi leggja til breytingar 4 sampykktum sjédsins med pad ad markmidi ad tryggingafraedileg stada verdi
{ jafnvaegi.

d. Rekstaradhetta - Verklag
Meeling & rekstrardheettu er gerd med dheaettumati sem er framkvaemt af stjérn sjédsins.

Abyrgdaradili
Abyrgdaradili dheettustyringar ber abyrgd 4 ad ahaettumat sé framkveemt { samraemi vid fyrirmeeli { logum,
reglugerd og dheettustefnu.

Tidni
Uttekt 4 rekstrarahaettu sjédsins skal gera arlega i tengslum vid heildardhaettumat sjédsins.

Vikmork
Ahaettugildi samkvaemt dhaettumati rekstrardhaettu eru 4 bilinu 2 til 10. Sé metid dhaettugildi 6 eda haerra
dhaettumati ber sjédnum ad bregdast vid med tirbétum.

Vidbragdsazetlun
begar nidurstodur dhaettumats liggja fyrir og einn eda fleiri peettir { mati eru utan vikmarka ber fram-
kvaemdastjéra sjédsins ad gera tillogur um urbaetur og kynna fyrir stjérn sjédsins.

e. Ordsporsdhaetta - Verklag
Sjédurinn hefur sett sér sidareglur og starfsreglur auk dhaettustefnu og dhaettustyringarstefnu sem mida ad
pvi ad vidhalda gédu ordspori og draga ur heettu 4 ad ordspor sjédsins skadist. I bvi sambandi leitast sjédur-
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inn vid ad eiga vidskipti vid pd adila sem starfa { samraemi vid 16g og eru ekki taldir geta valdid sjédnum
haettu & ordsporstjoni.

Abyrgdaradili
Framkvaemdastjori ber dbyrgd 4 pvi ad freeda stjérnarmenn og adra sem ad rekstri sjédsins koma um ord-
sporsdheettu og hvernig starfsmenn skuli bregdast vid ef upp kemur ordsporsdheetta.

Tidni
Mat 4 ordsporsahaettu starfseminnar skal gert drlega i eigin ahaettumati sjédsins.

Vikmork
Engin vikmork, ef ordsporsdhaetta skapast ber ad bregdast vid.

Vidbragdsaeetlun
Framkvaemdastjori skal, { samrddi vid stjérn og abyrgdaradila dhaettustyringar, upplysa og leitast vid ad
bregdast vid atburdinum svo fljétt sem audid er med peim adgerdum sem taldar eru videigandi hverju sinni.

f. Stjornheettir - Verklag

Geeta parf ad pvi ad ad verklagsreglur stjérnar, framkvaemdastjéra og starfsmanna sjédsins og stjérnheettir
almennt séu { samraemi vid dkvaedi laga og reglna hverju sinni og ad stjérnarmonnum, framkvamdastjéra
og starfsmonnum séu ljésar peer krofur sem til peirra eru gerdar.

Abyrgdaradili

Framkvaemdastjori ber dbyrgd 4 pvi ad verklagsreglur og stjérnheettir séu { samraemi vid gildandi rétt og ad
kynna moguleg fravik fyrir stjérn. Framkvaemdastjori ber abyrgd a bvi ad kynna paer kréfur sem gerdar eru
til starfsmanna fyrir peim sem vid a.

Tidni
Verklag og stjérnheettir skulu yfirfarin ad minnsta kosti drlega, fyrir titgafu drsreiknings og oftar sé logum
eda reglum breytt. Stjérnarmenn undirrita stjérnhattayfirlysingu.

Vikmork
Engin vikmork, ef misraemi finnst ber ad bregdast vid.

Vidbragdsaaetlun
Framkvaemdastjori skal kynna misraemi fyrir stjérn. Framkvaemdastjéri skal, { samradi vid stjérn og
abyrgdaradila dheettustyringar, leitast vid ad leidrétta misraeemid svo fljétt sem audid er.

g. Métadiladhaetta

Mzling 4 métadiladhaettu er gerd med lanshaefislikani Ahaettustyringar Landsbankans. Par eru skodadar
fjarhagskennitélur utgefandans, aldur og atvinnugrein og ut fra peim pattum er utgefandanum gefin ein-
kunn 4 bilinu 1-10. Ut frd einkunninni eru likur 4 vanefnd skuldbindinga metnar. Adeins eru skodadir tit-

gefendur sem vega yfir 1% af hreinni eign sjédsins. Jafnframt er litid til undirliggjandi trygginga og baka-
byrgdar ef hennar nytur vid.

Abyrgdaradili
Abyrgdaradili aheettustyringar skal greina einkunn fyrir hvern titgefanda og sja til pess ad nidurstédurnar
séu birtar { manadarskyrslu til stjérnar sjédsins.

Tidni
Nidurstodur uttektar & moétadiladheettu er birt { hverjum manudi { skyrslu til stjérnar sjédsins. Stjérn
ndlgast skyrsluna { gagnaherbergi eda hun send til stjdrnarmanna med télvupdsti.

Vikmork
Ekki skal fjarfest { verdbréfum utgefanda sem fzer undir 3 { lansheefislikaninu og vegur meira en 1% af
heildareignum sjédsins ad pvi gefnu ad engin ved eda bakdbyrgdir séu til stadar.
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Vidbragdsaaetlun

Ef nidurstada lansheaefislikansins er undir 3 og engin ved eda bakabyrgdir eru til stadar skal gera rddstafanir
sem felast { pvi ad annad hvort selja verdbréf utgefandans, afla trygginga eda gera adrar rddstafanir sem
tryggja hagsmuni sjédsins.

h. Lausafjdrdheatta - Verklag

Abyrgdaradili ahaettustyringar, { samradi vid sjédstjora, fylgist reglulega med seljanleikadhaettu og metur
seljanleika eigna sj6dsins. f manadarlegum skyrslum til stjérnar er listad upp hlutfall seljanlegra eigna
eignasafni sjédsins.

Ein helsta Utstreymisdhaettan sem sjédurinn byr yfir er ad sjédfélagar séreignadeilda lifeyrissjédsins geta
flutt inneign sina & milli &voxtunarleida og til annarra vérsluadila og ad eignir eru lausar til eingreidslu vid
60 ar.

Vid métun fjarfestingastefnu lifeyrissjédsins & hverju ari er utgreidsludhaetta vegna aldurs sjédfélaga metin.

Abyrgdaradili
Abyrgdaradili aheettustyringar ber abyrgd 4 ad lausafjarheetta lifeyrissjédsins sé metin.

Tioni

Seljanleikadhaetta er metin manadarlega og tilgreind { manadarskyrslu til stjérnar lifeyrissjédsins. Ut-
greidsludheaetta vegna aldurssamsetningar sjédfélaga séreignarsjéda er metin drlega samhlida métun fjar-
festingastefnu sjédsins.

Vikmork
Sjédurinn hefur skilgreint sér tvenn vikmoérk vardandi lausafjardheettu:

1. Avoxtunarleidir sjédsins skulu mida vid ad eiga 1% af hreinni eign sjédsins { lausu fé inni 4 reikningi til
pess ad meeta éveentum utgjoldum.

2. Mida skal vid ad hlutfall seljanlegra eigna sé aldrei leegra en hlutfall eigna peirra sjédfélaga sem verda
60 ara eda eldri & drinu auk veents brutté utflaedis naestu 12 manudi.

Vidbragdsaaetlun
Fari sjédurinn ut fyrir vikmork skal dbyrgdaradili ahaettustyringar upplysa framkvaemdastjéra og stjérn
sjédsins og undirbta naudsynleg vidbrogd { samradi vid sjédstjéra.

i. Sampjéppunardhetta - Verklag

Eftirlit med sampjoppunardhaettu er framkvaemt & steerstu utgefendur verdbréfa { eignasafni lifeyrissjéds-
ins. Midad skal vid eignir umfram 1% af hreinni eign lifeyrissjéds og skal bad mat framkvaemt tvisvar & 4ri
eda begar nyjar fjarhagsupplysingar berast fra titgefanda. Abyrgdaradili ahaettustyringar reiknar it marg-
faldara fyrir hvern utgefanda, vegur ba saman og gefur tutgefanda skor. Fylgst er med breytingum a marg-
féldurum og skori milli timabila. Hafa ber { huga ad margfaldarar eru mismunandi eftir tegund utgefenda
samanber riki, sveitarfélog, banka og fyrirteeki. Margfaldarar eru einnig mismunandi eftir atvinnugreinum.
EKKi er pvi sjalfgefid ad métadilalikanid sem notad er vid utreikningana sé videigandi fyrir alla utgefendur.
Mida skal vid ad meta nyja utgefendur, par sem fjarfesting fer yfir 0,5% af hreinni eign, med mati a fjar-
hagsupplysingum, fjarhagslegum skilmalum og vedum.

Skilgreina skal i fjarfestingarstefnu sjédsins krofur um upplysingagjof fra utgefenda fjarmadlagernings og
eins vidbrogd ef utgefandi verdur uppvis ad éfullneegjandi upplysingagjof.
Arsfjérdungslega, eda um leid og ny gogn berast, skal meta stzerstu titgefendur med tilliti til greidslufalls.

Sampjoppunardheetta eignasafns er metin med pvi ad reikna daglega hlutfall allra titgefenda { verdbréfa-
safni lifeyrissjédsins, baedi i einstokum bréfum og eignum i verdbréfa- og fjarfestingarsjédum. ba er sam-
bjoppunaraheettu reiknud ut innan tiltekinna atvinnugreina.

Vid utreikninga 4 métadiladheettu er notad reiknilikan sem gefur kennitélum ur rekstri fyrirtaekja akvedna
einkunn. Médelid byggir 4 lansheefiseinkunnarlikani dheettustyringar Landsbankans.
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Samraeming ldnshefiseinkunnar og likinda d 90 daga vanefndum skv. likaninu:

ikur 4

i vanefnd

Areidanlegustu, traustustu og skilvisustu adilar sem vél er & (i morgum tilfellum riki eda
sambeerilegir adilar). Breytingar 4 ytri skilyrdum koma ekki til med ad valda peim vand-
reedum, enda adgangur ad fjarmagni audveldur. Adilinn mun standa { skilum med allar sinar
skuldbindingar.

10 0,04%

Mjog dreidanlegir, traustir og skilvisir adilar. Mjog éliklegt ad breytingar 4 ytri skilyrdum
9 hafi dhrif & pa. Adilinn mun standa i skilum med allar skuldbindingar sinar. Mjog sterk fjar- i 0,07%
hagsstada.

Areidanlegir, traustir og skilvisir adilar. Oliklegt ad breytingar & ytri skilyrdum hafi ahrif 4
8 ba. Allar likur & ad pvi ad adilinn standi i skilum med allar skuldbindingar sinar. Sterk fjar-  0,14%
hagsstada.

Areidanlegir, traustir og skilvisir adilar. Mjég litlar likur & ad breytingar & ytri skilyrdum
7 hafi dhrif & pa. Mjog litlar likur & ad adilinn standi ekki { skilum med allar skuldbindingar 0,33%
sinar. Sterk fjarhagsstada.

Likur eru 4, b6 ad litlar séu, ad breytingar a ytri skilyrdum hafi ahrif 4 adila. Mjog litlar
6 likur eru a bvi ad ytri skilyrdi leidi til greidsluvandraeda. Liklegast er ad adilinn standi { 0,67%
skilum med allar sinar skuldbindingar. Fjarhagsstada géo.

Likur eru a ad breytingar a ytri skilyrdum hafi ahrif & pa. Litlar likur & pvi ad ytri skilyrdi
5 leidi adilann { greidsluvandraedi. Liklegast ad adilinn standi { skilum med allar sinar skuld- 1,43%
bindingar. Fjarhagsstada go6d.

Breytingar & ytri skilyrdum hafa ahrif & adilann og geta leitt til greidsluvandraeda. Adilinn

0,

4 mun po liklega geta stadid i skilum vid skuldbindingar sinar. Fjarhagsstada i lagi. 3,33%

3 Fremur 1itid mad bregda 1t af til ad adili lendi { alvarlegum greidsluerfidleikum. Nokkrar 6.679%
likur & ad vidkomandi lendi { vanefndum. Fjarhagsstada fremur veik. R
Fjdrhagsstada adila hefur versnad til muna ad undanférnu. Umtalsverdar ltkur eru 4 ad vid-

2 . . .. .2 . 12,50%
skiptavinur lendi { vanefndum. Fjarhagsstada veik.

1 Miklar likur ad adili lendi { vanefndum og miklar breytingar 4 ytri pattum eda fjarmognun 25 00%

barf til ad koma adila 4 réttan kjol. Fjarhagsstada mjog veik.

[ manadarskyrslu til stjiérnar er einnig tilgreind sampjoppunarahaetta avoxtunarleida sjédsins. Listadir eru
upp steerstu utgefendur verbréfa (hlutabréf og skuldabréf) { eigu dvoxtunarleida sjédsins an rikis, baedi {
gegnum beinar fjarfestingar og sjédi.

Landsdheetta er metin huglaegt pegar vid & og tilkynnt til stjérnar.

Abyrgdaradili
Abyrgdaradili aheettustyringar ber abyrgd 4 ad eftirlit med métadiladhaettu sjédsins sé framkvaemt og ad
upplysa framkvaemadastjéra og stjérn sjédsins halfsarslega um nidurstodu pess.

Tidni

Utldnadhaettulikanid skal uppfaert um leid og ny gogn berast, eigi sjaldnar en arlega. Sjédsstjori skal meta
moétadiladhaettu adur en fjarfest er { nyjum utgefendum. Upplysa skal stjérn sjédsins halfsdrslega um nidur-
stodu eftirlits.

Ef reiknadir margfaldarar utgefanda fara nidur i skilgreind dhaettumork eda vikja verulega fra peim gildum
begar verdbréf a utgefanda voru keypt, skal kalla saman fund sjédstjéra og framkveemdastjéra eins fljétt og
audid er og meta naestu skref. Nidurstodur skal svo kynna & naesta stjérnarfundi.
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Vikmork
Stefnt er ad pvi ad utgefendur, sem ekki njéta bakdbyrgdar eda onnur ved, séu ekki med leegri einkunn en 4.
Samkvaemt fjarfestingarstefnu er hdmark hverrar atvinnugreinar 25% af eignum safnsins.

Vidbragdsasetlun

Fari einkunn utgefanda tt fyrir skilgreind vikmork skal kalla saman fund dbyrgdaradila aheettustyringar,
sjédstjora, framkvaemdastjora og deildarstjéra styringar eigna. A fundinum skal dkveda hvort og hvernig
skuli brugdist vid. Akvérdunina skal kynna fyrir stjérn sjédsins & naesta stjérnarfundi.

Fari sampjéppun atvinnugreinar ut fyrir skilgreind vikmork skal kalla saman fund sjédstjéra, framkvaemda-
stjéra og deildarstjéra styringar eigna. A fundinum skal akveda hvort og hvernig skuli brugdist vid. Akvord-
unina skal kynna fyrir stjérn sjédsins & naesta stjérnarfundi.

j. Adrir dhaettupzettir sem lifeyrissjodurinn telur geta haft dhrif a eignir og skuldbindingar sjods-
ins - verklag

Hér undir fellur énnur, éfyrirsjdanleg dhaetta eda atburdir. Med visan til éfyrirsjdanleika slikra atburda
verdur ad bregdast vid i hverju tilfelli fyrir sig med tilli til aheettustefnu og adstaedna.

k. Alagsprof séreignardeildar

Skilgreining

Sem hluti af dhaettumat lifeyrissjédsins er framkvaemt dlagspréf 4 eignasafn séreignadeilda sjédsins. Ekki
er um neinar reiknadar skuldbindingar ad raeda hja séreignardeildum, heldur eiga sjédfélagar eingéngu hlut-
deild { eignum sj6dsins samkvaemt pvi sem peir hafa greitt { sjédinn.

Verklag

Alagsprofid er framkvaemt pannig ad dvoxtun deildana er endurmetin midad vid ad dkvednar forsendur
breytist. T.d ad 60ru 6breyttu, hver hefdi avoxtun deildana & drinu verid ef innlend hlutabréf hefdu laekkad
um 10%.

Abyrgdaradili

Sjédstjori framkvaemir dtreikning dlagsprofs séreignardeilda en dbyrgdaradili dhaettustyringar fer yfir
utreikning og kynnir fyrir framkveemdastjéra. Framkveemdastjéri kynnir nidurstédu fyrir stjérn { naestu
manadarskyrslu.

Tioni
Alagspréfid er framkvaemt arlega og midast vid ad pvi sé lokid i lok mai ar hvert.

Vikmork
Alagsprof er sett fram til pess ad auka ahaettuvitund stjérnar og starfsmanna sjédsins. EkKi er pvi um nein
vikmork ad raeda.

Vidbragdsaaetlun
A ekki vid.

1. Vikmarkaeftirlit

Fjarfestingarstefna lifeyrissjédsins gegnir lykilhlutverki { ad greina og styra dhaettum sem lifeyrissjédurinn
tekur. Par skal skilgreina { hvada eignaflokkum lifeyrissjédurinn fjarfestir, { hvada hlutféllum og vikmork
fjarfestinganna. { 36 gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda nr. 129/2007 kemur fram ad lifeyrissjédur
skal & hverjum tfma vera innan peirra marka sem légin setja. [ pvi felst m.a. ad sjédstjori parf ad vita hver
eign sjédsins er { hverjum utgefanda, beint og ébeint { gegnum verdbréfasjédi. Vikmarkaeftirlit snyr ad pvi
ad fylgjast med eignarddstofun lifeyrissjédsins og bera hana saman vid 16g og fjarfestingarstefnu sjédsins.

Verklag
Abyrgdaradili ahaettustyringar, framkvaemdarstjéri og sjédstjéri lifeyrissjédsins hafa adgang ad daglegri
stédu markadseigna sem lifeyrissjédurinn 4 beint og ébeint { tilteknum utgefendum.
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Skyrsla um vikmarkaeftirlit med 16gum og fjarfestingarstefnu lifeyrissjédsins er gerd manadarlega af
abyrgdaradila dheettustyringar og Ahaettustyringu Landsbankans. Abyrgdaradili dheaettustyringar kannar
einnig atvinnugreinaskiptingu.

Abyrgdaradili

Abyrgdaradili dheettustyringar, Framkvaemdastjérar Ahaettustyringar og Eignastyringar og midlunar Lands-
bankans dsamt forstodumonnum Markadsaheettu Landsbankans og Eignastyringar Landsbréfa bera abyrgd
a vikmarkaeftirliti en framkvaemd bess er { hondum abyrgdaradila dheettustyringar.

Tidni
Vikmarkaeftirlit er framkvaemt daglega. Upplysingar til framkvaemadastjéra og sjédstjéra sjédsins eru sendar
manadarlega. Samantekin skyrsla er send 4 stjérn drsfjérdungslega.

Vikmork
Vikmork eru skilgreind i fjarfestingarstefnu hverju sinni. [ fjarfestingastefnu kemur fram ad hamarkshlut-
fall einnar atvinnugreinar { hlutabréfasafni sjédsins skuli vera 25%.

Vidbrogo

Komi upp fravik frd logum eda fjarfestingarstefnu sjédsins er pad skrad a yfirlitsskjal um lifeyrissjédinn

og farid yfir fravikid 4 manadarlegum fundum Eignastyringar og Ahaettustyringar Landsbankans. A fund-
inum kemur Eignastyring med skyringu & fraviki dsamt vidbrogdum vid fraviki sem er skrad af starfsmanni
Ahaettustyringar 4 yfirlitsskjalid. Abyrgdaradili ahaettustyringar upplysir framkvaemdastjéra og stjérn
sjédsins um fravik. Ef eignarddstéfun er nalaegt vikmorkum er pad tiltekid sérstaklega a yfirlitsskjalinu sem
abending. Komi sama fravikid fyrir tvo skipti { r6d er pad skrdd sem itrekad fravik og ef ekki er brugdist vid
pvi strax fer pad fyrir Ahaettu- og fjarmalanefnd Landsbankans og fyrir naesta stjérnarfund sjédsins.
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Birtingartafla

Tegund ahaettu

Lifeyristryggingardheetta

Abyrgd Adferdarfraedi Tidni eftirlits | Skyrslugjof

-Lifeyristryggingarahaetta FS Alagspréf & tryggingafraedil. stédu | Arlega Arlega

Markadsdhaetta

-Hlutabréfadheetta AA VaR Daglega Maénadarlega

-Vaxtadheetta AA VaR Daglega Manadarlega

-Gjaldmidladheetta AA VaR Daglega Maénadarlega

-Flokt- og fylgnidheetta AA VaR Daglega Maénadarlega

-Misraemisdhaetta AA Samanburdur skulda og eigna Maénadarlega i Manadarlega

-Uppgreidsludheaetta AA Ad Hoc Ad Hoc Ad Hoc

-Markadseignir utan ehr. AA A ekki vid A ekki vid

Eigna- og skuldb.jofnudur

-Eigna- og skuldb.jofnudur FS Tryggingarfraedileg uttekt Arlega Maénadarlega

Rekstrardheetta

-Rekstrardheetta AA Ahzttumat, huglaegt mat Arlega Arlega

Stjérnheettir

-Stjérnhaettir FS Regluskodun, hugleegt mat Am.k. arlega Arlega

Mcdtadiladhzetta

-Utlanaahaetta AA Margfaldaragreining 1-4x & ari Manadarlega

-Uppgjorsaheetta AA Huglaegt mat Fyrstu kaup Ménadarlega

-Afhendingaraheetta AA Huglaegt mat Arlega Maénadarlega

Lausafjardheetta

-Lausafjardheetta AA Mat & seljanleika Daglega Manadarlega

Sampjéppunardheetta

-Sampjoppunardhaetta AA Hlutfallsgreining Mdénadarlega Manadarlega

Adrir dheettupeettir

-Adrir dheettupaettir AA Eftir atvikum Eftir atvikum  { Eftir atvikum

Alagsprof Séreignardeildar

-Alagsprof Séreignardeildar AA Alagsprof Arlega Maénadarlega

Vikmarkaeftirlit

-Vikmarkaeftirlit AA Uttekt daglegrar stodu Daglega Manadarlega
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