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Hagvoxtur verdur 1,7% a pessu ari, 1,6% arid 2027 og 1,8%
arid 2028, samkvaemt spanni. Hagvoxtur verdur drifinn
afram af atflutningi sem ttlit er fyrir ad verdi med dgaetum
a sama tima og hair vextir kala verulega innlenda
eftirspurn.

Vid spaum 4,8% medalverdbolgu i ar. Ovissan i préoun
verdbolgu fer ekki sist eftir pvi hverju fram vindur i
stridinu 1 Mid-Austurlondum. Vid gerum rad fyrir frekari
haekkun styrivaxta & arinu og ad peir verdi ekki lekkadir
fyrr en & neesta ari.

Vid spaum 2,5% vexti atflutnings i ar. Vid gerum rad fyrir
kraftmiklum vexti 1 pjonustuatflutningi sem ma rekja til
bjonustu gagnavera. Par ad auki fengum vid ageetis
lodnuvertid. A nzesta ari spaum vid svo 3,6% vexti sem méa
m.a. rekja til pess ad alverin verdi vid full afkost.

Vid gerum rad fyrir mjog hofstilltum verdhaekkunum &
ibudamarkadi, einungis 2% nafnverdsheekkun i ar og 2,6%
4 naesta ari. Petta mun leida til pess ad raunverd laekkar i ar
og a naesta ari. Hair vextir og breytt lanaframbod hafa hér
mikil ahrif.

Sem fyrr rikir 6vissa um efnahagshorfur 4 heimsvisu, ekki
sist vegna ataka i Mid-Austurlondum og heekkun oliuverds.
Hversu umfangsmikil haekkunarahrifin verda fer eftir pvi
hversu langvinnt stridid verdur.
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Hofstilltur voxtur naestu ar

Hagvaxtarspa og framlag undirlida
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2026-2028 er spa Greiningardeildar.
Heimild: Hagstofa islands og Greiningardeild Landsbankans.

Vid gerum rad fyrir afar hofstilltum hagvexti og ad sa
haegagangur sem hefur sést sidustu ar haldi afram ut
spatimann. bratt fyrir pad verdur hagvoxtur i ar meiri en
aridé 2025, eda 1,7% samanborid vid 1,3% i fyrra.
Hagvoxtinn i ar ma helst rekja til betri horfa i dtflutningi.
Hagvoxtur verdur nokkud svipadur ut spatimann, 1,6% a
naesta ari og 1,8% a sidasta ari spatimans.

Hatt raunstyrivaxtastig mun verda til pess ad innlend
neysla og fjarfesting verdi hofstillt. Vid sjaum pegar merki
um aukinn slaka, t.d. & vinnumarkadi. bad er liklegt ad
fyrirteeki haldi ad sér hdndum vid slikar adsteedur.
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Spaum frekari haekkun styrivaxta i ar

Verdbdlga, styrivextir og raunstyrivextir
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Raunstyrivextir midad vid lidna verdbodlgu. April 2026 til desember 2028 er spa Greiningardeildar.
Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands og Greiningardeild Landsbankans.

Vid teljum liklegt ad raunstyrivextir muni haekka nokkud a
timabilinu. Peir voru komnir nidur i ram 2% vid upphaf
pessa ars, @ sama tima og verdbolga og
verdbolguvaentingar foru heekkandi. Pad er pvi liklegt ad
meira adhald purfi eins og sakir standa nu.

Okkur pykir sennilegt ad vextir verdi haekkadir aftur i mai
um 0,5 prosentustig og svo um 0,25 présentustig i agust.
Ef verdbolga og verdbolguveentingar leita nidur a vid
teljum vid mogulegt fyrir Sedlabankann ad lata stadar
numid i heekkunarferlinu en ad vextir verdi po6 ekki
laekkadir fyrr en & neesta ari.

Raunstyrivextir munu pvi fara nalaegt 4% sem er svipad og
pegar verdbdlga var a nidurleid. Vid spaum pvi ad peir
verdi a bilinu 3-4% allt naesta ar en laekki svo nidur fyrir 3%
a sidasta ari spatimans.



Atvinnuleysi heldur harra og hagvoxtur litill

Sé horft til fjdgurra mikilvaegra meaelikvarda - hagvaxtar, atvinnuleysis, verdbolgu og styrivaxta - ma sja ad hagvoxtur verdur i minna lagi a spatimanum en atvinnuleysi
meira. Verdbolga og styrivextir verda pé a nokkud kunnuglegum slédum, sé midad vid sidustu 30 ar, gangi spain eftir.
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,Heimshagkerfi i skugga strids“ — nyjasta hagspa AGS

Hagvaxtarspa AGS
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Alpjodagjaldeyrissjodurinn birti & ddgunum nyja spa fyrir
heimshagkerfid par sem tekid er fram ad heimurinn standi
frammi fyrir miklum askorunum eftir ad stridid i Mid-
Austurldndum hofst. Ad pvi gefnu ad atokin dragist ekki a
langinn og stigmagnist ekki um of ma gera rad fyrir um 3%
hagvexti i heiminum éllum a pessi ari, en 1,8% vexti i
préadri rikjum. Ad mati AGS er petta héflegur en brothaettur
vOxtur og aheetta nidur a vid hefur aukist.

Orku- og hravoruverd eru mjég naem fyrir framvindu
stridsins og pvi mikil 6vissa i spanni. Sjéodurinn gerir rad
fyrir 3,7% verdbolgu i ar i heiminum 6llum og 2,2% i
préudum rikjum.

AGS aréttar mikilveegi pess ad stefnumétun stjornvalda sé
traverdug og alpjodlegt samstarf sé sterkt. Med pvi sé
adlogunarheefni pjéda efld og pau gerd betur i stakk buin til
ad takast a vid afdll i alpjodaumhverfi sem einkennist af
sifellt vaxandi ovissu.
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Yfirlit yfir hagspa Greiningardeildar Landsbankans

i mo.kr. Magnbreytingar fra fyrra ari (%)

Landsframleidsla og helstu undirlidir hennar 2025 2025 2026 2027 2028
Verg landsframleidsla 4.956 1,3 1,7 1,6 1,8
Einkaneysla 2.459 4,3 0,4 1,2 2,0
Samneysla 1.292 1,2 1,4 1,5 1,5
Fjarmunamyndun 1.321 4,0 -2,3 -1,9 2,2

Atvinnuvegafjarfesting 883 7,5 -3,1 -4,0 2,5

Fjarfesting i ibudarhusnaedi 244 -5,9 -3,5 2,1 0,8

Fjarfesting hins opinbera 195 2,3 2,8 2,5 2,4
pjodarutgjold alls 5.068 3,9 0,0 0,5 1,9
Utflutningur véru og pjonustu 1.988 1,0 2,5 3,6 2,2
Innflutningur véru og pjonustu 2.100 7,2 -1,5 0,5 2,6
Styrivextir og verdbdlga 2025 2026 2027 2028
Styrivextir, 7 daga bundin innlan, lok ars, % 7,25 8,25 6,25 5,50
Verdbolga, arsmedaltal, % 41 4.8 3,3 2,8
Gengi evru, lok ars 147,2 146 148 150
ibudaverd, nafnverd, breyting a milli ara, arsmedaltal, % 5,3 2,0 2,6 4,0
ibudaverd, raunverd, breyting & milli ara, arsmedaltal, % 1,2 -2,7 -0,7 1,1
Vinnumarkadur 2025 2026 2027 2028
Visitala launa, breyting a milli ara, arsmedaltal, % 7,9 5,2 4,9 4,8
Kaupmattur launa, breyting a milli ara, arsmedaltal, % 3,7 0,4 1,6 1,9
Atvinnuleysi, arsmedaltal, % 3,9 4,5 4,3 4,1
Vidskiptajofnudur 2025 2026 2027 2028
Fjoldi erlendra ferdamanna, pusund manns 2.267 2.270 2.300 2.330
Voéru- og pjonustujéfnudur, %VLF -2,3 -1,8 -1,9 -1,7
Vidskiptajofnudur, %VLF -3,6 -2,9 -2,8 -2,6




Verdlag, vextir og gengi

Bakslag i barattunni
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Forsenduakvadi 1 kjarsamningum virkjast

Verdbdlga, préun og spa
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Verdbdlga ==---- Verdbdlga an leekkunar VSK a bensini Verdbdlgumarkmid

Verdbolga hjadnadi nokkud greidlega ur 10,2% nidur i
3,8% i februar 2025. | kj6lfarid tok vid teeplega ars timabil
par sem hun hélst nalaegt 4% adur en hun tok ad aukast a
ny og meeldist 5,4% i mars sidastlionum.

Aukninguna undanfarid ma ad verulegu leyti rekja til
haekkunar stakra lida, par a medal hitaveitu i desember,
verds nyrra bila um aramét vegna haekkunar &
vorugjoldum, flugfargjalda i kjolfar falls Play og
bensinverds vegna ataka i Mid-Austurléndum. | mai tekur
svo gildi leekkun virdisaukaskatts & bensini sem aetti ad
draga timabundi® ur verdbolgu.

i gildandi kjarasamningum er forsenduakvaedi sem virkjast
ef verdbolga meelist yfir 4,7% i agust 2026. Vid teljum
liklegt ad verdbolga verdi yfir pvi marki, pétt litlu geti
munad. | spanni gerum vid pé ekki rad fyrir ad pad leidi til
verulegra ataka a vinnumarkadi, en verdi raunin énnur
eykst dvissa um framhaldid.

Alls gerum vid rad fyrir ad verdbdlga verdi ad medaltali
4,8% i ar. Vid eigum sidan von a hun hjadni adeins og
verdi 3,3% a naesta ari og 2,8% arid 2028.



Taumhald peningastefnu hefur losnad

Verdbolga og verdbdlguvantingar Raunstyrivextir

12% 8% : . ] . . -
Oheett er ad segja ad préun undanfarinna ara bendi til
pess ad kjolfesta verdbolguvaentinga hér a landi sé fremur

10% 6% veik. Pad sast medal annars i byrjun ars pegar

verdbodlguvaentingar haekkudu um leid og verdbdlga jokst.
Medaltal helstu meelikvarda a verdbolguvaentingar sem vid
fylgjumst med er nd um 4%, eda um 1,5 présentustigum
yfir verdbdlgumarkmidi Sedlabankans.
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6% Peningastefnunefnd hefur a sidustu manudum leyft

taumhaldi peningastefnunnar ad losna, hvort sem horft er

0%

4% til lidinnar verdbdlgu eda medaltals helstu meelikvarda
2% verdbodlguvaentinga. Midad vid lidna verdbdlgu er
20, raunvaxtastigid® nu um 2,0% og um 3,0% midad vid
(o] .
4% verdbodlguvaentingar.
0% r T T T T T T '6%
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——Verdbolga —— Ut fra lidinni verdbdlgu
—Verdbolguvaentingar —— Ut fra verdbdlguvaentingum

Medaltal manadar. Verdbolguveentingar eru medaltal verébdlgualags a skuldabréfamarkadi til tveggja ara og fimm ara, nidurstada ur veentingakonnun markadsadila til eins ars og neestu fimm ar, vaentinga
heimila til naestu fimm ara og fyrirteekja til neestu fimm ara. Skyggda svaedid er haesta og leegsta gildid.
Heimild: Sedélabanki Islands, Hagstofa Islands og Greiningardeild Landsbankans.
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Jafnvaegi 4 gjaldeyrismarkadi

Gengisproun
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pratt fyrir um 178 ma.kr. halla & vidskiptum vid Gtlond i
fyrra hefur gjaldeyrismarkadur verid i agaetis jafnvaegi. Ein
skyringin er su ad vidskiptajofnudur endurspeglast ekki
alltaf i samsvarandi gjaldeyrisfleedi. Pa hefur talsvert
innflaedi vegna innvidafjarfestinga og uppbyggingar
gagnavera einnig vegid a méti hallanum.

Steersti ahaettupattur vegna gengis i ar er ad okkar mati
hvort erlendir adilar selji fjarfestingar sinar hér a landi,
einkum rikisbréf. bar er um ad raeda kvikt fiarmagn og geeti
utflaedi gerst hratt.

Raungengi kronunnar er nu vid sdégulegt hamark. Slik
stada dregur ur samkeppnishaefni og er ekki sjalfbeer til
lengri tima. bvi ma gera rad fyrir leidréttingu fyrr eda sidar,
bott ekki sé haegt ad segja til um hveneer.

i grunnspa okkar er gert rad fyrir ad hallinn & vidskiptum
vid utlénd neaestu ar verdi adeins minni en i fyrra. Jafnframt
gerum vid rad fyrir aframhaldandi innflaedi vegna
innvidafjarfestinga. Vid gerum pvi rad fyrir ad afram verdi
jafnveegi a gjaldeyrismarkadi og spaum ekki miklum
breytingum a gengi krénunnar p6 vid gerum rad fyrir litils
hattar veikingu, einkum i ljosi hins haa raungengis.
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Raungengid byrjar ad leekka 4 spatimanum

Raungengi Raungengi
Visitala, medaltal 1980-2025 = 100 Breyting & milli ara asamt framlagi ahrifapatta
130 6%

Ari® 2025 var raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag um
5% 15% yfir medaltali aranna 1980-2025. A timabilinu hefur

120 49 pad adeins fjorum sinnum meelst heerra, eda arin 1981,
1988, 2005 og 2017.
110 3%
Horfur eru & ad raungengid haekki nokkud a milli ara i ar,
100 A 2% adallega vegna meiri verdbodlgu hér a landi en i
\/ v 1% vidskiptaldndum. Gangi spain eftir verdur raungengid
90 0% haerra en pad var & toppunum 2005 og 2017. Fyrra
timabilid einkenndist af miklum vaxtamunavidskiptum en
80 1% hid sidara af miklum uppgangi ferdapjonustu.
2%
70 . Vid gerum svo rad fyrir nokkurn veginn ébreyttu raungengi
3% a neesta ari og lseekkun raungengis arid 2028.
-4%
60 2026 2027 2028
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mmmm \/erdbolga i helstu vidskiptaldndum okkar

—R i ——NMedaltal & 1980-202
aungengi edaltal aranna 1980-2025 Innlend verabslga
mmm Nafngengi
Raungengi
2026-2028 er spa Gr,einingardeildar. )
L Heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa Islands og Greiningardeild Landsbankans.
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Raunverdslaekkanir a ibudamarkaoi

Birgodatimi ibuda a landinu 6llu
Manudir, priggja manada hlaupandi medaltal
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Vid gerum rad fyrir haegari verdhaekkunum & ibudamarkadi
a naestu misserum. Frambod ibuda til s6lu eykst hratt og
birgdatimi lengist, pa sérstaklega a nyjum ibudum.
Raunverd ibuda hefur nu leekkad a milli ara nokkra manudi
i r6d og gerum vid rad fyrir framhaldi a peirri préun.

Vid teljum ad horfur & minni verdhaekkunum og pralatum
haum raunstyrivoxtum asamt spa um frekari
vaxtahaekkanir & pessu ari kunni jafnvel ad leida til pess
ad verktakar sjai hvata i pvi ad leekka verd frekar en ad
sitja a 6seldum ibudum.

Hatt raunstyrivaxtastig, prong lanpegaskilyréi og breytt
lanaframbod draga ur eftirspurn & markadnum sem hefur
einna mest um verdprounina ad segja. Vid spaum
hofstilltum nafnverdshaekkunum naestu arin, 2,0%
medalhaekkun a pessu ari, 2,6% a neesta ari og 4,0% arid
2028. betta leidir til pess ad raunverd leekkar i ar og a
naesta ari.



Vinnumarkaodur,
kaupmattur og neysla

Heagir verulega a




Spaum 4,5% atvinnuleysi i ar, pvi hasta fra pvi 1 faraldrinum

Skrad atvinnuleysi og spa Skrad atvinnuleysi

9% 12% Merki um aukinn slaka a vinnumarkadi verda sifellt skyrari.
Atvinnuleysi hefur farid vaxandi allt fra arinu 2024 og a

8% allra sidustu manudum hefur pad aukist hradar.

. 10% Atvinnuleysi fyrstu manudi arsins var a bilinu 0,6-0,7

& présentustigum meira en fyrir ari, samanborid vid aukningu

6% 8% um 0,2-0,4 présentustig @ milli ara megnid af sidasta ari.
Pad er sidan vidbuid ad atvinnuleysi lsekki pegar vextir

5% leekka og glaedist i hagkerfinu. Vid gerum poé ekki rad fyrir

4% 6% miklum breytingum a spatimanum. Vié spaum pvi ad
atvinnuleysi verdi 4,3% a neesta ari og 4,1% arid 2028.

3% % Aukid atvinnuleysi setti ad dragi ur eftirspurn og keela
pannig hagkerfid. Pau ahrif hafa p6 ekki sést allra sidustu

2% misseri par sem einkaneysla jokst til ad mynda verulega i

1% 2% fyrra. Skyringar geetu legid i pvi ad vinnumarkadurinn er ad
einhverju leyti tviskiptur og atvinnuleysi langtum meira

0% medal erlendra rikisborgara en peirra sem eru med
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Minni eftirspurn eftir starfsfolki

Fyrirtaeki sem telja vera naegt
frambod af starfsfélki
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Hlutfall fyrirtaekja sem vill faekka
starfsfolki 8 naestu 6 manudéum
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Kénnun Gallup medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins veitir
visbendingar um radningaraform fyrirtaekja og nyjustu
nidurstodurnar stydja vid atvinnuleysisspa okkar. par
kemur fram ad hlutfall fyrirtzekja sem telja frambod af
starfsfolki neegt hefur haekkad neer stédugt sidan & seinni
hluta ars 2022. | kénnun Gallup i mars sidastlidnum taldi
84% fyrirtaekja naegt frambod til stadar. Til samanburdar
var hlutfallid 76% i mars i fyrra.

Sé horft til svOrunar eftir atvinnugreinum sést ad hlutfallid
er heest i sjavarutvegi par sem taeplega 40% fyrirtaekja vill
faekka starfsfolki & neestu manudum en heilt yfir vilja um
30% fyrirteekja faekka starfsfélki.

Vid gerum rad fyrir pvi ad hatt adhaldsstig
peningastefnunnar & spatimanum muni draga ur vilja
fyrirteekja til pess ad fara i raédningar eda auka verulega
umsvif.
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Hoflegar launahakkanir vegna minnkandi eftirspurnar

Launapréun Kaupmattur launa
Breyting a launavisitolu a milli ara Breyting & milli ara
12% 10%

Vid gerum rad fyrir mun hofstilltari launahaekkunum a
spatimanum en a sidustu arum. Gangi spain eftir ma gera
rad fyrir pvi ad verdbdlga verdi einnig nokkud hofstillt,
sérstaklega a sidari arum spatimans og kaupmattur aukist
pvi stédugt.
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7%
8% Midad vid verdbolguspana okkar mun forsenduakvaedid i

kjarasamningum vegna verdbdlgu virkjast i agust sem

6% 59% bydir ad heimild skapast til pess ad segja upp
samningnum ef ekki naest ad semja um vidbrégd. Vid
4% goéngum Ut fra pvi ad lausn verdi fundin sem adlagar
4% 2% launapréun ad pvi sem samningarnir gerdu rad fyrir, en um
pad rikir audvitad mikil dvissa. Launaskrid verdur aftur a
- 2% moti talsvert minna par sem eftirspurn eftir starfsfolki hefur
minnkad og atvinnuleysi aukist. bad verdur til pess ad laun
" I I I I haekka um 5,2% i ar og 4,8-4,9% arin a eftir.
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Svartsyni eykst og horfur 4 heegum vexti einkaneyslu

Einkaneysla og vaentingavisitolur
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Préun einkaneyslu
Breyting a milli ara
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Vid spaum verulega minni vexti einkaneyslu i ar en i fyrra
enda var voxturinn évenjumikill pad ar, eda 4,3%. Su
aukning byggdi ad miklu leyti a bilakaupum en opinber
gjaldtaka var med peim haetti ad hvati myndadist til pess
ad kaupa bila fyrir aramaot. Vid gerum rad fyrir pvi ad
bilakaup medal einstaklinga verdi med rélegra moti i ar.

Hatt vaxtastig mun draga ur vexti einkaneyslu a
spatimanum. bessu til studnings sést ad veentingar heimila
til atvinnu- og efnahagsastands, hvort sem liti® er til
stédunnar i dag eda til framtidar, eru bysna lagar og sagan
synir ad préun einkaneyslu hefur oft fylgt proun veentinga.

Vid gerum rad fyrir 0,4% vexti einkaneyslu i ar, 1,2% a
naesta ari og svo 2% a sidasta ari spatimans pegar vextir
eru ordnir lzegri og aukinn kraftur hefur feerst i atvinnulifid.
Kaupmattur mun einnig aukast 6ll ar spatimans sem stydur
vid aframhaldandi voxt einkaneyslu, pé hun verdi hofleg.



=

AN SAWATAY R A

S e e e e e

Atvinnuvegir,
ibudauppbygging og
opinber fjarfesting

;.
i

e

’
%

| 5

Samdrattur eftir kraftmikla
uppbyggingu

. =

AT A4S A

19 B
A AR ARTAI

A AT




A

Fjarmunamyndun dregst saman

Fjarmunamyndun
Breyting a milli ara og framlag undirlida

20% Vid spaum samdreetti i fjarmunamyndun i ar og & naesta ari
eftir nokkud myndarlegan voxt i fyrra, sér i lagi i
atvinnuvegafjarfestingu, sem jokst um 7,5%. Vié gerum
rad fyrir samdraetti i ibudafjarfestingu i ar og litlum vexti
naestu ar. Vid teljum liklegt ad hair raunstyrivextir muni
halda aftur af vexti pessara lida.

15%

10%
Vid spaum pvi ad fjarfesting hins opinbera aukist oIl ar
spatimans i takt vid aform um uppbyggingu i orku- og

50, samgonguinnvidum asamt byggingu nys Landspitala.
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Storum gagnaversfjarfestingum lykur 1 ar

Atvinnuvegafjarfesting eftir

tegund

Magnbreyting & milli ara og framlag undirlida

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

2021 2022 2023 2024

mmmm Onnur atvinnuvegafjarfesting
mmmm Skrifstofuahdld og teeki

= Skip og flugvélar

mmmm [6lksbifreidar

Alls

2025

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

4

Atvinnuvegafjarfesting
Breyting & milli ara og framlag undirlida

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

= Almenn mmm Stoéridja

mmmm Skip og flugvélar —— Heild

Atvinnuvegafjarfesting jokst um 7,5% a sidasta ari. bar
vogu veigamiklar fjarfestingar i gagnaverum pyngst og
hoféu veruleg ahrif & hagtolur i fyrra, baedi i
atvinnuvegafjarfestingu en einnig fylgdi tdluverdur
innflutningur a télvubunadi. Pa var mikill voxtur i
fiarfestingu bilaleiga i félksbilum sem skyrist liklega af
haekkun a vorugjéldum sem toku gildi um aramat.

Voxtur atvinnuvegafjarfestingar var pvi mjog mikill i fyrra
pratt fyrir hatt vaxtastig. Ef gagnaversfjarfestingin er tekin
ut fyrir sviga blasir p6 vid teeplega 4% samdrattur i
atvinnuvegafjarfestingu a milli ara.

Vid gerum rad fyrir ad gagnaversuppbyggingin haldi
eitthvad afram a pessu ari, en sé lokid ad meirihluta. Pad
meelist pvi samdrattur a milli ara i atvinnuvegafjarfestingu i
ar og a pvi naesta.

Vid gerum rad fyrir ad aukinn pungi feerist i
storidjufjarfestingar a spatimanum, par sem framkveemdir
vid Hvammesvirkjun fara bratt ad hefjast.
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Fullbtinar ibtdir safnast hratt upp

Fullbunar ibudir sem hafa ekki
verid teknar i notkun
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Fjoldi ibuda eftir framvindustigi
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i mars voru um 8.400 ibudir i byggingu & landinu 6llu, sem
er um 16% aukning fra pvi i mars i fyrra. Fullbunar 6seldar
ibudir hafa safnast hratt upp a sidustu misserum og eru nu
um tvofalt fleiri en fyrir ari sidan og um 41% fleirien i
september i fyrra.

ibusir a framvindustigi 2, par sem jardvinna er hafin, hafa
ekki verid feerri fra pvi HMS hof talningu. Hlutfall ibuda a
seinni framvindustigum er aftur &8 moti ad aukast. HMS
gerir spa um fullbunar ibudir, par sem azsetlad er ad um
3.000 ibudir verdi fullbunar a ari hverju fra 2026-2028.
Spain gerir rad fyrir ad ny verkefni hefjist med
sambeerilegum hrada a naestu misserum og pau hafa gert
a sidustu arum. Su forsenda geeti haeglega brugdist midad
vid nuverandi adsteedur.



Haegari gangur i ibudafjarfestingu

Velta i byggingaridnadi
Arsbreyting (navirt med VNV an hisnzedis)

40%
30%
20%
0%
-10%
2022 2023 2024 2025
mmmm Sérhaefd byggingarstarfsemi
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ibudafjarfesting

Breyting & milli ara
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i fyrra maeldist samdrattur i ibudafjarfestingu um taep 6%
fra fyrra ari. Arid 2024 var kroftugt ar i ibudafjarfestingu par
sem fjarfestingin jokst um 18% a milli ara, en arin par a
undan hafdi meaelst samdrattur prju ar i réd.

A sidustu arum hefur velta i byggingaridnadi aukist
stddugt, samkvaemt virdisaukaskattsskyrslum. A sidustu
misserum hefur aftur & moéti haegt talsvert a veltunni og
samhlida hefur dregid ur innflutningi byggingarefnis og
starfsfolk i byggingaridnadi fer faekkandi a milli ara.

Horfur i efnahagsumhverfinu hafa versnad undanfarid.
Nyjum ibudum til sélu fjdlgar hratt, sem hlytur ad draga ur
hvata til frekari uppbyggingar. Afram eru horfur & haum
raunvdxtum og lanaframbod hefur breyst sem prengir ad
kaupendum og samhlida haegist & veltu & markadi.

Vid spaum pvi ad ibudafjarfesting dragist saman um 3,5%
a pessu ari og aukist sidan litillega seinni ar spatimans.



Utanrikisvidskipti

Gagnaverin faera okkur voxt
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Minni voruatflutningur en meiri pjonustutatflutningur

Utflutningur Utflutningsspé Sidasta ar einkenndist af mikilli dvissu a
Magnbreyting a milli ara Spa asamt framlagi undirlida alpjédamérkudum. islenskur Gtflutningur hefur pé ad miklu
30% 4%

leyti sloppid vid innflutningstolla par sem stér hluti
utflutnings til Bandarikjanna er undanpeginn tollum.

20% 3% Ovissan hefur pé sist minnkad og snyr nt adallega ad
préun oliuverds sem getur haft neikvaedar afleidingar fyrir
10% 2% atflutningsvoxt.
3,6%
o [ | - : ] ; % Utflutningshorfur hafa p6 heldur skanad fra pvi sidasta
. haust, ekki sist vegna ageetis lodnuvertidar. ba er utlit fyrir
ad pad muni taka styttri tima ad gera vid bilunina i alverinu
0% 0% - a Grundartanga en i fyrstu var tali®. Vid gerum rad fyrir ad
. pratt fyrir minna frambod af flugi a fyrri hluta ars mun
~20% 1% . ferdapjonusta nokkurn veginn standa i stad a milli ara.
Mikill voxtur var i utfluttri pjonustu gagnavera a seinni hluta
-30% 2% sidasta ars og vid gerum rad fyrir aframhaldandi vexti i ar.
0% 3% Vid spaum pvi ad utflutningur vaxi um 2,5% i ar sem
9 O D D D o S o A D 2025 2026 2027 2028 skyrist ad mestu af auknum pjénustuutflutningi, sem ma ad
L s " langmestu leyti rekja til pjénustu gagnavera. A naesta ari
mmmm Ferdapjonusta == Adrar vorur
mm Onnur pjonusta s Sjavarafurdic gerum vid rad fyrir auknum utflutningsvexti, ekki sist vegna

e Al 0g alafurdir —— Utflutningur alls pess ad alutflutningur veréur kominn i edlilegra horf.



Ferdapjonusta heldur sjo

Fjoldi ferdamanna og spa Helstu maelikvardar ferdapjoénustu
pPusund manns Breyting a milli ara
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Erlend kortavelta a foéstu gengi
Gistineetur Utlendinga a hételum
Fjoldi erlendra feréamanna

 /

p¢ fall Play hafi haft téluverd ahrif & flugframboé til og fra
landinu virdast ahrifin ekki svo mikil & komur erlendra
ferdamanna. pad skyrist baedi af pvi ad hlutfall
tengifarpega hefur dregist saman en einnig virdast

islendingar hafa dregi® nokkud ur utanlandsferdum sinum.

Pannig hefur fjéldi ferdamanna & fyrsta fjérdungi haldist
nanast dbreyttur fra sama tima i fyrra. Kortavelta
ferdamanna hefur aukist a milli ara a féstu gengi og
gistineetur utlendinga a hételum hafa einnig aukist fra
sama tima i fyrra.

Vid gerum rad fyrir gédu sumri, ekki sist vegna tdluverdrar
asoknar i sélmyrkvann i agust, sem mun sjast vel a
islandi. Heilt 4 litid gerum vid rad fyrir ad fjoldi ferdamanna
verdi svipadur og i fyrra en vaxi svo hoéflega a seinni arum
spatimans.

Minna frambod af oliu vegna lokunar Hormussunds geeti
b6 sett strik i reikninginn, en vaxandi ahyggjur eru af
yfirvofandi skorti af flugvélaeldsneyti verdi ekki opnad fyrir
sundid fljotlega.
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Horfur i sjavaratvegi betri eftir goda loonuvertio

”

Utflutningur sjavarafurda og spa

Magnbreyting a milli ara
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Sidustu ar hefur utflutningur sjavarafurda dregist saman.
Utgefinn porskkvoéti hefur minnkad smam saman fra arinu
2020, en einnig hefur litid sem ekkert verid veitt af lodnu
fra pvi arié 2023.

Fyrir yfirstandandi veiditimabil var utgefinn porskkvéti um
4% minni en i fyrra. Makrilkvoti i ar er einnig um 70% minni
en i fyrra og kolmunnakvéti um 30% minni. Pad ma pvi
segja ad lodnan hafi komid a gédum tima, en islensk skip
fengu um 150 pusund tonna kvéta, borid saman vid
teeplega 5 pusund tonna kvéta i fyrra. Vid gerum po ekki
rad fyrir ad lodnan nai ad vega upp samdratt i 68rum
tegundum i ar og gerum rad fyrir vaegum samdraetti & milli
ara.

Samkveemt tdlum Hafrannsoknarstofnunnar er ekki utlit
fyrir ad porskkvoti aukist mikid a spatimabilinu.
Nylidunarvisitala a fjdlda 6kynproska lodnu, sem
upphafsradgjof fyrir naestu lodnuvertid mun byggja 4, er
rumlega tvofalt heerri en s sem upphafsradgjof fyrir petta
ar byggdi a, og gefur pvi fyrirheit um lodnuveidi aftur a
naesta timabili.
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Samdrattur i alatflutningi vegna bilunar

Utflutningur a ali og spa

i mé.kr. & verdlagi arsins 2025
Bilun i alverinu & Grundartanga hefur téluverd ahrif &
heildarframleidslu als & islandi. Utlit er p6 fyrir ad haegt
verdi ad gera vid bilunina fyrr en adur var azetlad og ad
alverid verdi komid i full afkdst um mitt ar.
Midad vid stddu i vatnsldnum gerum vid ekki rad fyrir ad
raforkuskortur hafi ahrif a alframleidslu i ar. Heilt a litid
gerum vid rad fyrir um 4,9% samdreetti & milli ara i ar.
Naestu ar gerum vid ekki rad fyrir sérstokum aféllum og ad
alutflutningur vaxi um 7,4% a neesta ari og verdi pvi nalaegt
langtima medaltali.
0
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Gagnaver, lekningavorur og eldisfiskur helstu vaxtasprotar

Utflutningurog spa

Breyting milli &ra og framlag undirlida
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Utflutningur og spa

Ma.kr. & fostu verdlagi arsins 2025
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Samanlagdur utflutningur hinna hefébundnu
utflutningsgreina hefur dregist saman tvo ar i r6d en annar
utflutningur hefur farié vaxandi.

Utflutt pjénusta tengd gagnaverum skyrir langmest af
auknum pjonustuutflutningi i fyrra og er i raun asteeda
pess ad ekki meeldist samdrattur i heildarutflutningi. Stor
fjarfestingarverkefni i gagnaverum hafa stadéid yfir fra
arslokum 2024 og eru nu farin ad skila auknum
pjonustuutflutningi.

Pé annar voruutflutningur en &l og sjavarafurdir hafi i heild
dregist saman i fyrra, maeldist pé nokkur voxtur i Gtflutningi
eldisfisks og laekningavara. Samdrattinn ma ad einhverju
leyti rekja til minni utflutnings a Kisiljarni, en einnig
lyfjavérum sem drost nokkud saman a seinni hluta ars eftir
téluverdan voxt & fyrri hluta ars. Nokkur évissa er um gogn
tengd lyfjautflutningi en pau hafa verid vanmetin i fyrstu
télum Hagstofunnar hingad til.

Vid gerum rad fyrir ad lyf, laekningavorur, eldisfiskur og nu
bjénusta tengd gagnaverum verdi helstu vaxtarsprotar
Utflutnings a spatimanum.
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Minni innflutningur fjarfestingarvara og faerri utanlandsferodir

Innflutningur

Magnbreyting a milli ara
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Vid gerum rad fyrir ad innflutningur dragist saman um
1,5% i ar og ad par af dragist voruinnflutningur saman um
2,1% og pjonustuinnflutningur um 0,4%.

i takt vid spa okkar um ad verulega hzegi a vexti
einkaneyslu a arinu gerum vid rad fyrir ad pad haegi a
innflutningi neysluvara og einnig verdi minni innflutningur a
folksbilum en i fyrra. Pa eru stor fjarfestingarverkefni tengd
gagnaverum langt komin sem kallar & minni innflutning
fijarfestingavara i ar samanborid vid fyrra ar.

Utanlandsferdir islendinga hafa mest ahrif &
pjonustuinnflutning. Samhlida haegari einkaneyslu gerum
vi® rad fyrir ad islendingar fari i feerri utanlandsferdir. A
fyrsta fjérdungi arsins hefur utanlandsferdum islendinga
faekkad um 7% midad vid sama tima i fyrra. Vid gerum rad
fyrir framhaldi & peirri proun sem verdur til pess ad
pjonustuinnflutningur dregst saman.
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Vidskiptakjor batna i ar

Vid gerum rad fyrir pvi ad heimsmarkadsverd a oliu verdi ad medaltali 92 USD/fatid i ar og 72 USD/fatid a naesta ari, ad alverd verdi 3.100 USD/tonn i ar og
2.800 USD/tonn a naesta ari og ad verd a sjavarafurdum fylgi nokkurn veginn verdbdlgu i vidskiptalondum okkar. Gangi pessar forsendur eftir settu
vidskiptakjor ad batna a milli ara i ar.

Heimsmarkadsverd a oliu Heimsmarkadsverd a ali Verdvisitala sjavarafurda
USD/fatid USD/tonn Jan 2019 = 1000
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Brent ———LME 3 ménada framvirkir samningar Sjavarafurdir alls Botnfiskur
Skelfiskur —— Uppsjavarfiskur
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Jafnvaegi a frumpattatekjum en halli a rekstrarframlogum

Jofnudur frumpattatekna
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Rekstrarframlog
Ma.kr.

2022 2024 2026 2028

mmmm Annad

mmmm Framldg & milli einstaklinga
mmmm Hi® opinbera

—— Rekstrarframlog

A sidasta ari var teeplega 11 ma.kr. halli & frumpattatekjum
og var pad fimmta hallaarid i r6d. Nokkud tap var a rekstri
erlendra dotturfyrirteekja i eigu innlendra adila sem kemur
til fradrattar. Pad maeldist einnig tap hja innlendum
dotturfélogum i eigu erlendra adila, medal annars vegna
bilunar a kerlinu Nordurals, sem kemur til haekkunar a
frumpattatekjum. | spa okkar gerum vid rad fyrir ad
frumpattatekjur verdi u.p.b. i jafnveegi ut spatimabilid, pé
ad nokkur halli eda afgangur geeti meelst staka
arsfjoréunga.

A sidasta ari var teeplega 50 ma.kr. halli &
rekstrarframlégum, en seinast meeldist afgangur 2008.
Hallinn a rekstrarframlogum skyrist ad miklu leyti af
peningasendingum erlends vinnuafls. Vid eigum von a ad
heldur dragi ur fjélgun erlends vinnuafls hér & landi
samhlida auknu atvinnuleysi, en ad pad verdi samt afram
fidlgun. bProun rekstrarframlaga i spa okkar er i samraemi
vid pa forsendu.
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Afram halli 4 vidskiptum vid Gtlond

Vidskiptajofnudur
Ma.kr.
400 ]
| fyrra nam halli & vidskiptum vié utlond 178 ma.kr. Halli
300 var a voruskiptajéfnudi, frumpattatekjum og
500 rekstrarframlégum. Pjonustujéfnudur var afram jakvaedur.
100 56 Vid gerum rad fyrir ad hallinn minnki litillega i ar, einkum
- vegna beettra vidskiptakjara. An peirra ahrifa hefdi halli
0 - « verid neer pvi sem hann var i fyrra. Fyrir arin 2027 og 2028
100 - 153 gerum vid svo rad fyrir ad hallinn verdi apekkur pvi sem
hann verdur i ar.
-200
-300
-400
-500
-600
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
mmm \/G6ruskiptajofnudur B bjénustujofnudur ) 6fnudur frumpattatekna
B Rekstrarframlog Vidskiptajofnudur
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Fyrirvari

Innihald og form skjals pessa er unnid af starfsfélki Greiningardeildar Landsbankans hf. (greiningardeild@landsbankinn.is) og
byggist & adgengilegum opinberum upplysingum & peim tima sem greiningin var unnin. Mat a peim upplysingum endurspeglar
skodanir starfsfélks Greiningardeildar Landsbankans a peim degi pegar greiningin er dagsett, en paer geta breyst an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsfélk hans taka ekki abyrgd a vidskiptum sem byggd eru a peim upplysingum og skodunum sem hér
eru settar fram, enda eru peer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstdk vidskipti.

Bent skal a ad Landsbankinn hf. getur a hverjum tima haft beinna eda ébeinna hagsmuna ad geeta, ymist sjalfur, détturfélog
hans eda fyrir hdnd vidskiptavina, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad sidur unnar
sjalfsteett af Greiningardeild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru
adgengilegar a vef bankans.
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