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Helstu nidurstoour
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Hagvoxtur verdur 1,5% & pessu ari, 1,7% arid 2026, 2,2% arid 2027 og
2,4% arid 2028, samkveemt spanni. Hagvoxtur verdur drifinn afram
af neyslu innanlands en 4 sama tima er 1tlit fyrir smam saman
minnkandi spennu i atvinnulifinu.

Verdbdlga reynist afram pralat nestu misseri og ekki eru horfur 4 ad
han komist nidur i markmid Sedlabankans 4 spatimabilinu. bvi mé
4fram buast vid hAum raunstyrivoxtum. I 4rslok 2028 verdur
verdbolga 3,2% og raunstyrivextir 2,6%.

Vid gerum rad fyrir litils hattar atflutningsvexti neestu ar. Voxtinn ma
helst rekja til atflutnings 4 lyfjum, leekningavorum, eldisfiski, ali og
pjonustu gagnavera. Horfur eru 4 samdreetti i atflutningi sjavarafurda
og liklegt ad ferdapjonusta standi i stad. Almennt mé svo telja ad
sterkt gengi kronunnar og 6lga i alpjodavidskiptum haldi aftur af vexti
ymissa atflutningsgreina.

Fjarfesting 1 atvinnulifinu eykst ymist orlitid eda dregst saman &
naestu arum. Gagnaver verda afram i hradri uppbyggingu fram 4
naesta 4ar og afram eru horfur 4 umfangsmikilli fjarfestingu 1 fiskeldi. I
flestum 60rum greinum eru merki um ad hatt raunvaxtastig haldi
aftur af umsvifum & naestu misserum.

Sem fyrr rikir 6vissa um efnahagshorfur a heimsvisu, stridsatok og
adgengi ad sumum af lykilmorkudum islensks ttflutnings. Pott ekki
sé utlit fyrir ad islenskur utflutningur verdi fyrir storfelldum beinum
ahrifum af tollum ma4 @tla ad 6vissan ein og sér haldi aftur af
fjarfestingu og utflutningsaformum.
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Mjuk lending og hagkerfid i haegum takti
Hagvoxtur verdur 1,5% & pessu ari og 1,7% a pvi naesta, gangi
hagspain eftir. Vid gerum rad fyrir ad landsmonnum fjolgi
tiltélulega litid neestu prju arin og gerum rad fyrir litils hattar
hagvexti a mann 6ll ar spatimans.

Hagvaxtarspa og framlag undirlida Hagvoxtur @ mann
Voxturinn verdur ekki sist drifinn afram af aukinni einkaneyslu,

20% 10% sama neyslukraftinum og hefur einkennt yfirstandandi ar. Buast
ma vid ad kaupmattur haldi afram ad aukast — kaupmattaraukning
sidustu ara hefur ekki adeins skilad aukinni neyslu heldur einnig
veitt heimilum landsins svigrum til sparnadar.
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Ymis merki eru um ad tekid sé ad slakna a penslu i atvinnulifinu:

Dregi® hefur ur fjarfestingar- og radningaraformum i ymsum
greinum og innflutningur a fjarfestingarvérum hefur tekid ad

0% minnka, ef undanskildar eru vérur sem tengjast uppsetningu

I I gagnavera. Vid spaum pvi po ad fjarfesting i hagkerfinu aukist flest
= ar spatimans. Fram & naesta ar teljum vié ad aukna fjarfestingu
megi ad miklu leyti rekja til uppbyggingar a gagnaverum. Slik
fjarfesting kallar a stéraukinn innflutning a télvuvérum sem nettar
ut hagvaxtarahrifin af fjarfestingunni. b6 ber ad taka fram ad
fiarfesting i gagnaverum undirbyggir aukinn pjonustuutflutning sem
kyndir undir hagvexti til lengri tima.
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Sedlabankinn fer haegt 1 sakirnar

Verdbolga, styrivextir og raunstyrivextir Vi teljum ad verdbolga verdi afram illvidradanleg en fari smam
saman ad gefa eftir a naesta ari. Hjddnunin verdur ekki hradari en

20% svo ad verdbolga meelist enn 4,0% ad medaltali yfir arid. Vid
sjaum ekki fram a ad verdbolgumarkmidi Sedlabankans (2,5%)
on verdi nad a spatimanum og gerum rad fyrir raunstyrivoxtum i
kringum i 2,6% i lok spatimans.
Heimilin standa ad jafnadi vel — pratt fyrir vidvarandi hatt vaxtastig
10% — 0og med auknum kaupmaetti ma buast vid ad kroftug eftirspurn
eftir vérum og pjénustu vidhaldi verdbolgu naestu misseri. A moti
- vegur ad sterk krona hefur hjalpad til vid ad halda aftur af innfluttri
verdbolgu og auk pess hefur haegt & husnaedisverdshaekkunum
SVO Um munar.
0% Sedlabankinn synir varkarni vié vaxtaleekkanir 48 medan verdbdlga
hjadnar adeins |6turhaegt og vidheldur svipudu taumhaldi og verid
o hefur sidustu manudi. bétt verdbdlgumarkmidid verdi enn ekki i

augsyn naestu misseri teljum vid dliklegt ad Sedlabankinn sjai
astaedu til ad herda adhaldid, en vidhafi pess i stad tiltdlulega
-10% hardan ton.

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 Vi6 baumst ekki vid frekari vaxtalaekkunum & pessu ari en gerum

mmm Raunstyrivextir ——Verdbdlga —— Styrivextir rad fyrir einni 0,25 présentustiga laekkun um mitt naesta ar.

L Raunstyrivextir midad vid lidna verdbolgu. Oktober 2025 til desember 2028 er spa Greiningardeildar.
Heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa Islands og Greiningardeild Landsbankans.



Meodalg6od ar i vendum

Horfur i hagkerfinu a pessu ari og til neestu priggja ara eru i medallagi gédar, ef horft er til fjogurra mikilveegra meaelikvarda: hagvaxtar, atvinnuleysis, verdbolgu og styrivaxta.
Po6 er utlit fyrir minni hagvoxt en almennt hefur gengid og gerst sidustu 30 ar, og atvinnuleysi i meira lagi.
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AGS spair 3,1% hagvexti a naesta ari

Hagvaxtarspa AGS
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Heimild: Alpjodagjaldeyrissjodurinn, skyrsla um framvindu efnahagsmala (WEQ), oktéber 2025

Hagvaxtarspa okkar um island er & svipudu reiki og ny spa
Alpjédagjaldeyrissjodsins (AGS) um hagvoxt i préudum rikjum
heimsins. AGS spair par 1,6% medalvexti & pessu ari og pvi
naesta og 1,7% hagvexti arin 2027 og 2028.

Almennt telur AGS hagvaxtarhorfur i heiminum bjartari en a
horfdist i april sidastlidnum, ekki sist vegna pess hvernig tokst
ad dempa ahrif tollastefnu Bandarikjanna med ymsum
samningum og samkomulagi milli rikja. | spanni aréttar AGS
mikilvaegi pess ad stefnumatun i kringum millirikjasamninga um
vidskipti stydji vid markmid um pjédhagslegan stddugleika.
Sjédurinn varar enn vid mikilli évissu og tekur fram ad meiri likur
séu a ad hagvoxtur verdi minni en spain gerir rad fyrir en meiri.

AGS spair smam saman hjadnandi verdbolgu vidast hvar i
heiminum og i spanni er gert rad fyrir ad verébolga verdi um og
yfir 2% a evrusvaedinu, Bretlandi og Bandarikjunum & naestu
arum.



 /

Yfirlit yfir hagspa Greiningardeildar Landsbankans

i md.kr. Magnbreytingar fra fyrra ari (%)
Landsframleidsla og helstu undirlidir hennar 2024 2024 2025 2026 2027 2028
Verg landsframleidsla 4.588 -1,0 1,5 1,7 2,2 2,4
Einkaneysla 2.250 0,9 3,0 2,3 2,1 2,6
Samneysla 1.189 1,9 1,4 1,6 1,7 2,0
Fjarmunamyndun 1.222 7,6 5,7 3,0 -2,8 29
Atvinnuvegafjarfesting 796 7,0 9,6 2,2 -5,6 24
Fjarfesting i ibudarhusnaedi 244 18,1 -3,5 1,5 4,0 515
Fjarfesting hins opinbera 182 -1,7 1,0 8,5 1,5 2,0
pjodarutgjold alls 4.637 1,8 3,8 2,3 0,7 2,5
Utflutningur véru og pjénustu 1.948 -2,3 1,8 1,7 2,5 2,4
Innflutningur voru og pjénustu 1.996 4,0 7,3 3,0 -0,9 2,6
Styrivextir og verdbélga 2024 2025 2026 2027 2028
Styrivextir, 7 daga bundin innlan, lok ars, % 8,50 7,50 7,25 6,50 5,75
Verdbdlga, arsmedaltal, % 59 41 4,0 3,6 3,3
Gengi evru, lok ars 143,9 142 144 146 148
ibudaverd, breyting milli ara, arsmedaltal, % 8,1 5,6 41 5,0 6,0
Vinnumarkadur 2024 2025 2026 2027 2028
Visitala launa, breyting milli ara, arsmedaltal, % 6,6 7,8 6,2 5,5 5,4
Kaupmattur launa, breyting milli ara, arsmedaltal, % 0,7 315 2,2 1,8 2,0
Atvinnuleysi, arsmedaltal, % 3,5 3,8 4.1 4.2 4.2
Vidskiptajofnudur 2024 2025 2026 2027 2028
Fjoldi erlendra ferdamanna, pusund manns 2.261 2.260 2.270 2.300 2.330
Voéru- og pjonustujofnudur, %VLF -1,1 -1,8 -1,1 0,5 1,2
Vidskiptajofnudur, %VLF -2,6 -1,9 -1,5 -0,1 0,6




Verdlag, vextir og gengi

Verobodlga fost 1 kringum 4%
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Verdobolga afram fost 4 sama pronga bili

Verdbdlga, préun og spa
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——Verdbolga ——Verdbdlgumarkmid

Verdbolga hefur proéast nokkurn veginn i takt vid spar pad sem af er
ari. Eftir ad hafa verid a hr6du undanhaldi & seinni hluta sidasta ars
hefur hun nu haldist & préngu bil fra pvi i februar sidastlionum, a milli
3,8% og 4,2%. Raunar var vidbuid ad verulega myndi haegja a
hjédnuninni pegar storir haekkunarmanudir heféu pegar dottid ut ar
arstaktinum og eftir staedi undirliggjandi verdprystingur sem erfidara
yréi ad na tékum a.

Pralat verdbolga parf ekki ad koma a évart pegar haféir eru til
hlidsjonar ymsir meelikvardar a eftirspurn i hagkerfinu. Pott verulega
hafi haegt & hagvexti hefur aukinn kaupmattur vidhaldid neyslustiginu
og kynt undir eftirspurn. islendingar eyda meiri peningum ad raunvirdi i
ar en sidustu ar og hafa aldrei farid i nandar neerri jafnmargar
utanlandsferdir eins og sidustu manudi.

A méti eftirspurnarkraftinum vegur sterkt gengi sem dregur ar
innfluttum verdprystingi og hair raunstyrivextir sem hafa haldié aftur af
husnaedisverdshaekkunum og dregid proéttinn ar ymissi fjarfestingu —
og par med slegid a penslu a vinnumarkadi.

Vid teljum ad verdbdlga haldist & sama prénga bili, & milli 3,8% og
4,2%, ut petta ar og meelist 4,1% lok ars. A nzesta ari spaum vid ad
verdbdlga hjadni litillega og verdi 3,8% i lok arsins. Ad vanda verda
sveiflur i verdbdlgupréun innan arsins og vegna grunnahrifa ma likast
til gera rad fyrir ad verdbolga gefi eftir naesta sumar en aukist svo aftur
med haustinu.
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Takmarkadar raunverdshaekkanir 1 kortunum a ibuidamarkaoi

Medalsolutimi ibuda a landinu ollu
Fj6ldi daga
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Greidslubyrdarhlutfall

Hlutfall greidslna af lani af launum eftir skatt,
september 2004 = 30%
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Vid gerum rad fyrir ad afram haegi a verdheekkunum a
ibidamarkadi & naestu manudum. ibudum til sélu fjdlgar hratt og
medalsolutimi hefur lengst til muna, sérstaklega a nyjum
ibudum. Pa tok raunverd ibuda ad leekka a milli ara i agust. Vid
teljum ad horfur @ minni verdhaekkunum og pralatum haum
raunstyrivoxtum kunni ad leida til litils hattar nafnverdsleekkunar
a nyjum ibudum, pegar verktakar sja sidur hag i pvi en adur ad
sitja a 6seldum ibudum.

Hatt raunstyrivaxtastig haegir a eftirspurnarhlidinni og poétt
greidslubyrdi af ibudalanum hafi leekkad undanfarid samhlida
vaxtalaekkunum er hun enn ha i sdgulegu samhengi. Strong
lanpegaskilyrdi Sedlabankans hafa einnig sitt ad segja. Pau
torvelda ibudaeigendum ad staekka vid sig auk pess ad setja
fyrstu kaupendum stélinn fyrir dyrnar. | pessu samhengi ma
einnig nefna vilja stjérnvalda til ad afnema heimild til ad radstafa
séreignarsparnadi inn & fasteignalan.

Vid spaum hofstilltum verdhaekkunum naestu arin, 5,6%
medalhaekkun & pessu ari, 4,1% a naesta ari, 5,0% arid 2027 og
6,0% arid 2028.
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bPralatar verobolguventingar og lausara taumhald peningastefnu

Verdbdlga og verdbdlguvaentingar Raunstyrivextir Medaltal helstu meelikvarda a verdbdlguvaentingar leekkadi
samhlida hjédnun verdbdlgunnar & arunum 2023 og 2024 og for
leegst i 3,6% i oktober 2024. Sidan hefur medaltalid haldist
stodugt og meeldist enn 3,6% i september. Telja ma ahyggjuefni
o ad verdbolguvaentingar hafi ekki minnkad sidan i oktober i fyrra,
10% sérstaklega i ljosi pess ad verdbdlga hefur hjadnad um eitt
présentustig sidan.

12% 8%

4%
8% Almennt er gagnlegt ad horfa til tveggja 6likra meelikvarda a

20, taumhald peningastefnu: Annars vegar raunstyrivaxta miéad vié
verdbolgu eins og hun meelist (libna verdbdlgu) og hins vegar
raunstyrivaxta midad vid verdbolguvaentingar (hver verdbodlga er
talin verda i framtidinni).

6%
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4%

2% Fra pvi i lok oktéber 2024 hefur peningastefnunefnd
Sedlabankans losad litilega um peningalegt taumhald. Vextir hafa
2% 4%, veri® laekkadir um 1,5 prosentustig, ur 9,0% nidur i 7,5%, & sama
tima og verdbodlga hefur hjadnad um eitt préosentustig og
0% 6% verdbodlguvaentingar hafa stadid nokkurn veginn i stad.
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025
——Verdbolga —— Ut fr4 lidinni verdbdlgu

—Verdbolguvaentingar —— Ut fra verdbdlguvaentingum
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Horfur 4 ad gengid haldist afram stodugt 4 naestu manudum
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pratt fyrir teeplega 120 ma.kr. halla & vidskiptum vid utlénd a fyrstu
sex manudum arsins hefur islenska kronan styrkst pad sem af er ari.
Hér spilar inn i ad hallann ma ad verulegu leyti rekja til innflutnings a
fiarfestingarvérum sem eru fjarmagnadar erlendis og fylgir ekki
gjaldeyrisfleedi. Pa hefur gjaldeyrisinnflaedi fylgt innlendum kostnadi
vid fjarfestingar sem fjarmagnadar eru erlendis, svo sem i tengslum
vid gagnaver og landeldi. Einnig hefur haft veruleg ahrif ad
lifeyrissjodunum askotnadist gjaldeyrir fyrr & arinu og pvi héféu peir
minni porf fyrir gjaldeyriskaup.

Framvirk stada med gjaldeyri, par sem utflutningsfyrirteeki eda
fiarfestar selja gjaldeyri fram i timann, er med minnsta méti. bad eetti
ad stydja vid kronuna naestu manudi vegna pess ad litid verdur um
ad fjarfestar purfi ad kaupa gjaldeyri til pess ad loka framvirkri stodu.
Krénan hefur haldist dvenjustdédug upp a sidkastid og pad kann til ad
mynda ad vera til marks um tiltrd markadsadila ad krénan veiktist
ekki daginn sem tilkynnt var um gjaldprot Play.

Vid teljum ad krénan verdi afram sterk a naestu manudéum og spaum
dbreyttu gengi Ut arid og inn & nzesta ar. A naestu misserum ma svo
buast vid ad lifeyrissjodir auki aftur kaup a gjaldeyri og hatt
raungengi taki ad draga enn frekar préttinn ur utflutningsgreinunum.
Vid pad ma buast vid ad kronan gefi eftir, enda spaum vid pvi ad
krénan taki ad veikjast pegar lidur a naesta ar og veikist afram a
seinni tveimur arum spatimans.

12



Raungengio heettir ad haekka

Raungengi
Visitala, 2005 = 100
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L 2025-2028 er spa Greiningardeildar.

Raungengi
Breyting & milli ara asamt framlagi ahrifapatta

2025 2026 2027 2028
mmmm \/erdbolga i helstu vidskiptaldndum okkar
= [nnlend verdbolga
mmm Nafngengi
Raungengi

Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands og Greiningardeild Landsbankans.

Raungengid hefur haekkad skarpt undanfarid, eftir pvi sem
kronan hefur styrkst og verdbdlga reynst pralatari hér a landi
en i okkar helstu vidskiptalondum. Hluti haekkunarinnar er
reyndar vegna veikingar a bandarikjadal gagnvart evru.

Po6tt raungengid nalgist na ségulega ha gildi teljum vid horfur a
ad pad haekki afram a naesta ari, adallega vegna pess ad
verdbdlga hér a landi verdur meiri en i vidskiptaldondum okkar.

Hatt raungengi virdist ekki hafa feelt erlenda ferdamenn fra ad
radi, ad minnsta kosti var feréasumarid i ar umfram veentingar.
P6 er ljost ad sihaekkandi raungengi dregur préttinn ur
utflutningsgreinunum og med timanum hlytur raungengid ad
virka sem sveiflujafnari og gefa eftir.

Gangi spa okkar eftir um hjadnandi verdbolgu og laekkun
nafngengis a seinni tveimur arum spatimans ma aetla ad
raungengid haetti ad haekka. Pott kronan veikist smam saman
yfir spatimann er erfitt ad sja raungengid veikjast skarpt, ekki
sist vegna spar um pralata verébdlgu.
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Roélegra yfir fjarfestingu 1 atvinnuvegum og ibudauppbyggingu

Fjarmunamyndun
Breyting a milli ara og framlag undirlida
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Vié teljum ad hatt raunvaxtastig haldi aftur af fjarfestingu i
hagkerfinu naestu misserin & sama tima og sterkt gengi pyngir
rédurinn i utflutningsgreinunum. Pvi ma buast vid ad a naestu
arum heegi nokkud & vexti fjarfestingar. Mest aberandi eru
sviptingar i atvinnuvegafjarfestingu. Vié buumst vid ad hun aukist
um 9,6% a pessu ari, adallega vegna aframhaldandi
uppbyggingar & gagnaverum. A naesta ari ma buast vid lokahnykk
i peirri uppbyggingu og arid 2027 spaum vid 5,6% samdreetti i
atvinnuvegafjarfestingu, pegar gagnaverauppbyggingar nytur ekki
lengur vid.

Ymislegt bendir til pess ad ibudafjarfesting dragist saman &
yfirstandandi ari, eftir kréftugt ar i fyrra. | kjoIfari® ma likast til
buast vid ad hun aukist orliti® med hverju arinu.

Opinberar fjarfestingar feerast liklega litillega i aukana oll ar
spatimans. Vid teljum ad aukningin verdi mest & naesta ari, svo
sem vegna pungrar fjarfestingar i uppbyggingu nys Landspitala
en einnig ymissa aforma um fjarfestingar i orku- og
samgdnguinnvidum.

i heild teljum vid p6 ad framlag fjarmunamyndunar til hagvaxtar
verdi jakveett a spatimanum, ad arinu 2027 undanskildu.
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Ahrif fjarfestingar i gagnaverum yfirgnaefandi

Veigamiklar fjarfestingar i gagnaverum hafa haft veruleg ahrif 4 hagtélur
& sidustu fjordungum. Ahrifin koma ekki einungis fram i aukinni
atvinnuvegafjarfestingu, pvi fjarfestingunni fylgir gifurlegur innflutningur
a télvubunadi og pvi er framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar einnig
toluvert neikveett.

Atvinnuvegafjarfesting
Breyting a milli ara og framlag undirlida

35%

Pannig eetti neikveett framlag utanrikisvidskipta ad vega upp a maéti
30% aukinni atvinnuvegafjarfestingu. Ahrifin & pjodhagsreikninga aettu pannig
ad nettast ut til skamms tima, par til fjarfestingin tekur ad faera

25% hagkerfinu voxt i formi aukins pjénustuutflutnings fra gagnaverum.

Pad vakti athygli ad framlag fjarfestingar nadi ekki ad vega upp neikveed
ahrif innflutnings a 68rum fjéréungi pessa ars, sem framkalladi
verulegan samdratt landsframleidslu a fjérdungnum. Ekki er med 6llu
ljést hvernig tulka ma gégnin og hugsanlega a Hagstofan eftir ad
stemma steerdirnar af. Vid teljum p6 ad hér kunni ad hafa haft pé nokkur
ahrif ad almenn atvinnuvegafjarfesting, 6tengd gagnaverum, hafi dregist
saman a fjoréungnum og skyri, ad minnsta kosti ad hluta, pad sem

0% p— virdist vera misvaegi & milli innflutnings og fjarfestingar i gagnaverum.

20%

15%

10%

5%

Vi gerum rad fyrir ad atvinnuvegafjarfesting aukist a pessu ari, um
9,6%, nanast ad éllu leyti vegna gagnaversfjarfestinga. i heild gerum vid
svo rad fyrir samdraetti i atvinnuvegafjarfestingu arié 2027, pegar
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 gagnaversfjarfestingar klarast. Pad ar gerum vié samt rad fyrir ad énnur
Heild atvinnuvegafjarfesting en i gagnaverum aukist a ny, ekki sist i
orkugeiranum og helst ber ad nefna uppbyggingu a Hvammsvirkjun, en
einnig eru horfur & aframhaldandi fjarfestingu i landeldi.

-5%

-10%

mmmm Almenn = Storidja  mmmsm Skip og flugvélar
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Atvinnuvegafjarfesting a nidurleio?

Vantingar fyrirtakja til
efnahagslifsins
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=== Munurinn a niverandi stédu og eftir sex manudi

Mat & naverandi stodu

—— Veentingar til sex manada

Innflutningur a fjarfestingarvorum
Magnbreyting & milli ara og framlag undirlida
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mmm Skrifstofuvélar og tolvur
mmmm Fjarfestingarvorur adrar en tolvur

Innflutningur a fjarfestingarvérum

Innflutningur & fjarfestingarvérum hingad til lands hefur farid
minnkandi pad sem af er ari, ef innflutningur i tengslum vid
fjarfestingu i gagnaverum er tekinn ut fyrir sviga. Liklega hefur
fijarfesting sem ekki tengist gagnaverauppbyggingu verid minni
pad sem af er pessu ari en a sama tima i fyrra.

Samdrattur i fjarfestingu er i takt vid nidurstédur ur nyjustu
vaentingakénnun Gallup. Samkveemt henni hafa veentingar
stjornenda 400 steerstu fyrirtaekja landsins farid versnandi. |
kénnuninni er baedi spurt um mat stjornenda a ndverandi stodu i
efnahagslifinu og veentingar peirra til naestu sex manada. Hvort
tveggja hefur farid versnandi a sidustu misserum, ekki sist
veentingar til naestu sex manada sem paer hafa ekki verid minni
sidan i heimsfaraldrinum.

Vidvarandi hair vextir hér a landi hljéta ad halda aftur af ymiss
konar fjarfestingu og aukin évissa i alpjédlegu efnahagslifi og
millirikjavidskiptum hefur ekki baett ur skak. Ovissan ein og sér
getur dregid ar umsvifum i ymsum greinum og valdid pvi ad
fyrirtaeki sem reida sig a adgengi ad erlendum mdérkudum halda
ad sér hondum.
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Iba

Fjoldi ibuda i byggingu eftir
framvindustigi og spa HMS
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ibudafjarfesting

Breyting a milli ara
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dafjarfesting eykst smam saman 4 spatimanum

Fjarfesting i ibudauppbyggingu tok vid sér a sidasta ari og jokst
um heil 18% eftir samdratt arin prju par a undan. Yfirstandandi ar
byrjadi af krafti en & 68rum fjordungi drost fjarfestingin svo
saman um 8,9%. Vid teljum ymislegt benda til samdrattar a
naestu fjérdungum.

Velta i byggingaridnadi hefur aukist stédugt a sidustu arum,
samkvaemt virdisaukaskattsskyrslum. Nu virdist snarlega hafa
haegt a veltunni, @ sama tima og hefur dregid ur innflutningi a
byggingarefni og starfsfolki i byggingaridnadi hefur fjdlgad mun
haegar en adur.

Horfur i efnahagsumhverfinu verda varla hvetjandi naestu
misserin. Afram ma buast vid haum raunvdxtum sem prengja ad
ibudakaupendum og haegja pannig a veltu a markadnum, auk
pess ad draga smam saman préttinn ur byggingaradilum. ba ma
eetla ad vaxtastigid haldi aftur af ibudaverdsheekkunum — sem
dregur enn frekar Ur hvatanum.

Vid spaum pvi ad ibudafjarfesting dragist saman um 3,5% a milli
ara a pessu ari og aukist adeins orlitid arid 2026, um 1,5%. Vid
gerum rad fyrir ad ibudafjarfesting faerist svo smam saman i
aukana a sidari hluta spatimans med litillega auknum
ibudaverdshaekkunum og litillega baettum fjarmoégnunarkjérum.
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Utanrikisvidskipti

Utflutningshorfur verri til skamms
tima en bjartari til lengri tima




 /

Minni voruatflutningur en meiri pjonustutatflutningur

Utflutningur

Magnbreyting a milli ara
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Utflutningsspa

Spa asamt framlagi undirlida
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mmmm Ferdapjonusta  mmmm Adrar vorur
mmm Onnur pjénusta mmmm Sjavarafurdir

mmm Al og alafurdir —— Utflutningur alls

Ohaett er ad segja ad utflutningshorfur hafi farié versnandi eftir pvi
sem lidid hefur a arid. Sterkt gengi islensku kronunnar skadar
samkeppnishaefni islenskra utflutningsgreina og a pannig i heettu ad
draga ur umsvifum i greinunum. Ovissa um horfur i alpjédavidskiptum
og jafnvel um adgengi ad lykilutflutningsmoérkudum getur einnig
stadid utflutningsgreinunum fyrir prifum og haldid aftur af
fjarfestingum.

Fregnir af gjaldproti Play baettu ekki ur skak og liklegt ma telja ad
ferdamenn verdi litillega feerri a sidasta fjordungi arsins en a horfdist i
vor. A méti kemur ad ferdapjonustunni hefur vegnad vel pad sem af
er ari og straumur ferdamanna til landsins i sumar var umfram
veentingar.

Heildarutflutningur eykst um 1,8% a pessu ari og um 1,7% a pvi
naesta, samkvaemt spanni. Aukinn utflutning a pessu ari ma ad mestu
rekja til aukins pjonustuutflutnings. Ferdapjénustan hefur vaxid
umfram veentingar pad sem af er ari en aetla ma ad a méti komi
neikvaed ahrif af falli Play & lokafjéréungnum. A sama tima hefur
annar pjénustuutflutningur aukist toluvert.

A medan pjénustuttflutningur eykst teljum vid atlit fyrir ad
voruutflutningur dragist saman a pessu ari, ad mestu vegna
samdrattar i utflutningi sjavarafurda. P6 ma buast vié auknum
utflutningi & eldisfiski og i®nadarvérum. A nzesta ari verdur voxturinn
afram ad mestu drifinn afram af auknum pjonustuutflutningi, en
samdrattur i aflaheimildum dregur ur vexti voruutflutnings & arinu
gangi spain eftir.
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Kroftugt ferdasumar a enda og stoougleiki i veendum

Fjoldi ferdamanna og spa
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Helstu maelikvardar ferdapjoénustu

Breyting a milli ara
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Fjoldi erlendra ferdamanna
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Gangurinn i ferdapjonustu hefur reynst umfram veentingar pad
sem af er ari og spain fyrir arid i heild er bjartari en su sem vid
gafum ut i april sidastlidnum. Umsvif i ferdapjonustu jukust um
4,3% a fyrri helmingi arsins, en vid gerum rad fyrir 3% vexti &
arinu i heild. bar vegur pyngst ad allur pridji fjoréungur, sa allra
steersti i ferdapjonustu, reyndist kroftugur. Ferdamonnum
fidlgadi toluvert, kortavelta peirra jokst og gistindttum fjdlgadi.

i ar er atlit fyrir ad fjoldi ferdamanna sé nalaegt pvi hamarki
sem nadist a arunum 2017-2018, en & naestu arum buumst vid
vid takmorkudum vexti i greininni. Raungengid er hatt og pvi
hlutfallslega dyrt fyrir ferdamenn ad koma hingad til lands. ba
geeti dvissa um efnahagshorfur, stridsatok og alpjodasamskipti
haft ahrif & feréamennsku i heiminum neestu ar. Auk pess ma

eetla ad fall Play hafi ahrif a fjolda ferbamanna a allra naestu
manudum.

A naesta ari spaum vid 1,2% vexti i ferdapjonustu og héflegum
vexti arin par a eftir.
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Draemar horfur i atflutningi sjavarafuroa

Utflutningur sjavarafurda
Magnbreyting milli ara og framlag undirlida
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mmmm Adrar sjavarafurdir mmmm  Botnfiskur og flatfiskur

mmmm  Uppsjavarfiskur —— Utflutningur sjavarafurda
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Utflutningur sjavarafurda og spa
Ma.kr. & fostu verdi arsins 2024
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Afram er utlit fyrir ad Gtflutningur sjavarafurda dragist
saman a yfirstandandi ari og pad sem af er ari hefur
samdratturinn verid meiri en vid gerdum rad fyrir i sidustu
spa, heil 4,7%. Fyrir arid i heild gerum vid rad fyrir 3,9%
samdreetti.

A nzesta ari spaum vid 4% samdraetti i Utflutningi
sjavarafurda. Aflaradgjof Hafrannséknastofnunar fyrir
naesta fiskveidiar gerir rad fyrir ad porskheimildir fari
minnkandi en @ maoti er gert rad fyrir lodnuheimildum, po
ekki storri vertid.

Svo ber ad taka tillit til pess ad Alpjodahafrannsoknaradid
hefur gefid ut radleggingar um ad aflaheimildir fyrir makril
verdi 70% minni en & sama tima i fyrra og ad heimildir
vegna kolmunnaveida verdi 41% minni en i fyrra. Ymislegt
bendir pvi til dreemrar veidar a naesta ari.
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Kraftmikill alatflutningur vegur & moéti samdreetti 1 sjavaratvegi

Utflutningur a ali og spa
i mé.kr. & verdlagi arsins 2024

400 Verulegur kraftur hefur reynst i alatflutningi pad sem af er
ari, eftir dreema atkomu i fyrra pegar raforkuskortur setti
350 strik i reikninginn.
A yfirstandandi ari hefur stada i vatnslénum veri® géd og
300 alfyrirtaeki getad framleitt vid full afkdst. Utflutningur & &li
hefur sjaldan verid meiri en pad sem af er ari, en i heild
250 gerum vid rad fyrir ad utflutningur verdi svipadur og arid
2023.
ALY Spain fyrir naesta ar gerir rad fyrir ad afram verdi naegt
frambod af raforku og ad framleidsla verdi litillega meiri en
150 i ar. Vid spaum pvi ad utflutningur a ali aukist mest a pessu
ari, eda um 6,2%, og svo hoflega arin 2026-2028, um
100 0,5% til 1% & ari.
50
0
2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027
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Nyjustu vaxtarsprotarnir sakja enn fram

Utflutningur og spa

Ma.kr. a fostu verdlagi arsins 2024
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Utflutningur & lyfjum, laekningavérum og eldisfiski hefur aukist
téluvert & sidustu arum og buast ma vié ad hann verdi afram medal
helstu drifkrafta voruutflutnings.

Utflutningsframleidsla & eldisfiski, lyfjum og laekningavérum hélt
afram ad aukast ad magninu til a fyrri hluta pessa ars, p6 haegt hafi
a framleidsluvexti lyfja og laekningavara a 6&rum fjérdungi. Raunar
vakti athygli ad utflutningur @ 68rum vérum en sjavarafurdum og ali
drost saman a 66rum fjérdungi pessa ars. Samdrattinn ma liklega
ad einhverju leyti skyra med breyttri flokkun a lyfjauatflutningi
Alvotech — en hluti hans virdist nu flokkadur sem
pjénustudtflutningur — sem jokst einmitt umfram vaentinga. ba vard
snarpur samdrattur i Gtflutningi kisilafurda eftir lokun a kisilverinu a
Bakka og auk pess ma vera ad ébein ahrif af haerri tollum i
Bandarikjunum hafi haft ymiss konar ahrif a véruutflutning.

Vid spaum pvi ad utflutningur & vérum sem flokkadar eru sem
adrar vorur dragist saman um 3% a pessu ari, en taki svo ad
aukast aftur a neestu arum. Atla ma ad aukningin verdi afram borin
uppi af auknum utflutningi a lyfjum, laekningavérum og eldisfiski, og
a seinni arum spatimans ma einnig buast vidé auknum
pjénustudtflutningi fra gagnaverum.
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Uppbygging gagnavera skyggir a undirliggjandi innflutningspréun

Innflutningur
Magnbreyting @ milli ara
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Innflutningur hefur aukist téluvert pad sem af er ari, baedi
vegna aukins voru- og pjonustuinnflutnings. Vid gerum rad fyrir
ad pad heegi a vextinum pad sem eftir lifir ars, ad stérum hluta
vegna grunnahrifa, en ad innflutningur i heild aukist um 7,3% a
pessu ari.

Aukinn voruinnflutningur skyrist alfarié af innflutningi a
télvubunadi i tengslum vid gagnaversuppbyggingu.
Voruinnflutningur & 66ru en télvubunadi hefur raunar stadid i
stad & arinu. Innflutningur a fjarfestingarvérum 66rum en
télvubunadi hefur dregist saman, sem og innflutningur a
eldsneyti og oliu. A méti hefur innflutningur & neysluvérum og
bilum aukist i takt vid aukna einkaneyslu.

Utanlandsferdir islendinga skyra stéran hluta aukins
bjénustuinnflutnings & arinu, en islendingar hafa aldrei farié i
jafn margar utanlandsferdir og i ar. Vid gerum rad fyrir ad
utanlandsferdéum fj6lgi litillega heegar i lok arsins, vegna
rekstrarstodvunar Play.

A nzesta ari gerum vid rad fyrir svipudu innflutningsmagni &
télvubunadi fyrir gagnaverin, en ad pau verkefni klarist svo a
arinu 2027.
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Vidskiptakjor batna vegna hreyfinga a hravoruveroi

Vid gerum rad fyrir ad heimsmarkadsverd a oliu laekki nokkud a milli ara og verdi ad medaltali um 54 USD/fatid 2026 (-21% a milli ara). ba teljum vid ad verd a
ali haekki a milli ara og verdi 2.535 USD/tonn a naesta ari (+0,4% a milli ara) og ad verd a sjavarafuréum haekki um 2,5% a milli ara. Gangi petta eftir ma buast

vid ad vidskiptakjor batni a milli ara.

Heimsmarkadsverd a oliu
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—— LME 3 manada framvirkir samningar
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Sjavarafurdir alls Botnfiskur

Skelfiskur —— Uppsjavarfiskur
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Afgangur af frumpattatekjum en halli 4 rekstrarframlogum

Jofnudur frumpattatekna
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mmm Annad

mmmm Vextir af verdbréfum i eigu erl. adila

mmmm Hagnadur/tap erl. dotturfélaga i eigu innl. adila
mmmm Hagnadur/tap innl. détturfélaga i eigu erl. adila
— pattatekjujofnudur

Rekstrarframlog
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mmmm Framlég a milli einstaklinga
mmm Hi® opinbera

—— Rekstrarframlog
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Eftir nokkurn halla & frumpattatekjum sidustu ar meaeldist 26
ma.kr. afgangur a fyrstu sex manudum yfirstandandi ars.
Vidsnuningurinn skyrist af pvi ad i stad hagnadar af starfsemi
innlendra détturfélaga i eigu erlendra adila (sem kemur til
fradrattar frumpattatekna) hefur ordid tap pad sem af er ari.

Adrir undirlidir frumpattatekna préudust med svipudum heetti a
fyrstu sex manudum arsins og undanfarin ar, enda eru peir
almennt stédugir. Vid gerum rad fyrir aframhaldandi afgangi af
frumpattatekjum ut spatimabilid.

Sa lidur rekstrarframlaga sem hefur tekid mestum breytingum a
sidustu arum er fjarframlég a milli einstaklinga. Uppistadan i
fijarframldgunum eru peningasendingar fra erlendu vinnuafli til
peirra heimalands. Eftir pvi sem haegir a adflutningi launafélks til
landsins, eins og gert hefur a allra sidustu arum, aukast
rekstrarframlégin haegar. Vié gerum rad fyrir nokkud stédugum
og rolegum adflutningi til landsins & spatimanum, med litillega
auknum halla a rekstrarframlégum.
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Halli 4 vidskiptum vid titlond snyst i afgang a seinni hluta spatimans

Vidskiptajofnudur
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Voru- og pjonustujofnudur

2026 2027 2028

mm J6fnudur frumpattatekna

Vidskiptajofnudur

A sidasta ari var 120 ma.kr. halli & vidskiptum vié Gtlénd og
a fyrstu sex manudum pessa ars var hallinn 140 ma.kr.
Hallinn skyrist ad hluta til af miklum innflutningi af
télvubunadi vegna uppbyggingar gagnavera.

Gangi spa okkar eftir um innflutning, utflutning,
frumpattatekijur, rekstrarframlég, hravoruverd og gengi ma
buast vid ad hallinn snuist i afgang a naestu arum. Vid
gerum rad fyrir halla i ar og a neesta ari. Svo ma buast vid
jafnvaegi arid 2027 en afgangi arid 2028.
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Vinnumarkaodur,
kaupmattur og neysla

Einkaneysla eykst litillega oll ar
spatimans
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Skyr merki um minnkandi spennu a vinnumarkadi

Mat fyrirtaekja a skorti a starfsfolki
og aform um radningar
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Skortur a starfsfolki ~—— Atla ad fjdlga

Breyting a fjolda starfandi a milli
ara
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i takt vi® minnkandi fjarfestingaraform ma greina augljés merki
bess ad slaknad hafi a spennu a vinnumarkadi. Sifellt faerri
stjornendur fyrirtzekja telja vanta starfsfolk a islenskum
vinnumarkadi, faerri hafa aform um ad fjolga starfsfolki og peim
sem starfa & islandi er nanast alveg hzett ad fjdlga a milli ara.

Pessi proun rimar agaetlega vid rélegri fjarfestingaraform
fyrirteekja, héfsamari vaentingar til atvinnulifsins og minnkandi
innflutning a fjarfestingarvérum sem ekki tengjast uppsetningu
gagnvera.

Vid teljum ad a naestu manudum haldi afram ad haegja smam
saman a umsvifum i atvinnulifinu, sterkt raungengi hafi ahrif a
utflutningsgreinarnar og hair raunvextir haldi aftur af hvers kyns
fiarfestingu. Pvi ma buast vid ad afram verdi rélegt yfir
vinnumarkadnum a naestu misserum.



Horfur 4 auknu atvinnuleysi og minni folksfjolgun

Foélksfjolgun Skrad atvinnuleysi og spa pratt fyrir ymis merki um ad tekid hafi ad slakna a spennu a
Folksficlgun & milli ara og framlag erlendra og vinnumarkadi hefur atvinnuleysi ekki aukist ad radi. Hér koma
islenskra rikisborgara

medal annars til umfangsmiklir félksflutningar til landsins sidustu
ar en folksflutningar @ milli landa aettu ad 66ru dbreyttu ad dempa
sveiflur i atvinnuleysi.

3,5% 9%

8%
0% Rolegri gangur i atvinnulifinu hefur pannig frekar endurspeglast i
haegari félksfjolgun heldur en auknu atvinnuleysi hingaé til. P6
ma eetla ad hreyfanleiki vinnuafls verki ekki sem sveiflujafnari ut i
hid endanlega og vid teljum ad atvinnuleysi aukist 6rlitid afram a
naestu manudum, sér i lagi ef gengi krénunnar helst sterkt. A

naesta ari teljum vid pannig ad slaki i atvinnulifinu komi skyrar

7%

5%
1,5% 4% fram i atvinnuleysistdlum og spaum pvi ad skrad atvinnuleysi

29 verdi ad medaltali 4,1%. | kjolfarid haldi atvinnuleysi afram ad
10% ’ mjakast litillega upp & vid og verdi 4,2% arid 2027.

2% Haegari folksfjdlgun hefur ekki adeins ahrif a vinnumarkad heldur
0,5% getur hun haft margvisleg ahrif a hagtdlur. Til deemis a hun patt i

1% . , . T . .

"" "I pvi ad skyra spa okkar um ad samneysla aukist litillega minna i

0.0% 0% ar og a naestu arum heldur en sidustu ar. Pa ytir félksfjdlgun ekki

2017 2019 2021 2023 2025 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027 jafnkréftuglega undir einkaneyslu og han gerdi a arunum fyrst
eftir faraldurinn.

2,5%
6%

2,0%

msl. rikisborgarar W Erl. rikisborgarar



Hotlegri launahaekkanir med auknum slaka 4 vinnumarkadi

Launapréun og spa
Breyting a launavisitélu a milli ara
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Kaupmattur launa og spa
Breyting a milli ara
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4%
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Laun hafa haldid afram ad heekka hressilega a sidustu manudum
og launavisitalan var 7,6% haerri i juli a pessu ari en a sama tima
i fyrra. A allra sidustu arum hefur p6 dregid verulega ar
arsheekkun launavisitélunnar, sem stod til ad mynda i 12,4% i
desember 2022.

Launavisitalan haekkadi p6 nokkud i sidustu kjaralotu og ymsir
hoépar fengu afturvirkar haekkanir. Kjarasamningar liggja nu fyrir a
langsteerstum hluta vinnumarkadar til neestu ara og launapréunin
pvi fyrirsjaanlegri en i midri kjarasamningalotu.

Ovissan snyr fyrst og fremst ad launaskridi. | ljosi aukins slaka &
vinnumarkadi, p.e. minnkandi eftirspurnar eftir vinnuafli og smam
saman aukins atvinnuleysis, ma gera rad fyrir ad heegi a
launaskridi. Einnig geeti dregid ur launaprystingi ef tekst ad halda
verdbolgu i skefjum.

Launavisitalan hefur ad medaltali haekkad um ram 7% a hverju
ari fra aldamotum. Vid spaum pvi ad launahaskkanir verdi undir
medaltalinu naestu arin, um 7,8% i ar, 6,2% a naesta ari, 5,5%
arid 2027 og 5,4% arid 2028.

Gangi spar um launahaekkanir og verdbdlgu eftir eru horfur & ad
kaupmattur aukist um 3,5% & pessu ari, 2,2% a naesta ari og
litillega minna arin tvo 4 eftir.
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Met 1 utanlandsferoum og meiri bilakaup

Fjoldi nyskradra bila til Utanlandsferdir islendinga Siaukinn kaupmattur hefur vidhaldid neyslu landsmanna

einstaklinga UGN a1 () T I E T sl Il o=l sidustu manudi. bratt fyrir hatt vaxtastig hefur kortavelta

Télurnar na yfir januar til september (pusundir ferda) . . y . . . ,g g .
aukist ad raunvirdi i hverjum manudi & milli ara fra

6.000 600 septembermanudi 2023.

Aukin neysla endurspeglast til deemis i storfelldri fjdlgun
utanlandsferda islendinga, en ferdirnar hafa aldrei verid
fleiri en & fyrstu niu manudum arsins, nanar tiltekidé um

20% fleiri en & sama timabili i fyrra. A pessu sama timabili
4.000 400 hefur kortavelta islendinga erlendis aukist um teeplega
18% a fostu gengi.
5000 - Landsmenn kaupa einnig ad jafnadi fleiri bila en i fyrra.
' Pad sem af er arinu hafa teeplega 55% fleiri félksbilar verid
nyskradir & einstaklinga en a sama tima i fyrra. Einnig ma
2000 00 greina pé nokkud aukinn innflutning & félksbilum. A fyrsta
arsfjordungi pessa ars var bilainnflutningur um 65% meiri
en i byrjun ars 2024 og pad sem af er ari hefur
1.000 00 I I innflutningur aukist um 37% fra sama tima i fyrra.
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Aukinn kaupmattur vidheldur einkaneyslu

Einkaneysla, kortavelta og laun
Breyting & milli ara, arsfjérdungsleg gégn
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Einkaneysla jokst um 0,9% i fyrra og um 0,6% arid par
adur. Verdbolga hélt aftur af kaupmattaraukningu @ sama
tima og vextir voru i hamarki.

Visbendingar eru um ad einkaneysla geeti aukist po
nokkud meira & yfirstandandi &ri og peim naestu. A sama
tima og kortavelta hefur aukist af krafti og utanlandsferdum
fjdlgad hratt hefur sparnadur heimila haldid afram ad
aukast ad raunvirdi. Vid petta bastist ad vanskil
einstaklinga og fyrirteekja eru i sdgulegu lagmarki,
samkvaemt nyjum gognum fra innheimtufyrirteekinu Motus.

Ohaett er ad segja ad pjédhagsreikningar yfir fyrri hluta
yfirstandandi ars beri skyr merki aukinnar neyslu. A fyrri
helmingi arsins hefur einkaneysla verid 3,0% meiri en a
sama tima i fyrra og vid teljum ekki 6liklegt ad hun aukist
afram a svipudum hrada & seinni helmingi arsins.

Vid spaum pvi ad einkaneysla aukist um 3,0% a pessu ari.
A naestu arum ma svo buast vié ad aukinn kaupmattur
kyndi afram undir neyslu, en pé haegi a vextinum. Vid
spaum 2,3% aukningu a naesta ari, um 2,1% aukningu arid
2027 og 2,6% arid 2028.
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Fyrirvari

Innihald og form skjals pessa er unnid af starfsfélki Greiningardeildar Landsbankans hf. (greiningardeild@landsbankinn.is) og
byggist & adgengilegum opinberum upplysingum & peim tima sem greiningin var unnin. Mat a peim upplysingum endurspeglar
skodanir starfsfélks Greiningardeildar Landsbankans a peim degi pegar greiningin er dagsett, en paer geta breyst an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsfélk hans taka ekki abyrgd a vidskiptum sem byggd eru a peim upplysingum og skodunum sem hér
eru settar fram, enda eru peer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstdk vidskipti.

Bent skal a ad Landsbankinn hf. getur a hverjum tima haft beinna eda ébeinna hagsmuna ad geeta, ymist sjalfur, détturféldg
hans eda fyrir hdnd vidskiptavina, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad sidur unnar
sjalfsteett af Greiningardeild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru
adgengilegar a vef bankans.

35



	Upphaf
	Slide 1
	Slide 2: Helstu niðurstöður
	Slide 3: Mjúk lending og hagkerfið í hægum takti
	Slide 4: Seðlabankinn fer hægt í sakirnar
	Slide 5: Meðalgóð ár í vændum 
	Slide 6: AGS spáir 3,1% hagvexti á næsta ári
	Slide 7: Yfirlit yfir hagspá Greiningardeildar Landsbankans
	Slide 8: Verðlag, vextir og gengi  Verðbólga föst í kringum 4%
	Slide 9: Verðbólga áfram föst á sama þrönga bili
	Slide 10: Takmarkaðar raunverðshækkanir í kortunum á íbúðamarkaði
	Slide 11: Þrálátar verðbólguvæntingar og lausara taumhald peningastefnu
	Slide 12: Horfur á að gengið haldist áfram stöðugt á næstu mánuðum
	Slide 13: Raungengið hættir að hækka
	Slide 14: Atvinnuvegir, íbúðauppbygging og opinber fjárfesting  Hægir á eftir mikinn vöxt  
	Slide 15: Rólegra yfir fjárfestingu í atvinnuvegum og íbúðauppbyggingu
	Slide 16: Áhrif fjárfestingar í gagnaverum yfirgnæfandi
	Slide 17: Atvinnuvegafjárfesting á niðurleið?
	Slide 18: Íbúðafjárfesting eykst smám saman á spátímanum
	Slide 19: Utanríkisviðskipti   Útflutningshorfur verri til skamms tíma en bjartari til lengri tíma 
	Slide 20: Minni vöruútflutningur en meiri þjónustuútflutningur
	Slide 21: Kröftugt ferðasumar á enda og stöðugleiki í vændum
	Slide 22: Dræmar horfur í útflutningi sjávarafurða
	Slide 23: Kraftmikill álútflutningur vegur á móti samdrætti í sjávarútvegi
	Slide 24: Nýjustu vaxtarsprotarnir sækja enn fram
	Slide 25: Uppbygging gagnavera skyggir á undirliggjandi innflutningsþróun
	Slide 26: Viðskiptakjör batna vegna hreyfinga á hrávöruverði
	Slide 27: Afgangur af frumþáttatekjum en halli á rekstrarframlögum
	Slide 28: Halli á viðskiptum við útlönd snýst í afgang á seinni hluta spátímans
	Slide 29: Vinnumarkaður, kaupmáttur og neysla  Einkaneysla eykst lítillega öll ár spátímans
	Slide 30: Skýr merki um minnkandi spennu á vinnumarkaði
	Slide 31: Horfur á auknu atvinnuleysi og minni fólksfjölgun
	Slide 32: Hóflegri launahækkanir með auknum slaka á vinnumarkaði
	Slide 33: Met í utanlandsferðum og meiri bílakaup
	Slide 34: Aukinn kaupmáttur viðheldur einkaneyslu
	Slide 35: Fyrirvari


