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Helstu nidurstoour

Vid spaum 0,1% samdreetti i ar. Bakslag i Gtflutningi fyrr & arinu
veldur pvi ad hann eykst litid & milli &ra og hair vextir halda aftur af
einkaneyslu. Vid spaum svo riflega 2% hagvexti neestu ar.

Verdbdlga hjadnar & spatimanum og verdur ad jafnadi 4% & neesta
ari, 3,7% arid 2026 og 3,3% ario 2027, gangi spain eftir. Vid gerum
rad fyrir neer samfelldum vaxtaleekkunum a spatimanum, en pé i
litlum skrefum.

Eldgosin a Reykjanesskaga settu mark sitt & ferdapjonustu a arinu.
Vid gerum rad fyrir litils hattar samdreetti i ferdpjonustu i ar en haegum
vexti i greininni naestu ar. Fj6lbreyttur Gtflutningur einkennir hagvoxt
naestu ara.

P& nokkur kraftur hefur verid a ibudamarkadi undanfarid og gerum vid
rad fyrir um 9% haekkun ibudaverds i ar og svipad & naesta ari. Vio
spaum ad svo heegi litillega & verdhaskkunum arin 2026 og 2027,
m.a. i takt vid aukna ibudafjarfestingu.

Dregid hefur ar spennu & vinnumarkadi undanfario og vid spaum
litillega auknu atvinnuleysi, sérstaklega i upphafi spatimans. Aukinn
slaki & vinnumarkadi gerir sitt til ad draga Ur penslu i hagkerfinu og
skapar svigrum til frekari vaxtaleekkana.




Litils hattar samdratturi ar

Hagvoxtur og framlag undirlida
Magnbreyting milli ara
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2024-2027 er spa Greiningardeildar.
Heimild: Hagstofa Islands og Greiningardeild Landsbankans.
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Greiningardeild Landsbankans spair pvi ad hagkerfio
standi nanast i stad & milli ara i ar og ad landsframleidsla
dragist saman um 0,1%. Bakslag i utflutningsgreinum setti
svip sinn a fyrri hluta ars, lodnubrestur og heegari voxtur
ferdapjonustu ollu samdraetti a sama tima og hair vextir
hafa keelt eftirspurnina sem engu ad siour meelist nokkud
sterk.

petta er mikil breyting fra sidustu arum par sem hagvoxtur
hefur verid 5-9% arlega, en peim mikla hagvexti hefur fylgt
mikil og pralat verdbdlga. Vid gerum nu rad fyrir 66rum og
rélegri takti. Slaki hefur feerst yfir hagkerfid sem neer
andanum, verdbodlga hjadnar duglega, vextir laekka og
hagkerfid fer aftur haegt og rélega af stad med um 2%
hagvexti arlega neaestu arin.



Verdbolga hjadnar og vextir laekka

Verdbolga, styrivextir og raunstyrivextir
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s Raunvextir  =\/ergbhblga = Styrivextir (7 daga bundin innlan)

Sedlabankinn leekkadi styrivexti um 0,25 prosentustig i
byrjun oktdber eftir 6breytta 9,25% vexti i meira en ar. Vio
teljum ad peningastefnunefnd taki afram varfaerin skref en
sjai sér po feert ad leekka vexti statt og stodugt naestu
misseri. Vid gerum rad fyrir 0,25 présentustiga leekkun i
névember og styrivextir verda pvi 8,75% i lok ars. Vio
spaum pvi ad styrivextir verdi 7,0% i lok ars 2025, 5,25%
vio arslok 2026 og 4,75% vid lok ars 2027, pegar haegt
hefur & leekkunarferlinu.

Samkveemt spanni na raunstyrivextir midad vid liona
verdboélgu hamarki i 4,1% undir lok pessa ars, pegar
verdbolga hefur hjadnad talsvert og styrivextir adeins verio
leekkadir um 0,50 prosentustig. Raunstyrivextir taka svo ad
leekka med leekkandi vaxtastigi og verda i kringum 1,5%
undir lok spatimans.

Verdbdlga er medaltal fjoroungs. Styrivextir i lok hvers fjoréungs. Raunstyrivextir eru midad vid liona verdbolgu. 4F 2024 til 2027 er spa Greiningardeildar.

Heimild: Hagstofa Islands og Greiningardeild Landsbankans.
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Yfirlit yfir hagspa Greiningardeildar Landsbankans

I mo.kr. Magnbreytingar fra fyrra ari (%)
Landsframleidsla og helstu undirlidir hennar 2023 2023 2024 2025 2026 2027
Verg landsframleidsla 4.321 5,0 -0,1 2,3 2,1 2,3
Einkaneysla 2.141 0,5 0,6 1,5 1,8 2,0
Samneysla 1.085 1,8 2,0 2,0 1,8 1,8
Fjarmunamyndun 1.045 1,6 1,9 2,8 2,8 3,0
Atvinnuvegafjarfesting 676 3,6 2,5 2,8 3,0 3,0
Fjarfesting i ibldarhlsnaedi 196 -2,3 5,0 3,0 3,0 4,0
Fjarfesting hins opinbera 173 -1,2 -4,0 2,5 2,0 2,0
pjodarutgjold alls 4.300 1,6 0,6 1,9 2,1 2,2
Utflutningur véru og pjonustu 1.886 6,3 0,5 3,6 2,5 2,6
Innflutningur véru og pjénustu 1.865 -1,1 2,0 2,8 2,3 2,5
Styrivextir og verdbdlga 2023 2024 2025 2026 2027
Styrivextir, 7 daga bundin innlan, lok ars, % 9,25 8,75 7,00 5,25 4,75
Verdbdlga, arsmedaltal, % 8,7 5,8 4,0 3,7 3,3
Gengi evru, lok ars 150,5 149 148 147 146
ibudaverd, arsmedaltal, % 5,1 8,9 9,2 8,1 7,4
Vinnumarkaour 2023 2024 2025 2026 2027
Visitala launa, arsmedaltal, % 9,8 6,6 6,1 5,5 5,7
Kaupmattur launa, arsmedaltal, % 0,9 0,7 2,1 1,8 2,3
Atvinnuleysi, arsmedaltal, % 3,3 3,6 3,5 3,4 3,3
Vioskiptajoéfnudur 2023 2024 2025 2026 2027
Fjoldi erlendra ferdamanna, pusund manns 2.224 2.200 2.300 2.350 2.400
Voru- og pjonustujofnudur, %VLF 0,5 0,8 0,8 0,4 0,7
Vioskiptajofnudur, %VLF 1,1 -0,3 -0,8 -1,0 -0,9




Verdbolga og
ahrifapeettir hennar

Nalgumst verobolgumarkmio
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Sigur i barattunni vid verdbolgu 1 augsyn

Verdbdlga, préun og spa
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Verdbolga hefur hjadnad talsvert sidan hun var heest
10,2% i byrjun &rs 2023. Hun meelist na 5,4% og vid teljum
ad hun verdi komin nidur i 4,4% um aramotin. Vid spaum
stodugri hjodnun & spatimanum, pétt eitt og eitt timabundid
bakslag kunni ad eiga sér stad.

Vid gerum rad fyrir ad verdbdlga verdi litillega yfir efri
vikmdrkum verdbdélgumarkmidsins a fyrsta fjoroungi naesta
ars, i 4,1%, og hjadni svo afram allt fram a sidasta fjéroung
arsins pegar hun eykst litillega aftur. Aukingin pa er vegna
pess ad ahrif laekkana a visitolu neysluverds i agust og
september i ar, vegna einskiptisadgerda, detta pa ur
arsmeelingum a VNV.

Aform stjornvalda skapa akvedna 6vissu um pessar
mundir, en um neaestu aramot er fyrirhugad ad tekio veroi
upp kilémetragjald & 6ll 6kuteeki, 6had orkugjafa, og a
sama tima laekkar verd & bensini vegna afnams gjalda.
Pad liggur enn ekki fyrir hvort kilbmetragjaldio verdi tekio
inn i veromeelingar Hagstofunnar. Verdi pad ekki gert ma
eetla ad verobdlga verdi ad jafnadi 1 présenti minni allt
naesta ar en ella. | spanni gerum vid rad fyrir ad
kilbmetragjaldid sé inni i verdmeelingum, en birtum einnig
svidsmynd sem synir hvernig verdbdlguferillinn liti Gt an
kildmetragjaldsins.



Tilfaerslur

fra hinu opinbera hrada hjoonun til skamms tima

Breyting & samsetningu arsverdbolgu sidustu tvo manudi
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1) Innfluttar vorur an bensins.
Heimild: Hagstofa islands.
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2) bjonusta an haskodlagjalda, métuneyta og flugfargjalda til Gtlanda. 3) Hisnaedi an reiknadrar hisaleigu.

5,40%

Verdbolga hefur hjadnad talsvert a sidustu tveimur
manudum, Ur 6,3% i 5,4%. Hjoonunin skyrist ad stérum
hluta af nylegum stjérnvaldsadgerdum. | agust tok gildi
nidurfelling skolagjalda i nokkrum sjalfsteett starfandi
haskolum og i september féllu nidur gjold vegna
skélamaltida i grunnskélum. Framlag haskdéla og
motuneyta til arsverdboélgu laekkadi um 0,45 présentustig
pessa tvo manudi, adallega vegna pessara adgerda.

Nidurfelling opinberra gjalda getur skapad
verdbolguprysting par sem félk, sem annars hefdi greitt
pessi gjold, hefur ni meira & milli handanna. Pé ber einnig
ao lita til pess ad pegar verdbdlga hjadnar, likt og nd,
leekka verdbdlguvaentingar og pad eitt getur haldio aftur af
frekari verdlagshaekkunum.

Hafa ber i huga ad breytingarnar eru einskiptisadgeradir,
p.e.a.s. visitalan mun ekki halda afram ad laekka naestu
manudi vegna pessara adgerda og eftir 12 manudi detta
ahrifin Gt Ur verdbdlgumaelingum. Um leid eykst
arsverdbodlgan aftur, komi ekki annad til.
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Husnaeodi afram helsti drifkraftur verobolgu

Verdbolga eftir edli og uppruna

Breyting milli a&ra asamt framlagi undirlida
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Préun ibuda- og leiguverds
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Verd & ibudum i fjolbyli & hofudborgarsveedinu

—\/erd & ibudum i fjolbyli & hofudborgarsvaedinu

— | eiguverd & hofudborgarsvaedinu

Myndirnar til haegri syna sameinada visitdlu leiguverds HMS og sameinada visitélu ibudaverds HMS.
Heimild: Hagstofa Islands, Hsnaedis- og mannvirkjastofnun og Greiningardeild Landsbankans.

Husnaedi hefur verid adaldrifkraftur verdbolgu undanfario
og skyrir 3,2 prosentustig af 5,4% arsverdbdlgu i
september, eda 59%. Verd a ibidum sem ganga kaupum
og solu kemur p6 ekki lengur med beinum haetti inn i
veromeelingar Hagstofunnar. Nyverid tok Hagstofan upp
nyja adferdafreedi vid ad meta hisnaediskostnad og stydst
nua vio leiguverd fremur en ibudaverd samkveemt nyjum
kaupsamningum.

Verdbolga verdur pvi sidur neem fyrir breytingum a
hlasnaedisverdi en i stadinn verdur hun naem fyrir
breytingum a leiguverdi. Hversu skyr ahrif leiguverdio hefur
a visitoéluna vitum vio p6 ekki par sem litil reynsla er komin
a pessa nyju adferdafraedi. Leiguverd virdist
tregbreytanlegra en ibudaverd en hefur haekkad hradar en
ibudaverd nu a allra sidustu manudum. Pad ma pvi ganga
at fra pvi ad afram verdi prystingur & hasnaedislidinn neestu
manudi og ad kolnun & ibudamarkadi komi fram i visitolu
neysluverds mea tof.
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Spaum litils hattar styrkingu kronunnar
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Hrein framvirk stada vidskiptabankanna
Breyting fra aramétum, ma.kr.
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par til i agust hafdi gengi kronu gagnvart evru verio nokkud
stédugt i kringum 150 kronur fra pvi i nbvember & sidasta
ari. | agust tok kronan ad veikjast nokkud, en su veiking
hefur ni gengid til baka. Vid spaum pvi ad gengio verdi
svipad i lok ars og nu, ad evran kosti um 149 kronur. |
kjolfarid spaum vid svo litils hattar styrkingu Gt spatimann.

Ymsir kraftar kunna ad verka ymist til veikingar eda
styrkingar & krénunni, enda er liklegt ad han sveiflist
nokkud & spatimanum. Til deemis eru horfur & ad
flarmagnsfleedi hingad til lands kunni ad aukast & naestu
misserum sem geeti styrkt krénuna. P06 ber ad hafa i huga
ad dvissa a alpjodavettvangi, m.a. vegna haronandi
stridséataka, kann ad yta undir flotta i staerri myntir &
kostnad peirra minni.

P& gerum vid rad fyrir smavaegilegum vidskiptahalla at
spatimann sem kann ad hafa abhrif til veikingar. bess ber p6
ad geta ad halla & vidskiptum fylgir ekki alltaf samsvarandi
gjaldeyrisfleedi.

10



 /

Meiri verdbolga hér en erlendis hakkar raungengid
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mmm Nafngengi

Raungengi

Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands og Greiningardeild Landsbankans.

Gangi spain eftir haekkar raungengid & spéatimabilinu og
verdur svipad arid 2027 og pegar pad var hvad heest &
sidasta uppgangstima ferdapjénustunnar ario 2017, en
20% haerra en pegar pad var lsegst & medan
heimsfaraldurinn reid yfir.

Haekkun raungengis & spatimabilinu verdur adallega vegna
pess ad verdbolga hér a landi verdur meiri en verdbolga i
nagrannaldndunum, en ahrif breytingar Gt af nafngenginu
verda nokkud minni.

Atla ma ad hatt raungengi sé farid ad bita sem dregur ur
krafti kronunnar.
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Vinnumarkaour,
kaupmattur og neysla

Dregur Ur spennu
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Hratt virdist draga Gr spennu a vinnumarkaodi

Eftirspurn eftir vinnuafli
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m Fyrirteeki sem vilja fjdlga starfsfolki, september 2023

| Fyrirteeki sem vilja fjdlga starfsfolki, september 2024

Greina ma ymis merki pess ad tekid sé ad draga Ur spennu
a vinnumarkadi. Sifellt fleiri stjornendur fyrirtaekja telja
frambod af starfsfolki naegjanlegt, ni um 76%, samkvaemt
nylegri kbnnun Sedlabankans. Hlutfallid var adeins um
46% a seinni hluta ars 2022.

Ad sama skapi eru fyrirteeki i langflestum atvinnugreinum
oliklegri en adur til pess ad vilja fjdlga starfsfolki a naestu
sex manudum. Sérstaklega virdist eftirspurn eftir starfsfolki
i verslun hafa snarminnkad a milli ara og pad sama ma
segja um byggingarstarfsemi og veitur og ferdapjonustu.

Aukinn slaki a vinnumarkadi hjalpar til vid ad draga ur
penslu i hagkerfinu og skapar svigram til vaxtaleekkana.
Med auknum slaka geeti atvinnuleysi aukist smam saman
0g Vvid pad versnar samningsstada launafélks. pad dregur
ar likum a launaskridi sem sleer & eftirspurnarprysting i
hagkerfinu.



Kaupmattur launa afram a uppleid naestu ar

. . . . Undanfarid hafa kjarasamningar til fjogurra ara nadst &
Launapréun og spa Kaupmattur launa og spa ) _ , I . _
Breyting & launavisitolu milli ra Breyting milli ara stérum hluta vinnumarkadarins. Par er kvedio & um hoflegri

launahaekkanir en i samningum sem gerdir voru ari adur.
Auk pess virdist hafa haegt & launaskridi og pvi méa gera
rad fyrir ad laun haekki talsvert minna a naestu arum en
undanfarin prju ar.
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Launavisitalan hefur haekkad um 7,5% a ari ao medaltali
sidasta aratuginn. Vid spaum pvi ad haekkanir verdi undir
meadaltalinu naestu arin, um 6,6% i ar, 6,1% & naesta ari,

5,5% arid 2026 og 5,7% arid 2027.

6% 5% pott haegi & launahaekkunum er Gtlit fyrir ad kaupmattur
4% launa aukist smam saman, eftir pvi sem verdobodlga hjadnar.
2% Vid spaum pvi ad kaupmattur aukist litid a pessu ari, um
3% aoeins 0,7%. Svo komist hann & betra skrio arin a eftir,
aukist um 2,1% & naesta ari, 1,8% arid 2026 og 2,3% ario
- 2% 2027.
1% I I I Langtimakjarasamningarnir byggja a peirri forsendu ad
0% 0% I I verdbolga verdi undir 4,95% i agust 2025, annars koma
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Litil breyting 4 atvinnuleysi pott haegi a

Atvinnuleysi
Arsmedaltsl
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pratt fyrir ymis merki um ad dregid hafi Ur spennu a

vinnumarkadi hefur atvinnuleysi litid aukist sidustu manuai.

Skrad atvinnuleysi hefur adeins verié um 0,2-0,3
présentustigum meira a pessu ari en pvi sidasta.

Takmarkadar sveiflur i atvinnuleysi skyrast liklega ad hluta
til af pvi hversu stor hluti vinnuaflsins er adfluttur. Hlutfall
innflytienda af peim sem starfa & islandi hefur haekkad
verulega a sidustu arum og var 23,5% i jali sl. Breytingar a
spennustigi & vinnumarkadi birtast siour i
atvinnuleysistélum ef adflutt launafélk fyllir laus storf og
feekkun starfa veldur pvi ad feerri flytja til landsins og
einhverjir flytja burt.

Vid gerum rad fyrir nokkud stédugu atvinnuleysi naestu
manudi. Vid spaum 3,6% ad medaltali & pessu ari, 3,5% a
pvi naesta, 3,4% arid 2026 og 3,3% arid 2027.
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Heimili virdast morg hver hafa svigram til neyslu

Innlan og yfirdrattur heimilanna
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Velti- og 6bundin innlan e Y firdrattur (h.4s)
Hlutfall af kortaveltu heimila sem fer fram
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H | anasjodir rikisins verdtryggt

Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa Islands og Greiningardeild Landsbankans.
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u | {feyrissjodir 6verdtryggt
m | {feyrissjodir verdtryggt

Kortavelta islenskra heimila hefur meaelst afar kréftug
sidustu manudi og aukist samfellt ad raunvirdi & milli ara
sidan i oktober i fyrra. Aukningin hefur verio aberandi mikil
erlendis par sem riflega 20% af kortaveltu islendinga fer
fram, hvort sem pad er i gegnum netverslanir,
streymisveitur eda & ferdaldgum. Aukin kortavelta er
athyglisverd i ljosi harra vaxta sem hafa hvatt heimili til
sparnadar, sem sést & pvi ad innlan hafa aukist verulega a
sama tima og yfirdrattur meelist ségulega litill. Pessi
uppsafnadi sparnadur bendir til pess ad heimilin hafi enn
svigram til neyslu, pratt fyrir hatt vaxtastig.

Mikil neyslugeta heimila skyrist m.a. af pvi ad margir hafa
skipt yfir i verdtryggd ibudalan par sem greidslubyrdi er
minni. Taeplega 60% allra utistandandi ibudalana eru nu
verdtryggd samanborid vid 50% vid upphaf ars 2023. pad
ma gera rao fyrir pvi ad afram verdi sokn i verdtryggd lan &
naestunni par sem stoér hluti 6verdtryggdra lana med fasta
vexti koma til vaxtaendurskodunar sidar & pessu ari og &
neesta ari.
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Hagir a vexti einkaneyslu

Préun einkaneyslu
Breyting milli ara
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Arleg einkaneysla
Ma.kr. & féstu verdlagi 2023
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Vid spaum héfstilltum vexti einkaneyslu a pessu ari, eda
0,6%, sem er 6gn meiri voxtur en & sidasta ari pegar
einkaneysla jokst um 0,5%. Vid gerum rad fyrir pvi ad hatt
vaxtastig keeli neyslu, pott afram meelist voxtur. betta geeti
p6 haeglega haft i for med sér samdratt i einkaneyslu a
mann, eins og i fyrra.

A sidari arum spatimans spaum vid 1,5-2% arlegum vexti
einkaneyslu par sem sa uppsafnadi sparnadur sem heimilin
eiga mun stydja afram vid neyslu & sama tima og styrivextir
fara lseekkandi. petta er litill voxtur i sdgulegu samhengi,
enda spaum vid pvi ad raunvextir verdi jakvaedir Ut
spatimann sem hvetur afram til sparnadar frekar en neyslu.
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Hlutfall samneyslu af landsframleidslu stodugt

Samneysla
Ma.kr. & fostu verdlagi 2023
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Samneysla hefur aukist stédugt sidustu ar, um 1,8% i fyrra
0g um 2,4% arid 2022. | samneyslu felast kaup rikis og
sveitarfélaga a vérum og pjénustu, svo sem launagreidslur
til opinbers starfsfolks.

A fyrri helmingi pessa ars hefur samneysla verid 2,3% meiri
en a sama tima i fyrra. Vid teljum ad litillega haegi &
vextinum & seinni hluta arsins og ad samneysla aukist um
2% & milli ara. Vio spaum pvi ad samneysla aukist afram a
svipudum hrada naestu ar, eda um 2% & naesta ari og um
1,8% arin tvo & eftir.

Ad pessu ari undanskildu teljum vid ad samneysla aukist
nokkurn veginn i takt vid hagvoxt og pvi haldist hlutfall
samneyslu af landsframleidslu nokkud stédugt i kringum
26%.

pratt fyrir kr6fu um adhald i rekstri og markmid um ad
leekka skuldir rikissj6ds er almennt vandasamt fyrir hid
opinbera ad draga ur samneyslu. Liklegra er ad adhald
birtist i haegagangi i opinberri fjarfestingu.

18



[badamarkadur,
atvinnulif og opinber

fjarfesting

Stodugur en hofstilltur voxtur




 /

Fjarmunamyndun & rélegri uppleid Gt spatimann

Fjarmunamyndun

Breyting milli &ra og framlag undirlida
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Fjarmunamyndun jokst um 1,6% a sidasta ari og vid teljum
ad hun aukist alika mikid i ar, eda um 1,9%. Svo spaum vid
nokkud stodugri 3% aukningu naestu arin. Krafturinn verdur
einna mestur i fjarfestingu ibudarhlsnaedis sem vid teljum
ad aukist um 5% i ar, en med timanum feerist einnig litillega
aukinn kraftur i fjarfestingu hins opinbera, auk pess sem
steersti lidurinn, atvinnuvegafjarfesting, eykst smam saman
Oll ar spatimans.

Samhlida auknu peningalegu adhaldi sidustu ara hefur
heegt verulega & vexti fjarmunamyndunar. Po6tt
vaxtaleekkunarferlid sé hafid og horfur & ad adhaldsstigid
minnki eftir pvi sem lidur & spatimann ma buast vid ad
fiarmunamyndun taki nokkud haegt vid sér. Anrif
hamfaranna i Grindavik og aframhaldandi félksfjélgun kalla
b6 & ad ibudafjarfesting aukist smam saman, bygging nys
Landspitala er enn i fullum gangi og aform um fjarfestingu i
landeldi og virkjunaraform koma til med ad kynda undir
atvinnuvegafjarfestingu.
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Ibadafjarfesting eykst med aukinni porf og lekkandi voxtum

ibudafjarfesting
Ma.kr & féstu verdlagi 2023
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ibudafjarfesting drost saman um 2,3% i fyrra. A fjoroa
fjéroungi sidasta ars var hun p6 tekin ad aukast pé nokkud
a milli ara og hefur haldio afram ad saekja i sig veodrid pad
sem af er ari. A fyrri helmingi arsins jokst ibudafjarfesting
um 6,6% fra fyrra ari, samkvaemt
bradabirgdapjodhagsreikningum.

pangad til undir lok sidasta ars hafdi ibudafjarfesting ymist
dregist saman eda stadid i stad i fjogur ar eftir kréftuga
uppbyggingu arin & undan. Vid teljum ad nu hafi feerst
aukinn kraftur i ibudauppbyggingu, sem liklega er baedi
drifin afram af aukinni ibudapdrf vegna hamfaranna i
Grindavik og uppsafnadri porf, en einnig heekkandi
ibadaverodi. Hasneedis- og mannvirkjastofnun spair pvi ad
ibaodir sem risi fullbyggdar a pessu ari veroi 3.024, litillega
feerri en i fyrra. Svo verdi peer 4% faerri ario eftir og faekki
Svo um 20% arid 2026.

Samkveemt spa okkar eykst ibudafjarfesting um 5% i ar og
litillega minna, eda um 3%, arin 2025 og 2026, par sem
greinin virdist framleida & nanast fullum afkdstum um
pessar mundir. P4 teljum vid ad ibudafjarfesting aukist um
4% arid 2027 pegar vextir hafa leekkad verulega, ibudaverd
haekkad statt og stodugt og ferdapjonustan vaxid samfellt &
spatimanum.
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Afram hakkar ibadaverd

Méanadarlegur fjoldi seldra ibuda

ibudaversd - proun og spa
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Talsverdur kraftur hefur verid & ibudamarkadi undanfarid
prétt fyrir hatt vaxtastig. Heekkanir hafa m.a. verid drifnar
afram af uppkaupum stjérnvalda & hasnaedi i Grindavik i
gegnum fasteignafélagio Porkotlu og innkomu Grindvikinga
a markadinn annars stadar. bar ad auki hafa veentingar um
vaxtalaekkanir i nainni framtid mogulega hvatt til
fasteignakaupa a sama tima og soékn i verdtrygga lan hefur
Iétt greidslubyrdina. bar ad auki hafa haekkanir sidustu ara
hradad eignamyndun og skapad aukid vedrymi hja
maorgum.

Vid spaum pvi ad ibudafjarfesting verdi nokkud stodug a
spatimanum og aukid frambod meeti aukinni eftirspurn,
m.a. vegna laegri vaxta. Afram er Gtlit fyrir verdhaekkanir en
paer verda ad jafnadi mun hofstilltari en a allra sidustu
arum. Vid spaum alls 8,9% heaekkun i ar, 9,2% & neesta ari
0g svo 7-8% haekkun & sidustu arum spatimans. Orlitid
meiri haekkun a milli arsmedaltala & neesta ari heldur en a
pessu ari er fyrst og fremst til komin vegna peirra heekkana
sem pegar hafa ordid & pessu ari. Vid gerum ad jafnadi rad
fyrir minni haekkunum & milli manada & neesta ari en &
pbessu ari.
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Spaum stodugum vexti atvinnuvegafjarfestingar

Almenn atvinnuvegafjarfesting og

innfluttar fjarfestingarvorur
Magnbreyting milli ara
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Atvinnuvegafjarfesting hefur vaxio sidustu ar, pratt fyrir haa
vexti. I fyrra jokst atvinnuvegafjarfesting um 3,6% og hefur
a fyrstu tveimur fjéroungum pessa ars aukist um 5,2%. Vid
spaum alls 2,5% vexti atvinnuvegafjarfestingar i ar og 2,8%
a pvi naesta.

Veentingar fyrirteekja um stédu og horfur i efnahagsmalum
versnudu p6 nokkud & pridja fijoroungi, sem eetti ekki ad
gefa tilefni til mikillar aukningar i almennri
atvinnuvegafjarfestingu. A moti eru stor
fjarfestingarverkefni i tengslum vid landeldi komin af stad,
auk pess sem undirbdningur fyrir framkveemdir vid t.a.m.
Hvammsvirkjun eru byrjadar. Innflutningur a
fjarfestingarvorum, an skipa og flugvéla, hefur aukist
toluvert & fyrstu tveim fjoréoungum pessa ars og nokkud
umfram voxt i atvinnuvegafjarfestingu.

I &r vegast pvi a prong fjarfestingaskilyrdi, sem zetti ad
draga ur fjarfestingu, og stér fjarfestingaverkefni, m.a. i
tengslum vid landeldi og i storidju. A seinni arum sparinnar
gerum vid afram rad fyrir vexti i atvinnuvegafjarfestingu
pegar skilyrdi batna med laegri voxtum.
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Opinber fjarfesting minnkar adur en hin eykst a ny

Opinber fjarfesting
Ma.kr. & fostu verdlagi 2023
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Eftir nyjustu uppfeerslu pjédhagsreikninga kom i ljés ad
opinber fjarfesting var p6 nokkud meiri & sidasta ari en
aour hafdi verid talid. Opinber fjarfesting drést saman um
1,2% & milli &ra i fyrra en ekki um 6,1% eins og
bradabirgdapjédhagsreikningar gafu til kynna.

Vid teljum ad riki og sveitarfélog leitist vid ad halda aftur af
opinberri fjarfestingu, enda hafa pau astsedu til pess ad
reyna ad draga ur penslu i hagkerfinu auk pess sem
vaxtastigid er 6hagsteett til fjarfestinga. Ef marka ma
bradabirgdapjodhagsreikninga var opinber fjarfesting 4,6%
minni & fyrri helmingi pessa ars en & fyrri helmingi sidasta
ars. Vid spaum svipadri préun ngestu manudi og ad
fiarfestingin dragist saman um 4% a pessu ari.

Bygging nys Landspitala er &fram ein pyngsta yfirstandandi
opinbera fjarfestingin og gert er rad fyrir ad kostnadur vio
bygginguna nemi um 210 md.kr. til arsins 2030 og ad par
af falli til a.m.k. 120 ma.kr. innan spatimans. Buist er vid ad
aukinn pungi feerist i fjarfestingu vegna spitalans eftir pvi
sem uppbyggingunni vindur fram. Vi@ teljum ad opinber
fjarfesting aukist um 2,5% & naesta ari og 2,0% arin 2026
0g 2027.
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Spaum pvi ad utflutningur aukist adeins um 0,5% a pessu ari

Utflutningur
Magnbreyting milli ara
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Heimild: Hagstofa islands og Greiningardeild Landsbankans.

2026 2027

mmmm Adrar vorur
. Sjavarafurdir

e Utflutningur alls

Vid spaum pvi ad utflutningur aukist adeins um 0,5% i ar.
pjonustudtflutningur dregst saman um 1,5% en a mati
kemur aukning i voruutflutningi upp a 2,5%. Horfur i ar eru
litadar af samdreetti i ferdapjonustu & 6drum arsfjordungi
pessa ars, lodnubresti og samdreetti i alutflutningi, m.a.
vegna raforkuskerdinga.

Vid spaum pvi ad ,annar voruutflutningur®, p.e. annar en al
og sjavarafurdir, haldi afram ad aukast og standi undir
meirihluta pess vaxtar sem vid spaum a pessu ari.
Utflutningur & lyfjum og laekningavérum hefur aukist
verulega a pessu ari en einnig hefur utflutningur a eldisfiski
aukist umtalsvert.

A naesta ari spaum vid pvi ad utflutningur aukist um 3,6%
med vexti i 6llum Gtflutningsgreinunum. Svipada ségu méa
SVO segja um sidustu tvo ar spatimans par sem voxtur
verdur 2,5% og 2,6%.

26



Ferdapjonusta dregst litillega saman 1 ar en neer sér fljott a strik

Fjoldi ferdmanna og spa Erlend kortavelta ) ) ) ]
pasund manns Fyrstu 8 manudir hvers ars & fostu verdlagi (VNV med hlisnaedi) Feréabjc')nusta hefur sveiflast bé nokkuod a arinu. Han ]ékSt
1000 200 a fyrsta arsfjordungi, en drost saman a 6drum fjéréungi.
Ahrif eldgosanna & Reykjanesskaga hafa ad likindum vegid

o 0 bungt i samdreettinum.
2.000 200
1500 150 Feromoénnum hefur fjélgad & arinu i heild, en faekkun
1.000 100 gistinotta bendir til pess ad peir gisti skemur en adur.

500 I I 50 I I I Kortavelta hefur aukist a arinu, meeld & fostu gengi, en ef

0 . o tekio er tillit til verdbolgu hefur kortaveltan dregist saman
q,o -~ ,‘9\/’\ ,9 S ,L&Q* '19& ,,9 BN W@P @ @ @ ,1/ q/ ‘L q/ ,1/'3) q/'\q @’I«S (19'5 ,19'{)' ,,9'{’5 ,19’1’“ pad sem af er ari.
Gistinaetur & hvern ferdamann Kortavelta & ferdoamann & gistinott Kortavelta & hvern ferdamann a fostu verdlagi a hverja
Fyrstu 8 manudi hvers ars Medaltal fyrstu 8 manudi arsins a fostu verdlagi

gistindtt hefur aftur & méti haldist nokkud stédug & milli ara.
90 Pad skiptir pvi tdluverdu mali fyrir proun ferdapjonustunnar

=
o

2 jg hversu lengi ferdamenn dvelja & landinu. Vid spaum 1,2%
; 60 samdraetti i ferdapjénustu i ar, en ad a naesta ari vaxi
5 ig greinin & ny. Vid gerum rad fyrir ad jardhraeringar hafi ekki
‘3‘ 30 jafn mikil &hrif a komur ferdamanna til landsins & neesta ari,
2 I I I I I I I I I I 20 I I I I I I I I pott vissulega geti enn gosid. Neestu ar par a eftir gerum
é 12 Vvid rad fyrir ad voxturinn verdi héflegri en i fyrri spam.
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Island virdist ekki hafa n4d fyrri styrk i leitardhuga

Leitir fra Bandarikjunum
Medaltal ars, visitala
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Efri myndir: Fyrir ario 2024 er skodad medaltal it septemberméanud, kannadur er leitarahugi i samhengi vid ferdalog.
L Heimild: Google Trends, Eurostat, Sedlabanki islands og Macrobond.

Noregur hefur alltaf verid vinseelli en island samkveemt
leitarnidurstodum Google hafa vinsaeldir Noregs aukist
umfram pad sem var fyrir faraldur. Ahugi Breta & islandi
virdist til deemis hafa minnkad a arinu, en ahugi peirra &
Noregi aukist. betta kann ad vera ahyggjuefni pvi Bretar
eru jafnan fjolmennustu feréamennirnir hér a landi yfir
vetrarmanudina.

Leitarahugi skilar sér ekki endilega i gistin6ttum, en
gistineetur eru til ad mynda jafnan fleiri i Svipj6d og
Danmorku en i Noregi, pratt fyrir meiri &huga a
ferdalogum til Noregs samkveemt Google. ba hafa
gistingetur & islandi aldrei verid fleiri en i fyrra pott leitir
ad Islandi hafi verid feerri en fyrir faraldur. Préunin er
samt su ad gistinéttum hefur fjdlgad fra pvi i fyrra a
6llum Nordurldndunum nema islandi.

Hér geeti medal annars spilad inn i ad fyrir erlenda
ferdamenn hefur island ordid pé nokkud dyrara en
Noregur & sidustu arum. Baedi hefur verdlag haekkad
hradar hér og norska krénan veikst & sidasta
aratugnum.
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Litils hattar aukning 1 sjavarafurdoum pratt fyrir lodnubrest

Utflutningsverdmeeti sjavarafurda

eftir helstu tegundum
i mé.kr. & fostu gengi 2F 2024
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® Annar uppsjavarfiskur

Utflutningur & sjavarafurdum
Magnbreyting milli ara

40% pratt fyrir lodnubrest gerum vid ekki rad fyrir samdreetti i
Gtflutningi sjavarafurda i ar. Vio teljum ad auknar
aflaheimildir & porski og ysu vegi upp lodnubrestinn og skili
litils hattar vexti & milli ara. Utflutningur sjavarafurda jokst &
milli ara a 6orum fjéréungi arsins, eftir ad hafa dregist
saman sex fjoréunga par & undan.
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Fiskeldi og lyf saekja 1 sig vedrid

Annar voruutflutningur
Ma.kr. 12 manada hlaupandi medaltal & verdlagi
hvers ars
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® Malmur og malvorur = Adrar idnadarvorur

®Annad

Heimild: Hagstofa islands og Greiningardeild Landsbankans.

Lyf, leekningavorur og eldisfiskur
Ma.kr. 12 manada hlaupandi medaltal & verdlagi
hvers ar
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Ef ekki veeri fyrir tdluverdan voxt i ,08rum voruutflutningi®
meetti haeglega gera rad fyrir samdraetti i Gtflutningi a arinu.
Til annars voruutflutnings telst m.a. eldisfiskur, lyf og
laekningavorur, kisiljarn o.fl.

Mikill kraftur hefur verid i Utflutningi & pessum vérum pad
sem af er ari, sér i lagi eldisfiski og lyfjum og
leekningavorum. Einnig hefur annar ionadarutflutningur
aukist toluvert.

Vid gerum afram rad fyrir miklum vexti i Gtflutningi & lyfjum
og leekningavérum naestu ar. bad sama ma segja um
utflutning & eldisfiski, en gangi umfangsmikil
fijarfestingarverkefni i laxeldi eftir mun pad skila téluverdum
Gtflutningsvexti naestu ar.
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Innflutningur eykst stodugt 4 naestu arum

Innflutningur eftir fjoroungum
Magnbreyting milli ara
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Innflutningur

Innflutningur
Magnbreyting milli ara
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Innflutningur drést saman i fyrra um 1% & fostu verdélagi, en
hefur aukist um 2,8% pad sem af er ari.

Innflutningur a fjarfestingarvérum hefur aukist téluvert &
arinu, sem hefur komid fram i aukinni
atvinnuvegafjarfestingu a fyrri hluta ars. Innflutningur a
neysluvorum hefur adeins aukist litillega a arinu, en
innflutningur a bifreidum til einkanota hefur dregist mikid
saman & arinu. bjénustuinnflutningur jokst mikid a fyrsta
fijoroungi arsins, sem skyrist af auknum utanlandsferdum
islendinga & fjordungnum, en par hefur ahrif ad paskarnir
voru i mars i ar.

Vid gerum rad fyrir ad voxtur innflutnings naestu ar proist i
samraemi vid spa okkar um hoéflegan voxt i einkaneyslu og
fjarfestingu og vaxi um 2% i ar og 2,8% a naesta ari. A
seinni tveimur arum spatimans spaum vid svo 2,3% og
2,5% vexti.
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Spaum haekkandi verdi a ali, oliu og sjavaraturoum

Vid gerum rad fyrir ad heimsmarkadsverd & oliu verdi ad medaltali um 82 USD/fatid & neesta ari (-0,4% & milli ara), ad verd & ali verdi 2.690

USD/tonn (+9,2% a milli ara) og ad verd & sjavarafuroum haekki um 2,5% a milli ara.

Heimsmarkadsverd a oliu Heimsmarkadsverd a ali Verdvisitala sjavarafurdoa
USD/fati& USD/tonn Jan 2018 = 1000
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Vidvarandi vidskiptahalli it spatimann

Vidskiptajofnuour
Ma.kr.
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2024-2027 er spa Greiningardeildar.
Heimild: Hagstofa Islands og Greiningardeild Landsbankans.

Voru- og pjonustujéfnudur
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A fyrri helmingi arsins meeldist 77 ma.kr. halli & vidskiptum
vid utlénd. Vié gerum rad fyrir mun minni halla fyrir arid i
heild, eda 16 ma.kr., par sem afgangur myndast a pridja
arsfjoroungi, a haannatima ferdapjénustunnar.

Vid gerum rad fyrir afgangi & voru- og pjénustujéfnudi, m.a.

vegna batnandi vidskiptakjara, en halli myndast p6 &
vidskiptajofnudi i heild par sem vid baumst vid halla &
frumpattatekjum, adallega vegna beettrar afkomu
alveranna.
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Fyrirvari

Innihald og form skjals pessa er unnid af starfsfolki Greiningardeildar Landsbankans hf. (greiningardeild@Ilandsbankinn.is) og
byggist a adgengilegum opinberum upplysingum & peim tima sem greiningin var unnin. Mat a peim upplysingum endurspeglar
skodanir starfsfélks Greiningardeildar Landsbankans a peim degi pegar greiningin er dagsett, en paer geta breyst an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsfolk hans taka ekki abyrgd a vidskiptum sem byggd eru a peim upplysingum og skodunum sem hér
eru settar fram, enda eru peer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vioskipti.

Bent skal & ad Landsbankinn hf. getur a hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta, ymist sjalfur, doétturfélog
hans eda fyrir hond vidskiptavina, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad sidur unnar
sjalfsteett af Greiningardeild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru
adgengilegar & vef bankans.

34



	Upphaf
	Slide 1
	Slide 2: Helstu niðurstöður
	Slide 3: Lítils háttar samdráttur í ár
	Slide 4: Verðbólga hjaðnar og vextir lækka
	Slide 5: Yfirlit yfir hagspá Greiningardeildar Landsbankans

	Milliglærur
	Slide 6: Verðbólga og áhrifaþættir hennar  Nálgumst verðbólgumarkmið
	Slide 7: Sigur í baráttunni við verðbólgu í augsýn
	Slide 8: Tilfærslur frá hinu opinbera hraða hjöðnun til skamms tíma
	Slide 9: Húsnæði áfram helsti drifkraftur verðbólgu
	Slide 10: Spáum lítils háttar styrkingu krónunnar
	Slide 11: Meiri verðbólga hér en erlendis hækkar raungengið 
	Slide 12: Vinnumarkaður, kaupmáttur og neysla  Dregur úr spennu  
	Slide 13: Hratt virðist draga úr spennu á vinnumarkaði
	Slide 14: Kaupmáttur launa áfram á uppleið næstu ár
	Slide 15: Lítil breyting á atvinnuleysi þótt hægi á
	Slide 16: Heimili virðast mörg hver hafa svigrúm til neyslu
	Slide 17: Hægir á vexti einkaneyslu
	Slide 18: Hlutfall samneyslu af landsframleiðslu stöðugt
	Slide 19: Íbúðamarkaður, atvinnulíf og opinber fjárfesting  Stöðugur en hófstilltur vöxtur  
	Slide 20: Fjármunamyndun á rólegri uppleið út spátímann
	Slide 21: Íbúðafjárfesting eykst með aukinni þörf og lækkandi vöxtum
	Slide 22: Áfram hækkar íbúðaverð
	Slide 23: Spáum stöðugum vexti atvinnuvegafjárfestingar
	Slide 24: Opinber fjárfesting minnkar áður en hún eykst á ný
	Slide 25: Utanríkisviðskipti   Vöxtur drifinn áfram af fjölbreyttum atvinnugreinum 
	Slide 26: Spáum því að útflutningur aukist aðeins um 0,5% á þessu ári
	Slide 27: Ferðaþjónusta dregst lítillega saman í ár en nær sér fljótt á strik
	Slide 28: Ísland virðist ekki hafa náð fyrri styrk í leitaráhuga
	Slide 29: Lítils háttar aukning í sjávarafurðum þrátt fyrir loðnubrest
	Slide 30: Fiskeldi og lyf sækja í sig veðrið
	Slide 31: Innflutningur eykst stöðugt á næstu árum
	Slide 32: Spáum hækkandi verði á áli, olíu og sjávarafurðum
	Slide 33: Viðvarandi viðskiptahalli út spátímann
	Slide 34: Fyrirvari


