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Spaum 0,9% hagvexti & pessu ari. Einkaneysla eykst litid og
flarmunamyndun stendur nanast i stad par sem hair vextir letja voxt.
Vid spaum svo 2,2% hagvexti a naesta ari og 2,6% arid 2026.

Verdbolga verdur pralat & naestu manudum og meelist ad jafnadi 6% i
ar, gangi spain eftir. Hin hjadnar svo i 4,4% & neesta ari og 3,5% ario
2026. Vid gerum ekki rad fyrir fyrstu vaxtaleekkunum fyrr en & fjéroa
arsfjéroungi pessa ars.

Buast ma vid vaxandi ferdapjonustu, pott haegi a. Vid gerum rag fyrir
2,3 milljdnum ferdamanna til landsins i ar, alika mérgum og & metéarinu
2018.

Eftirspurnarprystingur virdist nokkur & ibidamarkadi pratt fyrir hda vexti
0g gerum vid pvi rad fyrir ad ibudaverd meelist ad jafnadi 7% heaerra i ar
en i fyrra. A naesta ari spaum vid taeplega 9% haekkun og hétt i 8%
haekkun &rid 2026.

Sem fyrr er hagspéin 6vissu had. Ma par nefna 6frid og stridsrekstur
sem geeti haft ahrif & efnahag ymissa vidskiptalanda okkar. bar ad auki
standa eldsumbrot & Reykjanesskaga enn yfir. Pau geetu 6gnad
innvidum a svaedinu og haft einhver ahrif & ferdapjénustu par.



Hair vextir halda aftur af hagvexti

Hagvoxtur og framlag undirlida
Magnbreyting milli ara
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2024-2026 er spa Hagfreedideildar
Heimild: Hagstofa islands, Hagfraedideild Landsbankans

Eftir mikinn hagvoxt sidustu ar er komid ad kaflaskilum i
islensku hagkerfi. Vid spaum takmdorkudum hagvexti a
pessu ari, eda adeins 0,9%. Vid gerum rad fyrir ad
Peningastefnunefnd Sedlabankans haldi voxtum haum til
pess ad né nidur verdbolgu med peim afleidingum ad pad
haegir & hagkerfinu, sem engu ad sidur synir prautseigju
og vex a milli ara.

Hagvoxtur verdur sem fyrr drifinn afram af Gtflutningi sem
vid spaum ad aukist um 2,9% i ar. bad haegir mikid a
innlendri eftirspurn. Vio spaum adeins 0,9% vexti
einkaneyslu og fjarmunamyndun stendur nanast i stad &
milli ara.

Pad birtir til pegar lidur & spatimann. Vextir leekka smam
saman allt neesta og parneesta ar og hagvoxtur verdur
2,2% & neesta ari og 2,6% a parnaesta ari, gangi spain eftir.



Yfirlit yfir hagspa Hagfradideildar Landsbankans

I mo.kr. Magnbreytingar fra fyrra ari (%)
Landsframleidsla og helstu undirlidir hennar 2023 2023 2024 2025 2026
Verg landsframleidsla 4.279 4.1 0,9 2,2 2,6
Einkaneysla 2.139 0,5 0,9 1.8 2,5
Samneysla 1.098 2,2 1,6 15 1,9
Fjarmunamyndun 1.014 -0,6 0,1 2,0 3,3
Atvinnuvegafjarfesting 656 0,9 0,7 2,0 2,8
Fjarfesting i ibdidarhisnaedi 196 -0,3 -1,0 3,0 6,0
Fjarfesting hins opinbera 163 -6,1 -1,0 1,0 2,0
Pjodaritgjold alls 4.281 1,2 0,2 1,8 2,5
Utflutningur voru og pjénustu 1.856 4,8 29 3,1 3,0
Innflutningur véru og pjonustu 1.858 -1,4 1,2 2,2 2,8
Styrivextir og verdbolga 2023 2024 2025 2026
Meginvextir Si, 7 daga bundin innlan, lok ars, % 9,25 8,75 6,00 4,25
Verdbolga, arsmedaltal, % 8,7 6,0 4.4 3,5
Gengi evru, lok ars 150,5 148,0 146,0 145,0
Fasteignaverd, arsmedaltal, % 5,1 7.0 8.8 7.7
Vinnumarkadur 2023 2024 2025 2026
Visitala launa, arsmedaltal, % 9,8 6,6 6,1 55
Kaupmattur launa, arsmedaltal, % 0,9 0,6 1,6 2,0
Atvinnuleysi, arsmedaltal, % 3,3 4.0 4.2 3,9
Vidskiptajéfnudur 2023 2024 2025 2026
Fjoldi erlendra feréamanna, pusund manns 2.224 2.300 2.400 2.500
Voéru- og pjonustujofnudur, %VLF -0,1 0,8 0,5 0,6

Vioskiptajofnuour, %VLF 1,0 0,6 0,3 0,3
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Spaum Obreyttum voxtum fram i oktober

Verdbolga, styrivextir og raunstyrivextir
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Appelsinugula svaedid synir raunstyrivexti midad vid liona verdbdlgu. 2F 2024-2026 er spa Hagfraedideildar.
Heimild: Hagstofa islands, Hagfraedideild Landsbankans

pott verdbdlga hafi hjadnad p6 nokkud a sidustu
manudum hefur peningastefnunefnd haldid styrivoxtum
6breyttum sidan i agust i fyrra. A marsfundi nefndarinnar
var reett ad vaxtalaekkunarferli pyrfti ad hefjast a
»truverdugum timapunkti“ og ekki fyrr en ,skyrar
visbendingar® veeru komnar fram um hjadnandi verdbolgu.

Vid spaum pvi ad styrivextir verdi ekki laekkadir fyrr en &
fjéroa arsfjoroungi pessa ars og munu pé hafa haldist
Obreyttir i 9,25% i ramt ar. Med nokkud jéfnu
vaxtaleekkunarferli verdi styrivextir komnir nidur i 4,25%
undir lok spatimans, sem neer til arsloka 2026.

Samkveemt spanni na raunstyrivextir hamarki i 3,5% a
pridja arsfjoréungi pessa ars, pegar verdoboélga hefur
hjadnad an pess ad vextir hafi verid leekkadir.
Raunstyrivextir taka svo ad leekka med leekkandi vaxtastigi
og verda i kringum eitt présent undir lok spatimans.

Peningastefnunefnd tilkynnti snemma i april ad bindiskylda
yrdi aukin ar 2% i 3%. Almennt getur haekkun bindiskyldu
aukid adhaldsstig peningastefnu en ad mati nefndarinnar
aettu ahrifin ad vera takmdorkud nd vegna rumrar
lausafjarstédu bankanna.



Verdbolga pralat pott hiin hjadni

Verdbolga eftir edli og uppruna
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Punktalinan & mynd til haegri er spa Hagfreedideildar.
L Heimild: Hagstofa islands, Hagfraedideild Landsbankans
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Verdbolga nadi hamarki i 10,2% vid upphaf sidasta ars en
hefur smam saman hjadnad & sidustu manudum og
meeldist 6,0% i april. Verdobdlga hefur ekki sist verid drifin
afram af husnaedisverdshaekkunum, en einnig haekkandi
verdi a pjénustu og hinum ymsu vérum, baedi innlendum
og innfluttum.

Vid teljum ad verdbdlga verdi nokkurn veginn ébreytt i
kringum 6% yfir sumarmanudina. Svo spaum vid pvi ad
han hjadni undir lok ars og verdi ad medaltali 5,5% a fjorda
arsfjoroungi pessa ars, um pad leyti sem
vaxtaleekkunarferlid hefst.

Samkveemt spanni heldur verdbdlga svo afram ad hjadna
og verdur komin undir efri vikmork verdbolgumarkmids
Sedlabankans, 4% verdbdlgu, i byrjun ars 2026. Smam
saman dregur afram ar verdbdélguprystingi arid 2026 og vid
lok spatimans teljum vid ad verdbodlga meelist 3,2%.

Til pess ad verdbolguspain gangi eftir parf eftirspurn ad
gefa eftir, rikisfjarmalastefna stjérnvalda ad vera traverdug
og launaheaekkanir ad vera héflegar.



Spaum haegfara styrkingu kronunnar

Gengispréun

Verd a evru

170 Vid spaum pvi ad kronan styrkist smam saman a

165 spatimanum. Horfur i utanrikisvidskiptum eru nokkud
gOdar og vid buumst vid litils hattar afgangi af vidskiptum

160 vid tlond. Afram stefnir i nokkurn vaxtamun vid Gtlénd
sem stydur vid gengi kronunnar og i pvi samhengi ma

155 benda & aukinn 4huga erlendra adila a islenskum

150 — rikisskuldabréfum. Markadsadilar eru almennt bjartsynir a

Tme__ gengi krénunnar sem sést medal annars i stédu framvirkra
145 148 B m samninga med gjaldeyri.
146 145
140 Hugsanlega er pegar buid ad verdleggja pessa ahrifapeetti
”] inn i gengid. Eins og alltaf ma buast vid p6 nokkrum

135 gengissveiflum innan ars og jafnvel innan manada a
spatimabilinu.
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Raungengi 4 uppleid

Raungengi
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Raungengi

L Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands, Macrobond, Hagfraedideild Landsbankans.

Vid teljum ad raungengio heekki & spatimabilinu. Gangi
spain eftir verdur raungengid 2026 svipad og pad var
pegar pad var hvad heaest & sidasta uppgangstima
ferdapjonustunnar &rid 2017.

Gangi gengisspain eftir verdur nafngengi i ar svipad ad
medaltali og i fyrra, pratt fyrir styrkingu pad sem eftir er
ars. Haekkun raungengisins a pessu ari verour eingdéngu
vegna pess ad verdbolga er meiri hér en i helstu
vidskiptaldondum okkar.

A naestu tveimur arum haekkar raungengid svo afram,
adallega vegna hlutfallslega mikillar verdbdlgu hér & landi
en po einnig vegna sterkara nafngengis. betta pydir til
deemis ad evropskur ferdamadur faer faerri krénur fyrir
hverja evru og einnig minna magn af virum og pjénustu
hér a landi fyrir hverja krénu.



Vinnumarkaour,
kaupmattur og neysla

Launahakkanir hoflegar en
kaupmattur eykst
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Einkaneysla eykst litid naestu ar

Proun einkaneyslu
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Vid spaum pvi ad einkaneysla aukist héflega a pessu ari
0g ad hatt vaxtastig haldi aftur af henni likt og & seinni
hluta sidasta ars. bPegar vextir taka ad laekka er vidbuid ad
einkaneysla aukist meira, en po litid i sdgulegu samhengi.
Vid spaum pvi ad einkaneysla aukist um 0,9% a pessu ari,
1,8% a neesta ari og loks um 2,5% & arinu 2026.

Afram eru horfur & ad spenna & vinnumarkadi ladi erlent
starfsfolk til landsins. Pvi heldur landsménnum afram ad
fjélga, en po heegar en & sidustu arum. Folksfjolgun tryggir
ad einkaneysla i heild aukist, jafnvel pott einkaneysla a
mann kunni ad dragast saman. i fyrra jokst einkaneysla til
ad mynda um 0,5% & sama tima og einkaneysla & mann
drost saman um 2%.



Aukinn sparnadur og minni kortavelta

Innlan og yfirdrattur heimilanna Greidslukortavelta heimila
e . e . Breyting milli ara (%)
900 Ma.kr. & fostu verdlagi Ma.kr. & fostu verdlagi 135 ;(5;
130 15 pétt heimilin virdist litillega bjartsynni & efnahagsastandid
800 125
120 10 samkvaemt kdnnun Gallup, sem var framkvaemd undir lok
700 15 5
600 10 0 sidasta ars, hafa pau haldid ad sér hbndum. Kortavelta
105 ° drést saman nanast allt sidasta ar.
500 100 -10
-15
95 , . . . ,
400 2021 2022 2023 2024 Hatt vaxtastig hefur hvatt til sparnadar og dregid ar neyslu
90 - i)
Innanlands & fostu verdlagi (VNV an husnaedis . . z ..
309010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2 I Eriendis & fostu gengi (GVT) — All sem endurspegla§t i auknum mnIanum'og samdreetti i
— Yfirdrattur (h.4s) — Velti- og 6bundin innlan kortaveltu. Athygli vekur pé ad stor hluti manadarlegrar
kortaveltu heimila fer alla jafna fram erlendis, eda um 20%.
\I/Eégalfaaneysla og veentingavisitala Ga”“ﬁreyﬁng i Hlutfall af kortaveltu heimila sem fer fram erlendis betta bendir annad hvort til aukinnar verslunar vid erlendar
180 225 netverslanir eda aukinnar neyslu i utanlandsferdum
160 e . . ,
0 20,0 Islendinga, nema hvort tveggja sé.
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100 15,0
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Vinnumarkaodurinn hefur stadio af sér vaxtahakkanir

Eftirspurn eftir vinnuafli
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m Fyrirteeki sem vilja fjdlga starfsfolki, desember 2023

m Fyrirteeki sem vilja fjdlga starfsfolki, mars 2024

&

A seinni hluta sidasta ars matti greina 6lj6s merki um ad
litilega hefdi dregid Ur spennu & vinnumarkadi. Su préun
kom ekki & ovart, enda matti draga pa alyktun ad eftir pvi
sem vextir teekju ad heegja a eftirspurn i hagkerfinu keemu
ahrif peirra sifellt skyrar i ljés & vinnumarkadi.

Nidurstédur ur nylegri kbnnun Sedlabankans medal
stjérnenda steerstu fyrirteekjanna syna aftur & méti ao
eftirspurn eftir vinnuafli kunni ad hafa aukist a ny. Auk pess
hefur atvinnuleysi litid sem ekkert aukist, sé tekid tillit til
arstidabundinna sveiflna, og pvi hugsanlegt ad spennan a
vinnumarkadi sé pralatari en adur var talio.

Spenna a vinnumarkadi, med tilheyrandi eftirspurn eftir
starfsfolki, baetir samningsstddu launafolks og eykur
pannig likurnar & launaskridi. Oliklegt mé telja ad vextir
verdi leekkadir ad radi & medan vinnumarkadurinn er jafn
spenntur og raun ber vitni.

Vid spaum pvi ad med adhaldssamri peningastefnu takist
ad draga litillega ar spennunni & naestu manudum. Laun
haekki minna en sidustu ar og atvinnuleysi aukist litillega.
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Hoéflegri launahaekkanir en sidustu ar

Launapréun og spéa Kaupmattur launa og spa
Breyting & launavisitdlu milli ara Raunbreyting milli &ra
I nyjum kjarasamningum & stérum hluta vinnumarkadarins
12% 12% er kvedio & um tiltélulega hoéflegar launahaekkanir og gera
ma raad fyrir ad samningar annarra hopa taki ad miklu leyti
10% 10% mid af peim. Vid spaum pvi ad laun haekki talsvert minna
a naestu arum en undanfarin prju ar. Launaskrid muni pé
afram gera vart vid sig upp ad einhverju marki, 8 medan
8% 8% spenna rikir & vinnumarkadi.
Launavisitalan hefur heekkad um 7,5% & &ri ad medaltali
6% 6% 4 sidasta aratugnum. Vid spaum pvi ad haekkanir veroi
undir medaltalinu naestu arin, um 6,6% i ar, um 6,1% &
naesta ari og um 5,5% arid 2026.
4% 4%
Sé midad vid verdobodlguspa okkar mé gera rad fyrir ad
kaupmattur aukist um 0,6% a pessu ari, 1,6% a pvi neesta
204 204 0g 2% arid 2026.
” » 1 I I
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Atvinnuleysi eykst litillega med minnkandi efnahagsumsvifum
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pott dregid hafi ar eftirspurn i hagkerfinu & sidustu
manudum hefur atvinnuleysi litid aukist. Pad kann ad
skyrast ad hluta til af pvi hversu stér hluti vinnuaflsins er
aofluttur - ef stoérfum faekkar flytja faerri til landsins og
einhverjir flytja jafnvel burt.

Atvinnuleysi hefur p6 ekki komist nidur i sému gildi og fyrir
faraldurinn, liklega einmitt vegna pess hversu stérum hluta
eftirspurnar hefur verid meaett med adflutningi erlends
launafolks. Préun atvinnuleysis reedst pannig baedi af pvi
hver efnahagsumsvifin verda & nsestu arum og hvort
hreyfanleiki vinnuafls verdur jafn mikill og sidustu ar.

Heildarvinnustundum hefur fjdlgad sifellt fra pvi
faraldrinum linnti. Sidasta eina og halfa arid hefur su
fiélgun ekki sist verid drifin afram af félksfjélgun. Vid gerum
rad fyrir litillega auknu atvinnuleysi naestu manudi og
spaum 4,0% ad medaltali & pessu ari, 4,2% a pvi naesta
0g 3,9% arid 2026.
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Samneysla eykst 0
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Samneysla
Ma.kr. & fostu verdlagi 2023
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Samneysla hefur aukist litillega & milli ara sidustu ar. [
henni felast kaup rikis og sveitarfélaga & vérum og
pjonustu, svo sem launagreidslur til opinbers starfsfolks.
Samneysla jokst um 2,2% i fyrra og 2,3% arid 2022.

Spa okkar um ad samneysla aukist adeins minna naestu ar
byggir fyrst og fremst & peim forsendum ad landsménnum
fiolgi hlutfallslega minna en sidustu ar og ad laun opinbers
starfsfolks haekki ekki jafn mikid og pau hafa gert. Ef
landsmonnum fjolgar haegar en verid hefur ma gera rad
fyrir ad Gtgjold hins opinbera vegna kaupa a pjonustu fyrir
almenning aukist ekki jafn mikid, og sérstaklega ef laun
haekka minna.

Afram verdur krafa um adhald i rikisrekstri en almennt er
vandasamt fyrir stjornvold ad draga ur samneyslu. Liklega
freista stjérnvold pess frekar ad halda aftur af opinberri
fiarfestingu. Vid teljum ad samneysla aukist um 1,6% i ar
0g 1,5% a neesta ari. Svo ma gera rao fyrir litillega meiri
aukningu ario 2026, 1,9%, pegar efnahagsumsvif hafa
tekid ad aukast aftur enda kann aukin fjarfesting ad kalla &
aukna félksfjolgun.
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Fjarmunamyndun eykst hoflega naestu ar

Fjarmunamyndun og framlag undirlida

Raunbreyting milli ara
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2024-2026 er spa Hagfreedideildar
Heimild: Hagstofa islands, Hagfraedideild Landsbankans
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mmm Starfsemi hins opinbera
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Fjarmunamyndun jokst verulega a arunum 2021 og 2022,

pegar vextir voru leegri. HUn var fyrst og fremst drifin &fram

af aukinni atvinnuvegafjarfestingu. [ fyrra drost fjarfesting
litillega saman vegna minnkandi fjarfestingar i
ibudarhisnaedi og minni fjarfestingar hins opinbera.

Vid gerum rad fyrir ad hatt vaxtastig haldi afram aftur af
ffarmunamyndun & pessu ari og ad i heild aukist han
adeins um 0,1%. Svo sjaum vid fram a aukinn kraft a
naestu tveimur arum i 6llum undirflokkum
ffarmunamyndunar eftir pvi sem vaxtastigio fer leekkandi.

P& ma einnig nefna afmarkadri peetti, eins og &form um
virkjanaframkvaemdir, sem aettu ad yta undir
atvinnuvegafjarfestingu, byggingu nys Landspitala, sem
kallar & aukna opinbera fjarfestingu og haekkandi
ibudaverd, sem eetti ad auka hvata til uppbyggingar a
ibudarhasnaedi.
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Aukid lif 4 ibtdamarkadi - eftirspurn Grindvikinga og vaxtaleekkanir
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Aukinn kraftur virdist hafa feerst i ibidamarkad undir lok
sidasta ars og a fyrstu manudum pessa ars, eftir ladeyou a
markadnum yfir vor- og sumarmanudina i fyrra og
litiishattar verdleekkanir. Skilyrdi til toku hlutdeildarlana
voru rymkud um mitt sidasta ar sem ma eetla ad hafi aukid
eftirspurn eftir ibidum. Uppkaup stjérnvalda & hdsnaedi i
Grindavik og innkoma Grindvikinga a markadinn annars
stadar hefur svo aukid eftirspurnina enn frekar og kynt
undir veentingar um verdhaekkanir.

Samkveemt spanni taka vextir ad leekka a seinni hluta
pessa ars. Vio pad teljum vid ad eftirspurn eftir ibldum
aukist frekar og ibudaverd haekki. Vio gerum pvi rao fyrir
ad afram verai lif & ibGdamarkadi naestu misseri og ad ekki
slakni & spennunni nema bidin eftir vaxtaleekkunum lengist
til muna.

| sbgulegu samhengi verda verdhaekkanir p6 hoflegar, vid
spaum 7% heaekkun i ar, 8,8% & naesta ari og 7,7% arid
2026. | juni tekur Hagstofan upp nyja adferd vid Gtreikning
4 husnaedislio visitdlu neysluverds. Liklega koma sveiflur a
husneedisverdi til med ad hafa minni ahrif &
verdbdlgumeelingar en peer hafa gert hingad til.
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Ibtidafjarfesting eykst med leekkandi voxtum og haekkandi ibadaverdi

ibudafjarfesting ibudafjarfesting )
Ma.kr. & féstu verdlagi 2023 Raunbreyting & milli ara Ibudafjarfesting drost saman um 0,3% i fyrra, mun minna
250 3506 en bradabirgdapjédhagsreikningar héfdu gefid til kynna.

ibudafjarfesting hefur ni ymist dregist saman eda stadid i
stad i fjogur ar eftir kroftuga uppbyggingu arin & undan.
Samkvaemt spanni dregst ibadafjarfesting orlitid saman i

30%
200 25% ar, enda ma aetla ad vidvarandi hatt vaxtastig haldi aftur af
fjélgun byggingarverkefna.
20%
150 Husnaedis- og mannvirkjastofnun spéir pvi ad ibudir sem
15% risi fullbyggdar a pessu ari verdi 400 feerri en i fyrra og ad
peim faekki afram um 250 & neesta ari og svo aftur um
10% naestum helming a milli aranna 2025 og 2026.
100
5% | takt vid spa okkar um haekkandi ibtidaverd naestu manudi
I 0g smam saman laekkandi vexti, gerum vid rad fyrir
0% . _ I I - H
- ™M W N~ M~ O M W
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& & | SRR

50 auknum hvata til ad byggja a seinni tveimur arum

spatimans og ad pa taki ibudafjarfesting ad aukast.
-5%

Pvi ma buast vid ad pott faar fullbunar ibudir risi arid 2026
-10% verdi pé nokkud um framkvaemdir & fyrri byggingarstigum.
DO O N0 . , . . .
S S S (L& (19‘1' (19“/ q,@,%& ‘19% (19‘1' Vid spaum pvi ad ibudafjarfesting dragist saman um 1% i
ar, aukist um 3% a naesta ari og um 6% aridé 2026.
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R yfir atvinnuvegafjarfestingu par til vextir laekka

Almenn atvinnuvegafjarfesting og

innfluttar fjarfestingarvorur
Breyting milli &ra & fostu gengi 4F 2023

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%

-30%
9 9O O O N N D D
SO S S S S 8
Innfluttar fjarfestingarvorur og flutningstaeki til

atvinnurekstrar
== Almenn atvinnuvegafjarfesting

™
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Ma.kr. & fostu verdlagi 2023
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Atvinnuvegafjarfesting hefur aukist til muna & sidustu arum
0g jokst um naestum 30% a milli ara pegar mest Iét &rid
2022. | fyrra haegdi & og vid spaum afram rélegum vexti i
ar par sem atvinnuvegafjarfesting eykst adeins um 0,7%.

Innflutningur a fjarfestingarvérum jokst adeins a fyrsta
fjéroungi pessa ars sem kann ad benda til pess ad almenn
atvinnuvegafjarfesting fari ad aukast, en pad er langsteersti
undirlidur atvinnuvegafjarfestingarinnar. Almennt verdur po
voxturinn litill & medan fjarfestingaskilyrdi eru prong vegna
héarra vaxta.

Vid spaum pvi ad atvinnuvegafjarfesting aukist meira &
sidari arum spéatimans, m.a. vegna framkvaemda vid
Hvammesvirkjun, en einnig vegna laegri vaxta.
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Afram adhald i opinberri fjarfestingu

Opinber fjarfesting
Ma.kr. & féstu verdlagi 2023
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A sidasta ari virdist hafa tekist ad halda aftur af opinberri
fjarfestingu, enda veruleg pensla i hagkerfinu og porf &
adhaldi. Opinber fjarfesting drést saman um 6,1% eftir
5,8% aukningu arid & undan. Hlutfall opinberrar
fjarfestingar af vergri landsframleidslu breyttist po litid, for
ar 4,1% ario 2022 i 3,8% ario 2023.

Afram er bygging nys Landspitala vidamesta opinbera
fiarfestingin og gert er rad fyrir ad kostnadur vid
bygginguna nemi um 200 mé.kr. til &rsins 2030. A pessu
ari ma til deemis aetla ad af peim ramu 160 mo.kr. sem vid
asetlum ao rikissjédur verji i opinbera fjarfestingu fari yfir
30 ma.kr. i fjarfestingu sem tengist nyja spitalanum.

Vid spaum pvi ad afram verdi reynt ad halda aftur af
opinberri fjarfestingu i &r og ad hun verdi um pad bil su
sama og i fyrra & fostu verdlagi og dragist saman um 1%.
Svo teljum vid ad hin aukist adeins litillega naestu tvo arin,
um 1% arid 2025 og 2% ario 2026.
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Spaum pvi ad utflutningur aukist um 2,0% a pessu ari

Utflutningur Utflutningsspa
Breyting milli &ra & fostu verdlagi 2023 Framlag undirlida i
30% 350, Utflutningur eykst um 2,9% a pessu ari, gangi spa okkar
;070 . . . . ., , .
eftir, voruatflutningur um 2,6% og pjonustuttflutningur um
3,3%.
20% 3,0%
Voxtur i ferdapjonustu verdur mun héflegri i ar en sidustu
0% 2,5% tvo ar. Utflutningur sjavarafurda eykst aftur & moti a milli
’ ara eftir téluverdan samdratt i fyrra. Aukningin i ar skyrist
. 2,9% 31%  3,0% 2,0% helst af auknum aflaheimildum & botnfiski sem vega upp &
0% — HEE moéti lodnubresti. Vid gerum rad fyrir ad Gtflutningur & &l
. 1,5% aukist minna i &r en sidustu ar, ekki sist vegna skerdingar
10 a raforku til stérnotenda & fyrri hluta ars.
- 0
1,0% , . . : L
Annar Gtflutningur, p.e. Gtflutningur & 68ru en
-20% 0.5% ferdapjonustu, ali og sjavarafurdum, hefur aukist
,o% , , . . . 4
umtalsvert sidustu ar. Vid teljum ad hann haldi afram ad
000 aukast naestu ar og sérstaklega ad horfur séu a auknum
-309 ,0% , L . .. R
30% ’ 2024 2025 2026 atflutningi lyfja og leekningavara sem tvofaldadist a milli
) . . . ara i fyrra. Einnig gerum vid rad fyrir ad utflutningur &
m Al og alafurair m Sjavarafurdir P L
-40% eldisfiski feerist i aukana.
u Ferdapjonusta = Annar pjonustuttflutningur
S U ARSI IRV A IS P . ’
[ S % = Annar voruGtflutningur

2024-2026 er spa Hagfreedideildar
Heimild: Hagstofa islands, Hagfraedideild Landsbankans



 /

Ferdamonnum

Erlendir ferdamenn
blsund manns

3000

2500

2000
1500
1000
500 I
0 ]
g

Gistinaetur & hvern ferdamann

[ jandar og februar hvers ars

6

5

4

0

f]

= N

350

300

[
o
o

w
o

0

160
140
120
10
8
6
4
2

o O O O o

0

S
S

»

Erlend kortavelta
A féstu gengi

Kortavelta & hvern ferdamann
A fyrsta fjordungi hvers éars a fostu gengi

v

olgar afram pott haegi a

AU

D7 S

Vv
{V
D

‘3
N2

v

u
3
>

A sidasta ari nadi ferdapjonustan fyrri styrk eftir
faraldurinn og gott betur. Erlend kortavelta & fostu gengi
hefur aldrei verid meiri og met var slegid i fjolda
gistinétta ferdamanna, poétt ferdamenn hafi verio faerri en
a metéarinu 2018.

Voxtur i ferdapjonustu i ar og neestu ar verdur téluvert
minni en sidustu tvo ar. Vid teljum ad ferdamonnum
fjolgi i ar ar 2,2 milljbnum i 2,3 milljénir.

Pad sem af er pessu ari hafa feréamenn ad medaltali
gist skemur en & sama tima sidustu ar og sémuleidis
eytt minna. Erfitt er ad segja til um nakveema &steedu, en
vio gerum ekki rad fyrir ad pessi proun sé komin til ad
vera og teljum ad horfur séu & gédu sumri i
ferdapjonustu.

Vid spaum pvi ad ferdapjonustuério i ar verodi steerraen i
fyrra & flesta maelikvarda, pott greinin vaxi minna en
sidustu ar.



Utflutningur sjavarafurda eykst i ar eftir samdratt i fyrra

Utflutningsverdmaeeti sjavarafurda eftir helstu tegundum
i mé.kr & f6stu gengi 4F 2023

400 Utflutningur sjavarafurda eykst litillega i ar eftir nokkurn
samdratt a sidasta ari, gangi spa okkar eftir. Aukning a
botnfiskafla, baedi porski og ysu, mun vega upp lodnubrest
i &r. Auk pess gerum vid rad fyrir ad hluti af loonuhrognum
fra sidustu vertio verdi seldur i ar.

250 Aflaheimildir & porski voru auknar um 1% fyrir yfirstandandi
veiditimabil og ysukvoti um 23%. Aflaheimildir & porski
20 hafa minnkad sidustu ar, en horfur eru a ad peer aukist
neestu ar.
15
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Annar Gtflutningur eykst naestu ar

Annar voruutflutningur
A verdlagi hvers ars
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Heimild: Hagstofa islands, Hagfraedideild Landsbankans

Annar pjénustuatflutningur
A verdlagi hvers ars
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u Fjarmalapjonusta

® Fjarskipta-, télvu- og upplysingapjonusta

m Onnur vidskiptapjonusta

®m Samgoéngur og flutningar an farpegaflutninga mea flugi

Fjolbreytni i islenskum utflutningi hefur aukist téluvert
sidustu ar. bPad endurspeglast ekki sist i pvi ad hlutdeild
»-annars utflutnings® hefur aukist hratt, p.e. atflutningur a
00ru en sjavarutvegi, ali eda ferdapjonustu.

Til ad mynda tvoféldudust Utflutningsverdmeeti lyfja og
leekningarvara a sidasta ari og horfur eru a enn frekari
aukningu naestu ar. Utflutningur fra fiskeldi hefur einnig
feerst verulega i aukana sidustu ar og utlit er fyrir
aframhaldandi voxt & komandi arum, m.a. med auknu
landeldi.

Annar pjonustudtflutningur hefur einnig aukist jafnt og pétt
sidustu ar, ekki sist vegna aukinna umsvifa islenskra
teekni- og hugbunadarfyrirtaekja, en einnig aukinnar
flutningapjonustu. bessi lidur byggir ad miklu leyti a Gtfluttu
hugviti og sérpekkingu og pvi eru vaxtarmoguleikar i
pessum greinum téluvert meiri en i hinum hefébundnu
Gtflutningsgreinum.
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Innflutningur proéast i samrami vid adrar hagstardir

Innflutningur eftir helstu flokkum Innflutningur — préun og spa
A verdlagi hvers ars Raunbreyting milli ara
2500 25% Innflutningur drést saman i fyrra & fostu verdlagi, eftir ad
0% hafa aukist hratt i kjolfar faraldursins. Samdrattinn méa
2000 rekja til minni véruinnflutnings en arid adur, en litill
15% voxtur i baedi atvinnuvegafjarfestingu og einkaneyslu
kallar & minni voruinnflutning. Einnig jokst
1500 9 -, . . ik o .
10% pjénustuinnflutningur litid a milli &ra i fyrra.
1000 >% Ly 22% 8% i samraemi vid spa okkar um ad einkaneysla og
0% | . fjarfesting aukist itid & milli ara i ar gerum vié rad fyrir
|
takmdrkudum vexti innflutnings i ar, eda um 1,2% og &
500 -5% bilinu 2-3% vexti naestu ar a eftir.
-10%
0
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> Y > > > > » PV QY -15%
M R S R M 1%
Annar innflutningur 20%
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. -25%
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Olia og sjavarafurdir haekka a arinu en al laekkar orlitid

Vid gerum rad fyrir ad heimsmarkadsverd a oliu verdi ad medaltali um 89 USD/fatid (+10% a milli ara) a pessu ari, ad verd a ali verdi orlitid leegra i
ar en i fyrra, um 2.290 USD/tonn (-1,0% a milli ara) og ad verd & sjavarafuroum haekki um 2,6% a milli ara.

Heimsmarkadsverd a oliu Heimsmarkadsverd a ali Verdvisitala sjavarafurdoa
USD/fatié USD/tonn Jan 2018 = 1000
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Skelfiskur —— Uppsjavarfiskur
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Litilshattar afgangur a vidskiptum vid atlond

Vidskiptajofnudur Voru- og pjonustujofnudur
Ma.kr. Ma.kr.
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—&—Vidskiptajofnudur === Innflutningur

2024-2026 er spa Hagfreedideildar
Heimild: Hagstofa islands, Hagfraedideild Landsbankans

I fyrra meeldist afgangur af vidskiptum vié atlénd pratt fyrir
smaveegilegan halla & voru- og pjonustujofnudi vegna
afgangs af frumpéattatekjum, sem ma rekja til verri afkomu
alfyrirteekjanna sokum leegra élveros.

Vid spaum litils hattar afgangi af voru- og
pjénustuvidskiptum naestu arin par sem pjénustuvidskipti
vega upp halla & voruskiptum. Vid gerum svo rad fyrir
minni afgangi af frumpattatekjum & naestu arum en i fyrra,

en halla af rekstrarframlégum likt og verid hefur sidustu ar.

I heild spaum vid litilshattar afgangi af vidskiptum vié
atlénd at spatimann.
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Verri hagvaxtarhorfur hér en 1 6drum préoudum rikjum a neesta ari

Hagvaxtarspa AGS
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Heimild: Alpjédagjaldeyrissjodurinn, skyrsla um framvindu efnahagsmala (WEO), april 2024

Likt og fram hefur komid spaum vid 0,9% hagvexti hér a
landi & pessu ari, minni hagvexti en
Alpjédagjaldeyrissjodurinn (AGS) spair i proudum rikjum
almennt en svipudum og hann gerir rao fyrir a
evrusvaedinu og i Bretlandi.

Verdbolga hér & landi verdur aftur & méti meiri en i
proudum rikjum o6ll &r spatimabilsins, gangi spér eftir. Vi
spaum ad medaltali 6% verdbdlgu hér & landi & pessu ari
en AGS spair 2,6% verdbolgu i préudum rikjum.

Vida um heim er ni bedid eftir vaxtaleekkunum og
hagvoxtur eftir pvi. AGS spair batnandi horfum & naestu
arum. Verdbolga fer hjadnandi i heiminum og hagvoxtur
glaedist vida i okkar vidskiptalondum sem er mikilvaegt fyrir
utanrikisvidskipti og par med efnahaginn hér a landi. P6
ber ad hafa i huga ad 6vissa er mikil i heimshagkerfinu um
pessar mundir, sérstaklega par sem 6fridar geetir nu vida.
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Fyrirvari

Innihald og form skjals pessa er unnid af starfsfolki Hagfraedideildar Landsbankans hf.
(hagfraedideild@landsbankinn.is) og byggist & adgengilegum opinberum upplysingum & peim tima sem greiningin var
unnin. Mat & peim upplysingum endurspeglar skodanir starfsfolks Hagfraedideildar Landsbankans & peim degi pegar
greiningin er dagsett, en paer geta breyst an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsfolk hans taka ekki abyrgd a vidskiptum sem byggd eru a peim upplysingum og skodunum
sem hér eru settar fram, enda eru paer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal & ad Landsbankinn hf. getur a hverjum tima haft beinna eda ébeinna hagsmuna ad geeta, ymist sjalfur,
dotturfélog hans eda fyrir hond vidskiptavina, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad
sidur unnar sjalfsteett af Hagfraedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad
starfssvida sem eru adgengilegar a vef bankans.
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