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Lysing hlutabréfa

Birt i tengslum vid almennt Gtbod Sildarvinnslunnar hf. & adur utgefnum hlutum og fyrirhugadrar beidni
stjornar félagsins um toku allra hluta i pvi til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland hf.

Lysing pessi er gefin Gt af Sildarvinnslunni hf., kt. 570269-7479, Hafnarbraut 6, 740 Neskaupstad,
(einnig nefnt ,Sildarvinnslan®, ,atgefandinn“ eda ,félagid*). Askriftartimabil Gtbodsins mun standa
yfir 10. - 12. mai 2021 (hér eftir nefnt ,0tbodid“) og er tekid vid askriftum a vefslédinni
https://www.landsbankinn.is/sildarvinnslan. Utbodid er almennt Utbod og felur i sér tvaer tilbodsbaekur
sem eru Olikar hvad vardar steerd askrifta og verds. I tilbodsbok A verda bodnir 90.909.091 hlutir og
eru tilbod gerd innan verdbilsins 55 - 58 kr./hlut. Lagmarksaskrift er ISK 100.000 ad kaupverdi, en
hamarksaskrift er ISK 20.000.000. | tilbodsbok B verda bodnir 356.717.789 hlutir og er lagmarksaskrift
yfir ISK 20.000.000. Tilbod skulu gerd yfir lAgmarksverdi 55 kr./hlut. Verdi umframeftirspurn i Gtbodinu
er heimilt ad steekka Utbodid um allt ad 51.000.000 hluta.

Stefnt er ad pvi ad nidurstddur Utbods verdi birtar 14. mai 2021. Gert er rad fyrir ad akvoroun um
Gthlutun til fjarfesta i Gtbodinu geti att sér stad 14. mai 2021 og eindagi vidskiptanna verdi 20. mai
2021. Stefnt er ad pvi ad greiddir hlutir verda afhentir i gegnum Nasdaqg verdbréfamiostdd pann 26.
mai 2021. Asetlad er ad hlutirnir verdi teknir til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland hf. pann 27.
mai 2021.

Fjarfesting i verdbréfum felur i sér ahaettu. Fjarfestum er sérstaklega bent a ad kynna sér kaflann um
ahaettupeetti i lysingu pessari.

Framangreint Utbod og aform um ad hlutir i Sildarvinnslunni verdi teknir til vidskipta a skipulegum
verobréfamarkadi fer fram i samraemi vid akvaedi islenskra laga og reglugerda um verdbréfavidskipti,
lysingar og skraningu verdbréfa, sbr. 16g nr. 108/2007, 16g nr. 7/2020 og 16g nr. 14/2020. Lysingin
hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands og fylgir &kveedum um upplysingagjof skv.
vidaukum 1 og 11, sbr. reglugerd (ESB) 2017/1129. Lysingin er einnig Gtbdin med hlidsjon af reglum
Nasdagq Iceland fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga sem gefnar voru Ut 4. jandar 2021.

Lysingin er gefin Gt a islensku og samanstendur af premur skjélum: samantekt; Gtgefandalysingu; og
verdbréfalysingu hlutabréfa. Utbodid er eingdngu markadssett & Islandi. Hlutir i Sildarvinnslunni eru
ekki bodnir til sélu i Ibgsagnarumdaemum par sem almennt Utbod eins og hér um raedir veeri had pvi
aod logbeer yfirvold i viokomandi l6gsagnarumdaemi hefdu méttekid lysingu pa sem utgefandinn gefur
at i tengslum vid Utbodid, eda par sem slikt Gthod myndi lata 6drum frekari kréfum en stadfestingu
islenskra eftirlitsadila & lysingu Utgefanda i tengslum vid Gthodid. Lysingu pessari skal ekki dreifa a
einn eda annan hatt til landa par sem dreifing myndi krefjast vidbotarskraningarferlis eda adgerda
annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur, eda ef slik dreifing greinir & vio 16g eda reglur
videigandi landa.

Lysingin er birt 4 vef Gtgefanda, www.svn.is/fiarfestar og ma nélgast hana par rafreent i tiu &r fra
birtingu.

Lysing pessi er dagsett 3. mai 2021.
Umsjonaradili med Gtbodi og tdku hluta til vidskipta er Landsbankinn hf.


https://www.landsbankinn.is/sildarvinnslan

Sildarvinnslan hf.

Samantekt
3. mai 2021
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SAMANTEKT

Samantekt pessi er atbdin i samreemi vid 7. gr. reglugerdar framkveemdastjérnarinnar (ESB) nr.
2017/1129 og grein 3 i framseldri reglugerd framkveemdastjornar (ESB) nr. 2019/979.

A.Inngangur med varnadaroroum

Samantektin skal lesin sem inngangur ad lysingu Sildarvinnslunnar hf. (hér eftir ,Sildarvinnslan®,
L2atgefandinn®, ,samsteedan” eda ,félagid”) sem samanstendur af pessari samantekt, utgefandalysingu
og verdbréfalysingu dagsettum 3. mai 2021 (hér eftir ,lysing®). Samantektin er i fjorum hlutum : a)
Inngangur med varnadarordum; b) lykilupplysingar um utgefandann; c) lykilupplysingar um verébréfin; og
d) lykilupplysingar um vidkomandi almennt Gtbod og toku til vidskipta & skipulegum markadi.

Fjarfestar skulu taka akvordun um ad fjarfesta i verobréfum utgefnum af Sildarvinnslunni & grundvelli
lysingarinnar i heild sinni. Fjarfestum er bent & ad gera eigin sjalfsteedar kannanir & peim pattum sem
sérstaklega geta att vid fjarfestingu peirra i verdbréfum. Hver fjarfestir verdur ad byggja akvoréun um
fjarfestingu i verdbréfum & eigin athugunum og greiningu & peim upplysingum sem fram koma i lysingunni.
Fjarfestum er bent a4 ad haegt er ad leita radgjafar sérfreedinga, svo sem hja bonkum, verdbréfafyrirtaekjum
0g sparisjooum, til adstodar vid mat & verdobréfum utgefanda sem fjarfestingakosti. Fjarfestum er bent a
ao peir geetu tapad allri eda hluta af fjarfestingu sinni i verdbréfum aGtgefanda. Fjarfestum er radlagt ad
skoda lagalega stédu sina og pau skattalegu ahrif sem fjarfesting i verobréfum atgefnum af Gtgefanda
kunna ad hafa og leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti.

Ef farid er fyrir ddbmstéla med kréfu sem vardar upplysingar i lysingunni geeti fjarfestir sem stefnir purft ad
greida kostnad af pydingu & lysingunni 4dur en malarekstur hefst. Einkaréttarabyrgo fellur eingdngu a pa
adila sem Utbuid hafa samantektina p.m.t. pydingu & henni, en eingdngu ef han er villandi, 6ndkveem eda
i 6samraemi vid adra hluta lysingarinnar, eda ef hun veitir ekki, pegar hin er lesin med 6drum hlutum
lysingarinnar, lykilupplysingar til ad adstoda fjarfesta vid mat & pvi hvort fjarfesta skuli i viokomandi
verdbréfum. Utgefandi lysir pvi yfir ad lysing st sem samantekt pessi er hluti af var tekin saman i tengslum
vid toku hlutabréfa Sildarvinnslunnar til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi Nasdag Iceland hf. Ekki
er veitt leyfi til notkunar lysingarinnar i neinum 6drum tilgangi.

Logformlegt heiti Logformlegt heiti og vidskiptaheiti félagsins er Sildarvinnslan hf.
Légheimili Hafnarbraut 6, 740 Neskaupstad, island.

ISIN k68i ISIN nimer IS 0000000479

LEI nimer 549300AMNBYFRNGJ9J24

Vefsida http://www.svn.is/

SimanUmer +354 470 7000

Logbeert yfirvald sem Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1,
stadfesti lysinguna 101 Reykjavik, télvupéstfang: lysingar@sedlabanki.is

Lysingin dagsett 3. mai 2021
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B.Lykilupplysingar um utgefandann
Hver er autgefandi verdbréfanna?

Sildarvinnslan hf. er hlutafélag og starfar samkvaemt l6gum nr. 2/1995 um hlutafélég. Sildarvinnslan er
sjavarutvegsfyrirteeki og snyr starfsemin ad veidum og vinnslu. Starfsemi Sildarvinnslunnar er ad gera Ut
fiskiskip og ad annast rekstur fiskidnadar, Gtflutningur og innflutningur, rannséknarstarfsemi, patttaka i
rekstri annarra félaga, svo og lanastarfsemi og rekstur fasteigna. Starfsemi félagsins fellur medal annars
undir 16g um stjérnun fiskveida nr. 116/2006, 16g um veidigjald nr. 145/2018, og ymis sérteek l6g tengd
sjavarutvegsfélogum.

Félagid er umsvifamikid & Islandi & svidi veida og vinnslu & uppsjavartegundum og steersti framleidandi &
fiskimjoli og lysi & landinu. Félagid framleidir einnig bolfiskafurdir og laxeldisfodur. | dag eru
uppsjavartegundir um 40% af porskigildistonnum samsteedunnar en bolfisktegundir um 60% af
porskigildum samstaedunnar. Stédugildi hja samstedunni voru 338 talsins 2020. Starfsemi
Sildarvinnslunnar er & 4 stédum a landinu en héfudstddvar pess og mesta starfsemin er i Neskaupstad.

Afurdir félagsins eru seldar vidsvegar um heiminn, en helstu markadir med frystar uppsjavarafurdir eru i
Austur - Evropu og Asiu. Helstu markadir fyrir bolfiskafurdir eru i Evropu og Bretlandi. Mjol og
lysisframleidslan fer til fédurgerdar og er uppistada framleidslunnar seld til fédurframleidenda i Noregi.

Moédurfélagid a 5 doétturfélég og 6 hlutdeildarfélég. Détturfélégin eru: Bergur-Huginn ehf., Rundlfur
Hallfredsson ehf., Seley ehf., Fodurverksmidjan Laxa hf. og Fjarfestingafélagid Vor hf.

Vid dagsetningu pessara lysingar eru 280 hluthafar. prir hluthafar eiga meira en 10% hlutafjar en peir eru
Sambherji hf. med 44,64%, Kjalkanes hf. med 34,23% og Samvinnufélag Utgerdarmanna med 10,97%.
Sildarvinnslan & 0,93% af eigin hlutum. Hluthafar félagsins eru eftirfarandi adilar.

Hluthafi Tegund Fioldi hluta  Hiutfallsleg  Hlutfallsleg eign
fjarfestis eign an eigin bréfa
Sambheriji hf. Hlutafélag 758.851.710 44,64% 45,06%
Kjalkanes hf. Hlutafélag 581.880.524 34,23% 34,55%
Samvinnufélag tgerdarmanna g, innufélag 186.454.376 10,97% 11,07%
Neskaupstad svf.
Eignarhaldsfélagid sneefugl ehf. Einkahlutafélag 90.000.000 5,29% 5,34%
Hraunlon ehf. Einkahlutafélag 27.491.530 1,62% 1,63%
Oliusamlag dtvegsmanna | Samvinnufélag  14.293.030 0,84% 0,85%
Neskaupstad svf.
Hampidjan hf. Hlutafélag 3.029.280 0,18% 0,18%
Rundlfur Rundlfsson Einstaklingur 1.597.317 0,09% 0,09%
Gudrdn M Jéhannsdottir Einstaklingur 1.509.129 0,09% 0,09%
Skinney-binganes hf. Hlutafélag 1.190.000 0,07% 0,07%
Samtals 10 steerstu 1.666.296.896 98,02% 98,93%
Samtals adrir 270 hluthafar 17.976.224 1,05% 1,07%
Virkir hlutir samtals 1.684.273.120 99,07%
Sildarvinnslan hf. Eigin hlutir 15.726.880 0,93%
Utgefnir hlutir samtals 1.700.000.000 100%

Utgefanda er ekki kunnugt um ad hann sé beint eda Gbeint i eigu eda undir yfirradum einhvers adila.
Utgefanda er ekki kunnugt um annad eignarhald i Sildarvinnslunni en ad framan greinir eda ad félaginu
sé stjornad af 6drum adilum en ad framan greinir. Jafnframt er Gtgefanda ekki kunnugt um ad til stadar
séu onnur réttindi en ad framan greinir sem geta leitt til breytinga & yfirrddum i félaginu.

Eftirfarandi einstaklingar skipa framkvaemdastjorn félagsins vid utgafu lysingarinnar:

e Gunnpor Ingvason, forstjori
e Axel Jonsson, fjarmalastjori
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e Jbn Mar Jonsson, yfirmadur landvinnslu

Endurskodandi utgefanda fyrir fjarhagsarin 2020, 2019 og 2018 var PricewaterhouseCoopers ehf., kt.
690681-0139, Skdgarhlid 12, 105 Reykjavik (hér eftir ,PWC*) og fyrir peirra hdnd Vignir Rafn Gislason
og Ruanar Bjarnason, l6ggiltir endurskodendur og eru peir adilar ad Félagi 16ggiltra endurskodenda.

Helstu fjarhagsupplysingar um Gtgefanda
i toflunum hér fyrir nedan ma sja rekstrarreikning, efnahagsreikning og sjoédstreymisyfirlit Utgefanda.

Rekstrarreikningur

Fjarhaedir i pis. USD 2020 2019 2018
Heildartekjur 184.208 190.359 200.851
Rekstrarhagnadur (EBITDA) 59.107 63.276 55.922
Hagnadur arsins 39.263 44,293 33.020
Hagnadur a hlut 0.0229 0.0260 0.0193
Efnahagsreikningur

Fjarheedir i pis. USD 2020 2019 2018
Heildareignir 570.127 534.924 511.343
Eigio fé 386.272 362.084 333.978
Skuldir samtals 183.855 172.840 177.365

Sjodstreymisyfirlit
Fjarheesir i pds. USD 2020 2019 2018

Haekkun & handbeeru fé 39.496 5.183 17.844

Engar mikilvaegar breytingar & fjarhags- eda vidskiptastoou utgefanda hafa att sér stad fra lokum sidasta
fijarhagstimabils pann 31. desember 2020, adrar en paer ad: a) félagid hefur akvedid ad steekka
fiskimjolsverksmidju félagsins i Neskaupstad; b) keypti nytt skip, Bork NK sem er i smidum og verdur
afhent i lok mai 2021; c) keypti Berg ehf. i gegnum dotturfélag sitt Berg-Hugin ehf.; d) keypti 12,4% hlut i
dotturfélaginu Rundlfi Hallfredssyni ehf.; e) endurfjarmagnad eldri lan félagsins hja Nordea Bank og tok
nytt 1an til ad fjarmagna kaup & Berki NK; f) feerdi eignarhlut félagsins i détturfélaginu SVN eignafélags
ehf. til hluthafa i formi ardsuthlutunar, g) félagio fékk Gthlutad 12.320 tonnum af lodnu a grundvelli
aflahlutdeilda sem hefur verid veidd og aaetlad er ad skili félaginu um 41.000 pus. USD ad s6luandvirdi.

Helstu aheettupaeettir sem eru sértaekir fyrir utgefendann

Almennir efnahagslegir paettir, svo sem hagvoéxtur, verdbélga, atvinnustig, vaxtastig og gengisskraning
islensku krénunnar, hafa éhrif & rekstur félagsins, hvor sem ahrifanna gaeta hérlendis eda erlendis.

Lagaleg, leyfis og regludheetta

e Islensk sjavarutvegsfyrirtaeki eru had peirri ahaettu ad stjornvéld breyti lbgum og reglum med peim
heetti ad starfsemi félagsins verdi 6hagkveemari en ella. Sildarvinnslan starfar i samraemi vid 16g
2/1995, um hlutafélog. Starfsemi félagsins fellur m.a. undir 16g nr. 116/2006 um stjorn fiskveida, l6g
nr. 145/2018, um veidigjald, 16g nr. 93/1995, um matveeli, 16g nr. 144/2019, um breytingu & ymsum
[6gum um matveeli og l6g nr. 7/1998, um hollustuhaetti og mengunarvarnir. Auk pess taka sjbmannalég
nr. 35/1985 til starfsemi félagsins. Ymis 16g um umhverfismal snerta einnig félagid, svo sem 16g nr.
20/1972, um bann vid losun haettulegra efna i sj6, 16g nr. 44/2002, um geislavarnir og 16g nr. 33/2004,
um varnir gegn mengun hafs og stranda. | rekstri félagsins ber félaginu jafnframt ad fylgja
samkeppnisldgum nr. 44/2005. Ekki er heegt ad Utiloka ad gerdar verdi lagabreytingar eda sett verdi
ny 16g sem geetu haft neikveed ahrif & rekstur félagins. Urskurdir démstola, laga- og
reglugerdarbreytingar asamt breytingum & stjornsysluframkveemd geta jafnframt haft neikveed ahrif &
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afkomu félagsins. Brjoti félagio gegn fyrrgreindum I6gum getur pad takmarkad starfsemi félagsins, haft
ahrif & ordspor pess og afkomu.

Starfsemi félagsins lytur einnig fjdlda mismunandi laga og reglugerda og geta breytingar & mikilveegum
svidum radist af stjornméalaumhverfinu a hverjum tima. bar bera heest akvardanir stjérnvalda vardandi
skipulag og uppbyggingu fiskveidistjornunarkerfisins, veidigjold, tolla og skatta. Pélitiskur éstddugleiki
getur m.a. haft i for med sér breytingar a4 légum og reglum sem gilda um félagid. Jafnframt geetu
breytingar & 72. gr. Stjérnarskréa lydveldsins islands nr. 33/1944 sem fjallar um eignarrétt verid félaginu
6hagfelldar og skapad 6vissu i kringum islenskan sjavaritveg. Akvardanir stjornvalda geta jafnframt
radist af alpjodlegum skuldbindingum sem island hefur undirgengist. Vid veidar i 16gségum annarra
rikja ber ad fara eftir peim reglum sem hvert riki setur um veidarnar. Ef einhverjar breytingar verda a
samstarfi vio pessar pjodir kann pad ad hafa neikvaed ahrif & rekstur, afkomu og efnahag félagsins.

Veidigjéld eru afkomutengd og getur akvordun stjérnvalda um steerd hlutfalls afkomu hvers ars fyrir sig
haft ahrif & rekstur og efnahag félagsins. Breytingar a alagningu veidigjalda hafa bein ahrif a
rekstrarhagnad fyrir afskriftir, fjarmagnslidi og skatta (e. EBITDA).

Félagio byr einnig yfir peirri 4heettu ef kjarasamningar vid starfsmenn renna Ut, eins og tilviki
kjarasamningur milli Samtaka fyrirtzekja i sjavarutvegi og Sjomannasambands islands. Nai adilar ekki
saman ad gildistima loknum skapast auk pess heetta a verkfallsadgerdum sem hamlad geta starfsemi
fyrirteekja og jafnvel stodvad hana ad hluta eda o6llu leyti um lengri eda skemmri tima. Til ad félagio
komi fjarhagslega skadlaust fra launahaekkunum parf annadhvort ad velta launahaekkunum ut i
verdlagio eda hagreeda i rekstri. Ef fyrrgreint neest ekki getur pad haft neikvaed ahrif a afkomu félagsins.

Rekstraraheetta

Félagio byr vid almenna rekstraraheettu likt og énnur félég. Slik ahaetta getur tengist mismunandi
pattum i rekstri pess og getur valdid félaginu beinu og 6ébeinu tapi. Deemi um slika peetti eru
umhverfispaettir, breytingar a hraefna og afurdaverdi, haekkandi oliuverd, nattdruhamfarir,
vatryggingar, samningsahaetta, stjornun og starfsmannahald, ordspor félagsins eda ef stefna

félagsins, eda aesetlanir ganga ekki eftir.

Fiskur a peim fiskimidum par sem Sildarvinnslan hefur veidiheimildir er nattdruaudlind og eru sveiflur
i fiskigengd & mismunandi timum og hafssvaedum. Ymsir peettir geta haft ahrif par & og ma nefna ahrif
veida og umhverfisbreytinga af mannavéldum auk pess sem feeda fyrir fiskinn, straumar, sjavarhitastig
og hrygningar kunna ad hafa par ahrif. Veidiheimildir eru hadar akvordunum stjérnvalda og breytingar
a peim asamt sveiflum i fiskigengd & peim midum par sem Sildarvinnslan hefur veidiheimildir kunna
ao hafa neikveed ahrif a atkomu félagsins og ekki er haegt ad spa fyrir um peer.

Rekstur og afkoma félagsins er had hraefna- og afurdaverdi. Hraefna- og afurdaverd Sildarvinnslunnar
tekur breytingum milli ara. Verd & fyrrgreindum pattum byggir & markadsverdi sem Sildarvinnslan hefur
ekki feeri a ad sja fyrir hvernig proast og hefur ekki stjérn a. Steerstur hluti hraefnis kemur fra skipum
félagsins og gilda kjarasamningar um verdlag pess, par sem verd hraefnis tekur miéd af afurdaveroi
hverju sinni. Félagid leitast vid ad lagmarka pessa aheettu med fjélbreytni i rekstri félagsins, s.s. hvad
vardar veidar, hraefnakaup, samsetningu veidiheimilda og langtimasambénd vid vidskiptavini, til ad
draga Ur neikveedum ahrifum verdbreytinga ad einhverju leyti. Ekki er p6 heegt ad tryggja ad stefna
félagsins dragi ar peim ahrifum & rekstur og afkomu félagsins.

Sildarvinnslan selur vorur sinar a alpj6dlegum morkudum og er had pvi ad hafa greidan adgang ad
peim med vorur sinar. Félagid er pvi i samkeppni vid onnur fyrirtseki i heiminum sem bj6da
sambeerilega voru og félagid. Breyttar adstaedur i peim vidskiptalondum sem sjavaratvegsfyrirtaeki
selja afurdir sinar til geta haft veruleg ahrif a tekjufleedi fyrirteekjanna. betta & t.d. vid um
samkeppnisstédu afurda & morkudum erlendis gagnvart 6drum matvaelum og adgerdir opinberra adila
sem geta haft ahrif & s6lu afurda félagsins.

Fjarhagsleg ahaetta

Markadsaheetta er haettan a pvi ad breytingar & markadsgengi erlendra gjaldmidla og voxtum hafi ahrif
a afkomu samsteedunnar eda virdi fjarfestinga hennar i fjarmalagerningum.Steersti fjarhagslegi
ahaettupattur samsteedunnar er gjaldmidlaahaetta, en 6ll vidskipti félagsins i 6drum gjaldmidlum en
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starfraekslugjaldmidli mynda gjaldmidladheaettu. Samstaedan byr vid gengisahaettu vegna sélu afurda,
rekstrarkostnadar og lantéku i 60rum gjaldmidlum en starfreekslugjaldmidli einstakra félaga innan
samsteedunnar. Helstu gjaldmidlar sem skapa gengisdhaettu gagnvart starfraekslugjaldmiéli eru
islensk kréna, evra og norsk kréona. Starfraekslumynt félagsins er bandarikjadollar (USD) og er uppgjér
sett fram i peirri mynt. Heimsmarkadsverd a4 mjoli og lysi reedst i USD, einnig er oliukostnadur i USD.
Félagio byr vid vaxtaahaettu vegna vaxtagreidsina af skuldum og vaxtaberandi eignum. Vaxtaform
skulda og eigna félagsins eru breytilegir vextir og fastir vextir i mismunandi myntum. Greidsluahaetta
vegna vaxta er pripaett, gengisahaetta, verobolguahaetta og aheetta af haskkun breytilegra vaxta.
Uppgjorsaheetta félagsins felst i peim eignum og skuldum félagsins sem bdékfeerdar eru i 6drum
gjaldmidlum en starfraekslugjaldmidli og endurspeglast i gengislidum i rekstrarreikningi.

e Lanséaheetta félagsins er heettan & ad félagio verdi fyrir fjarhagslegu tapi ef vidskiptamadur eda moétadili
i vidskiptum getur ekki stadio vid umsamdar skuldbindingar sinar. Lansaheetta félagsins er einkum
vegna vidskiptakrafna og raedst einkum af fjarhagsstédu og starfsemi einstakra vidskiptamanna. Til
stadar eru greidslufallstrygging i tilvikum steerstu einstoku kaupenda i mjol og lysi, en ekki er til stadar
greioslufallstrygging gagnvart steerstu vidskiptavinum félagsins i frosnum uppsjavarfiski, sem eru ad
stérum hluta stadsettir i Austur-Evrépu. Aftur & moti byggja vidskipti milli adila a araléngu
vidskiptasambandi. A arinu 2020 voru 62% af tekjum af uppsjavarafurdum félagsins vegna sélu til fimm
steerstu vidskiptamanna pess 4 medan fimm steerstu kaupendur a ferskum bolfiski standa undir 80%
af solunni. Standi moétadili eda métadilar félagsins ekki vid skuldbindingar sinar og ef stér hluti
vidskiptakrafna tapast hja félaginu getur pad haft veruleg ahrif & rekstur og afkomu félagsins heetti
steerstu vidskiptavinir pess vidskiptum vid félagid.

o Lausafjardheetta er heettan & pvi ad félagid geti ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar eftir pvi
sem peer gjaldfalla. Félagid hefur pad ad markmidi ad styra lausafé pannig ad tryggt sé ad pad hafi
alltaf naegt laust fé til ad maeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem peer gjaldfalla. Samsteedan leitast
vid ad eiga neegt fé til pess ad standa straum af afborgunum lana. Minnki adgangur félagsins ad
lausafé getur pad haft neikvaed ahrif a sjodstreymi og afkomu og par med getu félagsins til ad standa

vid skuldbindingar sinar.

C. Lykilupplysingar um verdbréfin

Helstu eiginleikar verdbréfa

Tegund og flokkur verdbréfa

Verdbréfin sem taka skal til vidskipta eru aour atgefnir
hlutir i Sildarvinnslunni. Hlutabréfin eru &Il i einum flokki
og eru j6fn ad 6llu leyti samkvaemt sampykktum félagsins

Hlutabréfin i Sildarvinnslunni eru gefin ut i samreemi vid
6g nr. 2/1995 um hlutafélég og eru rafreent skrad
nafnbréf hja Nasdaq verobréfamidstod hf., i samraemi
vio 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstddvar, uppgjor og
rafreena eignaskréaningu fijarmalagerninga

Audkenni

SVN

ISIN namer

ISIN 1SO0000000479

Gjaldmigill verdbréfanna

islenskar krénur

Nafnvirdi hluta

Utgefnir hlutir i Sildarvinnslunni eru 1.700.000.000. Hver
hlutur er ein kréna ad nafnvirdi

Réttindi

Allir hlutir i félaginu eru jafn rétthair og engin sérréttindi
fylgja peim. Eitt atkvaedi fylgir hverri kronu hlutafjar a4
hluthafafundum. Réttindi hluthafa eru had sampykktum
félagsins a hverjum tima sem og gildandi 16ggjof.

Rétthaed verdbréfanna i
fjarmagnasskipan utgefanda ef il
gjaldprotaskipta keemi

Vid slit eda gjaldprot hlutafélags fa hluthafar greitt i
hlutfalli vid hlutafjareign sina pad sem eftir stendur af
eignum hlutafélags eftir ad allir adrir kréfuhafar hafa
fengid gildar krofur sinar greiddar

HOomlur & medferd hluta

Engar homlur eru a medferd hluta i félaginu. Um
framkveemd eigendaskipta fer skv. [6gum nr. 7/2020 um
verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafreena
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eignarskraningu fjarmalagerninga og peim reglum sem
settar hafa verid a grundvelli peirra

Ardgreiodslustefna Stefnt er ad pvi ad félagio greidi hluthéfum sinum
arlegan ard, sem nemi ad lagmarki 30% hagnadar
neestlidins rekstrarars. Ardgreidsla skal taka mid af pvi
ad eiginfjarhlutfall félagsins fari ekki nidur fyrir 50% vid
greidslu ardsins. Stjorn skal yfirfara ardgreidslustefnu
félagsins eigi sjaldnar en pridja hvert ar

Hvar munu vidskipti med verdbréfin fara fram?
Hlutabréf Sildarvinnslunnar verda tekin til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland hf. | kj6lfar pess ad
lysing pessi hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands og i kjolfar almenns Gtbods mun
stjorn Sildarvinnslunnar éska eftir pvi ad allir ttgefnir hlutir verda teknir til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq
Iceland hf. sem er skipulegur verdobréfamarkadur.

Eru verdbréfin med abyrgo?
A ekki vid. Verdbréfin eru ekki med abyrgd

Helstu aheettupeettir sem eru sérteekir fyrir verdbréfin

o Fjarfestingar i hlutabréfum fela ad o6llu j6fnu i sér meiri ahaettu en fjarfestingar i skuldarbréfum.
Hlutabréf eru aftast i kréfurdo vid slit eda gjaldprot hlutafélaga. Af pessu leidir ad eigendur hlutabréfa
fa greitt i hlutfalli vio hlutafjareign sina af pvi sem eftir stendur pegar allir adrir krofuhafar hafa fengid
greitt i samraemi vid l6glega lystar og gildar krofur. Vert er ad hafa i huga ad pratt fyrir ad fjarfesting i
hlutabréfum kunni ad skila gbédri avoxtun er su haetta almennt fyrir hendi ad gengi hlutabréfa geti
leekkad almennt & hlutabréfamarkadi sem og i einstokum félogum. Ekkert er heldur heegt ad fullyroa
um ardgreidslur einstakra félaga til framtida.

e Samoguleiki er avallt fyrir hendi ad atgefandi auki hlutafé sitt i framtidinni. Ef Gtgefandi haekkar hlutafé
sitt med 60rum heetti en utgafu jéfnunarhlutabréfa mun hlutfallsleg hlutafjareign peirra sem eiga
hlutabréf i dtgefanda fyrir minnka i samreemi vid aukninguna nema peir fjarfesti i nyjum hlutum i
utgefanda i hlutfalli vio hlutafjareign sina. Til pess getur komid ad félagio radist i hlutafjaraukningar i
framtidinni sem veldur pvi ad eignarhlutur peirra hluthafa sem ekki taka patt i peirri aukningu minnkar
hlutfallslega. Pannig pynnist hlutafjareign einstakra hluthafa Ut sem aukningunni nemur.

e Gera verdur rad fyrir ad seljanleiki hlutabréfa i Utgefanda og markadsverd geti breyst i takti vid
breytingar & markadsadsteedum, hagsveiflu, fjarhagslegri afkomu og 66rum pattum sem almennt hafa
ahrif & markadsverd hlutabréfa sem og seljanleika peirra. Seljanleikadheetta er & islenskum
hlutabréfamarkadi m.a. vegna smeedar markadarins.

e Skipan eignarhalds & hverjum tima getur falid i sér seljanleikaahaettu fyrir fjarfesta og hafa ber i huga
ao eignarhald félagsins getur breyst baedi hratt og an fyrirvara. Steerstu hluthafar Gtgefanda geetu,
midad vid eignarhald sitt, tekid sig saman um ad hafa veruleg ahrif & mal sem borin eru undir atkveedi
hluthafafundar. Peir hafa einnig vald til ad koma i veg fyrir breytingu a yfirradum og gaetu gripid til
adgerda sem geetu haft veruleg neikvaed ahrif & verdomeeti hlutabréfa i Gtgefanda. betta a baedi vido um
eignarhald utgefanda samkvaemt nudverandi hlutaskra og eignarhald eftir breytingar sem eru
fyrirhugadar vegna Gtbodsins.

D. Lykilupplysingar um vidkomandi almennt Utbod og toku til vidskipta a

skipulegum markadi
Samkveemt hvada skilyrdum og timadeetlun get ég fjarfest i pessu verdbréfi?
Ad lagmarki verda bodnir til kaups 447.626.880 a4dur utgefnir hlutir i Sildarvinnslunni. Hlutirnir verda seldir

i almennu Gtbodi sem aeetlad er ad hefjist pann 10. mai og ljuki 12. mai 2021. Verdi umframeftirpurn i
Utbodinu er heimilt ad staekka Gtbodid um allt ad 51.000.000 hluta. Askriftartimabilid verdur ekki stytt.
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Utgefandi og seljendur kunna ad framlengja askriftartimabil, sé pess krafist skv. [dgum vegna birtingar
vidauka vid lysingu pessa eda af 63rum orsékum. Utgefandi og seljendur askilja sér einhlida rétt til ad
fresta askriftartimabilinu.

Fyrirhugad er ad nidurstédur Utbodsins og dkvordun um Gthlutun til fjarfesta verdi birtar 14. mai 2021.
Gjalddagi og eindagi innheimtukrafna vegna Gtbodsins er fyrirhugadur 20. mai 2021 og fyrirhugad er ad
hlutirnir verdi afhentir eftir ad greidsla berst 26. mai 2021. Aaetlad er ad hlutirnir verdi teknir til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdag Iceland hf. pann 27. mai 2021. batttaka i Gtbodinu af halfu fjarfesta er had skilyréum
sem m.a. varda markadssetningu Utbodsins og fjarraedi. Utbodid er markadssett & islandi og er patttaka i
pvi heimil 6éllum peim einstaklingum og légadilum sem hafa baedi islenska kennitélu og eru fjarrada i
skilningi l6greedislaga nr. 97/1997 med peim takmoérkunum sem I6gum kunna ad leida.

Fjarfestar geta valid um tveer tilbodsbaekur i Gtbodinu sem eru 6likar hvad vardar staerd askrifta og verd.
| tilbodsbok A verda bodnir 90.909.091 hlutir. Fjarfestar gera tilbod innan verdbils 55-58 kr./hlut.
Lagmarksfjarhaed askriftar er 100.000 kr. og hamarksaskrift er 20.000.000 kr. Allir hlutir i tilbodsbék A
verda seldir & sama verdi innan framangreinds verdbils sem akvardast jafnt og pad leegsta af sampykktum
tilbodum (hér eftir ,utbodsgengi tilbodsbokar A*). Askriftum par sem laegra hamarksgengi er tilgreint verdur
bvi hafnad. Utbodsgengi tilbodsbokar A verdur ekki haerra en Gtbodsgengi tilbodsbokar B. Komi til
umframeftirspurnar verda askriftir i tilbodsbdok A skertar hlutfallslega, pé pannig ad leitast verdur vido ad
skerda ekki askriftir undir 1.000.000 kr. og flétum nidurskurdi beitt & heestu askriftir ef pad dugar ekki til.

| tilbodsbok B verda bodnir 356.717.789 hlutir. | tilbodsbok B er tekid vid askriftum yfir 20.000.000 kr. |
tilbodshok B er ekkert hamarksverd askrifta tilgreint af halfu seljenda en fjarfestar leggja fram askriftir a
verdi sem er jafnt eda heerra og lagmarksverd 55 kr./hlut. Allir hiutir i tilbodsbék B verda seldir & sama
verdi, sem akvardast jafnt og pad laegsta af sampykktum tilbodum (hér eftir ,utbodsgengi tilbodsbdkar B*).
Askriftum par sem verd askriftar er undir Gtbodsgengi tilbodsbdkar B verdur hafnad. Askriftir sem eru &
eda Yfir tbodsgengi tilbodsbdkar B verda sampykktar, pé pannig ad ef umframeftirspurn verdur i pessum
hluta Utbodsins verda askriftir skertar

Askriftum skal skilad i gegnum sérstakan rafraenan askriftarvef sem adgengilegur verdur fjarfestum & vef
Landsbankans, www.landsbankinn.is/utbod-sildarvinnslan, vid upphaf Utbodsins. Hlekkur a
askriftarvefinn verdur adgengilegur i gegnum vefsidur umsjénar og séluadila adila www.landsbankinn.is
og a heimasiou félagsins http://svn.is/fiarfestar/

Hvers vegna er pessi lysing gerd?

Lysing pessi er gerd i tengslum vid almennt (tbod & allt ad 498.626.880 milljon hlutum i Sildarvinnslunni
hf. og tdku allra hluta i utgefanda til vidskipta a skipulegan verdbréfamarkad hja Nasdaq Iceland hf.
Aeetladur heildarkostnadur i tengslum vid Gtgafu hlutanna og toku peirra til vidskipta er 265 m.kr. Utgefandi
mun ekki leggja kostnad & fjarfesta vegna solu hlutabréfanna eda toku peirra til vidskipta. Andvirdi
Utbodsins verdur radstafad til seljenda hlutafjars.

Fyrirteekjarddgjof Landsbankans var radin af utgefanda til pess ad hafa umsjén med s6lu hlutabréfanna i
almennu Utbodi og med toku peirra til vidskipta a skipulegan verdbréfamarkad og feer Fyrirteekjaradgjof
Landsbankans greidda poknun fyrir pa pjénustu fra Gtgefanda og seljendum. Fjarfestum er radlagt ad
kynna sér hugsanlega hagsmunaarekstra umsjonaradila vid Sildarvinnsluna.
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Verdbréfalysing Sildarvinnslunnar hf.

1 Aheettupaettir

Hér er fjallad um p& aheettupeetti sem Sildarvinnslunni hf., kt. 570269-7479, Hafnarbraut 6,
740 Neskaupstad (hér eftir ,Sildarvinnslan®, ,atgefandinn®, ,,félagid®) er kunnugt um og telur
ad skipti mali vardandi hlutabréf utgefin af félaginu pannig ad meta megi markadsaheettuna
sem tengist peim.

Adur Gtgefid hlutafé i utgefanda verdur bodid til s6lu i almennu Gtbodi dagana 10. mai til og
med 12. mai 2021. | kj6lfar Gtbodsins og birtingar lysingar Gtgefanda, sem verdbréfalysing
pessi er hluti af, mun Gtgefandi éska eftir pvi ad allir hlutir i félaginu verdi teknir til vioskipta a
Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik (hér eftir
,Nasdaq Iceland®).

Ekki er haegt ad &byrgjast ad fjarfesting i hlutabréfum verdi ardsom. Fjarfesting i hlutabréfum
felur i sér ymsa &haettupeetti. Veromaeti hlutabréfanna getur laekkad jafnt sem haekkad og
fjarfestar geta tapad andvirdi allrar fjarfestingar sinnar i hlutabréfum eda eftir atvikum hluta
hennar. Akvordun um kaup & hlutabréfum aetti pvi avallt ad grundvallast & &hasettumati svo
sem hverjum og einum fjarfesti pykir videigandi. Fjarfestar eru hvattir til ad ssekja sér
tilheyrandi 6hada radgjof og kynna sér itarlega efni fyrrgreindrar lysingar félagsins, dagsettrar
3. mai. 2021. Fjarfestar sem eru ad velta fyrir sér kaupum & hlutabréfum atgefnum af
Sildarvinnslunni eru hvattir til ad kynna sér vel pa &heettupeetti sem fjallad er um i
verdbréfalysingu pessari og leggja eigid mat & pa ahaettu sem kaupin geetu Utsett pa fyrir.

Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér vel allar upplysingar sem koma fram i lysingu utgefanda
sem verdbréfalysing pessi er hluti af. Fjarfestar eru sérstaklega hvattir til ad kynna sér vel allar
upplysingar um pa aheettu- og évissupeetti utgefandans og samsteedu hans, sem lyst er i
koflum um aheettupeetti i lysingu Utgefanda dagsettri 3. mai 2021 sem verdbréfalysing pessi
er hluti af, og gaetu haft veruleg ahrif & samsteedu Gtgefanda og fjarfestingar i hlutabréfum
Utgefanda. bessi kafli, 1. ,Ahaettupaettir i verdbréfalysingu pessari, innineldur upplysingar um
aheettupeetti sem utgefandi telur samkvaemt sinni bestu vitund eiga sérstaklega vid um
hlutabréf ttgefin af honum svo meta megi dheettuna sem tengist peim. Fjarfestum er radlagt
ad skoda lagalega stbdu sina og pau skattalegu ahrif sem kaup & hlutabréfunum kunna ad
hafa og eru hvattir til ad saekja sér tilheyrandi 6hada radgjof. Framsetning og upprédun
eftirfarandi aheettupatta fer eftir alvarleika peirra, par sem fyrst eru taldir upp alvarlegustu
paettirnir, ad mati Utgefanda, ad teknu tilliti til neikveedra ahrifa & hlutabréfin og likum a ad peir
raungerist. Kaflinn 1. ,Ahaettupaettir* i Gtgefandalysingu dagsettri 3. mai. 2021 sem er hluti af
framangreindri lysingu, inniheldur upplysingar um aheettupeetti sem utgefandinn telur
samkvaemt sinni bestu vitund eiga sérstaklega vid um utgefandann, samsteedu hans og
atvinnugrein hans. Ahaettupaettir pessir eru hadir 6vissu og pvi er ttgefanda ekki mégulegt ad
segja til um likur & pvi ad peir geti att sér stad. Moguleiki er & pvi ad adrir peettir en peir sem
taldir eru upp & grundvelli peirra upplysinga sem nu liggja fyrir og utgefanda er kunnugt um,
geti haft ahrif & markadsvirdi hlutabréfanna og/eda getu utgefanda til ad standa vid
skuldbindingar sinar.

1.1 Almenn aheetta tengd fjarfestingu i hlutabréfum

Fjarfestingar i hlutabréfum fela ad 6llu j6fnu i sér meiri ahaettu en fjarfestingar i skuldarbréfum.
Hlutabréf eru aftast i krofuréd vid slit eda gjaldprot hlutafélaga. Af pessu leidir ad eigendur
hlutabréfa fa greitt i hlutfalli vid hlutafjareign sina af pvi sem eftir stendur pegar allir adrir
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krofuhafar hafa fengid greitt i samraemi vid loglega lystar og gildar kréfur. Su heetta er pvi til
stadar ad eigendur hlutabréfa fa ekkert upp i kréfu sina. Avoxtun fjarfesta af hlutabréfum getur
komid til med tvennum haetti. Annars vegar med breytingum a verdi hlutabréfa yfir tima og
hins vegar geta hlutafélog skilad eigendum sinum avoxtun med utgreidslu ards. Vert er ad
hafa i huga ad pratt fyrir ad fjarfesting i hlutabréfum kunni ad skila goori avéxtun er su haetta
almennt fyrir hendi ad gengi hlutabréfa geti laekkad almennt a hlutabréfamarkadi sem og i
einstokum félégum. Ekkert er heldur heegt ad fullyrda um ardgreidslur einstakra félaga til
framtidar.

Breytingar a virdi hlutabréfa geta att sér stad vegna breytinga & innri eda ytri skilyréum
viokomandi félags og veentinga fjarfesta par um og einnig vegna évaentra atburda og breytinga
a ytri skilyroum sem hafa ahrif a rekstur fyrirtaekja og hagkerfisins i heild. Fjarfestum er bent
a ad draga ma 0r ahaettu tengdri hlutabréfakaupum med fjarfestingu i vel dreifdu safni
hlutabréfa i 6likum félogum, auk annarra verdbréfa, fremur en i einstokum félogum. Go6d
pekking og skilningur & rekstri og atvinnugreinum félaga sem fjarfest er i getur enn fremur
reynst gagnleg til ad efla skilning & peirri ahaettu sem fyrir hendi er. Eins er bent & ad lantokur
vegna hlutabréfakaupa auka verulega ahaettu peirra og fjarfestum bent & ad takmarka slikt
eftir fremsta megni. Framangreind atridi eru pé einungis til pess fallin ad draga ar aheettu
vegna fjarfestinga i hlutabréfum en geta aldrei eytt henni ad fullu.

Fjarfesting i hlutabréfum felur i sér margskonar ahaettu. Daemi um &haettupeetti sem geta haft
veromyndandi ahrif & hlutabréf eru markads-, seljanleika- og motadiladhaetta. Markadsahaetta
er su aheetta sem felst i breytingum & gengi hlutabréfa og par med virdi peirra a
hlutabréfamarkadi. Ymsir atburdir geta ordid til pess ad virdi hlutabréfa lsekkar eda haekkar,
sumir hverjir utan ahrifasvids eigenda og stjornenda vidkomandi hlutafélaga. Vidskipti &
hlutabréfamarkadi eru breytileg og eru misjofn milli missera, manada, vikna og daga par sem
margir peettir markadsadsteedna og annarra ytri adsteedna fyrirteekja rada frambodi og
eftirspurn. Seljanleikaaheetta skapast pegar ekki tekst ad selja hlutabréfin i pvi magni og a
verdi sem fjarfestir telur aseettanlegt eda sem naest eetludu raunvirdi. Pannig getur su stada
komid upp ad fjarfestar geti ekki selt hlutabréf i félaginu pegar peir vilja selja eda geti ekki selt
a pvi verdi sem veentingar standa til. Lita ma & bilid & milli kaup- og solutilboda sem
meelikvarda & pessa tegund aheettu. Ahgettan er baedi folgin i magni, p.e. ad markadurinn taki
vid pvi magni sem vilji er til ad selja a raunvirdi hverju sinni, og gengi, par sem umfangsmikil
vidskipti med hlutabréf félags geta haft veruleg ahrif & veromyndun bréfanna. Métadilaahaetta
skapast pegar moétadili, vid kaup eda solu hlutabréfa, eda vido framkveemd annarra
fjarmalagerninga, efnir ekki sinn hluta samningsins pegar ad uppgjéri kemur. Enn fremur parf
ad hafa i huga ad hlutabréf eru réttlaegstu krofur i eignir hlutafélags, sem pydir ad vid slit eda
gjaldprot atgefanda fa hluthafar greitt i hlutfalli vid hlutafjareign sina, kvedi sampykktir ekki a
um adra skipan, pad sem eftir stendur af eignum félagsins eftir ad allir adrir kréfuhafar hafa
fengid gildar krofur sinar greiddar.

Peir sem hafa i hyggju ad fjarfesta i hlutum Gtgefanda purfa ad hafa i huga ad ekki er haegt
ad veita tryggingu fyrir pvi ad fjarfestingin muni reynast ardsom. Pa skulu vaentanlegir
fiarfestar einnig hafa pad hugfast ad prétt fyrir ad fjarfesting i hlutabréfum kunni ad skila gédri
avoxtun almennt er su heetta avallt fyrir hendi ad hlutabréf i einstokum félogum laekki i verai.
Af peim sokum er veentanlegum fjarfestum bent 4 ad dreifa 4heettu sinni og leita sér
fjarfestingarradgjafar.
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Fjarmalamarkadir eru hadir pvi rekstrarumhverfi sem opinber yfirvold skapa fyrirtaekjum.
Umfangsmiklar breytingar & peim lagaramma sem gildir um fjarmalamarkadi geta haft
neikveed ahrif og skapad éréa a morkudum.

1.2 Aheetta tengd hlutabréfum i Sildarvinnslunni

1.2.1 Markadsverd hluta Utgefanda getur sveiflast

Hlutabréfamarkadir eru sérstaklega naemir fyrir ymsum ahrifapattum sem geta an fyrirvara leitt
til leekkunar eda haekkunar hlutabréfaverds. Markadsverd hlutabréfa getur sveiflast eftir ad
viokomandi hlutabréfaflokkur hefur verid tekinn til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi,
par med téldum Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Endanlegt Gtbodsgengi sem feest i fyrirhugudu Gtbodi i addraganda pess ad hlutabréf i
utgefanda verdi tekin til vidskipta geta verid heaerri eda laegri en verd sem myndast a
skipulegum verdbréfamarkadi. Ekki er haegt ad fullyréa med neinni vissu um préun gengis
hlutabréfa i Sildarvinnslunni i framtidinni. FIokt & gengi hlutabréfanna gaeti medal annars verid
hadd almennu frambodi og eftirspurn eftir hlutabréfum. Einnig geta breytingar & hégum
félagsins, svo sem innri mal, rekstur, afkoma eda stjornun haft verémaétandi ahrif & hlutabréf i
félaginu. Ytri skilyrdi svo sem lagabreytingar eda adrir utanadkomandi paettir geta haft ahrif a
rekstur utgefanda sem og hagkerfid i heild. Framangreind ytri skilyrdi teljast utan ahrifasvids
stjornar og stjornenda félagsins. Heaetta getur ordid & pvi ad fjarfestar sem kaupa hluti i
almenna utbodinu geti ekki selt hlutina & eda yfir pvi verdi sem peir greida fyrir hlutina i
almenna Utbodinu eda jafnvel ekki selt hlutina pd peir verdi reidubdnir ad selja pa undir
kaupverdi.

1.2.2 Pynning hlutafjareignar

Sa moguleiki er avallt fyrir hendi ad utgefandi auki hlutafé sitt i framtidinni. Ef Gtgefandi
haekkar hlutafé sitt med ©6drum heetti en uatgafu jofnunarhlutabréfa mun hlutfallsleg
hlutafjareign peirra sem eiga hlutabréf i atgefanda fyrir minnka i samraemi vid aukninguna
nema peir fjarfesti i nyjum hlutum i dtgefanda i hlutfalli vid hlutafjareign sina. Verdi hlutafé
félagsins haekkad skulu hluthafar hafa forgangsrétt ad 6llum nyjum hlutum i hlutfalli vid
skrasetta hlutafjareign sina eins og kvedid er & um i l6gum og & hverjum tima.

Til pess getur komid ad félagid radist i hlutafjaraukningar i framtidinni sem veldur pvi ad
eignarhlutur peirra hluthafa sem ekki taka patt i peirri aukningu minnkar hlutfallsleg. Pannig
pynnst hlutafjareign einstakra hluthafa Gt sem aukningunni nemur. | gr. 2.2 sampykktum
félagsins, dagsettum 26. mars 2021, parf sampykki hluthafafundar til heekkunar. Ekki er i gildi
heimild til stjornar félagsins um heekkun eda leekkun hlutafjar. Verdi hlutafé félagsins haekkad
skulu hluthafar hafa forgangsrétt ad 6llum nyjum hlutum i hlutfalli vid skrasetta hlutafjareign
sina eins og kvedid er 4 um i ldgum og & hverjum tima. Margvislegar asteedur geta legio ad
baki akvoroun um aukningu hlutafjar & hverjum tima. Algengt er p6é ad hlutafé sé aukio til ad
fjarmagna fjarfestingar sem taldar eru ad muni auka veromeaeti félagsins til lengri tima litid og
auki pannig virdi hlutafjar atgefandans. Bent er a ad i kjolfar slikra akvardana geta fjarfestar
stadio frammi fyrir aukinni ahaettu vegna hinnar nyju fjarfestingar.

Hluthafafundur einn getur &kvedio haekkun hlutafjar. Samkveemt sampykktun félagsins er
hluthafafundur légmeetur ef hann saekja hluthafar sem hafa yfir ad rdda ad minnsta kosti
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helming af atkvaedabaeru hlutafé. i grein 2.2 sampykktum félagsins, dagsettum 26. mars 2021
parf sampykki hluthafafundar til heekkunar hlutafjar og parf sampykki minnst 2/3 hluta greiddra
atkvaeda svo og sampykki hluthafa sem rada yfir minnst 2/3 hlutum pess hlutafjar, sem farid
er med atkvaedi fyrir & hluthafafundinum, til ad breyta pvi. Hluthafafundur einn getur med sama
atkveedamagni akvedio laekkun hlutafjéar.

Samkveemt 55. gr. laga nr. 2/1995 um hlutaféldg, er heimild fyrir pvi ad hlutafélég eignist allt
ad 10% af heildarhlutafé félagsins & hverjum tima. Hluti getur félag adeins eignhast samkvaemt
heimild hluthafafundar til handa félagsstjorn. Heimildin verdur adeins veitt timabundid og ekki
til lengri tima en fimm ara. Félagid & 15.726.880 eigin hluti sem er 0,93% af Utgefnu hlutafé.
Oheimilt er ad nota atkveedi sem fylgja eigin hlutum og eru pau talin fra vid akvordun
atkveedamagns i félaginu.

1.2.3 Seljanleikaaheetta

Gera verdur rad fyrir ad seljanleiki hlutabréfa i Gtgefanda og markadsverd geti breyst i takti
vid breytingar a markadsadsteedum, hagsveiflu, fjarhagslegri afkomu og 6drum pattum sem
almennt hafa ahrif & markadsverd hlutabréfa sem og seljanleika peirra.

Seljanleikaaheetta er & islenskum hlutabréfamarkadi m.a. vegna smaedar markadarins.
Vidskiptavakt getur ad einhverju leyti dregid Ur seljanleikadhaettu. Sildarvinnslan hefur gert
samninga vid tvo vidskiptavaka um vidskiptavakt med hlutabréf i félaginu sem taka gildi vio
toku peirra til vidskipta & Nasdaq Iceland svo sem nanar ma lesa i kafla 6 ,Vidskiptavakt®. bratt
fyrir pad er ekki haegt ad tryggja ad hluthafar i Sildarvinnslunni geti selt bréf sin i pvi magni og
a pvi verdi sem peir telja sanngjarnt a eftirmarkadi. Til pess ad fjarfestar geti selt hlutabréfaeign
sina parf ad vera til stadar virk verdmyndun med hlutabréfin & markadi.

1.2.4 Uppbygging a eignarhaldi Sildarvinnslunnar

Skipan eignarhalds & hverjum tima getur falid i sér seljanleikadhaettu fyrir fjarfesta. Fjarfestar
eru minntir a ad eignarhald utgefanda getur breyst hratt og an fyrirvara.

Hluthafar Sildarvinnslunnar pann 3. mai 2021 eru 280 talsins. Steerstu hluthafar Utgefanda
geetu, midad vid eignarhald sitt, tekid sig saman um ad hafa veruleg ahrif & mal sem borin eru
undir atkveedi hluthafafundar. Peir hafa einnig vald til ad koma i veg fyrir breytingu & yfirrddum
0og geetu gripio til adgerda sem geetu haft veruleg neikvaed ahrif & veromeeti hlutabréfa i
Utgefanda. betta a baedi vid um eignarhald utgefanda samkveemt niaverandi hlutaskra og
eignarhald eftir breytingar sem eru fyrirhugadar vegna Utbodsins.

Fyrirhugad er almennt Gtbod & &dur utgefnu hlutafé i félaginu i tengslum vid toku hlutabréfanna
til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland.

Fjarfestum er radlagt ad kynna sér upplysingar um hluthafa og fyrirsjaanlegar
eignarhaldsbreytingar, sem koma fram i kafla 7.5 Légbundin yfirtokutilbod og tilbodsskylda i
verdbréfalysingu pessari, svo og upplysingar i atgefandalysingu, dagsettri 3. mai 2021, undir
kafla 6.1 ,Hluthafar*,

Engar soéluhémlur eda soluskyldur hvila & hlutum i Sildarvinnslunni eftir ad utbodi likur. Engar
akvardanir hafa veriod teknar um hvort og pa hveneger eda med hvada heetti seljendur i Gtbodinu
aformi ad selja pa eignarhluti sem peir munu eiga eftir ad Gtbodinu lykur.
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Fjarfestum er bent & ad pegar hlutir i Sildarvinnslunni hafa verid teknir til vidskipta &
Adalmarkad Nasdaq Iceland gilda yfirtokureglur, fléggunarreglur og innherjareglur laga nr.
108/2007, um verdobréfavidskipti sem aetlad er ad tryggja upplysingagjof og fjarfestavernd i
tengslum vid eignabreytingar & hlutum i félogum sem teknir hafa verid til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi.

e

Takmarkanir eru i islenskri 16ggjof & eignarhaldi erlendra adila i islenskum sjavarutvegi,
samanber 16g nr. 34/1991, um fjarfestingu erlendra adila i atvinnurekstri, sem geta mogulega
dregid Ur seljanleika hlutabréfa i atgefanda par sem mengi mogulegra kaupenda er par med
takmarkadra en hlutabréfa sem ekki falla undir slikar kvadir. Fjarfestum er radlagt ad kynna
sér upplysingar um hluthafa félagsins sem fram koma i kafla 6.1.Hluthafar i Gtgefandalysingu
félagsins, dagsettri pann 3.mai. 2021.

1.2.5 Lagaumhverfi almenns Gtbods og toku til vidskipta

Um atgefanda og pau hlutabréf sem hann mun gefa Gt og éska eftir ad verdi einnig tekin til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland, gilda reglur Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands, kt.
560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, (hér eftir ,Fjarmalaeftirlitio“) nr. 1050/2012, um
medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja, reglugerd nr. 630/2005, um
innherjaupplysingar og markadssvik auk reglugerdar nr. 707/2008, um upplysingagjof og
tilkynningarskyldu skv. Idgum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Hlutabréf félagsins eru gefin
at i samreemi vid akveedi laga nr. 2/1995 um hlutafélég og med rafreenum heetti samkvaemt
akveedum laga nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu
fjarmalagerninga, med aordnum breytingum sem og peim reglum sem settar hafa verido a
grundvelli framangreindra laga og reglna. Lysing pessi er gefin Gt a grundvelli laga nr. 14/2020,
um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum
markadi og framseldra reglugerda framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2017/1129. Einnig lytur
utgefandi og hlutabréfin sem hann gefur Gt Reglum fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga sem
gefnar voru Gt af Nasdaq Iceland pann 1. febrdar 2021 i samraemi vid I6g nr. 110/2007, um
kauphallir.

Utgefanda ber ad fara eftir framangreindum Iégum og reglum auk laga og reglugerda sem
sidar kunna ad vera settar og hafa ahrif 4 starfsemi eda hlutabréf atgefanda, sem m.a. fela i
sér upplysingaskyldu. Brot & peim kann ad hafa fjarhagsleg ahrif a Gtgefanda. Alvarleg brot a4
pessum reglum kunna ad hafa pad i for med sér ad Fjarmalaeftirlitid eda Nasdaq Iceland taki
hlutabréf i atgefanda ar vidskiptum um tiltekinn tima eda endanlega. Brjéti Gtgefandi
framangreind 16g eda reglur og/eda log eda reglur sem sidar kunna ad vera settar og hafa
ahrif 4 starfsemi eda hlutabréf Gtgefanda, kann pad enn fremur ad hafa ahrif & ordspor
Utgefanda og getur pad haft paer afleidingar ad hlutabréf Utgefanda falli i verdi. Vakin er sérstok
athygli & pvi ad eftir ad vidskipti med hlutabréfin hefjast munu eigendur hlutabréfa i félaginu
falla undir dkveedi IX. kafla laga um verdbréfavidskipti um breytingu & verulegum hlut
atkveedisréttar (floggun), X. kafla somu laga um yfirtdku, XI. kafla um tilbodsyfirlit auk XIII.
kafla um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja. Brot gegn tilteknum &kveedum laga
nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, framin af &setningi eda galeysi, varda sektum eda fangelsi
allt ad sex arum.

Bladsioa | 7



Verdbréfalysing Sildarvinnslunnar hf.

2 Veltufé, ffarmégnun og skuldastada

Stjérnarformadur Sildarvinnslunnar og forstjori lysa pvi yfir fyrir hond Gtgefanda ad peir telji
veltufé Sildarvinnslunnar vera fullneegjandi til ad uppfylla naverandi parfir félagsins.
Eftirfarandi fjarhagsupplysingar eru i samraeemi vid O&éendurskodad og O&kannad
stjornendauppgjor fyrir timabilid 1. jantar — 16. april 2021. Adrar fjarhagsupplysingar
Sildarvinnslunnar sem birtar eru i og eru hluti af lysingu félagsins, dagsettri 3. mai 2021 eru
endurskodadir samsteeduarsreikningar fyrir fjarhagséarin 2018 — 2020 sem finna mé i kafla 2.3
»SKjol felld inn med tilvisun® i utgefandalysingu dagsettri 3. mai 2021.

Tafla 2.1: Fjarmégnun og skuldsetning pann 16. april 2021*

(plis.USD)

Skammtimaskuldir

- med abyrgoum 0
- med vedi 27.628
- &n abyrgda/veds 0
Skammtimaskuldir samtals 27.628
Langtimaskuldir
- med abyrgoum 0
- med vedi 96.290
- &n abyrgda/veds 0
Langtimaskuldir samtals 96.290
Eigio fé
-Hlutafé 13.968
- Yfirverdsreikningur innborgads hlutafjar 10.070
- Bundinn hlutdeildarreikningur 37.424
- Oréadstafad eigid fé 311.861
Eigio fé samtals 373.323
Samtals fjarmégnun 497.241

Félagid hyggst efna til almenns Utbods par sem bodid verdur til solu pegar aGtgefid hlutafé i
Sildarvinnslunni. Af pvi leidir ad ekkert fjarstreymi verdur til i Sildarvinnslunni i tengslum vid
fyrirhugad almennt Utbod a hlutum i félaginu sem fyrirhugad er 10.- 12. mai 2021. Sj& nanar
kafla 4.1.2. ,Seljendur.* | kj6lfarid verdur 6skad eftir toku alls hlutafjar i félaginu til vidskipta &
Adalmarkad Nasdaq Iceland hf. Bent er a upplysingar um kostnad sem fellur a félagid vegna
pess ferlis ad 6ska eftir ad f& hlutabréf i Sildarvinnslunni tekin til vioskipta & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland sem nanar er kvedid &4 um i kafla 5.7. ,Asetladur kostnadur og hreint
sOluandvirdi “ i verdbréfalysingu pessari.

1 Upplysingar i t6flu eru 6endurskodadar fiarhagsupplysingar
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3 Tilkynning til fjarfesta

Verdbréfalysing pessi er hluti af lysingu Utgefandans dagsettri 3. mai 2021 sem gefin er ut
undir heitinu Lysing hlutabréfa, sem vardar og birt er i tengslum vid almennt Utbod a adur
atgefnum hlutum i Sildarvinnslunni hf. og umsékn um ad hlutabréf i Sildarvinnslunni hf. verdi
tekin til vioskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Hvort tveggja fer fram i samraemi vio 4kveedi
islenskra laga og reglugerda um verdbréfavioskipti, sbr. 16g nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti og 16g nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi
eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi, og falla itgefandi og fjarmalagerningar sem hann
gefur at par undir. Um atgéafu hlutabréfanna gilda islensk 16g og eru pau verdbréf i skilningi 1.
mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti. Um hlutabréfin gilda enn fremur 16g nr.
712020, um verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga.

Akveedi reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 fra 14. juni 2017 um lysingu
sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum
markadi og um nidurfellingu & tilskipun 2003/71/EB, hafa verid leidd i 16g hér & landi med peim
adlégunum sem leidir af akvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 84/2019 fra 29. mars
2019, sbr. l6g nr. 14/2020, um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin til
vidskipta a skipulegum markadi. Lysingin er einnig Utbldin med hlidsjon af Reglum fyrir
utgefendur fjarmalagerninga sem eru i gildi hverju sinni.

Fjarmalaeftirlitio sem er I6gbeert yfirvald samkvaemt reglugerd (ESB) 2017/1129 hefur stadfest
lysinguna sem dagsett er 3. mai 2021. Fjarmalaeftirlitid stadfestir einungis lysinguna i peim
skilningi ad han uppfylli peer kréfur um ad vera fullneegjandi, skiljanleg og samkveem pvi sem
kvedid er & um i reglugerd (ESB) 2017/1129, og ekki ber ad lita a slika stadfestingu sem
stadfestingu & gaedum verdbréfanna sem lysingin vardar. Fjarfestar skulu meta sjalfir hvort
beim henti ad fjarfesta i verdbréfunum. Lysingin er & islensku og er eingéngu birt & islandi.
Lysingin samanstendur af premur sjalfsteedum skjolum; samantekt, verdbréfalysingu og
utgefandalysingu, sem 6ll eru dagsett 3. mai 2021. Lysinguna i heild sinni ma nalgast a vef
Utgefanda, http://svn.is/fiarfestar/ og verdur adgengileg par i 10 ar.

Verdbréfalysing pessi, dagsett 3. mai 2021, asamt utgefandalysingu dagsettri 3. mai 2021 og
samantekt (hér eftir lysing*), inniheldur paer upplysingar sem naudsynlegar eru fjarfestum til
ad peir geti metid eignir og skuldir, fjarhagssttdu, afkomu og framtidarhorfur atgefanda, sem
og upplysingar um pau réttindi sem fylgja verdbréfunum. Leitast hefur verid vid ad setja
upplysingarnar fram a skyran og greinargédan hatt. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér vel
lysinguna og er peim radlagt ad kynna sér sérstaklega kafla um aheettupeetti. Upplysingar i
lysingunni byggja & adsteedum og stadreyndum a peim degi sem lysingin er undirritud og geta
breyst fra dagsetningu undirritadrar lysingar og fram ad peim degi pegar hlutabréfin eru tekin
til vidskipta. Hvorki atgefandi, umsjénaradili né séluadili bera abyrgd a ahrifum lagabreytinga,
breytinga a reglugerdum og reglum eda akvordunum ddémstéla sem kunna ad koma til eftir
stadfestingu lysingarinnar. Ef mikilveegar nyjar upplysingar, veigamikil mistok eda 6nakveemni
er varda upplysingar i lysingunni, sem mali geta skipt vid mat a hlutabréfunum, koma fram a
timabilinu fr4 birtingu lysingar pessarar og par til Gtbodstimabili lykur eda vidskipti hefjast &
skipulegum verdbréfamarkadi, hvort heldur sem sidar gerist, skal Gtbua vidauka vid lysinguna
i samraemi vid akvaedi laga nr. 14/2020, um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi
eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi. Vidaukinn skal stadfestur innan fimm virkra daga
og birtur & sama hatt og upprunaleg lysing. | samraemi vid akvaedi fyrrnefndra laga og 23. gr.
reglugerdar (ESB) 2017/1129 skulu fjarfestar sem pegar hafa sampykkt ad kaupa eda skra
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sig fyrir fjarméalagerningum sem vidkomandi lysing vardar, adur en vidaukinn er birtur, eiga rétt
4 ad falla fra fyrrgreindu sampykki ad lagmarki i tvo virka daga fré birtingu vidaukans.

Verdbréfalysingu pessa eda dnnur skjol sem tilheyra pessari verdbréfalysingu dagsett 3. mai
2021, méa undir engum kringumstaedum skoda eda tulka sem loford um arangur i rekstri eda
um avoxtun fjarmuna af halfu atgefanda, seljenda, umsjoénaradila Utbods, og umsjonaradila
med toku til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi eda annarra adila. Fjarfestar eru minntir
a ao kaup & hlutabréfum eru i edli sinu aheettufjarfesting sem byggist a veentingum en ekki
lofordum. Fjarfestar verda fyrst og fremst ad treysta eigin domgreind vegna fjarfestingar i
hlutabréfum i Sildarvinnslunni hf. og taka tillit til starfsumhverfis Gtgefanda, hagnadarvonar,
ytri adsteedna og peirrar dhaettu sem i fjarfestingunni felst. Fjarfestum er bent & ad haegt er ad
leita radgjafar sérfraedinga, svo sem hja bonkum og 68rum fjarmalafyrirteekjum, til adstodar
vid mat & hlutabréfunum sem fjarfestingarkosti. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega sttdu
sina og pau skattalegu &hrif sem kaup a hlutabréfum i Gtgefanda kunna ad hafa og leita
6hadrar raddgjafar i pvi tilliti. Landsbankanum hf. er ekki skylt ad meta hvort patttaka i Gtbodinu
og kaup & hlutum i atgefanda er videigandi fyrir fjarfesta og nytur fjarfestir i slikum vidskiptum
pvi ekki verndar samkveemt 16. gr. i Idgum nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti.

Verdbréfalysingu pessa eda dnnur skjol sem eru hluti af lysingunni skal ekki dreifa (hvorki
senda i posti né dreifa a einn eda annan hatt) til landa par sem dreifing myndi krefjast
vidbotarskraningarferlis eda adgerda annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur,
eda ef slik dreifing stangast a vid 16g eda reglur videigandi landa. Verdbréfalysingu pessa eda
onnur skjél sem eru hluti af lysingunni skal pannig m.a. hvorki senda i pésti né dreifa & einn
eda annan hatt til landa utan islands. Utgefandi og radgjafarnir eru ekki skadabotaskyldir
vegna dreifingar & lysingunni til pridja adila.

Eftir ad hlutabréf ttgefin af Sildarvinnslunni hafa verid tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq
Iceland fylgir Gtgefandi settum l6gum og reglugerdum um verdbréfavidskipti, sbr. 16g nr.
108/2007, um verdbréfavidskipti, birtir tilkynningar opinberlega og Iytur reglum Nasdaq
Iceland. Nugildandi Reglur fyrir atgefendur fjarmalagerninga, utgefnar af Nasdaq Iceland og
eru i gildi hverju sinni, kveda m.a. & um opinbera birtingu allra fjarhagsupplysinga i samraemi
vid 16g og reglur um reikningsskil sem gilda um uGtgefanda a hverjum tima, og ad upplysingar
um akvardanir eda adrar forsendur og adsteedur sem asteeda er til ad setla ad geti haft
marktaek ahrif & markadsverd fjarmalagerninga, sem teknir hafa verid til vidskipta, beri ad birta
eins flj6tt og unnt er. Opinber birting telst vera pegar upplysingar hafa verid birtar almenningi
a Evrépska efnahagssveedinu. Samhlida opinberri birtingu skal utgefandi senda
upplysingarnar til Fjarmalaeftirlitsins i samreemi vid 16g nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti,
auk pess sem peer skulu vera sendar til Nasdaq Iceland i eftirlitsskyni i samraemi vid reglur
Nasdaqg Iceland fyrir utgefendur hlutabréfa. Sildarvinnslan mun birta framangreindar
upplysingar opinberlega og & vef Gtgefanda, & sl6dinni http://svn.is/fiarfestar/ .

3.1 Umsjénaradili Utbods, s6luadilar og radgjafar

Fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Austurstreeti 11, 155 Reykjavik, hefur
umsjon med toku hlutabréfanna til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland. Fyrirteekjaradgjof
Landsbankans hf. hefur unnid ad gerd verdbréfalysingar pessarar i samrédi vio stjornendur
og stjorn utgefandans og er hun byggd a upplysingum fra Utgefanda. bPar a medal er hin
byggd & upplysingum Ur l|6gfreedilegri, fjarhagslegri og skattalegri areidanleikakonnun.
Lysingin er m.a. byggd a endurskodudum arsreikningum fyrir fjarhagsarin 2018, 2019 og 2020.
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Fyrirtaekjaradgjof Landsbankans hf. hefur auk pess umsjén med almennu Gtbodi & hlutum i
Sildarvinnslunni sem lyst er i verdbréfalysingu Utgefanda dagsettri 3. mai 2021 og efnt er til i
tengslum vid téku hlutabréfanna til vioskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland.

Fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf. haféi umsjon med gerd areidanleikakannana i
addraganda birtingu pessarar lysingar, umsoknar utgefanda um téku & hlutabréfunum til
vioskipta og i addraganda almenns utbods. Eftirffarandi areidanleikakannanir voru
framkveemdar i febrtar 2021 til april 2021 og nadu peer til starfsemi félagsins aftur til 1. jantar
2018. Logfreedileg éareidanleikakdnnun var framkveemd af LEX ehf., kt. 570297-2289,
Borgartini 26, 105 Reykjavik. Kénnunin tok til uppbyggingar félagsins, félagaréttartengdra
atrida, regluverks, heimilda og leyfa og samskipta vid opinbera adila, samninga, fasteigna, og
lausafjar, leiguréttinda, starfsmannaméala, hugverkaréttinda, ddomsmala og annars agreinings,
flfarmoégnunar, auk annarra atrida. Fjarhagsleg og skattaleg areidanleikakénnun var
framkveemd af Ernst & Young ehf. kt. 520902-2010, Borgarttni 30, 105 Reykjavik.

3.2 Gildistimi, adgengi ad lysingu og skjol til synis

Lysing utgefanda dagsett 3. mai 2021 samanstendur af premur skjolum, samantekt,
Utgefandalysingu, og verdbréfalysingu pessari dagsettri 3. mai 2021 og eftir atvikum vidaukum
sem kunna ad vera gerdir i samraemi vido 23. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129 um lysingu
verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi.
Upplysingar i lysingunni byggja & adsteedum og stadreyndum a peim degi sem lysingin er
undirritud. Lysingin er i gildi i 12 manudi fra stadfestingu hennar. Eftir birtingu lysingarinnar er
fjarfestum radlagt ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar eru Ut af itgefanda eda
varda hann.

Eftirfarandi skjol eru til synis & vefsiou utgefanda:

- Sampykktir Sildarvinnslunnar hf., dagsettar 26. mars 2021

- Endurskodadur samstaedudrsreikningur Sildarvinnslunnar hf., fyrir fjarhagsarid 2020
- Endurskodadur samstaeduarsreikningur Sildarvinnslunnar hf., fyrir fjarhagsarié 2019
- Endurskodadur samsteeduarsreikningur Sildarvinnslunnar hf., fyrir fjarhagsario 2018

Adgengi ad lysingunni verdur tryggt i 10 ar eftir birtingu hennar a vefsetri Utgefanda a
vefslodinni: http://www.www.svn.is/fjarfestar/

3.3 Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Athygli fjarfesta er vakin & hagsmunaarekstrum adila sem sitja i stjorn Sildarvinnslunnar sem
koma fram i utgefandalysingu kafla 5.2.1.2 ,Hagsmunaarekstrar*.

Athygli fjarfesta er vakin & hagsmunum seljenda i fyrirhugudu Gtbodi, upplysingar um seljendur
koma fram i kafla 4,1.2 ,Seljendur”.

Athygli er beint ad peim hagsmunum sem Landsbankinn hf. hefur i tengslum vid fyrirhugad
almennt Utbod a hlutabréfum Sildarvinnslunnar og 6sk um ad hlutabréf i Sildarvinnslunni veroi
tekin til vioskipta a Nasdaq Iceland.
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- Fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf. hefur umsjon med toku & hlutabréfum i utgefanda til
vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf., par med talid umsjén med gerd lysingar, og
feer poknun fra atgefanda fyrir pa pjonustu.

- Fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf. hefur auk pess umsjon med fyrirhugudu almennu
Utbodi, p.m.t. markadssetningu og soélu, i addraganda vidskipta med hluti Utgefanda a
Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. og feer poknun fra seljendum fyrir pa pjénustu.

- Landsbankinn hf. er lanveitandi Sildarvinnslunnar og fyrirteekjasvid bankans annast pau
vidskipti.

- Landsbankinn hf. er vidskiptabanki Utgefanda og annast fyrirteekjasvid bankans pau
vidskipti. Landsbankinn hf., sem vidskiptabanki Utgefanda, veitir einnig Gtgefanda pjonustu
a svioi verdobréfavidskipta, gjaldeyrisvidskipta og afleiduvidskipta og annast
Markadsvidskipti bankans pau vidskipti. Fyrir slik vidskipti feer Landsbankinn greiddar
poknanir fra Gtgefanda.

Utgefanda og Landsbankanum hf. sem umsjonaradila er ekki skylt a® meta hvort kaup a
hlutabréfum sem pessi lysing tekur til er videigandi fyrir fjarfesta og nytur fjarfestir i slikum
vioskiptum pvi ekki verndar samkveemt 16. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti.
Utgefandi og Landsbankinn hf. fara fram & pad vid fjarfesta ad peir kynni sér alla hugsanlega
hagsmunaarekstra sem tilgreindir eru i pessari lysingu. Utdréattur ur stefnu Landsbankans hf.
um hagsmunaarekstra, sem settar eru i samreemi vid 8. gr. laga nr. 108/2007, um
verdbréfavioskipti, er ad finna a vefslédinni https://www.landsbankinn.is/bankinn/um-
bankann/reglur-og-skilmalar/ undir lidnum ,Ymsar reglur og stefnur*

3.4  Yfirlysing abyrgdaradila fyrir hond utgefanda

Stjornarformadur og forstjéri Sildarvinnslunnar hf., kt. 570269-7479, Hafnarbraut 6, 740
Neskaupstad, lysa pvi yfir fyrir hond Sildarvinnslunnar hf., sem utgefanda, ad samkveemt
peirra bestu vitund séu upplysingarnar sem verdbréfalysingin hefur ad geyma, i samraemi vid
stadreyndir og ad engum upplysingum hafi verid sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi
areioanleika hennar.

Neskaupstad, 3. mai 2021

Fyrir hond Sildarvinnslunnar hf.

borsteinn Mar Baldvinsson, Gunnpdr Ingvason,
stjérnarformadur Sildarvinnslunnar hf. forstjori Sildarvinnslunnar hf.
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3.5 Skilgreiningar og tilvisanir

»LAdalmarkadur til adalmarkadar Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105
Reykjavik,

.Fjarmalaeftirlitid“ til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1,
101 Reykjavik®,

,Landsbankinn” til Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Austurstreeti 11, 155 Reykjavik,

Jlysingin® til lysingar Sildarvinnslunnar hf. dagsettrar 3. mai. 2021, sem samanstendur af
utgefandalysingu og verdbréfalysingu pessari og samantekt,

Jlysingarreglugerd* til reglugerdar Evrépusambandsins og radsins (ESB) nr. 2017/1129 fra 14.
juni 2017 um lysingu sem birta skal vid almenn Utbod verdbréfa eda vegna toku verdbréfa til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi og um nidurfellingu & tilskipun 2003/71/EB,

»100 um verdbréfamidstodvar® til laga nr. 7/2020, um verdbréfamidstédvar, uppgjér og
rafreenna eignaskraningu fjarmalagerninga,

,lI0g um verdbréfavidskipti” til laga nr. nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti,
,Nasdaq Iceland® til Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik,

,Nasdaq verdbréfamidstod” til ,Nasdaq CSD SE, utibu & islandi®, kt. 510119-0370, Laugavegi
182, 105 Reykjavik,

»Skipulegur verdbréfamarkadur® til skipulegs verdbréfamarkadar samkvaemt skilgreiningu laga
nr. 110/2007, um kauphallir,

,S0luadili“ til Fyrirtaekjaradgjafar og Markadsvidskipta Landsbankans hf., kt. 471008-0280,
Austurstraeti 11, 155 Reykjavik,

~umsjénaradili“ til Fyrirteekjaradgjafar Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Austurstreeti 11,
155 Reykjavik,

Lutgefandalysingin“ til utgefandalysingar dagsettrar 3. mai 2021,
,verdbréfalysingin “ til verdbréfalysingar pessarar dagsettrar 3. mai 2021,

Hugtakio “krona” eda skammstofunina “kr.” i pessari verdbréfalysingu skal tulka sem tilvisun
til gjaldmidilsins islenskrar kronu. Skammstéfunina ,m.kr.” i pessari verdbréfalysingu skal
tulka sem tilvisun til milljdna krona. Skammstofunina ,,ma.kr.” i pessari utgefandalysingu skal
tulka sem tilvisun til milljaréa kréna.

Visun til ,utgefanda“ eda ,félagsins® i pessari verdbréfalysingu skal talka sem tilvisun i
Sildarvinnslunnar hf., kt. 570269-7479, Hafnarbraut 6, 740 Neskaupstad og détturfélaga
bess, nema annad megi skilja af samhengi textans. Sildarvinnslan hf. er légformlegt heiti
utgefandans og vidskiptaheiti.

Visun til ,hlutanna“ eda ,hlutabréfanna® i pessari verdbréfalysingu skal tilka sem tilvisun til
allra utgefinna hlutabréfa Sildarvinnslunni hf. hja Nasdaq verdbréfamiostod i flokki hlutabréfa
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med audkennid SVN og ISIN ndmerid 1ISO000000479, nema annad megi skilja af samhengi
textans.

Visun til ,,seljenda“, i pessari verdbréfalysingu skal tulka sem tilvisun til Samherja hf., kt.
610297-3079, Glerargotu 30, 600 Akureyri, Kjalkaness ehf., kt. 461115-0710, Hafnargotu 6,
610 Grenivik, Eignarhaldsfélagid Sneefugl ehf, kt. 670209-0320, Heidarvegi 33, 730
Reydarfjorour, Hraunléns ehf., kt. 450404-2250 Vidimyri 1, 740 Neskaupstad og
Sildarvinnslan hf., kt. 570269-7479, Hafnarbraut 6, 740 Neskaupstad saman; nema annad
megi skilja af samhengi textans.

Pegar visad er til laga og reglugerda i verdbréfalysingu pessari er visad til islenskra laga og
reglugerda, med sidari breytingum.

3.6 Skammstafanir og hugtok

e. enska

ehf. einkahlutafélag
ESB Evrépusambandid
ar. grein

hf. hlutafélag

ISK islenskar kronur
kr. krénur

kt. Kennitala

mar. malsgrein

m.kr. milljénir kréna
NOK norskar kronur

nr. namer

usD bandarikjadalur
pus. USD pusundir bandarikja dala
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4 Almennt Utbod og taka hlutabréfa til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi

Utbodid sem lyst er i pessari verdbréfalysingu felur i sér Gtbod til almennings samkvaemt peim
skilmalum sem gerd er grein fyrir i verdbréfalysingu pessari. Med ,utbodinu“ i pessum kafla er
att vid Gtbod til almennings sem Iytur baedi akveedum laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa
sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi og framseldra
reglugerda framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/1129 og framseldrar reglugerdar
framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2019/980. | Gtbodinu munu Samherji hf., Kjalkanes ehf.,
Eignarhaldsfélagid Snaefugl ehf., Hraunlén ehf. og Sildarvinnslan hf. bjéda almenningi til
kaups allt ad 447.626.880 hluti i Sildarvinnslunni en Kjalkanes askilur sér sem seljandi rétt til
ao steekka Utbodid um allt ad 51.000.000 hluta. Hlutir Sildarvinnslunnar hafa verid gefnir Gt
rafraeent sem nafnbréf hja Nasdaq verdbréfamidostod med audkenni SVN og ISIN ndmer
IS0000000479. Sja nanar kafla 4.1.2 ,Seljendur.“ | kjolfar verdur éskad eftir ad 6l utgefin
hlutabréf i Sildarvinnslunni verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. sem er
skipulegur verdbréfamarkadur.

Markmidid med pvi ad fa hlutabréf Sildarvinnslunnar tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq
Iceland er ad studla ad auknum seljanleika hlutabréfa i félaginu, virkari veromyndun med
hlutabréf utgefin af félaginu og dreiféu eignarhaldi og gera upplysingar um félagid
adgengilegar fyrir hluthafa félagsins, vidskiptavini og allan almenning.

Gert er rad fyrir ad heildarandvirdi Utbodsins verdi allt ad 25.962.359.040 kr.? ad markadsvirdi
midad vio ad full askrift faist ad hlutum i Utbodinu. Nafnverd hvers hluta er 1. kr. og tilheyra
allir hlutirnir sama flokki og pad hlutafé Sildarvinnslunnar sem til stadar er vid upphaf
Gtbodsins. Allir hlutir i Gtbodinu verda seldir i tveimur tilbodsbokum, sem stjérn Utgefanda tok
akvoroun um. Sja nanar kafla 5.1 ,Steerd, skipting og verd i Utbodi.”

Utbodid mun fara fram dagana 10. mai til og med 12. mai 2021 og er &formad ad nidurstodur
utbodsins liggi fyrir i lok dags pann 14. mai 2021. | kj6lfar uppgjors og afhendingar mun
Sildarvinnslan saekja um ad utgefnir hlutir verdi teknir til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq
Iceland.

Nasdaq Iceland mun fara yfir umsoéknina og nidurstédur fyrirhugads almenns Utbods & hlutum
i utgefanda pegar peer liggja fyrir og birta opinberlega ef umsoéknin verdur sampykkt og pa
hvenaer fyrsti mogulegi vidskiptadagur verdur med hlutina & hinum skipulega
verobréfamarkadi, en Nasdaq Iceland tilkynnir slika dagsetningu med ad lagmarki eins
vioskiptadags fyrirvara.

Utbodid fer eingéngu fram & islandi og verda hinir seldu hlutir ekki markadssettir eda bodnir
til kaups utan islands. Utbodid er ekki solutryggt. Sildarvinnslunni er ekki kunnugt um hvort
einstakir hluthafar, stjornarmenn eda stjérnendur Sildarvinnslunnar hyggist skra sig fyrir
hlutum i Gtbodinu, eda hvort einhver adili hyggst skra sig fyrir meira en 5% af staerd Utbodsins.

2 Midad vid 58 kr./hlut sem er haesta gengi i verdbili i tilbodsbok A og an heimildar til steekkunar
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4.1  Utgefandi og seljendur hlutafjar

4.1.1 Utgefandi

Utgefandi: Sildarvinnslan hf.

Kennitala: 570269-7479

Heimilisfang: Hafnarbraut 6, 740 Neskaupstad
Simi: +354 470-7000

Vefur: http:/www.svn.is

LEI namer: 549300AMNBYFRNGJ9J24
Audkenni: SVN

ISIN nGmer: ISIN 1ISO000000479

Utgefandi er jafnframt einn af seljendum i fyrirhugudu Gtbodi.

4.1.2 Seljendur

Samherji hf., kt. 610297-3079, Glerarg6tu 30, 600 Akureyri, Kjalkanes ehf., kt. 461115-0710,
Hafnarg6tu 6, 610 Grenivik, Eignarhaldsfélagid Snaefugl ehf., kt. 670209-0320, Heidarvegi 33,
730 Reyodarfjorour, Hraunlén ehf., kt. 450404-2250, Vidimyri 1, 740 Neskaupstadur og
Sildarvinnslan hf., kt. 570269-7479, Hafnarbraut 6, 740 Neskaupstadur (hér eftir ,seljendur).

Seljandi: Sambherji hf.

Kennitala: 610297-3079

Heimilisfang: Glerargotu 30, 600 Akureyri
Fjoldi eignarhluta & dagsetningu lysingar: 758.851.710 hlutir
Nuaverandi eignarhlutur i Sildarvinnslunni: 44,64%

Fjoldi hluta til s6lu: 204.000.000

Fjoldi eignarhluta eftir s6lu®: 554.851.710

Fjoldi eignarhluta eftir s6lu ef steekkunarheimild 554.851.710

Utbodsins er nytt:

Samstarf Samherja hf. og Sildarvinnslunnar hf. hefur verid med ymsu méti i gegnum érin.
Sildarvinnslan selur stéran hluta afurda sinni i gegnum Ice Fresh Seafood ehf. sélufélag i eigu
Samherja hf., borsteinn Mar Baldvinsson, forstjori Samherja hf. er jafnframt stjornarformadur
Sildarvinnslunnar. Sildarvinnslan landar hluta af bolfiski veiddum af skipum félagsins til vinnslu
hja détturfélégum Samherja hf. og dotturfélégin landa uppsjavarfiski sem skip peirra veida til
vinnslu hja Sildarvinnslunni.

Seljandi: Kjalkanes ehf.

Kennitala: 461115-0710

Heimilisfang: Hafnarg6tu 6, 610 Grenivik
Fjoldi hluta & dagsetningu lysingar: 581.880.524 hlutir
Nuverandi eignarhlutur i Sildarvinnslunni: 34,23%

3 A& pvi gefnu ad markmid Gtbodsins naist. Sja nanar kafla 5.1 ,Steerd, skipting og verd i Gtbodi*
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Fjoldi hluta til solu: 204.000.000
Fjoldi eignarhluta eftir sélu: 377.880.524
Fjoldi eignarhluta eftir s6lu ef steekkunarheimild

Utbodsins er nytt*: 326.880.524

Ingi J6hann Gudmundsson framkveemdastjéri Kjalkaness ehf. og einn af staerstu hluthéfum i
Kjalkanesi ehf. og hefur verid i stjérn Sildarvinnslunnar i yfir prja ar.

Seljandi: Eignarhaldsfélagido Snaefugl ehf.
Kennitala: 670209-0320

Heimilisfang: Heidarvegi 33, 730 Reydarfjérour
Fjoldi hluta & dagsetningu lysingar: 90.000.000 hlutir

Nuverandi eignarhlutur i Sildarvinnslunni: 5,29%

Fjoldi hluta til s6lu: 17.000.000

Fjoldi eignarhluta eftir sélu: 73.000.000

Fjoldi eignarhluta eftir s6lu ef steekkunarheimild

Gtbodsins er nytt®: 73.000.000

Halldor Jénasson stjérnarmadur i Eignarhaldsfélaginu Sneefugl ehf. og hefur verid varamadur
i stjorn Sildarvinnslunnar i yfir prja ar.

Seljandi: Hraunlén ehf.

Kennitala: 450404-2250

Heimilisfang: Vidimyri 1, 740 Neskaupstadur
Fjoldi hluta & dagsetningu lysingar: 27.491.530 hlutir

Nuverandi eignarhlutur i Sildarvinnslunni: 1.62%

Fjoldi hluta til s6lu: 10.200.000

Fjoldi eignarhluta eftir sélu: 17.291.530

Fjoldi eignarhluta eftir s6lu ef steekkunarheimild

Gtbodsins er nytt®: 17.291.530

Gunnp6r Ingvason, Axel isaksson og Jon Mar Jonsson sem seeti eiga i framkvaemdastjorn
Sildarvinnslunnar eru eigendur og sitja i stjorn L1197 ehf. i lok ars 2020 var gengid fra kaupum
L1197 ehf. & o6llu hlutafé i Hraunldni ehf. Helsta eign Hraunldéns ehf. er framangreindur
eignarhlutur i Sildarvinnslunni. Kaupverd & Hraunloni ehf. var dkvardad i mars 2020 og var
grundvallad & arsreikningi Sildarvinnslunnar fyrir ario 2019, gengi hluta Sildarvinnslunnar i
vioskiptunum var 23,3 kr. 4 hlut.

Seljandi: Sildarvinnslan hf.

Kennitala: 570269-7479

Heimilisfang: Hafnarbraut 6, 740 Neskaupstadur
Fjoldi hluta & dagsetningu lysingar: 15.726.880 hlutir

Nuverandi eignarhlutur i Sildarvinnslunni: 0,73%

4 A® pvi gefnu ad markmid Gtbodsins naist. Sja nanar kafla 5.1 ,Steerd, skipting og verd i Gtbodi*
5 A8 pvi gefnu ad markmid Gtbodsins naist. Sja nanar kafla 5.1 ,Steerd, skipting og verd i Gtbodi
8 Ad pvi gefnu ad markmid Gtbodsins naist. Sja nanar kafla 5.1 ,Steerd, skipting og verd i Gtbodi“
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Fjoldi hluta til solu: 12.426.880
Fjoldi eignarhluta eftir sélu: 3.300.000
Fjoldi eignarhluta eftir s6lu ef steekkunarheimild

Utbodsins er nytt': 3.300.000°

Ekki er um ad reeda solu & nyju hlutafé heldur eingdngu & eigin hlutum. Sildarvinnslan keypti
samtals 73.558 eigin hluti sidustu 12 ménudi & genginu 18 kr./hlut.

4.2 Fyrirhugud timaaeetlun Utbodsins og Utbodstimabil

Tafla 4.2: Asetlud timaaaetlun Utbodsins:

Askriftartimabil hefst: 10. mai 2021, kl. 10:00 (GMT)
Askriftartimabil lykur: 12. mai 2021, kl. 16:00 (GMT)
Tilkynning um nidurstédur Utbodsins: 14. mai 2021
Tilkynning um Gthlutun: 14. mai 2021
Gjalddagi og eindagi greidslusedla vegna Utbodsins: 20. mai 2021
Afhending hluta til fjarfesta: 26. mai 2021

Hlutir teknir til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland:  Aeetlad eigi sidar en 27. mai 2021

Utbodid hefst kl. 10:00 (GMT) pann 10. mai 2021 og lykur kl. 16:00 (GMT) pann 12. mai
2021.

Framangreindar dagsetningar midast vid ad Utgefandi og seljendur geri ekki breytingar a
askriftartimabili, Urvinnsla &skrifta taki ekki skemmri eda lengri tima en atgefandi og seljendur
gera rad fyrir og umsokn utgefanda til Nasdaq Iceland sé svarad innan peirra timamarka sem
utgefandi gerir rad fyrir.

Ekki er tekid vid askriftum utan pessa timabils. Askriftartimabilid verdur ekki stytt. Utgefandi
og seljendur kunna ad framlengja &skriftartimabil, sé pess krafist skv. [6gum vegna birtingar
vidauka vid lysingu pessa eda af 68rum orsékum. Utgefandi og seljendur askilja sér einhlida
rétt til ad fresta askriftartimabilinu. Allar breytingar a askriftartimabilinu verda tilkynntar
opinberlega og auglystar. Askriftir fjarfesta ad hlutum i Sildarvinnslunni sem berast eftir lok
Utbodsfrests verda ad engu hafdar.

Seljendur askilja sér rétt til ad falla fra Gtbodinu ef ekki faest askrift i Gtbodinu fyrir 6llum
bodnum hlutum og verdur pad pé tilkkynnt med nidurstodum Utbods. Seljendur munu einnig
hafa rétt til pess ad falla fra utbodinu ef Nasdaq Iceland hafnar umsokn Utgefanda um ad taka
hluti i Sildarvinnslunni til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland eda sampykkir hana ekki i
sidasta lagi pann 31. mai 2021. Seljendur &skilja sér jafnframt rétt til ad fresta Gtbodinu,
framlengja pad eda falla fr4 pvi hvenger sem er fram ad tilkynningu Nasdaq Iceland um ad
hlutabréf i atgefanda verdi tekin til vidskipta, ef einhverjir atburdir eiga sér stad sem seljendur
telja gefa tilefni til pess ad aetla ad markmid seljenda med Utbodinu naist ekki, svo sem eitthvad

7 A& pvi gefnu ad markmid Utbodsins naist. Sja nanar kafla 5.1 ,Staerd, skipting og vers i (tbodi“
8 Félagid hefur &form um ad afhenda allt ad 3.300.000 eigin hluta til starfsmanna.
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sem vardar Utbodid sjélft utgefandann, eda seljendur, neikveed préun hérlendis eda erlendis
a efnahagsumhverfi eda verdbréfamorkudoum.

Ef seljendur taka akvéroun um ad falla fra atbodinu samkvaemt framansdégdu munu par med
allar askriftir fyrir hlutum i atbodinu sem og Uthlutanir a grundvelli peirra deemast égildar. Komi
til pess ad fallid verdi fra Utbodinu eda Utbodstimabilid framlengt eda pvi frestad, verdur pad
tilkynnt opinberlega. Komi til pess ad Utbodstimabilid verdi framlengt eda pvi frestad, verour
birtur vidauki vid verdbréfalysingu pessa par sem gerd verdur grein fyrir breytingunni, en
jafnframt verda birtar allar mikilveegar nyjar upplysingar sem komid hafa fram fra stadfestingu
verdbréfalysingar pessarar sem mali skipta fyrir mat fjarfesta &4 hlutabréfum i Utgefanda.
Vidaukinn skal stadfestur innan fimm virkra daga og birtur & sama hatt og upprunalega
lysingin. | samraemi vid akvaedi laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu
Utbodi eda tekin til vioskipta & skipulegum markadi og 23. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129
skulu fjarfestar sem pegar hafa sampykkt ad kaupa eda skra sig fyrir verdbréfum adur en
vidaukinn er birtur hafa rétt til ad falla fra fyrrgreindu sampykki innan tveggja daga fra birtingu
vidaukans.

4.3 Soluadili almenns Utbods og umsjén med toku til vidskipta

Fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Austurstreeti 11, 155 Reykjavik, mun
fara med umsjén med fyrirhugudu Utbodi, p.m.t. markadssetningu og s6lu, og toku hlutabréfa
i utgefanda til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Auk pess mun Markadsvidskipti
Landsbankans hf. vera so6luadili Utbodsins. Jafnframt hefur Fyrirtaekjaradgjof Landsbankans
hf. unnid ad gerd samantektar, verdbréfalysingar pessarar og utgefandalysingar dagsett 3.
mai 2021, i samradi vid stjornendur og stjérn Utgefandans og er hiin byggd a upplysingum fra
utgefanda.

Samskiptaupplysingar Landsbankans hf. eru: utbod@landsbankinn.is og
LEI audkenni er 549300TLZPT6JELDWM92.

43.1 Upplysingar og teeknileg adstod vegna tilbodsbdka A og B

Upplysingar og teeknileg adstod vegna tilbodsbokar A veitir Verdbréfa- og lifeyrisradgjof
Landsbankans hf.

Simi: +354 410-4040
Tolvupostfang: vi@landsbankinn.is
Frekari upplysingar: https://www.landsbankinn.is/sildarvinnslan

Upplysingar og teeknileg adstod vegna tilbodsbdkar B veitir Fyrirteekjarddgjof Landsbankans
hf.

Simi: +354 410-4000
Télvupostfang: utbod@landsbankinn.is
Frekari upplysingar: https://www.landsbankinn.is/sildarvinnslan
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5 Skilmalar og skilyrdi utbodsins

5.1 Steerd, skipting og verd i Gtbodi

Med utbodinu hyggjast fimm hluthafar Sildarvinnslunnar, Samherji hf., Kjalkanes ehf.,
Eignarhaldsfélagio Snaefugl ehf., Hraunlén ehf. og Sildarvinnslan selja samtals 447.626.880
hluti i Sildarvinnslunni eda sem samsvarar 26,33% af utgefnu hlutafé. Gefi eftirspurn tilefni til
askilja seljendur sér rétt til ad taka einhlida akvordun, an sérstakrar tilkynningar, um ad fjélga
hlutum sem bodnir verda til s6lu i utbodinu um allt ad 51.000.000 hluti, asamt pvi ad dkveda
med hvada heetti peim hlutum verdur skipt a milli tilbodsbdka Gtbodsins. Seldir hlutir i Gtbodinu
geta pvi numio allt ad 498.626.880 hlutum nyti seljendur framangreinda heimild til steekkunar
Utbodsins. Verdi heimild til ad fjdlga seldum hlutum i atbodinu ekki nytt nemur Gtbodid 26,33%
af atgefnu hlutafé félagsins en 29,33% verdi han nytt ad fullu.

Fjarfestar geta valid um tveer askriftarleidir i Utbodinu: Tilbodsbok A og tilbodsbok B.
Tilbodshaekurnar eru dlikar m.a. hvad vardar steerd askrifta, verdlagningu og Uthlutunarreglur.
Helstu skilmala tilbodsbokanna tveggja ma lesa hér ad nedan og eru fjarfestar hvattir til ad
lesa pennan fimmta kafla verdbréfalysingarinnar vel og kynna sér itarlega skilméla utbodsins.

Af pvi hlutafé sem bodid er til s6lu eru 90.909.091 hlutir, allt eftir pvi hvort staekkunarheimild
verdur nytt eda ekki, eda sem svarar til 20% af heildarframbodi i Gtbodinu, eetladir
patttakendum i tilbodsbok A. A samsvarandi héatt eru 356.717.789 hlutir, eda sem svarar til
80% af heildarframbodi i Utbodinu, aetladir patttakendum i tilbodsbok B.

Seljendur askilja sér p6 einhlida rétt til ad gera breytingar & framangreindri skiptingu milli
tilbodsbbéka A og B, hvad vardar heildarsteerd hverrar bokar fyrir sig, reynist eftirspurn gefa
tilefni til pess pegar til tthlutunar kemur. Nyti seljendur sér heimild sina til ad steekka Utbodid
askilja seljendur sér einhlida rétt til pess ad deila staekkuninni & milli tilbodsbdka eins og
eftirspurn gefur tilefni til og ad teknu tilliti til markmida Gtbodsins an sérstakra tilkynninga eda
rokstudnings par um.

Akvordun verds i tilbodsbékunum er i samraemi vid nedangreint:

o Tilbodshék A: Fjarfestar gera tilbod innan verdbils 55-58 kr./hlut. Lagmarksfjarhaed
askriftar er 100.000 kr. og hdmarksaskrift er 20.000.000 kr. Fjarfesti er heimilt ad skra
fleiri en eina askrift i tilbodsbok A en samtala peirra méa ekki vera haerri en 20.000.000
kr. Allir hlutir 7 tilbodsbok A verda seldir & sama verdi® innan framangreinds verdbils
sem akvardast jafnt og pad laegsta af sampykktum tilbodum (hér eftir ,utbodsgengi
tilbodsbokar A“). Askriftum par sem lsegra hamarksgengi er tilgreint verdur pvi
hafnad. Utbodsgengi tilbodsbokar A verdur ekki haerra en Utbodsgengi tilbodsbokar B.
Komi til umframeftirspurnar verda askriftir i tilbodsbdk A skertar hlutfallslega, pé pannig
aod leitast verdur vid ad skerda ekki askriftir undir 1.000.000 kr. og flotum nidurskurdi
beitt & heestu askriftir ef pad dugar ekki til.

e Tilbodsbok B: [ tilbodsbok B er tekid vid askriftum yfir 20.000.000 kr. Fjarfesti er heimilt
aod skra fleiri en eina &skrift i tilbodsbok B en samtala peirra mé ekki vera heerri en sem
nemur heildarsteerd Gtbodsins. I tilbodsbok B er ekkert hamarksverd askrifta tilgreint
af halfu seljenda en fjarfestar leggja fram askriftir & verdi sem er jafnt eda haerra og

9 Med verdi er att vid verd & hlut (kr./hlut)
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lagmarksverd 55 kr./hlut. Allir hlutir i tilbodsbdk B verda seldir & sama verdi, sem
akvardast jafnt og pad leegsta af sampykktum tilbodum (hér eftir ,utbodsgengi
tilbodshaokar B*). Askriftum par sem verd askriftar er undir Utbodsgengi tilbodsbokar
B verdur hafnad. Askriftir sem eru & eda yfir Utbodsgengi tilbodsbokar B verda
sampykktar, pé pannig ad ef umframeftirspurn verdur i pessum hluta Utbodsins verda
askriftir skertar eins og nanar er rakio i kafla 5.4 ,Skerding &skrifta og Gthlutun vid
umframeftirspurn.”

Tafla 5.1: Skipting tilbodsbdka eftir fidlda bodinna hluta

. . < . L Lagmarks- Andvirdi m.v.
Tilbodsbok Askriftarbil Fjoldi hluta verd kr./hlut  lagmarksvera i kr.

A 100.000 kr.- 20.000.000 kr. 90.909.091 55 5.000.000.005

B Yfir 20.000.000 kr. 356.717.789 55 19.619.478.395

Samtals: 447.626.880 55 24.619.478.400

Heildars6luandvirdi peirra hluta sem bodnir verda i Utbodinu verdur pvi ad lagmarki
24.619.478.400 krénur midad vid lagmarksverd i tilbodsbokum A og B.

5.2 Skilyradi fyrir patttoku

Utbodid fer fram & islandi og er markadssett & islandi. Patttaka i Gtbodinu er heimil llum peim
einstaklingum og l6gadilum sem hafa beedi islenska kennitdlu og eru fjarrada i skilningi
l6graedislaga nr. 71/1997 med peim takmérkunum sem af I6gum kunna ad leida. bar af leidir
ad einstaklingum sem ekki hafa nad 18 ara aldri sem og peim einstaklingum og l6gadilum sem
ekki rdda bui sinu sjélfir er ekki heimil patttaka i ttbodinu.

Ekki eru takmarkanir & patttoku starfsmanna og stjérnarmanna Sildarvinnslunnar né annarra
seljenda i utbodinu, uppfylli pau skilyrdi sem fram koma hér ad ofan.

Starfsménnum Landsbankans hf. er heimil patttaka i Gtbodinu en um patttdku peirra kunna ad
gilda strangari reglur en hér er lyst, i samraemi vid paer reglur sem gilda um vidskipti
starfsmanna Landsbankans i hlutafjaratbodum. Eru starfsmenn Landsbankans hvattir til ad
leita sér radgjafar hja regluvoérslu bankans vardandi patttoku sina i Gtbodinu.

5.3 Skraning askrifta og askriftartimabil

Tekid verdur vid askriftum fra kl. 10.00 (GMT) pann 10. mai 2021 til kl. 16.00 (GMT) pann 12.
mai 2021. Askriftir sem kann ad verda skilad utan pess timaramma teljast ekki gildar og verda
felldar nidur.

Askriftum skal skilad i gegnum sérstakan rafreenan askriftarvef sem adgengilegur verdur
fijarfestum a vef Landsbankans, https://www.landsbankinn.is/sildarvinnslan, vid upphaf
Utbodsins. Ekki verdur tekid vio &skriftum & 6dru formi og ekki er tekid vid askriftum i Gtbodinu
sem innihalda fyrirvara.

pétttaka i utbodinu er skuldbindandi. Fjarfestir, sem stadfest hefur patttoku sina hvort heldur
sem er i tilbodsbdk A eda B getur ekki breytt askrift eda fallid frd henni nema ad til komi
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einhverjar paer adsteedur sem lyst er i inngangi pessa kafla 5 ,,Skilmalar og skilyrdi Utbodsins*.
Eftir ad fjarfestir hefur lagt fram askrift i Gtbodinu telst askriftin vera skuldbindandi af hans
halfu. Fjarfestir sem stadfest hefur patttoku sina getur ekki breytt askrift sinni eda fallid fra
henni. [ Gtbodinu er hverjum fjarfesti heimilt ad skila inn fleiri en einni askrift & sému kennitélu,
hvort sem er i tilbodsbék A eda B, innan peirra marka sem lyst er i kafla 5.1 ,Steerd, skipting
og verd Uthods*.

A askriftarformi lysir fjarfestir pvi yfir ad hann:

1. Geri sér grein fyrir peirri ahaettu sem folgin er i fjarfestingu i hlutabréfum almennt sem
og hlutabréfum i Sildarvinnslunni, par med talid &heettu sem fylgir rekstri
Sildarvinnslunnar;

2. geri sér grein fyrir ad askrift hans sé baedi skuldbindandi og endanleg;

3. hafi kynnt sér pa skilmala sem um Utbodid gilda og settir eru fram i verdbréfalysingu
pessari og ad hann hafi kynnt sér peer upplysingar sem settar eru fram um hlutina og
utgefanda peirra i lysingu dagsettri pann 3. mai 2021 sem verdbréfalysing pessi er
hluti af;

4. geri sér grein fyrir pvi ad askrift hans felst adeins i framkveemd fyrirmaela, skv. 4. mgr.
16. gr. laga 108/2007, um verdbréfavidskipti og ad hann atti sig a ad umsjonaradila er
ekki skylt ad meta hvort patttaka i Utbodinu og fjarfesting i hlutabréfum sé videigandi
fyrir hann og hann njoti pvi ekki verndar skv. 16. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavioskipti;

5. hafi kynnt sér og skilid reglur Landsbankans hf. um hagsmunaarekstra og ad hann sé
medvitadur um alla hugsanlega hagsmunaéarekstra sem tilgreindir eru i lysingu
Sildarvinnslunnar dagsettri pann 3. mai 2021 sem verdbréfalysing pessi er hluti af;

6. geri sér grein fyrir ad hann verdur ad eiga vorslureikning (VS-reikning) hja vorsluadila
til pess ad mogulegt sé ad afhenda honum pé hluti sem hann kaupir i Utbodinu; og

7. gefa umsjénadila leyfi til ad deila persénuupplysingum med peim vorsluadila sem
fjarfestir tilgreinir, i peim tilgangi ad afhenda hluti sem fjarfesti kann ad verda afhentir
vid uppgjor vidskipta. Frekari upplysingar um persénuverndarstefnu Landsbankans hf.
er ad finna & vef bankans. b4 er fjarfestir medvitadur um ad persénuupplysingum kann
ao vera deilt med Five Degrees ehf., kt. 601205-0330, Hlidasmara 12, 201 Képavogi
sem pjonustar vorslu- og uppgjérskerfi og med Kéda ehf., kt. 590109-1420, Borgartuni
25, 105 Reykjavik sem hysir askriftarkerfi atbodsins.

Fjarfestir skal tilgreina pann vorsluadila sem hann oskar eftir ad méttaki pa hluti sem honum
kunna ad verda afhentir vid uppgjor vidskipta. Med vorsluadila er att vid reikningsstofnun sem
hefur gildan adildarsamning vid Nasdaq CSD SE, Gtibu & islandi., kt. 510119-0370, Laugavegi
182, 105 Reykjavik, (hér eftir ,Nasdaqg verobréfamidsttd“) samkvaemt akvaedum laga nr.
7/2020 um verdbréfamidstodvar, uppgjér og rafreena eignaskraningu fjarmalagerninga og
hlotid hefur starfsleyfi i samraemi vid 6. tl. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.
Sja nanar kafla 5.6.1 ,Skylda til ad eiga vorslureikning®.

Landsbankinn mun annast innheimtu og uppgjér vegna Utbodsins. Hvorki umsjénar- og
s6luadili, seljendur né uatgefandi munu leggja kostnad a fjarfesta vegna vidskiptanna.
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Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér sérstaklega hvort kostnadur muni falla a pa fra 66rum
adilum vegna Utbodsins, svo sem vorslugjold fra peim vorsluadila sem fjarfestir tilgreinir.

5.3.1 Skraning askrifta

Til ad geta skilad askrift verdur fjarfestir ad skra sig inn i videigandi tilbodsbdk A eda B a
askriftarvef, med einhverjum af eftirfarandi adgangsaudkennum:

Med rafreenum skilrikjum i farsima;

med kennitdlu og lykilordi sem hann 6skar eftir & askriftarvefnum og verdur sent sem
rafreent skjal i netbanka hans'®, sem getur verid i hvada islenska vidskiptabanka sem
er; eda

3. med kennitblu og lykilordi sem hann getur nalgast hja séluadila utbodsins gegn
undirritun vottadrar umsoéknar um lykilord eda gegn annarri stadfestingu sem soéluadili
Utbodsins metur fullneegjandi.

A0 skraningu askriftar lokinni feer fjarfestir senda stadfestingu a askriftinni med télvupdsti, &
pad netfang sem hann tilgreindi & &skriftarformi sinu. Rafraen stadfesting er forsenda fyrir gildri
askrift. Berist han ekki getur fjarfestir ekki verid viss um ad askrift hans hafi borist og er bent
4 ad hafa samband vid s6luadila Utbodsins adur en askriftartimabilinu lykur, p.e. fyrir kl. 16.00
(GMT) pann 12. mai 2021.

A askriftarvefnum skal fiarfestir tilgreina péa fjarhaed sem hann hyggst kaupa hluti fyrir. Sé
fijarhaed kaupverds fjarfestis ekki jafngildi fidlda hluta i heilli télu verdur kaupverdido nAmundad
nidur pannig ad naesta heila tala hluta naist.

Heimilt er ad skra margar askriftir fyrir hverja kennitélu i hverja tilbodsbék innan peirra marka
sem lyst er i kafla 5.1 ,Steerd, skipting og verd i Gtbodi“. Heimilt er ad skra askriftir i fleiri en
eina tilbodsbok.

5.3.1.1 Vidskiptavakar

Leitast verdur vid ad tryggja vidskiptavokum hluti i Gtbodinu sem nema ad andvirdi allt ad
500.000.000 kr. samanlagt, & Gtbodsgengi tilbodsbokar B. Askriftir vidskiptavaka vegna
pessarar Uthlutunar verda gerdar i tilbodsbok B. Vidskiptavakar geta par ad auki skilad
askriftum i badar tilbodsbaekur Utbodsins i gegnum askriftarvef Utbodsins og gilda engar
sérreglur um pé& uthlutun, verd eda adra skilméla vegna peirra &skrifta. Nanar méa lesa um
fyrirkomulag vidskiptavaktar eftir ad hlutabréfin hafa verid tekin til vidskipta & Nasdaq Iceland
i kafla 6 ,Vidskiptavakt”

5.3.1.2 Eignastyringaradilar

Fjarmélastofnunum sem sinna eignastyringu, skv. c. lid 6. tl. 3. gr. laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirtaeki, er gefinn kostur a ad skila askriftum i tilbodsbok A og/eda tilbodsbok B fyrir
hond eins eda fleiri fjarfesta beint i askriftarkerfid med pvi ad fylla Ut sérstakt eydublad sem
finna ma i &skriftarkerfi itbodsins og hlada pvi utfylltu upp i &skriftarkerfid. Eignastyringaradili
skal pa fylla Gt eydubladid annadhvort sundurlidad nidur & hvert og eitt nafn eda med einni
samtolu. Ef askrift er 16gd fram sem ein samtala parf starfsmadur viokomandi eignastyring ad

10 Bent er 4 a8 edlilegt er ad pad geti tekid nokkrar mindtur fyrir skjali® ad berast i netbanka.
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skila til s6luadila upplysingum um fjolda fjarfesta ad baki askriftinni. S6luadili &skilur sér rétt til
pess ad gera ad skilyrdi gildrar askriftar ad starfsmadur viokomandi eignastyring afhendi lista
med upplysingum um noéfn og kennitdlur fjarfesta sem standa ad baki askrift sem gerd er &
fyrrgreindu askriftarformi.

Soluadili &skilur sér rétt til pess ad kalla eftir stadfestingu a pvi ad viokomandi eignastyring
hafi heimild og fullnaegjandi umbod fra fjarfesti til patttoku i Utbodinu fyrir hans hénd og ad
vidkomandi fjarmalastofnun abyrgist greidslu kaupverds. Uthlutun verdur hattad eins og um
margar sjalfsteedar askriftir veeri ad raeda i samraemi vid sundurlidadar upplysingar viskomandi
eignastyringar a askriftarformi vardandi skiptingu &skrifta og fidlda fjarfesta sem ad baki
askriftinni standa. Vakin er athygli a pvi ad fjarfestum er heimilt ad skila éskrift i eigin nafni
auk askriftar i gegnum vidkomandi eignastyringu.

5.3.1.3 Upplysingar og teeknileg adstod vegna skraningar askrifta

Landsbankinn hf. mun veita upplysingar i tengslum vid (tbodid sem og teeknilegar upplysingar
er varda askriftarvefinn i tengslum vid pad. Upplysingar verda veittar i sima a milli kl. 10.00
(GMT) og kl.16.00 (GMT) fyrsta askriftardaginn, & milli kl. 9.00 (GMT) og kl. 20.00 annan
askriftardaginn og a milli kl. 9.00 (GMT) og 16.00 (GMT) sidasta askriftardaginn, pann 12. mai
2021. Upplysingar um simanumer Landsbankans hf. ma nalgast i kafla 4.3.1 ,Upplysingar og

e

teeknileg adstod vegna tilbodsbdka A og B*i verdbréfalysingu pessari.

5.3.2 Stadfesting & greidslugetu og/eda tryggingu fyrir greidslu

Soluadili &skilur sér rétt til ad krefjast stadfestingar & greidslugetu eda tryggingar fyrir greidsiu
askrifta fra fjarfestum. Verai fjarfestir ekki vid pessari krofu séluadila innan pess frests sem
gefinn er, askilur séluadili, i samradi vio seljendur, sér rétt til ad o6gilda askrift viokomandi
fiarfestis ad hluta eda i heild. Séluadili metur einhlida hvort stadfesting & greidslugetu eda
trygging er fullnaegjandi. Séluadili er ekki skuldbundinn til ad gefa upp & hverju akvoroun
byggir og fjarfesta gefst ekki kostur & ad andmeela akvorduninni eda gildi hennar. Med
stadfestingu & greidslugetu er t.d. att vid stoduyfirlit innldnsreiknings i banka eda
verdbréfareiknings, stadfesting fjarmalastofnunar a fjarmognun eda yfirlysing fra 16ggiltum
endurskodanda, eda 6nnur su stadfesting sem séluadili metur naegjanlega. Med tryggingu er
t.d. att vid ved i innlansreikningi i banka eda verdbréfareikningi eda abyrgdaryfirlysingu fra
ffarmélastofnun, eda onnur trygging sem soéluadili metur naegjanlega. Vid skilvisa greidslu
askriftar fellur trygging nidur.

5.4 Skerding askrifta og athlutun vid umframeftirspurn

Akvérdun um endanlega steerd Gtbodsins, skiptingu bodinna hluta milli tilbodsbdka og tthlutun
verour i hondum fulltrda seljenda. Soéluadili verdur fulltrGum seljenda til radgjafar vardandi
framangreint. Ef umframeftirspurn verdur i Utbodinu geta fulltrGar seljenda akvedid ad nyta
heimild til steekkunar Gtbodsins og/eda skert &skriftir i Utbodinu. Seljendur askilja sér rétt til
bess ad breyta innbyrdis steerd tilbodsbodka reynist eftirspurn gefa tilefni til pess og ad teknu
tilliti til markmida Utbodsins. Ef kemur til skerdingar & askriftum gildir eftirfarandi vardandi
athlutun &skrifta.

Bladsioa | 24



Verdbréfalysing Sildarvinnslunnar hf.

e [ tilbodsbok A verda askriftir skertar hlutfallslega, p6 pannig ad leitast verdur vid ad
skerda ekki askriftir undir 1.000.000 kr. og flétum nidurskurdi beitt & haestu askriftir ef
pbad dugar ekki til.

e | tilbodsbok B verda askriftir sem eru & eda yfir Gtbodsgengi tilbodsbokar B
sampykktar, pé pannig ad ef umframeftirspurn verdur i pessum hluta Utbodsins verda
askriftir skertar. Vid skerdingu i tilbodsbdok B verda askriftir metnar & grundvelli verds.
Pannig verdur leitast vid ad skerda ekki askriftir sem eru yfir Gtbodsgengi tilbodsbokar
B en paer &skriftir sem eru & Utbodsgengi tilbodsbokar B verda skertar hlutfallslega
med tilliti til fjarhaedar askrifta & pvi gengi. Oll sampykkt tilbod verda sampykkt & sama
gengi, Utbodsgengi tilbodsbokar B.

Leitast verdur vio ad skerda ekki askriftir starfsmanna félagsins.

Askriftir vidskiptavaka adrar en paer sem koma fram i kafla 5.3.1.1 ,Vidskiptavakar‘ verda
skertar med sama haetti og adrar askriftir i tilbodsbok B komi til umframeftirspurnar.

Jafnvel pétt leitast verdi vid ad skerda askriftir ekki nidur fyrir framangreind mork askilja
fulltrbar seljenda sér rétt til pess ad skerda askriftir og Gthluta hlutum med peim heetti sem peir
telja aeskilegt til ad na fram markmidum Gtbodsins. Fulltrdar seljenda askilja sér enn fremur
rétt til pess ad vikja frA meginreglum vardandi Uthlutun og skerda &skriftir og Uthluta hlutum
med peim heetti sem peir telja seskilegt, p.m.t. ad hafna askriftum ad hluta til eda i heild an
frekari skyringa. Akvérdun fulltria seljenda um skerdingar og Gthlutun til fjarfesta er endanleg
og hafa fjarfestar ekki rétt a frekari rokstuoningi fyrir Gthlutun né geta peir andmaelt akvérdun
um skerdingar og Gthlutun.

5.5 Tilkynning um nidurstédu almenns Utbods

Fyrirhugad er ad birta nidurstodur Gtbodsins, selt magn og verd, opinberlega a evrépska
efnahagssvaedinu i sidasta lagi kl. 16.00 (GMT) pann 14. mai 2021. Tilkynningin verdur
jafnframt birt & vef Sildarvinnslunnar, www.svn.is. Fyrrgreind dagsetning er birt med peim
fyrirvara ad engar breytingar eru gerdar & dagsetningum askriftartimabils sem tilgreint er i
kafla 4,2 ,Fyrirhugud timadeaetlun Gtbodsins og Utbodstimabil“ og ad framkveemd utbodsins sé
i samraemi vid daetlun. Nasdaq Iceland mun tilkkynna sidar hvort pad stadfesti umsokn um toku
hlutabréfa Sildarvinnslunnar til vidskipta a Adalmarkad Nasdaq Iceland.

5.6 Tilkynning um athlutun, greidslufyrirmeeli og afhending hluta

Eftir ad nidurstada Utbodsins hefur verid tilkkynnt opinberlega munu fjarfestar geta nalgast
upplysingar um uthlutun i askriftarkerfinu, a vefsidu utbodsins www.landsbankinn.is/utbod-
sildarvinnslan med pvi ad nota sdmu adgangsaudkenni og notud voru vid skraningu askrifta i
Utbodinu, eigi sidar en i lok dags pann 14. mai 2021. Greidslufyrirmeeli verda i formi rafraeenna
innheimtukrafna sem adgengilegar verda i netbdnkum. Asetladur fyrsti vidskiptadagur i
kaupholl verdur 27. mai 2021, athygli er vakin & ad hlutabréf i Sildarvinnslunni geta skipt um

hendur &dur en nidurstada um Uthlutun hefur borist fjarfestum.
Gjalddagi og eindagi innheimtukrafna vegna utbodsins er fyrirhugadur 20. mai 2021.

Innheimtukréfur sem enn eru égreiddar ad eindaga lionum verda annad hvort felldar nidur og
askriftir og Uthlutanir tengdar peim pa égiltar eda radstafad med 6drum heetti eda innheimtar
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med fullnaegjandi haetti i samraemi vid meginreglur islensks samninga- og krofuréttar, ad
vidbeettum drattarvoxtum, sbr. 16g nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu, og
innheimtukostnadi. Umsjonar- og so6luadili hefur sjalfdeemi um hvada leid verdur farin. Verdi
innheimtukréfurnar felldar nidur, sem og askriftir og Gthlutanir tengdar peim, er seljendum
frjdlst ad halda peim hlutum sem ekki hefur borist greidsla fyrir eda selja pa til pridja adila &n
tilkynningar til &skrifanda og pa jafnframt, eftir atvikum, innheimta hugsanlegt gengistap vid
sOlu til sliks pridja adila hja upphaflegum éskrifanda.

Landsbankinn hf. sem umsjénaradili utbodsins, hefur milligbngu um mottéku greidsiu og
afhendingu hluta. Hlutir verda afhentir fjarfesti eftir ad fullnaegjandi greidsla hefur borist fra
viokomandi fjarfesti og er aformad ad afhending hluta fari fram eigi sidar en pann 26. mai
2021. Hlutir i Sildarvinnslunni verda afhentir rafreent i kerfi Nasdaq verdobréfamidstodvar.
Vorsluadilar munu moéttaka hluti inn & vorslureikning vidkomandi fjarfestis i samraemi vio
upplysingar fr& umsjénaradila.

Faist ekki askrift ad 6llum peim hlutum sem bodnir eru til askriftar, eda hafi Nasdaqg Iceland
ekki sampykkt umsékn Sildarvinnslunnar um toku hluta i félaginu til vidskipta & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland, pegar til stendur ad afhenda pa hluti sem keyptir verda i Utbodinu, askilja
seljendur sér heimild til ad dkvarda Utbodid Agilt og fella allar askriftir nidur. Ekki mun pvi koma
til pess ad fjarfestar fai athenta hluti i félagi sem ekki hefur verid sampykkt ad taka til vidskipta
a Nasdaq Iceland. Komi til pess ad Utbodid verdi ogilt verdur haft samband vid pa fjarfesta
sem greitt hafa innheimtukrofur, & pad télvupdstfang sem peir tilgreindu i askrift sinni, og peim
i kjolfario endurgreitt. Slikar endurgreidslur eru ekki beettar med voxtum, verdbétum eda ad
neinu 60ru leyti.

5.6.1 Skylda til ad eiga vorslureikning

Landsbankinn hefur milligbngu um méttoku greidslu og afhendingu hluta vegna Utbodsins.
Afhending hluta er &eetlud 26. mai 2021 ad undangenginni greidslu samkvaemt
greidslufyrirmeelum og verda hlutirnir feerdir & vorslureikning viokomandi fjarfestis hja peim
vorsluadila sem fjarfestir hefur tilgreint i askrift sinni. Fjarfestum er bent & ad ganga ur skugga
ad peir eigi virkan vorslureikning hja peim vorsluadila sem peir tilgreina i askrift sinni, svo
afhending hluta gangi greidlega fyrir sig.

Eigi fjarfestir ekki vorslureikning hja peim vdrsluadila sem hann tilgreinir i askriftarkerfi askilur
Landsbankinn sér rétt til ad stofna vorslureikning i nafni fjarfestis hja Landsbankanum, svo
haegt sé ad afhenda hluti fjarfestis i samreemi vid framangreint og jafnframt &skilur
Landsbankinn sér rétt til ad innheimta gjald af fjarfesti fyrir vorslu hlutanna i samraemi vid
verdskra Landsbankans sem adgengileg er & https://www.landsbankinn.is/vextir-og-verdskra.
Fjarfestir mun ekki geta att vidskipti med eda hreyft pa hluti sem afhentir eru inn a
vorslureikning sem stofnadur er med framangreindum heetti i hans nafni nema hann hafi lokid
vio afhendingu peirra gagna og veitingu peirra upplysinga sem Landsbankinn krefst til
stofnunar vorslureiknings med fullnaegjandi heetti, svo sem fullnaegjandi areidanleikakénnun
skv. l6gum nr. 140/2018, um adgerdir gegn peningapveetti og ffarmoégnun hrydjuverka.

5.7 Aeetladur kostnadur og hreint séluandvirdi

Aeetladur heildarkostnadur vegna sélu hlutafjar i Gtbodinu og toku alls hlutafjar til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland er um 265 m.kr. og samanstendur m.a. af p6knun umsjonar- og
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sOluadila, kostnadi vegna stadfestingar og birtingar lysingar, kostnadi vegna
markadssetningar  Utbods,  skraningargjdldum  Nasdaq Iceland og Nasdaq
verdbréfamidstdovar og adkeyptri sérfreedipjénustu i addraganda skraningar.

Aeetlad s6luandvirdi Gtbodsins, ad fradregnum kostnadi, m.v. ad allir hlutir i Gtbodinu verdi
seldir & lagmarksverdi hverrar tilbodsbdkar Utbodsins, er um 24,35 ma.kr. - 27,16 ma.kr. eftir
pvi hvort heimild til steekkunar Gtbodsins verdur nytt eda ekki.

5.8 Taka hlutabréfa Sildarvinnslunnar til vidskipta

I kjolfar uppgjors og afhendingar mun Sildarvinnslan saekja um ad allir ttgefnir hlutir verdi
teknir til vioskipta & Adalmarkadi Nasdaqg Iceland. Nasdaq Iceland mun fara yfir umsdéknina og
nidurstddur fyrirhugads almenns Utbods & hlutum i Utgefanda pegar peer liggja fyrir og birta
opinberlega ef umsoknin verdur sampykkt og pa hvenaer fyrsti mégulegi vidskiptadagur verour
med hlutina & hinum skipulega verdobréfamarkadi, en Nasdaq Iceland tilkynnir slika
dagsetningu med ad lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara.

6 Vidskiptavakt

Sildarvinnslan hf. hefur gert samninga um vidskiptavakt a hlutum i Sildarvinnslunni hf. vid
Landsbankann hf. og Arion banka hf., sem badir annast vidskiptavakt fyrir eigin reikning gegn
poknun fra Gtgefanda.

Setja baadir adilar fram kaup- og s6lutilbod alla vidskiptadaga i vidskiptakerfi Nasdaq Iceland.
Kaup- og s6lutilbod sem Landsbankinn leggur fram skal vera ad lagmarki i 20.000.000 kr. ad
markadsvirdi a gengi sem Landsbankinn akvedur. Hamarksmunur & kaup- og sélutilbodum
mun vera magnveginn auk pess ad é&kvardast af 10 daga flokti & verdi hlutabréfa
Sildarvinnslunnar hf. eins og pad birtist i upplysingakerfi Bloomberg a hverjum tima. Sé birt
10 daga flokt minna eda jafnt og 20% skal magnvegid verdbil vera ad hamarki 1%, sé birt 10
daga flokt haerra en 20% en leegra en 35% skal magnvegid verdbil vera ad hamarki 2%, ad
lokum ef birt 10 daga flokt er jafnt og eda heerra en 35% skal magnvegid verdbil vera ad
hamarki 3%. Magnvegid verdbilid skal pé vera 1,5% fréa fyrsta vidskiptadegi til og med 30. juni
2021. Hamarksmagn sem Landsbankinn er skuldbundinn til ad kaupa eda selja & hverjum
degi er nettd 40.000.000 kr. ad markadsvirdi sem reiknast sem mismunur a peim kaup- og
soOlutilbodum vidskiptavakans sem gengid er ad

Fjarheed kaup- og solutiiboda sem Arion banki hf. leggur fram, skal vera ad lagmarki kr.
200.000 hlutir, & gengi sem Arion banki hf. akvedur i hvert skipti. Arion banka hf. er heimilt en
ekki skylt ad bjoda til kaups og/eda solu fleiri hluti. Hamarksmunur kaup- og sélutilboda skal
vera 1,5%. Sveiflist gengi innan dags meira en 5% askilur Arion banki hf. sér rétt til ad auka
verdbilid i 3%. Sveiflist gengi innan dags meira en 10% askilur Arion banki hf. sér rétt til ad
auka verobilid i 4,5%. Hamarksfjarhaed heildarvidskipta sem Arion banki skuldbindur sig til ad
eiga vidskipti med dag hvern skal samsvara 80.000.000 kr.

Samningarnir taka gildi fra og med fyrsta vidskiptadegi med hlutabréf Sildarvinnslunnar hja
Nasdagq Iceland og eru 6timabundnir. Samningarnir eru uppsegjanlegir af beggja héalfu med
14 daga fyrirvara.
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7 Hlutabréfaflokkurinn

7.1 Hlutafé

Hlutabréf félagsins eru gefin Gt i samreemi vid akvaedi laga nr. 2/1995, um hlutafélog. Utgefid
hlutafé Sildarvinnslunnar nemur 1.700.000.000 krénum og er hver hlutur i félaginu 1 kréna ad
nafnverdi eda margfeldi peirrar fjarheedar, eftir pvi sem hver einstakur hluthafi & i félaginu &
hverjum tima. A dagsetningu pessarar lysingar & Sildarvinnslan par af 15.726.880 eigin hluti.
Allir atgefnir hlutir hafa pegar verio greiddir. Audkenni hlutabréfa Sildarvinnslunnar hja Nasdaq
verdbréfamidstdo er SVN og ISIN nimer 1ISO000000479.

7.2 Akvaedi um haekkun og leekkun hlutafjar

Hluthafafundur einn getur &kvedid haekkun hlutafjar. Samkveemt sampykktum félagsins er
hluthafafundur |6gmeetur ef hann saekja hluthafar sem hafa yfir ad rdda ad minnsta kosti
helming af atkveedabaeru hlutafé. [ gr. 2.2 sampykktum félagsins, dagsettum 26. mars 2021,
parf sampykki hluthafafundar til heekkunar hlutafjar og parf samskonar sampykki eins og
breytingar a sampykktum félagsins, sbr. gr. 9 i fyrrgreindum sampykktum. Ekki er i gildi heimild
til stjornar félagsins um haekkun eda laekkun hlutafjar. Verdi hlutafé félagsins haekkad skulu
hluthafar hafa forgangsrétt ad 6llum nyjum hlutum i hlutfalli vid skrasetta hlutafjareign sina
eins og kvedid er & um i I16gum og & hverjum tima. Einungis hluthafafundur getur akvedid

leekkun hlutafjar. Sama magn atkveeda og breytingum & sampykktum parf til pess ad
sampykkja leekkun hlutafjar.

7.3 Réttindi tengd hlutabréfum i Sildarvinnslunni

Samkveemt sampykktum Sildarvinnslunnar tilheyra allir atgefnir hlutir i Sildarvinnslunni sama
flokki og eru jafn rétthair, sbr. einnig 2. mgr. 20. gr. laga um hlutafélég. Réttindi hluthafa i
utgefanda eru had gildandi 16ggjof og sampykktum félagsins a hverjum tima. Engin sérréttindi
fylgja hlutum i félaginu, sbr. gr. 2.5 i sampykktum Sildarvinnslunnar.

Hlutabréf fyrir eignarhlutum i Sildarvinnslunni eru gefin Gt med rafreenum haetti i kerfi Nasdaq
verdbréfamidstddvar, samkveemt akveedum laga nr. 7/2020, um verdbréfamidstddvar, uppgjor
og rafreena eignaskraningu fjarmalagerninga. Utskrift fra Nasdaq verdbréfamidstod telst
fullnaegjandi grundvollur hlutaskrar i samraemi vid akvaedi laga um verdbréfamidstddvar og
sampykktir félagsins. | pessu samhengi skal ardur, svo og tilkynningar allar, sendast til pess
aodila sem hverju sinni er skrddur eigandi viokomandi hluta hja Nasdaq verdbréfamidstoo.

Samkvaemt gr. 2.4 i sampykktum Sildarvinnslunnar eru engar hémlur lagdar & medferd hluta
i félaginu og er hluthtéfum heimilt ad vedsetja pa og selja an afskipta félagsstjornar. Um
eigendaskipti og framkveemt peirra fer eftir l6gum nr. 7/2020 og reglna sem settar eru a
grundvelli peirra laga. | pessu samhengi er rétt ad geta pess ad i I6gum nr. 34/1991, um
fiarfestingu erlendra adila i atvinnurekstri er fortakslaust bann vid beinni fjarfestingu erlendra
adila i Sildarvinnslunni'! og fjarfesting islenskra adila sem ad hluta til eru i eigu erlendra adila
jafnframt takmorkud. Erlendir adilar mega pannig eiga ad hamarki 25% hlutafjar i hluthafa
félagsins en ad hamarki 33% ef eignarhlutur hluthafans er minni en 5%, sbr. 1. tl. 1. mgr. 4.

11 Erlendur adili er, samkvaemt 2. gr., laga nr. 34/1991 um fjarfestingu erlendra adila i atvinnurekstri, einstaklingur, busettur
erlendis, an tillits til rikisfangs, félag, stofnun, sj6dur eda annar I6gadili, sem & heimili erlendis, erlent riki og rikisfyrirteeki, svo og
atvinnufyrirtaeki undir erlendum yfirradum.
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gr. I. nr. 34/1991. Stjornendum félagsins ber skylda til ad tilkynna videigandi raduneyti ef peir
telja ad farid sé gegn akveedinu. Um eigendaskipti og framkvaemd peirra fer eftir gildandi
[6gum um verdbréfamidstddvar og reglum sem settar eru & grundvelli peirra, samkvaemt gr.
2.4 sampykkta félagsins.

Forgangsroo 6samrymanlegra réttinda raedst af pvi hveneer skraning reikningsstofnunar i kerfi
verdbréfamidstddvar er framkveemd. Adeins reikningsstofnanir og adrir adilar sem gert hafa
adildarsamning vid Nasdaq verdbréfamidstod hafa heimild til milligongu um eignarskraningu
eda adgang ad verdbréfamidstodinni, skv. 6 gr. laga um verdbréfamidstodvar. Eigendaskipti
og framkveemd peirra skal vera samkveemt akveedum framangreindra laga. Hluthafi getur ekki
beitt réttindum sinum sem hluthafi nema nafn hans hafi verid skrdd i hlutaskra félagsins eda
hann hafi tilkkynnt og feert sénnur & eignarhald sitt.

Eigandi getur ekki nytt réttindi sin samkvaemt hlut nema hluturinn hafi verid skrddur & hans
nafn i hlutaskra utgefandans i kerfi Nasdaq verdbréfamidstddvar. Eigendur hlutanna eiga rétt
a ao neyta atkveedisréttar a hluthafafundum, fa greiddan ard fra Utgefanda, hafa forkaupsrétt
ad nyjum hlutum i hlutfalli vid hlutafjareign sina (nema peir hafi afsalad sér slikum rétti) og
eiga rétt 4 ad fa greitt af eignum Uutgefanda vio slit eda gjaldprot pess i samraemi vid
hlutafjareign nema l6g og sampykktir kvedi & um adra skipan.

Pegar hlutur hefur verid ad fullu greiddur skal hluthafi fa rafbréf Utgefid i verobréfamiostéd og
eignarréttindi skrad yfir pvi og veitir st skréning hluthafa pau réttindi sem sampykktir Gtgefanda
og 16g meela fyrir um a hverjum tima. Samkvaemt 1. mgr. 8. gr. laga um verdbréfamidstodvar
er 6heimilt ad gefa Ut vidskiptabréf fyrir skradum réttindum samkveemt rafbréfi eda framselja
pau og eru slik vidskipti 6gild.

7.4  Ardgreidslur og kaup & eigin bréfum

Stjorn Sildarvinnslunnar hf. hefur markad félaginu pa stefnu ad vid Utgreidslu ards sé haft til
hliosjénar ad félagid sé med sterkan efnahag og neegilega hatt eiginfjarhlutfall til maeta peim
sveiflum sem fylgt geta rekstrarumhverfi i islenskum sjavarutvegi. bad hefur verid keppikefli
félagsins ad vera i fremstu r6d hvad vardar teekniframfarir i veidum og vinnslu og er pannig
mikilveegt ad félagio hafi avallt bolmagn til ad gripa pau fjarfestingarteekifeeri sem myndast
pegar pau myndast. Med visan til pessa telur stjérnin ennfremur mikilvaegt ad greida hluth6fum
edlilegan ard af pvi fé sem er bundid i félaginu. Er pannig stefnt ad pvi ad félagid greioi
hluthéfum sinum arlegan ard, sem nemi ad lagmarki 30% hagnadar naestlidins rekstrarars.
Ardgreidsla skal taka mid af pvi ad eiginfjarhlutfall félagsins fari ekki nidur fyrir 50% vid greidslu
ardsins. Stjorn skal yfirfara ardgreidslustefnu félagsins eigi sjaldnar en pridja hvert ar.
Ardgreioslustefnu félagsins mé finna & heimasidu félagsins http://svn.is/fiarfestar/.

Pann 26. mars 2021 var sampykkt & hluthafafundi ad feera eignarhlut Sildarvinnslunnar i SVN
eignafélagi ehf. yfir til hluthafa, en farié var med afhendingu sem ardsuthlutun.?

Samkveemt tillogu fyrir adalfund sem aformad er ad halda 5. mai naestkomandi er lagt til ad
hagnadur arsins 2020 verdi feerdur til haekkunar a oradstéfudu eigin fé og ad ekki veroi
greiddur ardur af afkomu arsins 2020.

A adalfundi skal tekin akvérdun um hvernig fara skuli med hagnad eda tap félagsins &
naestlidnu reikningsari. Utgefandi er bundinn af akvaedum laga nr. 2/1995, um hlutafélg,
vardandi fjarhaed sem félaginu er heimilt ad radstafa til hluthafa i formi ardgreidsina.

12 Hluthafar hofdu kost & ad fara fram & greidslu i reidufé ad fradregnum fjarmagnstekjuskatti
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Samkvaemt 1. mgr. 99. gr. laganna er einungis heimilt ad Uthluta sem ardi hagnadi samkvaemt
sampykktum arsreikningi sidasta reikningsars, yfirfeeroum hagnadi fra fyrri arum og frjalsum
sjooum eftir ad dregid hefur verid fra tap sem ekki hefur verid jafnad og pad fé sem samkvaemt
I6gum eda félagssampykktum skal lagt i varasjod eda til annarra parfa. Samkveemt 1. mgr.
101. gr. laganna tekur hluthafafundur akvérdun um Uthlutun ards eftir ad félagsstjérn hefur
lagt fram tilldgur um pad efni. Oheimilt er ad akveda a adalfundi meiri Gthlutun ards en stjorn
félagsins leggur til eda sampykkir. Ardgreidslur skulu inntar af hendi eigi sidar en sex
manudum fra sampykki Gthlutunar.

Hlutafélog hafa heimild til ad dkvarda ad réttur til ards midist vid annad timamark en Utborgun
ards enda sé pad timamark tiltekid i akvoroun hluthafafundar um ardgreidslu. Félagio mun
fylgja reglum fyrir Utgefendur fjarmalagerninga, utgefnum af Nasdaq Iceland sem eru i gildi
hverju sinni. Samkvaemt lid 3.11.3 i ndgildandi reglum fra 1. februar 2021 skal atgefandi birta
a vefsveedi sinu fjarhagsdagatal par sem medal annars skal tilgreina Utborgunardag aros.
Einnig skal taka fram i arsuppgjori félagsins tillogu stjérnar ad ardsuthlutun.

Hafi hluthafi ekki fengid greiddan ard sem hann a rétt & getur hann vitjad hans & skrifstofu
Utgefanda innan fjdgurra ara fra gjalddaga en samkvaemt 3. gr. laga nr. 150/2007, um fyrningu
krofuréttinda, fyrnist réttur til ards a fjrum arum fra gjalddaga. Vitji hluthafi ekki ards innan
pess tima fellur ardurinn til utgefanda.

Sildarvinnslan & 15.726.880 eigin hiuti i félaginu sem er 0,93% af heildarhlutafé. A arinu 2020
keypti félagid 77.463 hluti. Heimild til kaupa & eigin hlutum er fyrir hendi og gildir til 14. mai
2024 en takmarkast vid ad samanlogo kaup fari ekki yfir 10% af heildarhlutafé félagsins &
hverjum tima i samraemi vid 55 gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég. Skv. grein 8.1 i sampykktum
félagsins er 6heimilt ad taka hluti i félaginu ad vedi til tryggingar a lanum til hluthafa. Ekki mé
nota atkveedi sem fylgja hlutum sem félagid kanna ad eiga sjélft og skulu pau atkvaedi talin fra
vio akvoroun atkveedamagns i félaginu.

Samkvaemt tillégu fyrir adalfund sem aformad er ad halda 5. mai naestkomandi er lagt til ad
adalfundur veitir stjérn félagsins heimild til ad kaupa eigin hluti i félaginu. Heimildin stendur i
24 manudi og takmarkast vid ad samanldgd kaup fari ekki yfir 10% af heildarhlutafé félagsins
a hverjum tima. Kaupgengi® méa ekki vera haerra en i sidustu 6hadu vidskiptum eda heesta
fyrirliggjandi 6h&da kauptilbod i peim vidskiptakerfum par sem vidskipti med hlutina fara fram,
hvort sem heerra er.

7.5 Logbundin yfirtokutilbod og tilbodsskylda

Samkvaemt 100. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, er kvedid & um skyldu adila sem
hefur beint eda 6beint nad yfirradum i félagi, par sem flokkur verdbréfa hefur verid tekinn til
vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi, til ad gera 6drum hluthéfum félagsins yfirtokutilbod.

Med yfirrddum er att vid ad adili og peir sem hann er i samstarfi vio:

1. Hafi samanlagt eignast a.m.k. 30% atkveedisréttar i félaginu;

2. hafi & grundvelli samnings vid adra hluthafa rétt til ad rada yfir sem nemur a.m.k. 30%
atkvaeda i félaginu; eda

3. hafi 6dlast rétt til pess ad tilnefna eda setja af meirihluta stjornar i félaginu.

Yfirtokutilbodid skal vera sett fram eigi sidar en fjébrum vikum eftir ad yfirradum var nad.
Samkveemt 103. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, skal tilbodsgjafi bjoda 6llum
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hluth6fum sem eiga hluti i sama hlutaflokki sému skilméala. Verd pad sem sett er fram i
yfirtdkutilbodi skal a.m.k. svara til heesta verds sem tilbodsgjafi eda adilar sem hann er i
samstarfi vid hafa greitt fyrir hluti sem peir hafa eignast i viokomandi félagi sidustu sex manudi
aour en tilbod var sett fram. Tilbodsverd skal pé ad lagmarki vera jafnhatt og sidasta
vidskiptaverd hluta i viskomandi félagi daginn 4dur en tilbodsskylda myndadist eda tilkynnt
var um fyrirhugaad tilbod.

Samherji hf. og Kjalkanes ehf. fara hvort um sig med yfir 30% atkvaedisrétt i Utgefanda, sem
er yfir skilgreindum morkum yfirrdda i félagi samkveemt X. kafla laga nr. 108/2007, um
verdbréfavioskipti. Fari adili og peir sem hann er i samstarfi vid med yfirrad i félagi pegar
verdbréf pess eru tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi verdur hann ekki
tilbodsskyldur samkveemt 7. mgr. 100. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, en su
undanpéaga gildir pé ekki ef viskomandi adili missir yfirradin en naer peim ad nyju. Utgefanda
er ekki kunnugt um samstarf hluthafa sem eiga samanlagt yfir 30% hlutafjar. Upplysingar
vardandi steerstu hluthafa i Utgefanda er ad finna i kaflanum 6.1 Hluthafar i Gtgefandalysingu

Sildarvinnslunnar dagsettri 3. mai 2021.

7.6 Innlausnarskylda og -réttur

I sampykktum Sildarvinnslunnar er ekki ad finna akvaedi um ad hluthafar skuli seeta innlausn
hluta sinna ad nokkru leyti eda ollu. i gr. 11.1 i sampykktum Sildarvinnslunnar segir m.a. ad
par sem akvaedi sampykktanna segja ekki til um visast til laga um hlutafélég nr. 2/1995.
Samkveemt 24. gr. laga um hlutaféldg er kvedid & um ad ef hluthafi & meira en 9/10 hlutafjar
i félagi og reedur yfir samsvarandi atkveedamagni geta hluthafinn og stjérn félagsins i
sameiningu akvedid ad adrir hluthafar i félaginu skuli seeta innlausn hluthafans a hlutum
sinum. Samkveemt 26. gr. laga um hlutaféldg getur hver einstakur annar hluthafi krafist
innlausnar, ad sému skilyrdum uppfylltum. | pessu samhengi er einnig rétt ad visa til 110. gr.
laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, en par kemur fram ad ef hluthafi og adilar sem hann
er i samstarfi vid eiga meira en 9/10 hlutafjar i félagi og rada yfir samsvarandi atkveedamagni
geta hluthafinn og stjérn félagsins i sameiningu akvedid ad adrir hluthafar i félaginu skulu
seeta innlausn hluthafans & hlutum sinum. Einnig geta adrir hluthafar krafist pess ad sa/peir
hluthafar sem eiga yfir 90% hlutafjar i samstarfi eda einir leysi til sin hlutabréf peirra hluthafa
sem pess krefjast. Enginn einstakur hluthafi fer med 9/10 hlutfjar eda atkvaedisrétt i félaginu.
Utgefanda er ekki kunnugt um samstarf neinna hluthafa sem samtals fara med ad lagmarki
9/10 hlutfjar eda atkvaedisrétt i félaginu.

7.7  Slit, skipti eda samruni a félaginu

Med tillogur um slit og skipti & félaginu skal fara sem um breytingar & sampykktum félagsins.
parf atkvaedi hluthafa sem rada minnst 2/3 hlutum af heildarhlutafé félagsins til ad akvéroun
um slit sé gild. Hid sama a vid um hvers konar samruna eda sameiningu félagsins vid énnur
félég og um solu & 6llum eignum pess. Hluthafafundur, sem tekid hefur l6glega dkvordun um
slit eda skipti félagsins, skal einnig akveda radstofun eigna og greidslu skulda.

7.8 Skattaleg atridi

Hér fyrir nedan er almenn samantekt & tilteknum atridum er varda skattlagningu tekna sem
stafa fra fjarfestingu i hlutabréfum, nanar tiltekid vegna ardstekna og séluhagnadar, sbr. 16g
nr. 90/2003 um tekjuskatt (hér eftir ,tekjuskattslog“). Skattlagning framangreindra tekna fer
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eftir gildandi tekjuskattsldgum hverju sinni, en pau geta tekid breytingum fra pvi sem na er.
Fjarfestar i Gtbodinu skulu athuga sérstaklega ad skattaldg adildarrikis fjarfestis og
skraningarlands utgefenda geta haft &hrif & tekjur af verdbréfunum. Samantektin hér ad nedan
tekur til islenskra laga sem gilda & dagsetningu pessarar lysingar. Samantektin tekur ekki &
skattalegum afleidingum pegar hlutabréf eru hluti af eignasafni.

Fjarfestum er radlagt ad leita sér rddgjafar hja 6hadum sérfraedingi i skattamalum um pad
hvada skattalegu afleidingar fjarfesting i hlutabréfum i Utgefanda kann ad hafa i for med sér,
b.m.t. ahrif innlendra og erlendra lagareglna og ahrifa tviskéttunarsamninga islands vid énnur
riki o.fl.

Adilar med skattskyldu & islandi:

Fjarmalastofnunum ber skylda til ad halda eftir stadgreidslu skatts af ardgreidslum baedi til
einstaklinga og tiltekinna I6gadila sem busettir eru og skattskyldir & islandi, skv. akvaedum
laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur. Skatthlutfall stadgreidslu midast
vido videigandi skatthlutfall pess sem tekur vid greidslunni. Skatthlutfall einstaklinga utan
rekstrar og flestra logadila med skattskyldu & islandi er 22%.

Soluhagnadur einstaklinga og l6gadila er skattskyldur og er skatthlutfall einstaklinga 22%.

Ekki er reiknadur tekjuskattur af annars vegar vaxtatekjum og hins vegar tekjum af
hlutabréfaeign i formi ards og sOluhagnadar i félogum skrddum & skipulegum
verdbréfamarkadi eda markadstorgi fjarmalagerninga, samtals allt ad 300.000 kr. & ari hja
einstaklingum med skattskyldu & Islandi. Fradrattur er nyttur pannig ad fyrst skal jafna Ut
vaxtatekjur, naest ardstekjur og loks séluhagnad af hlutabréfum par til hAmarki fradrattar hefur
verid nad, sbr. 3. mgr. 66. gr. tekjuskattlaga. betta fritekjumark & ekki vido um légadila.

Tilteknir  skattskyldir  |6gadilar  (hlutafélég, einkahlutafélog, samvinnuféldg og
samlagshlutafélog sem er sjalfstaedur skattadili) hafa heimild til ad feera sérstakan fradratt &4
skattframtal vegna ardgreidsina eda séluhagnadar eins og nanar er kvedio a umi 9. tl. 31. gr.
laga um tekjuskatt. Vid alagningu geta slik félog fengid endurgreidda afdregna stadgreidslu
reynist alagdur tekjuskattur félagsins laegri en sem nemur afdreginni stadgreioslu.

Adilar med takmarkada skattskyldu & islandi

Fjarmalastofnunum ber skylda til ad draga skatt af ardgreidslum til adila med takmarkada
skattskyldu & Islandi, skv. &kveedum laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts a
fiarmagnstekjur. Séluhagnadur adila med takmarkada skattskyldu & islandi er skattskyldur en
ekki stadgreidsluskyldur, skv. akveedum laga nr. 45/1987, um stadgreidslu opinberra gjalda.
Skatthlutfall einstaklinga med takmarkada skattskyldu & Islandi er 22% og l6gadila med
takmarkada skattskyldu & islandi er 20%.

Samkveemt a-lid 7. tl. 70. gr. tekjuskattslaga er ekki reiknadur tekjuskattur af tekjum af ardi
og/eda sbluhagnadi af hlutabréfaeign i félogum skradum a skipulegum verdbréfamarkadi, eda
markadstorgi fjarmalagerninga, allt ad 300.000 kr., hja einstaklingum med takmarkada
skattskyldu & Islandi, ad pvi marki sem frimark vaxtatekna skv. a-lid 8. télul. 70. gr. hafi ekki
verid fullnytt. petta fritekjumark & ekki vid um légadila.
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Um féldg med takmarkada skattskyldu & Islandi og eru heimilisfost innan Evrépska
efnahagssvaedis gilda sams konar reglur og um félég sem eru skattskyld & islandi, m.a. um
heimild til ad feera sérstakan fradratt & skattframtal vegna ardstekna eda séluhagnadar.

Akveedi tviskottunarsamninga geta leitt til pess ad stadgreidsluhlutfall af ardstekjum adila med
takmarkada skattskyldu & Islandi verdi laegra en fyrrnefnd 22% og 20%. Til ad koma i veg fyrir
tviskodttun tekna er heegt ad seekja um undanpadgu eda leekkun a grundvelli
tviskdttunarsamnings hjé islenskum skattyfirvéldum. Hafi skatti pegar verid haldid eftir er haegt
ad saekja um endurgreidslu pess skatts hja islenskum skattyfirvéldum heimili vidkomandi
tviskéttunarsamningur pad.

Skattur leggst & hagnad adila med takmarkada skattskyldu & islandi af sélu islenskra
hlutabréfa. Skatturinn leggst a séluverd ad fradregnu upphaflegu kaupverdi hlutanna. Félog
med takmarkada skattskyldu & islandi og eru heimilisfést innan hins Evropska
efnahagssvaedis er heimilt ad feera sérstakan fradratt & skattframtali par sem & moéti
skattskyldum séluhagnadi er faerdur sérstakur fradrattur vegna séluhagnadar, sbr. a-lio 9. tl.
31. gr. laga um tekjuskatt. Séluhagnadur annarra félaga med takmarkada skattskyldu & islandi
er skattlagour med 20% skatti, sbr. b - 1id 7. tl. 70. gr. tekjuskattslaga. Tviskéttunarsamningar
kunna ad innihalda dkveedi um undanpéagu fra skattskyldu eda eftir atvikum leekkun hennar.

7.9 Safnskréning

Reglur um vardveislu fjarmalagerninga a safnreikningum er ad finna i I6gum nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti, 16gum nr. 7/2020, um verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafreena
eignarskraningu fjarméalagerninga og légum nr. 2/1995, um hlutafélog.

I 12. gr. laga nr. 108/2007 kemur fram ad fjarmalafyrirtaeki sem er heimilt ad vardveita
flarméalagerninga i eigu vidskiptavina sinna getur vardveitt pa a sérstokum reikningi
(safnreikningi) og tekid vid greidslum fyrir hdnd vidskiptavina sinna fra einstokum utgefendum
fjarmalagerninga, enda hafi fjarmalafyrirtaekid gert vidskiptavini grein fyrir réttardhrifum pess
og hann veitt sampykki sitt. Fjarmalafyrirteeki ber ad halda skréa yfir hlut hvers vidskiptavinar
fyrir sig. Komi til pess ad bu fjarmalafyrirtaekis sé tekid til gjaldprotaskipta eda greidslustédvun
sampykkt, fyrirteekinu sé slitio eda sambeerilegar radstafanir gerdar, getur vidskiptavinur a
grundvelli &durnefndrar skrar tekid fjarmalagerninga sina ut af safnreikningi, enda sé ekki
agreiningur um eignarhald.

i 31. gr. laga nr. 2/1995 er kvedid & um ad eigandi hlutar geti ekki beitt réttindum sinum sem
hluthafi nema nafn hans hafi verid skrdd i hlutaskr4 eda hann hafi tilkkynnt og feert sonnur &
eign sina a hlutnum. betta a p6 ekki vio um rétt til ards eda annarrar greidslu og rétt til nyrra
hluta vid haekkun hlutafjar. | samreemi vid petta hefur hluthafi ekki atkvaedisrétt &
hluthafafundum nema nafn hans hafi verid skrad i hlutaskréa utgefanda. Hid sama gildir um
fjarmalafyrirteeki sem hafa heimild til safnskraningar par sem hluthafinn hefur ekki pau réttindi
ad geta veitt einhverjum umbod til ad fara med atkveedisréttinn. Hlutum sem skradir eru
safnskraningu fylgir pvi ekki atkveedisréttur & hluthafafundum.

Pad ad hlutabréf séu skrdd safnskraningu undanskilur ekki viokomandi hluthafa fra akveedum
IX. kafla laga nr. 108/2007 um breytingu & verulegum hlut atkveedisréttar (floggun). Hlutir i
eigu adila sem vardveittir eru & safnreikningi skulu taldir med vid afmérkun & pvi hvort tiltekin
vidskipti séu fléggunarskyld.
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1 Aheettupaettir

Hér er fjallad um p& aheettupeetti sem Sildarvinnslunni hf., kt. 570269-7479, Hafnarbraut 6,
740 Fjardarbyggd (hér eftir nefnt ,Sildarvinnslan®, ,utgefandinn® ,félagido“ eda
.Samstaedan®) er kunnugt um og sem ad mati félagsins eiga sérstaklega vid um pad og pa
atvinnugrein sem pad starfar innan.

Adur en fjarfestar taka akvordun um patttoku i almennu Gtbodi & hlutum i Sildarvinnslunni,
sem fyrirhugad er dagana 10., 11. og 12 mai 2021, eru peir hvattir til ad kynna sér vel allar
upplysingar sem koma fram i lysingu dagsettri 3.mai, sem samanstendur af samantekt,
verdbréfalysingu og utgefandalysingu pessari. Fjarfestar eru sérstaklega hvattir til ad kynna
sér vel allar upplysingar um pé aheettu- og dvissupeetti sem lyst er i koflunum um ahaettupeetti
sem finna ma i lysingu félagsins og geetu haft veruleg ahrif a rekstur Sildarvinnslunnar og
fiarfestingar i hlutabréfum félagsins.

EKki er haegt ad setja fram med neinni vissu likur & pvi hvort einstakur ahaettupattur geti haft
kedjuverkandi ahrif og hrindi af stad fleiri aheettupattum. Ekki er moégulegt ad meta toluleg ahrif
einstakra aheettupéatta & afkomu, efnahag og virdi hlutabréfa i Sildarvinnslunni og slikt mat
veeri pa had pvi ad adrir aheettupaettir vaeru obreyttir i einhvern tima, sem sjaldnast er raunin.
Hver dhaettupattur getur haft margpeett og itrekud ahrif & rekstur og efnahag félagsins og par
med a verdmeeti hluta i Sildarvinnslunni, i meira eda minna meeli, baedi til skemmri og lengri
tima. Ekki er haegt ad segja til um umfang eda timamork slikra &hrifa. Framsetning og
upprédun eftirffarandi ahaettupatta fer eftir alvarleika peirra, par sem fyrst eru taldir upp
alvarlegustu peettirnir, ad mati Gtgefanda, ad teknu tilliti til neikvaedra ahrifa a hlutabréfin og
likunum & ad peir raungerist. Umfjéllun um pa ahaettupeetti sem félaginu er kunnugt um og
telur skipta mali vardandi mat a hlutabréfum i félaginu er ad finna i fyrrgreindri verdbréfalysingu
Sildarvinnslunnar i kafla 1, ,Aheettupeettir. S& kafli i verdbréfalysingunni, inniheldur
upplysingar um ahaettupaetti sem utgefandi telur skv. bestu vitund eiga sérstaklega vid um
verdbréfin svo meta megi markadséheettuna sem tengist peim.

Ahzettupeettir pessir eru hadir dvissu og pvi er tgefanda ekki mégulegt ad segja til um likur &
pvi ad peir geti att sér stad. Moguleiki er & pvi ad utgefandi geti ekki stadid vid skuldbindingar
sinar vegna annarra patta sem ekki eru taldir aheettupeettir a grundvelli peirra upplysinga sem
nu liggja fyrir og utgefanda er kunnugt um. EKKki er vist ad hér sé fjallad um alla pa ahaettupeetti
sem gaeetu haft ahrif & afkomu og efnahag félagsins i framtidinni, pvi ahaettupaettir sem eru
alitnir 6verulegir i dag geetu préast a pann veg ad peir hefou veruleg ahrif sidar og eins geetu
komid fram nyir &haettupeettir i framtidinni sem ekki eru pekktir i dag.

1.1 Laga, leyfis- og regludheetta

islensk sjavaratvegsfyrirtaeki eru had peirri ahaettu ad stjornvold breyti [bgum og reglum med
peim heetti ad starfsemi félagsins verdi 6hagkveemari en ella. Sildarvinnslan starfar i samraemi
vid 16g um hlutafélég nr. 2/1995. Starfsemi félagsins fellur m.a. undir 16g um stjorn fiskveida
nr. 116/2006, 16g um veidigjald nr. 145/2018, 16g um matveeli nr. 93/1995, |16g um breytingu a
ymsum ldgum um matveeli nr. 144/2019 og |6g um hollustuheetti og mengunarvarnir nr. 7/1998.
Auk pess taka sjomannalég nr. 35/1985 til starfsemi félagsins. Ymis 16g um umhverfismal
snerta einnig félagid, svo sem 16g um bann vid losun heettulegra efna i sj6 nr. 20/1972, 16g um
geislavarnir nr. 44/2002 og I6g um varnir gegn mengun hafs og stranda nr. 33/2004. i rekstri
félagsins ber félaginu jafnframt ad fylgja samkeppnislogum nr. 44/2005. Nanari umfjéllun um
gildandi lagaumhverfi félagsins er i kafla 3.3, ,Lagaumhverfi“.
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Starfsemi Sildarvinnslunnar lytur ymsum opinberum reglum og eru helstu starfsstodvar og
rekstur skipakosts félagsins had leyfisveitingu opinberra adila. Starfsemi félagsins er pess
edlis ad naudsynlegt er ad afla ymissa leyfa og heimilda fra par til beerum yfirvéldum.! Ef
tilskilin leyfi eru ekki veitt, eda ekki endurnyjud med tilskildum haetti, eru afturkollud eda peim
breytt & einhvern hétt, pa kann pad ad hafa fjarhagslegar afleidingar fyrir félagio.

par sem island er adili ad samningum um hid Evropska efnahagssveaedi (EES) parf
Sildarvinnslan jafnframt ad stunda sina starfsemi i samreemi vid lagasetningu fra
Evropusambandinu sem er innleidd hér a landi.

Bretland hefur i gegnum tidina veri® eitt helsta vidskiptaland islands og vega vidskipti med
sjavarafurdir pungt. Sildarvinnslan selur sjofrystan og ferskan fisk til Bretlands. Brotthvarf
Bretlands ar Evropusambandinu aramotin 2020/21 hefur valdid pvi ad utflutningur til Bretlands
krefst aukinnar skriffinnsku og fleiri vottorda en &dur, auk pess sem Bretland verdur nyr
samningsadili um deilistofna. Pad getur valdid erfidleikum og t6fum i samningsvidreedum milli
peirra rikja sem hlut eiga ad mali.

Breytingar a l6gum, reglum, og stjérnsysluframkveemd sem gilda um félagid, eda ny l6g eda
reglur sem settar eru um starfsemi pess, geetu haft jadkveed eda neikvaed ahrif 4 félagid og
hvernig pad hagar starfsemi sinni. Ekki er haegt ad Utiloka ad gerdar verdi lagabreytingar eda
sett verdi ny 16g sem geetu haft neikvaed ahrif & rekstur félagins. | pessu samhengi er vert ad
minnast a ad i april 2021 var pingskjal 1183-704, mal sem er stjérnarfrumvarp, lagt fyrir Alpingi
um breytingar & ymsum légum & svidi fiskveidistjornunar (vidurlog, tengdir adilar o.fl.).2 Ef i
libs kemur ad starfsemi félagsins uppfyllir ekki paer kréfur sem gerdar eru i [l6gum og reglum
kann pad ad hafa neikvaed ahrif & rekstur félagsins, til a® mynda par sem ordspor félagsins
biour hnekki, félagid feer a sig sektir eda 6nnur vidurldg, eftirlitsadilar gripa til annarra
ibyngjandi Urreeda gagnvart félaginu eda vidskiptavinir eda adrir hagadilar héfda démsmal a
hendur félaginu.

7

Urskurdir  domstéla, laga- og reglugerdarbreytingar asamt  breytingum &
stjérnsysluframkvaemd geta haft neikvaed ahrif 4 afkomu félagsins.

1.1.1 Fiskveiodistjorn

Breytingar & stjornkerfi fiskveida geetu falid i sér Ovissu og aheettu fyrir rekstur
sjavarutvegsfyrirtaekja. Stjornvold setja 16g og reglugerdir um stjérnun fiskveida sem aetlad er
ao studla ad skynsamlegri nytingu fiskistofna. Slikar stjérnvaldsadgerdir kunna ad takmarka
Gthlutun aflaheimilda en paer eru ein af grunnforsendum fyrir rekstri sjavarutvegsfyrirtaekja.
Pannig getur breyting a uthlutun aflaheimilda og heimildum a framsali peirra haft ahrif & rekstur
og afkomu fyrirteekja i sjavarutvegi og par med Sildarvinnslunnar.

Markmid islenskra stjornvalda med stjorn fiskveida er samkveemt l6gum nr. 116/2006, um
stjorn fiskveida, ad studla ad verndun og hagkveemri nytingu nytjastofna og tryggja med pvi
trausta atvinnu og byggd i landinu. Vid stjornun veida islenskra skipa er ymsum adferdum
beitt. Par mé& nefna Gthlutun veidileyfa og aflaheimilda, reglur um gerd og Utbunad veidarfeera
og lokanir veidisveeda. Allar fiskveidar i atvinnuskyni eru hadar leyfi fra Fiskistofu.

Sildarvinnslan er pridja steersta Gtgerdarfyrirteeki landsins eftir aflaheimildum® med um 7,7%
hlutdeild eda um 32.800 porskigildistonn innan 16gségu islands, en um 33.100 samtals med

! Sbr. leyfi skv. II kafla i I6gum nr. 116/2006, um fiskveidistjornun.

2 Meginefni frumvarpsins leggur til ad heildsteedu vidurlagakerfi verid komid a fot vegna brota & 16gum & svidi
fiskveidistjiornunar, heimild Fiskistofu til ad sinna rafraenu eftirliti verdi styrkt og hugtakid raunveruleg yfirrad vié framkvaemd
reglna um hamarksaflahlutdeild verdi endurskilgreint (sja nanar: https://www.althingi.is/altext/pdf/151/s/1183.pdf).

3 Heimild: Fiskistofa: http://www.fiskistofa.is/umfiskistofu/frettir/hlutdeildir-staerstu-utgerdanna (sétt 10.april 2021).
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heimildum utan 16gs6gu landsins. bar af eru um 13.300 porskigildistonn i uppsjavartegundum
og er fyrirteekid med haestu hlutdeildina i uppsjavarheimildum medal utgerdarfyrirteekja.
Sildarvinnslan er med 19.800 porskigildistonn i bolfiski. Skipastoll Sildarvinnslunnar er vid pad
midadur ad hann nai ad veida allan Uthlutadan kvota. Sja nanari umfjéllun um aflahlutdeild
Sildarvinnslunnar nidur & helstu tegundir i kafla 3.6.2.3, ,Afli og verdmeeti*.

Veidi a einstokum fisktegundum getur sveiflast nokkud milli ara, t.d. vegna astands i hafinu?,
vedurfars og astands fiskistofna. Maeta ma slikri ahaettu med pvi ad dreifa aflaheimildum milli
tegunda. A hverju ari felst aheetta i pvi ad ekki takist ad veida Gthlutadan kvota, eda Gthlutun
aflaheimilda verdi mogulega skert sidar meir. Slikt getur haft ahrif & afkomu og rekstur
félagsins.

Brot gegn fiskveidiregluverkinu varda sektum, hvort sem pau eru framin af asetningi eda
géaleysi. Storfelld &setningsbrot geta vardad fangelsi allt ad 6 arum.> P4 hefur Fiskistofa
lagaheimildir til ad beita stjornsysluviourldgum, s.s. sviptingu veidileyfis og afturkoéllun
vigtunarleyfis, vegna tiltekinna brota.

Ovissa i rekstrarspam er mikil par sem uthlutun veidineimilda fyrir hvert ar er had leyfi fra
Fiskistofu og radgjof Hafrannsdéknarstofnunnar, kt. 470616-0830, Fornbudum 5, 220
Hafnarfirdi (hér eftir ,Hafranns6knarstofnun®). Ef dthlutun reynist minni en azetlad var getur
pad haft ahrif & afkomu og rekstur félagsins.

1.1.2  Stjérnmalaumhverfi

Su heetta er til stadar ad stjornvold breyti leikreglum i sjavaratvegi med peim haetti ad pad hafi
neikvaed ahrif & rekstur og afkomu Sildarvinnslunnar. Akvardanir stjornvalda, sem m.a. geta
rédist af proun stjornmala & islandi eda einstokum pdlitiskum atburdum, geta haft bein eda
Obein ahrif & starfsemi Sildarvinnslunnar. Heetta er & ad stjornvold setji m.a. takmarkanir &
vioskipti vid einstok 16nd sem atgefandi & i vioskiptum vid. Stjérnmalaumhverfi getur jafnframt
haft ahrif & pad hvort fyrirtaeki hugi ad uppbyggingu & viokomandi sveedi eda landi.

Starfsemi Sildarvinnslunnar Iytur einnig fjdlda mismunandi laga og reglugerda og geta
breytingar a mikilveegum svidum radist af stjiornmalaumhverfinu & hverjum tima. bar bera haest
akvardanir stjornvalda vardandi skipulag og uppbyggingu fiskveidistjornunarkerfisins,
veidigjalda, tolla og skatta. Pdlitiskur 6stdédugleiki getur m.a. haft i fér med sér breytingar a
[6gum og reglum sem gilda um félagid. Jafnframt geta mdgulegar breytingar & 72. gr.
audlindarakveedi stjérnarskrarinnar® verid félaginu 6hagfelldar og skapad évissu i kringum
islenskan sjavarutveg.

Akvardanir stjornvalda geta jafnframt radist af alpjodlegum skuldbindingum sem island hefur
undirgengist, s.s. adildarsamningnum um Evropska efnahagssveedid. islenskum fiskiskipum
er heimilt ad veida ur deilistofnum i 16gségu annarra rikja sem adili ad Nordvestur-Atlantshafs
fiskveidistofnuninni  (NAFO) og Nordaustur-Atlantshafs fiskveidinefndinni (NEAFC).’
islendingar eru jafnframt med sérstakan samning vid Russland og Noreg um veidar islenskra
skipa a porski i Barentshafi innan 16gségu peirra, auk tvihlida samnings vio Feereyjar. Vio
veidar i [6gsogu annarra rikja ber ad fara eftir peim reglum sem hvert riki setur um veidarnar.

4S.s. vegna hitastigs, sjavarstrauma og faedu.

5 Heimild: L6g um stjérnun fiskveida, nr. 116/2006, https://www.althingi.is/lagas/150c/2006116.html (sétt 9. febrdar
2021).

6 Stjornarskra lydveldisins Islands, https://www.althingi.is/lagas/nuna/1944033.html.

7 Deilistofnar eru flokkustofnar, stofnar sem eru ekki stadbundnir heldur flakka milli I6gsaga og par med veidisvaeda, eins og til
daemis uthafskarfi, makrill, kolmunni og norsk-islensk sild.
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Ef einhverjar breytingar verda & samstarfi vio pessar pjodir kann pad ad hafa neikveed ahrif &
rekstur, afkomu og efnahag Sildarvinnslunnar.

Pad er ekki & feeri Sildarvinnslunnar ad draga Ur eda styra pessum &heettupattum og pvi er
naudsynlegt ad fjarfestar gefi peim gaum &dur en peir taka akvordun um ad fjarfesta i
verdbréfum atgefnum af félaginu.

1.1.3 \Veidigjold

Veidigjald er lagt & i peim tilgangi ad maeta kostnadi rikisins vid rannsoknir, stjérnun, eftirlit og
umsjon med fiskveidum og fiskvinnslu og til ad tryggja pjodinni i heild beina og synilega
hlutdeild i afkomu vid veidar & nytjastofnum sjavar.? Veidigjold eru afkomutengd og getur
akvoroun stjérnvalda um steerd hlutfalls afkomu hvers ars fyrir sig haft ahrif & rekstur og
efnahag Sildarvinnslunnar.

porskur og medafli hans i rissneskri og norskri I6gségu sem og Uthafskarfi sem veiddur er a
ICES-svaedi | og Il (Sildarsmugunni)® mynda ekki stofn veidigjalds. Breytingar & alagningu
veidigjalda og fjolda fiskitegunda sem mynda stofn til veidigjalds kunna ad hafa veruleg ahrif
a afkomu og efnahag félagsins og getur félagid ekki spad fyrir um hugsanlegar breytingar og
ahrif peirra. Heildaralagt veidigjald arid 2020 var teepir 4,8 milljardar kréna.® Til samanburdar
var heildarélagt veidigjald arido 2019 um 6,6 milljardar kréna og um 11,3 milljarda kréna arid
2018. Taflan hér fyrir nedan synir greidd veidigjold Sildarvinnslunnar sidustu prja ar.*

Tafla 1.1.3: Veidigjold Sildarvinnslunnar sidustu prji art?

i milljnum ISK 2018 2019 2020
Sildarvinnslan hf. 466 281 182
Bergur-Huginn hf. 236 141 110
Rundlfur Hallfredsson ehtf. 72 35 14
Samtals 774 457 306

Breytingar & alagningu veidigjalda hafa bein ahrif a rekstrarhagnad fyrir afskriftir, fjarmagnslioi
og skatta (e. EBITDA). Alagning veidigjalda tekur mid af afkomu greinarinnar og pvi etti pad
ad fara saman vid afkomu félagsins. bad er ekki & feeri félagsins ad draga Ur eda styra peirri
aheettu sem breytingar & veidigjoldum hafa i for med sér og pvi er naudsynlegt ad fjarfestar
gefi peim gaum adur en peir taka akvordun um ad fjarfesta i verdbréfum utgefnum af félaginu.

1.1.4 Skattaleg aheetta

Breytingar & Idgum og reglum vardandi beina og 6beina skattheimtu légadila geta haft ahrif &
félagid og dregid ar ardsemi pess. Sildarvinnslan er islenskt hlutafélag og ber sem slikt
6takmarkada skattskyldu & islandi, sbr. 2. gr. laga nr. 90/2003, um tekjuskatt. Skattlagning &
tekjur logadila, sbr. 2. gr. laga nr. 90/2003 um tekjuskatt, &samt |6gum nr. 50/1988, um
virdisaukaskatt, eru deemi um skattheimtu sem skiptir mali fyrir félagio.

8 Heimild: L6g um veidigjald, nr. 145/2018, https://www.althingi.is/lagas/150b/2018145.html (sétt 9. febrlar 2021).

? Sildarsmugan er hafsvaedi i Barentshafi sem liggur & milli efnahagslogségu Noregs og Russlands og fiskverndarsvaedisins
vid Svalbarda. petta litla hafsvaedi austan vid Svalbarda er pannig alpjodlegt hafsveedi opid Sllum.

10 Veidigjold eru reiknud Ut fra afkomu og eru pvi m.a. breytileg milli ara.

1 Bergur ehf. greiddi samtals 63,7 milljonir ISK & sama timabili, en var ekki hluti samstaedunnar fyrr en 2021.

12 Heimild: Fiskistofa-veidigjald: http://www.fiskistofa.is/fiskveidistjorn/veidigjold/.
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Tekjuskattshlutfall fyrirteekja er ni 20% og hefur verid stédugt undanfarin &r, og hefur
sérteekum skattstofnum & fyrirteeki ekki fjdlgad. Vakin er athygli & pvi ad skattskil
Sildarvinnslunnar eru i islenskum kronum en fjarhagsuppgjor félagsins eru sett fram i
Bandarikjadollurum. pbetta kann ad leida til mismunar & skattalegri afkomu og afkomu
samkvaemt fjarhagsuppgjorum félagsins, einkum vegna gengisbreytinga. Aheetta félagsins er
pé folgin i pvi ad dkvardanir stjornvalda geta haft hrif & framangreinda paetti og geta haft ahrif
a fjarhagslega afkomu félagsins.

Bent er & ad Skatturinn hefur 6skad eftir gégnum ur békhaldi félagsins i samraemi vid heimildir
skv. 94. og 96. gr. laga um tekjuskatt nr. 90/2003.%3 | framhaldi af pessum fyrirspurnum hefur
skatturinn tilkynnt félaginu ad pad kunni ad koma til endurutreiknings a tekjuskattsstofni vegna
aranna 2016 — 2018. Jafnframt hefur Skatturinn upplyst ad arid 2019 kunni ad koma til
skodunar. Malid er i vinnslu og ljost er ad félagid og skattyfirvold geetu verid 6sammala um
hvernig skuli farid med hinar ymsu fjarhagslegu radstafanir sem gerdar eru innan félagsins i
skattalegu tilliti. Forrddamenn Sildarvinnslunnar telja upphaedir sem parna er um ad reeda vera
Overulegar, og ad fyrrgreindur endurutreikningur muni ekki hafa veruleg ahrif & fjarhagsstéou
eda ardosemi félagsins. Forradamenn munu jafnframt vinna med skattayfirvéldum ad
leioréttingu a tekjuskattsutreikningi aranna ef pad verdur nidurstadan. Félaginu er ekki
kunnugt um ad nokkur skattrannsékn sé i gangi & félaginu sjalfu eda hlutdeildarfélégum pess.
Heetta er & ad breytingar & islenskri skattaloggjof kunni ad hafa neikveed ahrif a félagio og
draga ar ardsemi pess.

1.1.5 Kjarasamningar

Pann 3. april 2019 undirritudu Samtok atvinnulifsins og Starfsgreinasambandid svokalladan
lifskjarasamning og gildir hann til 1. jantar 2022.** Hann kvedur & um launahaekkun ad hluta
til tengt hagvexti. bar sem stutt er eftir af gildandi kjarasamningi er ljost ad nokkur dvissa rikir
um launapréun & komandi arum. Nai adilar ekki saman ad gildistima loknum skapast auk pess
haetta a verkfallsadgeroum sem hamlad geta starfsemi fyrirteekja og jafnvel stédvad hana ad
hluta eda 6llu leyti um lengri eda skemmri tima. Til ad félagid komi fjarhagslega skadlaust fra
launahaekkunum parf annadhvort ad velta launahaekkunum Ut i verdlagid eda hagraeda i
rekstri. Ef fyrrgreint naest ekki getur pad haft neikvaed ahrif & afkomu félagsins.

pann 18. febriar 2017 var undirritadur kjarasamningur milli Samtaka fyrirteekja i sjavarutvegi
(hér eftir ,SFS*) og Sjomannasambands islands (hér eftir ,SSI).> S& samningur rann ar gildi
pann 1. desember 2019 og hafa kjarasamningar vid sjomenn verid lausir sidan.
Vidreeduaeetlun mili SFS og SSi er fyrir hendi og hefur deilunni verid visad til
rikissattasemjara. Heetta er & ad nyr kjarasamningur leidi til haekkun launakostnadar hja
félaginu. Ef SFS og SSI na ekki ad semja er jafnframt haetta & verkfallsadgerdum sem geta
hamlad starfsemi med peim afleidingum ad afkoma félagsins hlytur skada af.

1.1.6 Samkeppni

Starfsemi félagsins heyrir undir samkeppnisldg nr. 44/2005 og eftirlit Samkeppniseftirlitsins
sem framfylgir peim I6gum og getur ihlutun pess haft fjarhagsleg ahrif & Gtgefanda. Brjoti
félagid gegn samkeppnisldgum getur pad takmarkad starfsemi félagsins, haft ahrif a ordspor
pess og afkomu. Fyrrgreind 16g eins og 6nnur geta breyst med neikveedum afleidingum fyrir

14 Kjarasamningur milli Samtaka atvinnulifsins og Starfsgreinasambands islands:
https://www.sgs.is/media/1717/kjarasamningur-sgs-og-sa-2019_vef.pdf (sott 17. febrtar 2021).
15 Kjarasamningur SFS og SSi: https://www.ssi.is/media/1041/kjarasamningur_2017.pdf.
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félagid. Sa moguleiki er jafnframt fyrir hendi ad sett verdi ny 16g sem Sildarvinnslan verdur ad
lita og geta haft neikvaed ahrif & starfsemi félagsins, ardsemi og/eda fjarhagsstoou.

Afurdir félagsins eru seldar a alpj6dlegum morkudum og er félagid had pvi ad hafa greidan
adgang ad morkudum med vorur sinar. Sildarvinnslan keppir pvi a alpjédlegum markadi og
er samkeppnin pvi vid onnur fyrirteeki i heiminum sem bjéda sambeerilega voru og
Sildarvinnslan. Jafnframt er félagid i samkeppni vid adrar feedutegundir. Breyttar adstsedur i
peim vidskiptaléndum sem sjavarutvegsfyrirtaeki selja afurdir sinar til geta haft veruleg ahrif &
tekjufleedi fyrirteekjanna. petta & t.d. vio um samkeppnisstodu afurda & morkudum erlendis
gagnvart 66rum matveelum og adgerdum opinberra adila sem geta haft ahrif a sélu afurdoa
félagsins. Félagid selur steerstan hluta vara sinna til Evrépu og Asiu. Nanar er fjallad um pa
markadi sem félagio starfar & i kafla 4.5, ,Helstu markadir og afurdir Sildarvinnslunnar®. pad
er ekki & feeri félagsins ad hafa ahrif a eda stjorna hversu mikid er veitt af fiski i heiminum og
kann pvi aukning & veidiheimildum eda aukid fiskeldi um heim allan eda einstakra pj6da ad
hafa ahrif & markadsverd afurdanna. Takist félaginu ekki ad bjoda vidskiptavinum sinum vorur
sem uppfylla peirra geedakrofur & samkeppnishaefu verdi mun pad hafa neikveed ahrif a
rekstur og afkomu félagsins.

1.1.7 Verobréfaloggjof

Verdbréf ttgefanda hafa verid rafreent skrad i kerfum Nasdagq CSD SE, Gtiba & islandi, kt.
510119-0370, Laugavegi 182, 105 Reykjavik og gilda pvi um pau I6g nr. 7/2020, um
verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafreena eignaskraningu fijarmalagerninga (hér eftir ,16g um
verdbréfamidstodvar®). Utgefandi mun oska eftir pvi ad verdbréf atgefin af félaginu verdi
tekin til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105
Reykjavik (hér eftir ,Nasdaqg Iceland®) og mun pvi purfa ad fylgja peim I6gum, reglugerdum
og reglum sem gilda um uatgefendur fjarméalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta a
skipuldgdum verdbréfamarkadi, eins og pau eru & hverjum tima'®, m.a. logum nr. 108/2007,
um verdbréfavidskipti og reglugerdum settum & grundvelli laganna, reglum Fjarmalaeftirlits
Sedlabanka islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik (hér eftir
.Fjarmalaeftirlitid“) nr. 1050/2012, um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja og
reglum Nasdaq Iceland fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga.

Gerist félagio brotlegt vid framangreind 16g eda reglur gaeti pad haft neikvaedar fjarhagslegar
afleidingar i for med sér fyrir félagio. Brot geetu leitt til pess ad eftirlitsadilar og/eda Nasdaq
Iceland veittu félaginu aminningu og beittu pad jafnvel fijarsektum. Enn fremur geetu slik brot
haft neikveed ahrif a ordspor félagsins og par med leitt til verdlaekkunar & verdbréfum atgefnum
af félaginu. Alvarleg brot & umraeddum I6gum og reglum geetu leitt til pess ad Fjarmalaeftirlitio
eda Nasdaq Iceland hf. taeki verdbréf utgefin af félaginu ar vidskiptum.

1.2 Aheetta tengd efnahagsumhverfi

Almennir efnahagslegir paettir, svo sem hagvoxtur, verdbdlga, atvinnustig, vaxtastig og
gengisskraning islensku krénunnar, hafa ahrif & rekstur félagsins, hvort sem ahrifanna gaetir
hérlendis eda erlendis. Umsvif i hagkerfinu hafa &hrif & hvort tveggja, frambod og eftirspurn.
Atvinnustig getur haft ahrif & launakostnad félagsins. Uppgjérsmynt Sildarvinnslunnar er
Bandarikjadollar (hér eftir ,USD") og er samstaeduuppgjor einnig pytt yfir i USD en détturfélog

16 Heimild: Reglur kauphallar, https:/iwww.nasdag.com/docs/2021/01/20/Nordic-Main-Market-Rulebook-for-Issuers-of-
Shares_4-January-2021.pdf.
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eru gerd upp i islenskum kronum (hér eftir ,ISK“). Gengisskraning islensku krénunnar hefur
pvi ahrif & innlendan rekstrarkostnad, s.s. laun, opinber gjéld og innlend adféng sem og skuldir
félagsins i ISK. Breytingar & gengi kronunnar hafa pvi ahrif a rekstur og afkomu félagsins.
Verdbdlga hefur ahrif & verd voru og pjonustu og par med & rekstrarkostnad og gjold sem
félagio parf ad standa skil &. Verdbolga, og veentingar par um, hafa ahrif & vaxtastig og par af
leidandi & fjarmagnskostnad fyrirtaekja.

Steerstur hluti tekna félagsins er af erlendri s6lu og hefur laegra gengi krénunnar auk annarra
pétta, s.s. hagfelld préun afurdaverds, pvi jAkveed ahrif a rekstur sjavaratvegsfélaga sem selja
a erlenda markadi. Heetta er & ad heerra gengi krénunnar og/eda neikveed préun afurdaverds
kunni ad hafa neikveed &hrif & rekstur og afkomu félagsins. Peettir tengdir almennu
efnahagsumhverfi, svo sem peir sem hér ad ofan eru taldir, eru utan ahrifasvids stjérnar og
stjornenda Sildarvinnslunnar.

Efnahagshorfur & islandi og i heiminum 6llum breyttust mjdg snégglega til hins verra eftir pvi
sem leid & &rio 2020, i kjolfar atbreidslu heimsfaraldurs COVID-19 (hér eftir ,COVID-19-
faraldurinn®). Utbreidsla COVID-19-faraldursins og vidbrogd stjornvalda hér & landi og vida
um heim hafa haft i for med sér verulega réskun & starfsemi fyrirteekja, nidursveiflu i hagkerfinu
og aukio atvinnuleysi. COVID-19-faraldurinn hefur veruleg ahrif a hagkerfi peirra landa sem
Sildarvinnslan selur sinar afurdir til, sem og hagkerfi islands. Ein afleidingin var gengislaekkun
kronunnar. Steerstur hluti tekna félagsins er i erlendri mynt og pvi vegur leegra gengi krénunnar
ad einhverju leyti upp 6nnur neikveed ahrif faraldursins. Nanar er fjallad um &ahrif COVID-19-
faraldurinn i kafla 1.3.7, ,COVID-19 faraldur”.

1.3 Rekstraraheetta

Rekstrardheetta er heettan a beinu eda Obeinu tapi sem getur ordid vegna fjolda patta i
starfsemi samsteedunnar. Medal dheettupétta er vinna starfsmanna samstaedunnar, taekni og
skipulag sem beitt er, og ytri peettir adrir en lans-, markads- og lausafjardheetta.
Rekstrardheetta myndast i allri starfsemi samstaedunnar.

Hluti af rekstrarahaettu islenskra sjavarutvegsfyrirteekja er st aheetta ad stjérnvold breyti
gildandi reglum i sjavarttvegi med peim haetti ad starfsemi samstaedunnar verdi 6hagkveemari
en ella, sbr. umfjéllun i kafla 1.1, ,Laga- leyfis- og regludheetta“, og i kafla 1.1.3, ,Veidigjold®.
Samstaedan byr vid dheaettu vegna nattlrubreytinga enda eru veidar og vinnsla a fiski medal
annars hadar vexti og vidgangi fiskstofna vid landid, &samt deilistofnum sem nyttir eru med
6drum pjédum. Breytingar & nattlrufari og adsteedum i hafinu geta valdido minnkun veidistofna,
breyttri samsetningu peirra og samdreetti i afla samstsedunnar og pannig haft bein &hrif &
fijarhagslega afkomu hennar.

Samsteedan leitast vio ad styra rekstrardhaettu med hagkveemum heetti til ad fordast
fijarhagslegt tap og til ad vernda ordstir sinn. Til ad draga Ur rekstrardheaettu er medal annars
komid & styringu a veidum og vinnslu afla, videigandi adskilnadi starfa, eftirliti med vidskiptum
og fylgni vid 16g, pjalfun starfsfolks, skipulagi og skraningu verkferla og kaupum trygginga
pegar vid &. brétt fyrir adgerdir félagsins til pess ad draga Ur rekstraraheettu er ekki heegt ad
Utiloka ad félagio geti itrekad oroid fyrir fjarhagslegu tjoni vegna &heettupatta tengdum rekstri
og starfsemi félagsins.

1.3.1 Fiskimid og deilistofnar

Fiskur a peim fiskimidum par sem Sildarvinnslan hefur veidiheimildir er nattaruaudlind og eru
sveiflur i fiskigengd & mismunandi timum og hafssveedum. Ymsir peettir geta haft ahrif par &
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og mé& nefna ahrif veida og umhverfisbreytinga af mannavoldum auk pess sem faeda fyrir
fiskinn, straumar, sjavarhitastig og hrygningar kunna ad hafa ahrif.

Veidiheimildir eru hadar akvordunum stjérnvalda og breytingar & peim, asamt sveiflum i
fiskigengd & peim midum par sem Sildarvinnslan hefur veidiheimildir, kunna ad hafa neikvaed
ahrif & afkomu félagsins og ekki er haegt ad spé fyrir um paer. Steerstur hluti af hraefni félagsins
sem fer til vinnslu er eigin afli. Félagid kaupir einnig uppsjavarafla fra 6drum atgerdum, einkum
hja tengdum adilum, landar bolfiski i adrar vinnslur, og flytur Gt ferskan fisk & markadi erlendis.
Ekki er haegt ad tryggja ad félagid veidi eda afli sér naegjanlegs hréefnis, t.d. med kaupum a
morkudum, til frekari vinnslu og sélu.

Tafla 1.3.1: Veidiheimildir félagsins i deilistofnum?’.

5 :
Fiskveidiarid 2021 Tonn % af heildar

aflahlutdeild
Kolmunni 54,955 29,92%
Norsk-islensk sfld8 23.820 21,37%
Makrill, daetlud Gthlutun 17.762 12,63%
Uthafskarfi? - 6,14%
bporskur i Barentshafi 322 4,41%

Sildarvinnslan hefur aflaheimildir i deilistofnum vid island.?° islendingar eru jafnframt med
sérstakan samning vio Russland og Noreg um veidar islenskra skipa a porski i Barentshafi
innan légsagna peirra. Ekki hafa nadst samningar um heildarveidi & kolmunna, makril og
norsk- islenskri sild milli islands og annarra pjoda sem gera tilkall til pessara stofna. Sja nanar
kafla 3.7.1.1, ,Uppsjavartegundir i Nordaustur-Atlantshafi‘. Veidi hefur verid umfram radgjof
Fiskistofu eda radgjof fra sambaerilegum adilum i 6llum l6ndunum p.m.t. islandi, undanfarin ar
og heetta & ofveidi pvi fyrir hendi. Ef pessir deilistofnar eru ofveiddir i langan tima myndi pad
hafa ahrif & afkomu og rekstur Sildarvinnslunnar. Nanar er fjallad um ahrif breytinga i Gthlutun
veidiheimilda og afla a rekstur Sildarvinnslunnar i kafla 4, ,Fjarhagsyfiriit‘, 1. jandar 2018 - 31.
desember 2020.

1.3.2 Breytingar a hraefna- og afurdaveroi

Rekstur og afkoma félagsins er had hraefna- og afurdaverdi. Hraefna- og afurdaverd
Sildarvinnslunnar tekur breytingum milli ara. Verd & fyrrgreindum péattum byggir a
markadsverdi sem Sildarvinnslan hefur ekki faeri a ad sja fyrir hvernig prdast og hefur ekki
stjorn a. Steerstur hluti hraefnis kemur fra skipum félagsins og gilda kjarasamningar um verdlag
pess, par sem verd hraefnis tekur mid af afurdaverdi hverju sinni. Félagid leitast vio ad
lagmarka pessa aheettu med fjdlbreytni i rekstri félagsins, s.s. hvad vardar veidar,
hraefnakaup, samsetningu veidiheimilda og langtimasambdnd vid vidskiptavini, til ad draga ur
neikveedum &hrifum verdbreytinga ad einhverju leyti. Ekki er p6 haegt ad tryggja ad stefna
félagsins dragi ar peim ahrifum a rekstur og afkomu félagsins. Nanar er fjallad um &hrif
breytinga & hraefna- og afurdaverdi a rekstur félagsins i kafla 4 ,,Fjarhagsyfirlit“ 1. jandar 2018-
31. desember 2020°.

17 Medtaldar eru aflaheimildir Bergs ehf. sem kom inn i samstaeduna a arinu 2021. Aflaheimildir sem sjast i skyringum med
samstaedureikningi félagsins 2020 eru an pess lidar.

18 Reglugerd nr. 25/2021 um stjérn veida islenskra skipa Ur norsk- islenska sildarstofninum ari¢ 2021

19 Engum Uthafskarfa var Gthlutad fiskveidiarid 2019/20, ekki er buist vid Gthlutun 2020/21

20 Deilistofnar eru flokkustofnar, stofnar sem eru ekki stadbundnir heldur flakka & milli I6gsagna og par med veidisvaeda, eins
og til deemis Uthafskarfi, makrill, kolmunni og norsk-islensk sild.
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1.3.3 Adgengi ad morkudum

Sildarvinnslan selur vorur sinar & alpjédlegum mdrkudum og er had pvi ad hafa greidan
adgang ad peim med vorur sinar. Félagid er pvi i samkeppni vid dnnur fyrirtaeki i heiminum
sem bjéda sambeerilega voru og Sildarvinnslan. Breyttar adsteedur i peim vidskiptaldondum
sem sjavarutvegsfyrirteeki selja afurdir sinar til geta haft veruleg ahrif & tekjufleedi
fyrirteekjanna. Petta a t.d. vid um samkeppnisstédu afurda a moérkudum erlendis gagnvart
6drum matveelum og adgerdir opinberra adila sem geta haft ahrif a sélu afurda félagsins.

Félagio selur steerstan hluta af mjoli og lysi i fiskeldisfodur til Noregs. Uppsjavarafurdir fara til
Austur-Evrépu og Asiu. Bolfiskafurdir fara til Evropu og Bretlands. Nanar er fjallad um pa
markadi sem félagid selur & i kafla 3.7.5, Helstu markadir og afurdir Sildarvinnslunnar. Aukin
veidi og/eda aukid fiskeldi um heim allan eda hja einstdkum pjodum kann ad hafa ahrif &4
markadsverd afurda sem Sildarvinnslan selur. Takist félaginu ekki ad bjéda vidskiptavinum
sinum vorur sem uppfylla peirra gaedakrofur & samkeppnishaefu verdi myndi pad hafa neikveed
ahrif & rekstur og afkomu félagsins.

Afurdir Sildarvinnslunnar eru seldar undir vorumerkjum SVN i gegnum Ice Fresh Seafood ehf.,
kt. 700107-1590, Glerargétu 30, 600 Akureyri, island, (hér eftir ,Ice Fresh Seafood®). Ef
einhverjar adstaedur keemu upp sem yrdu til pess ad Sildarvinnslan taeki &kvérédun um ad selja
afurdir sinar i auknum meeli i gegnum adra séluadila, til deemis vegna breytinga & mérkudum,
breytinga hja Ice Fresh Seafood eda stjérnvaldsakvardana, geeti pad haft ahrif & rekstur og
afkomu Sildarvinnslunnar til skemmri eda lengri tima.

Sildarvinnslan treystir a adgengi ad hagkveemri og videigandi flutningspjénustu og nytir baedi
sjéflutninga og farmflutninga med flugvélum. Ekki er haegt ad veita tryggingu fyrir pvi ad slik
pjonusta verdi avallt til stadar pegar porf er & eda ad afurdir félagsins skili sér til vidskiptavina
a réttum tima.

1.3.4 Veidar og vinnsla

Rekstraraheetta Sildarvinnslunnar er falin i pvi ad gera ut skip til veida a fiski sem og ad reka
fiskvinnslur. Skip Sildarvinnslunnar eru gerd Gt allt &rid um kring vidé mismunandi vedurskilyrdi
og treysta & haefa ahafnarmedlimi auk bunadar sem er teeknilega préadur. Fiskvinnsla
Sildarvinnslunnar er einnig had bunadi sem er taeknilega préadur og adgengi ad haefu
starfsfolki. Sildarvinnslan byr vid aheettu vegna nattlrusveiflna. Veidar og vinnsla a fiski eru
m.a. hadar vexti og vidgangi fiskistofna vid landid. Breytingar a nattarufari og adsteedum i
hafinu geta valdid minnkun veidistofna, breyttri samsetningu peirra og samdraetti i afla
Sildarvinnslunnar og geta pannig haft neikvaed ahrif a fjarhagslega afkomu hennar. Sveiflur i
aflabrégdum eftir arstioum geta leitt til pess ad félagid verdi ad gripa til timabundinna radninga
a starfsfolki til ad n& fram haefilegum sveigjanleika en slikt er had gildandi kjarasamningum a
hverjum tima og ekki haegt ad tryggja ad slikt fyrirkomulag verai til framtidar.

Starfsemin er vertidarbundin og par sem oft er framleitt mikid magn & stuttum tima fyrir mikil
veromeeti, getur pvi lidid nokkur timi & milli pess ad framleitt er og tekjur skili sér vegna solu
afurda. Framkveemdastjéorn hefur heimild til ad gera framvirka samninga med gjaldmidla og
vaxtaskiptasamninga, til ad draga Ur aheaettu af gengissveiflum og vaxtabreytingum & rekstur
félagsins. Slikir samningar eru m.a. notadir til ad verja veent tekjustreymi gegn breytingum a
gengi gjaldmidla. Til pess getur komid ad vidunandi verd faist ekki fyrir framleidsluna sem leitt
getur til rekstrartaps. Einnig getur komid til pess ad framleidslan seljist ekki strax og getur
félagid pa setid uppi med téluvert af birgdum sem oOvist er hvenaer og 4 hvada verdi seljast.
Slikt getur komid nidur & afkomu félagsins.
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I uppsjavarveidum?* geta verid miklar sveiflur i staeerdum nytjastofna & milli ara og par med i
veidum og vinnslu peirra. P& skiptast veidar uppsjavartegunda nidur & arstidir. Sja nanar
umfjéllun i kafla 3.6.1, ,Arstidasveiflur i rekstri og aflaheimildir. Samt sem adur er haetta 4 ad
sveiflur i aflaheimildum verdi pad miklar ad pad hafi neikveed ahrif & afkomu félagsins. Nanar
er fjallad um ahrif sveiflna i steerdum nytjastofna og uthlutana aflaheimilda & rekstur
Sildarvinnslunnar i kafla 4, ,Fjarhagsyfirlit 1. jandar 2018 — 31. desember 2020*.

1.3.5 Samningsahaetta og mikilvaegir samningar

Lanssamningar sem Utgefandi er adili ad geta falid i sér heettu a agreiningi um talkun a efni
samninganna og slikt getur leitt af sér fjarhagslegt tjon fyrir Utgefandann. pad sama a vié um
adrar fijarfestingar utgefanda. A félaginu hvilir samningsbundin skylda til ad uppfylla ymis
akvaedi fjarmodgnunarsamninga. Ef félagid yroi 6feert um ad standa vid skuldbindingar sinar,
eda haetti af einhverjum asteedum ad gera pad, aettu lanveitendur rétt a ad rifta umraeddum
samningum, sem geeti haft i for med sér gjaldfellingu lana og neikvaedar fjarhagslegar
afleidingar fyrir félagid ef endurfjfarmdégnun reyndist o6hagsteed eda 6émdoguleg.
Gjaldfellingarheimildir lana félagsins snda ad hefébundnum vanefndadkveedum, t.d.
vanefndum & samningsbundnum greidslum, brotum & fjarhagsskilmalum, en einnig eru
skilmalar er vardar breytingar a eignarhaldi, afleiddar vanefndir (e. cross-default), breytingar
a félagi, dutgreidslur, krofur um lagmarks eiginfiarhlutfall, athlutun aflamarks og
vedsetningarbann. Slikar vanefndir geta leitt til gjaldfellingar lana félagsins. Sja nénar
umfjollun i kafla 4.3.3, ,Lanaskilmalar*.

EKki eru fyrir hendi bindandi samningar vid vidskiptavini. Sildarvinnslan er med sélusamning
vid Ice Fresh Seafood, solufélag i eigu Samherja hf. sem jafnframt er steersti einstaki hluthafi
Sildarvinnslunnar. Ice Fresh Seafood sér um s6lu & ymsum afurdum félagsins gegn
umbodslaunum. Tiu steerstu kaupendur uppsjavaraafurda félagsins stédu undir 74% af
sbluveromeeti arsins 2020. Fimm steerstu kaupendur & ferskum fiski stédu undir 80% af
soluverdmeeti arsins 2020. | sjofrystum afurdum eru tveir séluadilar sem aframselja naer alla
framleidsluna. Haetti einn af staerstu vidskiptavinum félagsins i vidskiptum vio félagid getur pad
haft veruleg ahrif a rekstur og afkomu félagsins. Sja nanar umfjéllun i kafla 1.5.2, ,Lansahaetta
(motadilagheetta)”.

1.3.6 Oliuverdsaheaetta

Oliuverdsahaetta er skilgreind sem haettan a ad heimsmarkadsverd & oliu proist & 6hagsteedan
hatt fyrir félagid, sem leidi til fjarhagslegs taps. Ahaettan er folgin i pvi ad ekki sé haegt ad yta
haekkun & oliuverdi at i séluverd framleidsluvara, sem hefdi bein ahrif a framlegd félagsins.
Heimsmarkadsverd a oliu hefur veruleg ahrif & rekstur félagsins. Helstu ahrifavaldar & préun
heimsmarkadsverds oliu eru i venjulegu arferdi arstidabundnar eftirspurnarsveiflur,
efnahagslegar adsteedur & steerstu oliumorkudum heimsins, adgengi ad oliulindum og
millirikjadeilur. Stor hluti kostnadar félagsins er vegna oliukaupa Utgerdar og nam kostnadur
vegna oliukaupa sem hlutfall af tekjum félagsins 5,6% & arinu 2019 og 5,4% a arinu 2020.
Sem daemi um verdsveiflur pa leekkadi heimsmarkadsverd a Brent hraoliu (e. Brent Crude Oil)
um teep 21% & &rinu 2019 en haekkadi um 22% & &rinu 2020.

Mynd 1.3.10: Verdpréun & Brent hréoliu 2019-202022

21 Daemi um uppsjavartegundir: lodna, kolmunni, makrill, norsk-islensk sild og islensk sild.
2 Heimild: Macrobond, https://www.macrobond.com/
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Sildarvinnslan beitir framvirkum samningum til oliuvarna pegar pad a vid og reynir pannig ad
draga ur afkomusveiflum, na aeetladri framlegd og rekstrarhagnadi og verja sjédstreymi
félagsins. Vidmio stjornenda er ad verja allt ad 40% af aaetladri oliunotkun. Ekki er p6 haegt
ad Utiloka ao félagid kunni ad verda fyrir tjoni vegna ofangreinds sem getur haft neikvaed ahrif
a rekstur félagsins.

1.3.7 COVID-19 faraldurinn

COVID-19-faraldurinn hefur haft vidteek ahrif & efnahagslif 4 islandi og erlendis og ekki er
fyrirséd hvenaer pau ahrif fjara at. Ahrifin & mérkudum Sildarvinnslunnar fara ad storu leyti eftir
peim samkomutakmdrkunum og soéttvarnarreglum sem i gildi eru & hverjum stad og hverjum
tima og hveneer peim verdur endanlega aflétt. Breytingar hafa ordid & morkudum vida um
heim, med breyttu neyslumynstri neytenda a matvéru og margvislegum efnahagslegum
ahrifum. Til ad mynda hafa veitingahis og métuneyti a lykilmorkudum samsteedunnar ymist
verid lokud eda med skerta starfsemi og soéluleidir pvi adrar en adur. bannig hefur neysla a
fiski & hotelum og veitingastéoum dregist verulega saman en ad einhverju leyti aukist i
smasoOlu. Flutningaleidir, ekki sist i lofti, en einnig & sjo, hafa raskast og kostnadur aukist og
einnig hefur framleidslusamsetning breyst vegna framangreindra patta.

Félagid fylgir séttvarnarreglum og tilmeaelum soéttvarnarlaeknis hverju sinni og hefur félagio sett
sér reglur vardandi umgengni og adskilnad starfsfolks til ad draga sem mest r likum a pvi ad
upp komi smit medal starfsmanna. Su &heetta er pé fyrir hendi ad starfsfolk, baedi a sjé og
landi, veikist af COVID-19-veirunni. Slikt geeti dregid verulega Ur veidum og vinnslu og i verstu
tilvikum stodvad starfsemi félagsins til skamms tima. Einnig geetu settar sottvarnarreglur a
hverjum tima haft &hrif & starfsemina. Slik tilvik geta skadad rekstur og afkomu félagsins.

1.3.8 Fasteignir og stadsetning

Félagid a sjalft med beinum heetti eda i gegnum dotturféldg flestar peer fasteignir sem hysa
kjarnastarfsemi félagsins. Félagid ber pannig takmarkada ahaettu af pvi ad geta ekki tryggt sér
hentugt hisnaedi undir starfsemi sina & hentugum sveedum og & sanngjérnum kjérum.

Félagio ber abyrgd & ad viohald og/eda endurnyjun eigin hasnaedis sé fullnaegjandi fyrir rekstur
pess. Ef slikum framkveemdum er ekki sinnt sem skyldi eda ef gjaldfeersla og eignfaersla slikra
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framkvaemda ramast ekki innan aeetlana félagsins eda félagid neer ekki ad afla naudsynlegs
ffarmagns vegna fjarfestinganna, getur pad haft neikveedar fjarhagslegar afleidingar fyrir
félagiod, hvort heldur sem litid er til mistaka i asetlanagerd, kvada opinberra adila, parfa eda
veentinga vidskiptavina og starfsmanna. Sj4 nénar kafla 3.6.7, ,Fasteignir og skip
Sildarvinnslunnar.*

Fasteignagjold og l6darleiga renna til sveitarfélaga eda annarra I6darhafa sem akveda
alagningu peirra og annast innheimtu. Fasteignamat, l6darleiga, fasteignagjold og onnur
opinber gjold geta tekid breytingum a hverju ari. Verdi breytingar i adferoum vidé alagningu
fasteignagjalda eigna getur pad haft i for med sér breytingar a fasteignamati sem eiga sér ekki
beina hlidsjon af markadsadsteedum til skemmri tima. Breyting opinberra gjalda og skatta
getur haft ahrif & afkomu félagsins.

Ymis umhverfisahrif, s.s. snjoflod, skridur, fl6d, eldgos og jardskjalftar, geta haft ahrif &
moguleika utgefanda til ad nota fasteignir sinar med peim afleidingum ad fasteignirnar eru
otekjuberandi um éakvedinn tima. Slik stada getur haft neikvaed ahrif a tekjur og afkomu
félagsins. Sja nanar i kafla 1.3.12, ,Nattruhamfarir®.

1.3.9 Skipastoll

Sildarvinnslan gerir Gt prji uppsjavarveidiskip og fimm bolfiskveidiskip.2® Markvisst hefur verid
radist i fjarfestingar i skipum til pess ad auka gaedi, nytingu og veromeeti sjavarafurda auk
pess ad draga ur kolefnisspori vid veidar. Skip félagsins eru & mismunandi aldri og astandi.
Félagid ber abyrgd & ad viohald og/eda endurnyjun skipastolsins sé fullnaegjandi fyrir rekstur
pess. Ef slikum framkveemdum er ekki sinnt sem skyldi eda ef gjaldfeersla og eignfeersla slikra
framkvaemda ramast ekki innan aeetlana félagsins eda félagid naer ekki ad afla naudsynlegs
ffarmagns vegna fjarfestinganna, getur pad haft neikveedar fjarhagslegar afleidingar fyrir
félagid hvort heldur sem litid er til mistaka i dasetlanagerd, kvada opinberra adila, parfa eda
veentinga vidskiptavina og starfsmanna. Nanar er fjallad um skipastél félagsins i kafla 3.6.7,
,Fasteignir og skip Sildarvinnslunnar®, og kafla 3.6.2, ,Utgerd“. bréatt fyrir ad skipastall
félagsins sé vatryggdur er ekki haegt ad abyrgjast ad vatryggingar veiti fullkomna vérn gegn
tjoni i 6llum tilfellum. Ef ekki er haegt ad nyta skipastdl félagsins i samraemi vid aeetlanir getur
pad haft neikveed ahrif & tekjur og afkomu félagsins.

1.3.10 Teekninyjungar

Mikil préun hefur verid i taekni vid veidar og vinnslu sjavarafurda i gegnum tidina. Fiskidjuver
og skipastéll félagsins hafa verid atbdin naudsynlegum banadi og teekni til veida og vinnslu og
honum vidhaldid i gegnum &rin. Sja nanar umfjollun i kafla 4, ,Fjarhagsyfirlit 1. jantar 2018-
31. desember 2020.“ EkKi er p6 haegt ad utiloka ad ny teekni eda krofur komi sidar fram sem
geri naverandi bunad Ureltan og krefjist par med fjarfestingar i nyjum bunadi eda teekni.

2 sjldarvinnslan hf. gerir Gt prji uppsjavarfiskveidiskip (Beiti NK 123, Bérk NK 122 og Bjarna Olafsson AK 70) og fimm
bolfiskveidiskip (Blaeng NK 125, Gullver NS 12, Bergey VE 144, Vestmannaey VE 54, og Berg VE 44). Bergur-Huginn
ehf.(100% i eigu Sildarvinnslunnar) gerir Gt bolfiskveidiskipin Bergey, Vestmannaey og Berg og Rundlfur Hallfredsson
ehf. (100% i eigu Sildarvinnslunnar) gerir Gt uppsjavarfiskveidiskipid Bjarna Olafsson. Nytt uppsjavarskip er i smidum og
aeetlad er ad pad verdi tekid i notkun & arinu 2021. Skipid mun fa nafnid Borkur og leysa af holmi eldra skip sem hefur
verid i eigu félagsins fra arinu 2014.
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1.3.11 Natturuhamfarir

Ymsir ytri peettir i umhverfinu geta haft ahrif & rekstur og afkomu Sildarvinnslunnar, s.s. skridur,
fl6o, eldgos og jardskjalftar. Heetta er & ad ryming a starfstodovum félagsins gerir peer
otekjuberandi sem getur haft neikveed ahrif a rekstur og afkomu félagsins. Snjéfloo féll a
athafnasvaedi félagsins i Neskaupstad arid 1974 og olli verulegu tjoni. [ kjdlfarid byggdi félagid
upp starfsemi & nyju athafnasvaedi & druggari stad. Aurfl6d féll neerri athafnasveedi félagsins
a Seyaisfirdi i lok ars 2020 og er hluti sveedisins innan skilgreinds haettusveedis. Haetta er a
ad allt atvinnusvaedi félagsins a Seydisfirdi verdi metid innan heettusveedis. Liklegt er ad
félagid purfi ad bregdast vid med einhverjum haetti pegar haettumat liggur fyrir, t.d. med
flutningi starfstdova. Félagid telur p6 ad pad muni ekki hafa neikveed ahrif a rekstur pess til
lengri tima.

1.3.12 Umhverfisahaetta

Umhverfisahaetta felur m.a. i sér pa heettu ad skerda purfi aflaheimildir tiltekinna fiskistofna
sem myndi hafa neikvaed ahrif & afkomu félagsins og ad félagio saeti vidurlogum uppfylli pad
ekki vidmid sem bundin eru i 16g tengd umhverfismalum. Fiskveidistjornun & islandsmidum
byggist a légum um stjorn fiskveida nr. 116/2006. Pau grundvallast & aflamarkskerfi i peim
tegundum sem veidar eru takmarkadar a.

Stjérnvold, i samradi vid hagsmunaadila, vinna ad pvi ad tryggja sjalfbeera nytingu a
audlindinni og er pad stefna stjérnvalda ad vernda vidkvaem vistkerfi. Fiskistofa ber abyrgo a
framkveemd laga um stjérn fiskveida, l[6gum tengdum fiskveidistjornun og reglugerdum.
Akvardanir eru avallt teknar & visindalegum forsendum og er par byggt & starfi
Hafranns6knastofnunar, sem gefur m.a. radgjof um lokanir a einstokum veidisveedum vegna
tilvistar viokveemra vistkerfa. Oft eru lokanir til skemmri tima i kringum hrygningu, eda vegna
sméfisks & slodinni. Komi til pess ad skerda purfi aflaheimildir, t.d. vegna ofveida & tilteknum
fiskistofnum, myndi pad hafa neikvaed ahrif & afkomu Sildarvinnslunnar. | pvi sambandi ma
benda a ad Sildarvinnslan hefur yfir ad rada 18,49% af Gthlutudum fiskveidiheimildum af
lodnu?* en engar heimildir voru gefnar Ut til lodnuveida vertidarnar & arunum 2018/19 og
2019/20. Sja einnig umfjéllun um deilistofna i kafla 1.3.3, ,Fiskimid og deilistofnar®. Skertar
veidiheimildir hafa pvi neikveed ahrif 4 tekjur og afkomu félagsins.

Starfsemi Sildarvinnslunnar er bundin ymsum légum er lita ad umhverfismalum og ma par
nefna l6g nr. 33/2004, um varnir gegn mengun hafs og stranda, 16g nr. 20/1972, um bann vid
losun haettulegra efna i sj6, og 16g nr. 44/2002, um geislavarnir. Fyrirtaekio hefur ad leidarljési
ad hdmarka nytingu & hraefni og orku med sem minnstum umhverfisahrifum. pannig hefur
svartoliubrennslu skipa félagsins verid skipt ut fyrir gasoliu og fiskimjolsverksmidjur eru i
auknum meeli keyrdar med rafmagni i stad oliu. Komi til pess ad starfsemi Sildarvinnslunnar
uppfylli ekki vidmid sem bundin eru i I16g og reglur er varda umhverfismal kann pad ad hafa
neikveed ahrif a rekstur, ordspor og afkomu félagsins. Enn fremur geta slys & bord vid
skipsskada haft i for med sér umhverfismengun, s.s. vegna oliuleka, sem félagio pyrfti ad bera
kostnad af ad hreinsa, auk annarra péatta og pannig haft neikvaed ahrif a rekstur og afkomu
félagsins.

24 A dagsetningu pessarar lysingar.
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1.3.13 Vatryggingar

Sildarvinnslan kaupir allar almennar vatryggingar vegna starfsemi sinnar, s.s. bruna- og
huseignatryggingar, hiftryggingar fiskiskipa?®, afla- og veidafeeratryggingar, nétatryggingar,
ahafnartryggingar, farmtryggingar, abyrgdartryggingar okuteekja, tryggingar vegna lausafjar
og birgda, rekstrarstédvunartryggingar, vatryggingavernd fyrir starfsmenn, almennar
abyrgdartryggingar vegna reksturs med innifalinni 4byrgd vegna bradamengunar skv. 16. gr.
laga nr. 33/2004, um varnir og mengun hafs og stranda, og starfsabyrgdartryggingar vegna
stjornenda Sildarvinnslunnar.

pratt fyrir ofangreint er ekki haegt ad abyrgjast ad vatryggingar veiti fullkomna vérn gegn tjéni
i 6llum tilfellum sem eetlun félagsins er ad tryggja sig fyrir. paettir sem hafa ahrif a petta eru
sjalfsabyrgo vatryggingartaka, mégulegar undanpagur fra greidslu tjonabota eda takmarkanir
a bétaskyldu. Af pessu leidir ad félagid geeti i einhverjum tilfellum sjalft purft ad bera kostnad
vegna tjona par sem vatryggingarfjarhaed er takmoérkud eda botaskylda ekki til stadar. Slik
atvik geta haft neikveed ahrif a afkomu félagsins, auk pess sem haekkun idgjalda getur dregid
ar ardsemi félagsins og afkomu félagsins.

Vegna nylegra aurfléda & Seyodisfirdi skal tekid fram ad reglur um ofanflédavarnir gilda ekki
um atvinnusvaedi, eins gilda rekstrarstédvunartryggingar ekki pegar um nattdruhamfarir er ad
reeda.

1.3.14 Stjérnun og starfsmannadheetta

Framtioarproun félagsins veltur a pekkingu, reynslu og einurd stjornenda pess og annarra
lykilstarfsmanna. Innan félagsins er yfirgripsmikil reynsla og pekking & islenskum sjavarutvegi
og erlendum morkudum. bad geeti haft neikvaed ahrif 4 félagio ef einn eda fleiri pessara
lykilstarfsmanna haettu stérfum, en sérstaklega ef margir peirra myndu hverfa fra félaginu med
stuttu millibili &n pess ad félagid styrdi par for. bad er mikilvaegt fyrir félagio ad geta ladad til
sin og haldid i heeft starfsfolk. Félagio leggur aherslu a ad bjoda gbéd starfsskilyrdi og
samkeppnishaef laun, en ekki er vist ad pvi takist avallt ad lada til sin og/eda halda i pa
starfsmenn sem pad parfnast. Ef félagid getur ekki radio til sin haeft starfsfolk getur pad haft
neikveed ahrif & getu pess til ad préa reksturinn. Ef félagid getur ekki radio til sin nyja heefa
starfsmenn getur pad haft neikvaed ahrif a getu pess til ad préa reksturinn afram. Slik stada
getur haft neikvaed ahrif & afkomu félagsins.

1.3.15 Stefnumoétunarahaetta

Stefnumétunardheetta er heettan & ad vidskiptalegar akvardanir, framkveemd peirra eda
skortur & vidbrégdum vid breytingum i rekstrarumhverfi leidi til rekstrartaps eda lakari
fijarhagsstoou. Vidskiptastefna félagsins métast af skilgreindu hlutverki og markmidum. Haetta
er a ad félaginu takist ekki ad framkvaema yfirlysta stefnu sina til hlitar, annad hvort vegna
eigin mistaka eda vegna pess ad reksturinn er neemur fyrir sveiflum gjaldmidla, breytingum a
heimsmarkadsverdi oliu og sveiflum i efnahagslifi vidskiptalanda sem hafa ahrif a eftirspurn
og verd afurda. Ef vioskiptastefna félagsins reynist rong eda er ekki komid & framfeeri med
skilvirkum heetti er heetta & ad reksturinn bidi skada af.

25 Huftrygging beetir hvers konar altjon eda skemmdir sem kunna ad verda a skipi. Sja nanar:
https://www.sjova.is/fyrirtaeki/sjotryggingar/huftryggingar-skipa/.
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1.3.16 Ahaetta vegna aaetlana

Félagio gerir daetlanir med reglubundnum haetti, s.s. rekstrarspa. Félagid tekur vidskiptalegar
akvardanir sem oft a tioum eru byggdar &4 &setlunum og spam sem gerdar hafa verid.
Aeetlanagerd félagsins byggir & fijélda forsendna, t.a.m. Gthlutudum veidiheimildum. Félagi®
getur enga tryggingu veitt fyrir pvi ad paer forsendur sem aeetlanir byggja & verdi ad veruleika,
0g Oveentir atburdir kunna ad hafa ahrif & afkomu félagsins & hverjum tima, éhad pvi hvort peer
forsendur sem liggja til grundvallar slikum &aetlunum standist ad ddru leyti. Miklar sveiflur hafa
t.d. verid a uthlutun lodnuheimilda sidastlidin ar og engin Gthlutun sidustu tvd &r. Sala
lodnuafurda skiptir Sildarvinnsluna verulegu mali og pvi eru aaetlanir endurskodadar eftir
hverja lodnuvertid. Raunverulegar nidurstodur kunna pvi ad vera frdbrugonar esetlunum
félagsins.

1.3.17 Ordsporsaheetta

Ordsporséaheetta er ahaetta vegna pess skada sem laskad ordspor utgefanda hja neytendum,
motadilum, starfsmoénnum, hluthéfum og stjéornvéldum getur valdid félaginu. Haettan er sa ad
félagid verdi fyrir tekjumissi vegna neikveedrar umfjdllunar um vidskiptahaetti pess eda adila
sem tengdir eru félaginu. Sildarvinnslan hefur t.d. keypt Utgerdir og vinnslu stadsettar i 6drum
sveitarfélogum. Flutningur & starfsemi eftir slik vidskipti getur skadad ordspor félagsins.
Jafnframt geta flutningar & starfsemi innan samsteedunnar haft neikvaed ahrif & ordspor
félagsins.

Einnig getur neikvaed umfjollun komid upp ef félaginu verda & mistok i rekstri eda ef félagio
eda adili tengdur félaginu er sakadur um eda deemdur fyrir athaefi sem samrymist ekki I6gum.
Ef ordspor eda traverdugleiki félagsins bidur tjon vegna opinberrar eda almennrar umreedu
getur pad skert moguleika pess til tekjudflunar og haft neikveed ahrif & fjarhagslega afkomu
pess.

Mikilveegt er ad geedi vara félagsins undir vérumerkjum pess séu fullnaegjandi og er pad
naudsynlegt til ad vidhalda trausti vidskiptavina. Til ad tryggja sem mest geedi framleidsluvara
félagsins stydst félagio vid vidurkennda framleidslustadla og vottud geedastjérnunnarkerfi.
Nanar er fjallad um pad i kafla 3.6.8, ,Gaedakerfi og Vottanir®. Ef félagid bregst trausti
vioskiptavina geeti pad haft ahrif & steerd vidskiptavinahdpsins og par med fjarhagslega
afkomu.

1.3.18 Reikningsskilaadferdir og mat &4 eignum

Arsreikningar og arshlutauppgjér félagsins eru fra og med arinu 2020 Gtbuin i samreemi vid
alpjédlega reikningsskilastadla (International Financial Reporting Standards, (IFRS)) eins og
peir hafa verio sampykktir af Evropusambandinu. Reikningsskilastadlarnir eru i stédugri
endurskodun. Gerd reikninganna krefst pess ad notad sé tiltekid reikningshaldslegt mat.
Einnig er gerd su krafa til stjornenda ad peir leggi mat & akvedin atridi og gefi sér forsendur
sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og
gjalda. Breytingar & IFRS eda tulkunum a peim geta haft ahrif & nidurstédu arsreikninga og

arshlutareikninga félagsins.

Samstaeduarsreikningur Sildarvinnslunnar fyrir reikningsskilaario sem lauk 31. desember
2020 er sa fyrsti sem félagid hefur samid i samraemi vid alpjédlegu reikningsskilastadlana
IFRS. Fyrri arsreikningar voru gerdir samkvaemt [6gum nr. 3/2006, um arsreikninga. Til
samraemis vid pad hefur félagid Utbuid arsreikninga sem eru i samraemi vio IFRS sem gilda
fyrir reikningsarid 2020 asamt samanburdartélum fyrir reikningsarid 2019. Arsreikningur fyrir

Bladsida | 19



Utgefandalysing Sildarvinnslunnar hf.

reikningsario 2018 er gerdur samkveemt [6gum um &rsreikninga nr. 3/2006. Nanar er fjallad
um abhrif breytinga a reikningsskilaadferd a rekstur Sildarvinnslunnar i kafla 4, ,Fjarhagsyfirlit
1. jantar 2018 - 31. desember 2020“, og i samsteeduarsreikningi Sildarvinnslunnar 2020 sem
finna ma i kafla 2.3, ,Skjol felld inn med tilvisun.*

1.3.19 Stjornsyslu-, doms- og gerdardémsmal

Félagid hefur ekki verid adili ad stjornsyslu-, ddms- eda gerdarddmsmalum sem kunna ad hafa
eda hafa nylega haft veruleg ahrif & fjarhagsstodu félagsins eda ardsemi pess undanfarna tolf
manudi. Félaginu er enn fremur ekki kunnugt um ad slik mal séu i farvatninu. Yfirlysing pessi
midast vid birtingu Utgefandalysingu pessarar.

1.4 Ahaettustyring félagsins og innra eftirlit

Endurskodunarnefnd hefur eftirlit med &heaettustyringu  samstaedunnar. Markmio
samstaedunnar med ahaettustyringu er ad uppgottva, skilgreina og greina ahaettu sem han byr
vid, setja viomid um aheettutdku og hafa eftirlit med henni. Adferdir vid aheettustyringu eru
yfirfarnar reglulega til ad endurspegla breytingar & markadsadsteedum og starfsemi
samstaedunnar. bad getur haft neikveed ahrif 4 félagio ef eftirlit og 6ryggisradstafanir reynast
ofullnaegjandi.

1.5 Fjarhagsleg aheetta

Starfsemi Sildarvinnslunnar hefur i for med sér margvislega fjarhagslega &heettu, s.s.
breytingar a gengi erlendra gjaldmiéla, vaxtabreytingar, aheettu vegna lansvidskipta og
lausafjardhaettu. Fyrrgreindir peettir geta haft ahrif & afkomu félagsins og virdi pess.
Aheettustyring Sildarvinnslunnar midar m.a. ad pvi ad greina, meta og styra pessum
aheettupattum. Fjarmalastjéri fer med hlutverk ahaettustyringar i samstarfi vio forstjéra.

1.5.1 Markadsaheetta

Markadsahaetta er haettan & pvi ad breytingar & markadsgengi erlendra gjaldmidla og voxtum
hafi ahrif & afkomu samsteedunnar eda virdi fjarfestinga hennar i fjarmalagerningum. Onnur
markadséheetta er takmorkud, par sem fjarfestingar i skuldabréfum og eignarhlutum eru
Overulegur hluti af starfsemi félagsins. Markmid med styringu markadsahaettu er ad styra og
takmarka aheettu.

1511 Gjaldeyris- og uppgjorsaheetta

Steersti fjarhagslegi &heettupéttur samsteedunnar er gjaldmidladheetta, en Oll vidskipti
félagsins i ©6drum gjaldmidlum en starfreekslugjaldmioli mynda gjaldmidladhaettu.
Gengisbreytingar kunna ad hafa &hrif a ardsemi félagsins par sem tekjur og skuldir félagsins
eru i mismunandi myntum. Heetta er & pvi ad breytingar & gengi gjaldmidla hafi ahrif & afkomu
samsteedunnar eda virdi fjarfestinga hennar i fjarméalagerningum.

Samstaedan byr vid gengisahaettu vegna solu afurda, rekstrarkostnadar og lantoku i 66rum
gjaldmiolum en starfreekslugjaldmioli einstakra félaga innan samsteedunnar. Helstu
gjaldmidlar sem skapa gengisahaettu gagnvart starfraekslugjaldmidli eru islensk kréna (1SK),
evra (EUR) og norsk kréna (NOK). Starfreekslumynt félagsins er Bandarikjadollar (USD) og
er uppgjor sett fram i peirri mynt. Heimsmarkadsverd & mjoli og lysi reedst i USD, einnig er
oliukostnadur i USD.
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Lantaka samsteedunnar i 6drum gjaldmidlum en USD myndar gengisahaettu sem er ad hluta
til i varin med sjodstreymi samsteedunnar. Framvirkir samningar med gjaldmidla eru notadir
til ad verjast gengisahaettu. Nanari upplysingar um bokfaerd verd eigna og skulda sem hadar
eru gengisaheettu méa finna i kafla 4.3.5 ,BOkfeert verdeigna og skulda sem hadar eru
gengiséheettu.”

Uppgjorsaheetta felst i peim eignum og skuldum félagsins sem bokfeerdar eru i 6drum
gjaldmidlum en starfreekslugjaldmidli og erlendum gjaldmidlum og endurspeglast i
gengislioum i rekstrarreikningi. Uppgjorsaheetta félagsins er til komin vegna pess ad
uppgjorsmynt félagsins er USD, en hluti af rekstrarkostnadi er i islenskum kronum og hluti
vioskiptakrafna, steersti hluti vioskiptaskulda, auk hluta handbeers fjar er i 6drum erlendum
myntum og pvi myndast gengishagnadur eda gengistap og feerist medal fjarmagnslida i
fjarhagsuppgjori félagsins. Birgdir félagsins eru békadar i peim gjaldmidlum sem peaer eru
seldar i og hafa pvi ahrif & uppgjorsaheettu.

Steersti hluti gjalda er hraefniskostnadur?®, naest haesti kostnadarlidurinn er launakostnadur i
ISK, prigji heesti gjaldalidurinn er kaup a oliu i USD. SG mynt sem mest ahrif hefur &
gengismun félagsins er USD. Yfir 60 % af tekjum félagsins myndadist i USD og NOK & sidasta
ari, en sala i NOK er einkum sala & mj6li. Heimsmarkadsverd & mj6li myndast i Sudur-Ameriku
og tekur mid af gengi USD & hverjum tima.

Gjaldmiodlaskiptasamningar eru notadir til ad verjast gengisahaettu félagsins ad hluta. 6 er
haetta & ad slikir samningar dugi ekki til ad verjast allri gengisahaettu félagsins. Markmidé med
styringu gjaldmidlaaheettu er ad draga Ur aheettu og tryggja abata af veentu tekjustreymi.
Miklar sveiflur i fyrrgreindum gjaldmidlum geta haft veruleg ahrif & afkomu félagsins.

1.5.1.2 Vaxta- og flarmognunaraheaetta

Vaxtaaheetta felst i pvi pegar vextir a eignum og skuldum breytast ekki a sama tima.
Gengishreyfingar, verdbdlga og verdbdlguveentingar kunna ad hafa ahrif & vaxtastig og par
med fjarmagnslioi félagsins. Félagid byr vid vaxtadheettu vegna vaxtagreiosina af skuldum og
vaxtaberandi eignum. Vaxtaform skulda og eigna félagsins eru breytilegir vextir og fastir vextir
i mismunandi myntum. Greidsluahaetta vegna vaxta er pripaett, gengisaheetta,
verdbolguahaetta og dheetta af haekkun breytilegra vaxta. Langtimaskuldir Sildarvinnslunnar
bera blondu af fostum og breytilegum vOoxtum. Fastir vextir eru yfirleitt heerri en breytilegir
vextir og pvi parf ad greida meira fyrir stddugleika a afborgun lana. Langtimaskuldir i lok ars
2020 namu samtals 88.023 pus. USD og koma pannig fram i efnahagsreikningi.

Tafla 1.5.1.2; Langtimaskuldir?”

Upphaedir i pus. USD 2020 2019

Afborganir arsins faerdar medal skammtimaskulda 54.648 56.011
Afborganir med gjalddaga eftir eitt &r eda sidar 33.375 52.769
Samtals 88.023 108.780

Samstaedan hefur gert vaxtaskiptasamninga til ad verja sig gegn breytilegum voxtum
langtimalana. Vornin neer ekki til allra breytilegra vaxta en stefna félagsins er ad verja allt ad

26 Fiskafli skipa félagsins og annar fiskafli sem keyptur er til vinnslu.
27 Upplysingar fyrir arid 2020 eru fengnar Gr endurskodudum arsreikningi 2020 skv. IFRS og 6endurskodudum samanburdar
télum 2019 skv. IFRS.
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helmingi breytileikans. Sja nanar i endurskodadum samsteedureikning félagsins i kafla 2.3,
,SKjol felld inn med tilvisun.”

pPegar endurskodunartimi fastvaxtalana félagsins nalgast getur félagid séd hvort greidslubyroi
haekki og par med gripid til radstafana. Ahaetta vardandi endurfjarmégnun er alltaf til stadar
hja félogum sem eru fjarmoégnud med lantbku. Baedi er til stadar heetta & pvi ad félagio nai
ekki ad fjarmagna sig a sambeerilegum eda betri kjorum og adur og einnig er haetta & pvi ad
félaginu takist ekki ad endurfjarmagna lan sin fyrir gjalddaga eda semja um aframhaldandi
ffarmbgnun og geti pvi mégulega ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar.

1513 Verdbodlguaheetta

Verdbolga & islandi getur valdid haekkunum & ymsum innlendum rekstrarkostnadi félagsins,
auk pess sem verdbdlga eykur prysting & launahaekkanir. Meirihluti tekna félagsins og storir
kostnadarlidir, svo sem olia, eru aftur & moti had verdi & erlendum maorkudum.

1.5.2 Lansahaetta (mdtadilaahaetta)

Lansaheetta er heettan 4 ad félagid verdi fyrir fjarhagslegu tapi ef vidskiptamadur eda moétadili
i vioskiptum getur ekki stadio vid umsamdar skuldbindingar. Lansaheetta félagsins er einkum
vegna vidskiptakrafna og reedst einkum af fjarhagsstodou og starfsemi einstakra
vioskiptamanna. Félagid fylgist med innheimtu vidskiptakrafna med reglubundnum heetti og
eru krofurnar faerdar nidur ef talid er ad pser muni ekki innheimtast ad fullu eftir hefébundnar
innheimtuadgerdir. Mesta mogulega tap samsteedunnar vegna fjareigna er békfaert verd
peirra, sem var eftirfarandi i arslok:

Tafla 1.5.2a: Yfirlit vidskipta- og annarra skammtimakrafna?®

Kréfur i pas. USD 2020 2019 2018
Vidskipta-, skammtimakrofur og skuldabréfaeign 9.637 19.676 19.125
Krofur & tengda adila 26.128 22.892 14.529
Handbeert fé 90.119 48.633 43.561
Samtals 125.884 91.201 77.215

Greining vidskiptakrafna er birt i skyringu nr. 14 i samsteedureikningi félagsins fyrir arid 2020.
Ekki er um endanlega afskrift ad reeda heldur er myndadur nidurfeerslureikningur, sem meeta
a peim kréfum sem kunna ad tapast, og er hann dreginn fra eignfeerdum vidskiptakrofum i
efnahagsreikningi.

Tafla 1.5.2b: Skipting vidskiptakrafna eftir landsveedum

Krofur i pus. USD 2020 2019 2018
Innlendar vidskiptakrofur 2.886 3.586 3.193
Erlendar vidskiptakrofur 5.088 11.640 13.956
Nidurfeersla vegna krafna sem kunna ad tapast -559 -688 -521
Samtals 7.416 14.538 16.628

28 Upplysingar fyrir arid 2020 eru fengnar Ur endurskodudum arsreikningi 2020 skv. IFRS og dendurskodudum samanburdar
télum 2019 skv. IFRS. Upplysingar fyrir &ri® 2018 eru fengnar ur endurskodudu uppgjori félagsins i sem er i samraemi vié 16g
um arsreikninga nr. 3/2006.
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Ef ekki er unnt ad fa greidslufallstryggingu hja vidskiptavini er leitast vid ad styra upphaedum
og magni i afhendingu til ad draga Ur dheettu. Steersti einstaki vidskiptavinur félagsins er med
5-10% af heildarsélu félagsins. Til stadar eru greidslufallstrygging i tilvikum steerstu einstoku
kaupenda i mjol og lysi, en ekki er til stadar greidslufallstrygging gagnvart steerstu
vidskiptavinum félagsins i frosnum uppsjavarfiski, sem eru ad storum hluta stadsettir i Austur-
Evropu. Aftur & moti byggja vidskipti milli adila & aralongu vidskiptasambandi. A arinu 2020
voru 62% af tekjum af uppsjavarafurdum félagsins vegna solu til fimm steerstu vidskiptamanna
pess & medan fimm steerstu kaupendur & ferskum bolfiski standa undir 80% af sélunni. Standi
moétadili eda métadilar félagsins ekki vid skuldbindingar sinar og ef stor hluti vidskiptakrafna
tapast hja félaginu getur pad haft veruleg ahrif & rekstur og afkomu félagsins heetti steerstu
vidskiptavinir pess vidskiptum vid félagio.

1.5.3 Lausafjaraheetta

Lausafjarahaetta er haettan & pvi ad félagiod geti ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar
eftir pvi sem peer gjaldfalla. Félagid hefur pad ad markmidi ad styra lausafé pannig ad tryggt
sé ad pad hafi alltaf naegt laust fé til ad maeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem paer
gjaldfalla.

Eftirfarandi er yfirlit synir fjarskuldir samsteedunnar annarra en afleiduskulda og oOnuvirt
framtidar sj0ofleedi vegna peirra skulda. Fjarfleedi midast vid kjor lanasamninga i arslok

Tafla 1.5.3: Fjarskuldir samsteedunnar annarra en afleiduskulda og 6nuavirt framtidar sj6dfleedi vegna
peirra skulda 2°

o Bokfaert Umsamid Innan 1 1-2 ars 2-5ar  Meiraen
Upphaedir i pas. USD verd sj6dstreymi ars 5 ar
Arid 2020
Overdtryggd lan 1,6% 88.023 90.372 55.614 19.462 5.315 9.981
Skammtimaskuldir
vid lanastofn. 2,74% 27.913 28.296 28.296 0 0 0
Vidskiptaskuldir 7.335 7.335 7.335 0 0 0
Ad
rar . 4502 4502 4502 0 0 0
skammtimaskuldir
Skuldir vid tengd félog 651 651 651 0 0 0
128.425 131.156 96.398 19.462 5.315 9.981
Arid 2019 Bokfeert .U,msamlé . Inr]an 1 1-2 ars 2-5ar MEIrc?t en
vero sjodstreymi ars 5ar
Overdtryggd lan 1,76% 108.780 111.083 91.083 38.369 53.908 36.139
Vidskiptaskuldir 5.244 5.244 5.244 0 0 0

2 Upplysingar eru fengnar Ur endurskodudum samstaedureikningi Sildarvinnslunnar. Fjarhaedir fyrir arid 2020 eru
endurskodadar i samraemi vid alpj6dlega endurskodunarstadla en fijarhaedir fyrir &rid 2019 eru 6endurskodadar
samanburdartdlur ar arsreikningi 2020.
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Adrar . 4.986 4.986 4.986 0 0 0

skammtimaskuldir

Skuldir vié tengd félog 802 802 802 0 0 0
119.811 122114  102.114 38.369 53.908  36.139

Handbeert fé i arslok 2020 nam 90 milljonum USD, og hefur samsteedan moguleika a
skammtimalanalinum ef porf er &. Samsteedan leitast vid ad eiga naegt fé til pess ad standa
straum af afborgunum lana. Minnki adgangur félagsins ad lausafé getur pad haft neikveed
ahrif 4 sjodstreymi og afkomu og par med getu félagsins til ad standa vid skuldbindingar sinar.

1.6 Aheetta vegna uppbyggingar a eignarhaldi

Nafnverd tgefins hlutafjar nemur 1.700.000.000 kr. en par af & félagid sjalft 15.726.880 kr. A
dagsetningu lysingar eru 280 hluthafar i félaginu. Vaegi hluthafa, pegar mal eru borin undir
atkvaedi hluthafa, er i beinu hlutfalli vid eignarhlut peirra. Ekki eru aform um haekkun hlutafjar
og eru pvi hlutir til sélu i fyrirhugudu Utbodi adur utgefnir hlutir i eigu ndverandi hluthafa.

Markmid med utbodinu er ad auka dreifingu hlutafjar, fa virkari veromyndun med hlutabréf
utgefin af félaginu og gera upplysingar um félagid adgengilegar fyrir hluthafa félagsins,
vidskiptavini og allan almenning.

Steersti hluthafi félagsins er Samherji hf., kt. 610297- 3079, Glerarg6tu 30, 600 Akureyri (hér
eftir ,Samherji hf.”). Samherji hf. & 44,64% hlut i félaginu, sem samsvarar 45,06%
atkveedisréttar og fer pvi med 30% atkvaedisréttar eda meira, sem eru skilgreind mork yfirrdda
i félagi samkvaemt X. kafla laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti. | fyrirhugudu almennu
Utbodi & 26,33% - 29,33% & adur utgefnum hlutum i Sildarvinnslunni, sem lyst er i
verdbréfalysingu dagsettri 3. mai 2021, aformar Samherji hf. ad selja sem nemur 12% af
atgefnum hlutum i Sildarvinnslunni. Ad 6llu ébreyttu gerir Samheriji hf. rad fyrir pvi ad eiga um
32,64% hlut i félaginu ad utbodi loknu sem er yfir fyrrgreindum skilgreindum mdérkum um
yfirrao.

Kjalkanes ehf., kt. 461115-0710, Hafnargttu 6, 610 Grenivik (hér eftir ,Kjalkanes ehf.“) er
annar steersti hluthafi Sildarvinnslunnar med 34,23% hlut, sem samsvarar 34,55%
atkvaedisréttar og fer pvi med 30% atkvaedisréttar eda meira sem eru skilgreind mork yfirrada
i félagi, samkveemt X. kafla laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti. Kjalkanes ehf. aformar
ao selja sem nemur 12% af Gtgefnum hlutum i Sildarvinnslunni, en askilur sér rétt til ad auka
pad i 15%. Ad utbodinu loknu gerir Kjalkanes ehf. pvi ad 60ru ébreyttu rad fyrir ad fara med
19,23% - 22,23% hlut i Sildarvinnslunni sem er undir fyrrgreindum morkum um yfirrad.

Prigji steersti hluthafinn er Samvinnufélag atgerdarmanna i Neskaupstad, kt. 550269-0319,
Hafnarbraut 6, 740 Neskaupstad (hér eftir ,SUN*), med 10,97% eignarhlut, eda 11,07%
atkvaedisréttar. Engin aform eru hja SUN um sélu & eignarhluti sinum i Sildarvinnslunni i
fyrirhugudu Gtboodi.

Fjoroi steersti hluthafi er Eignarhaldsfélagio Snaefugl ehf., kt. 670209-0320, Heidarvegi 33,
730 Reydarfirdi (hér eftir ,Snaefugl ehf.*), med 5,29% hlut, sem samsvarar 5,34%
atkveedisréttar. Snaefugl ehf. &formar ad selja sem nemur 1% af ttgefnum hlutum i fyrirhugudu
Utbodi. Ad Ollu Obreyttu gerir Sneefugl ehf. rdd fyrir pvi ad eiga um 4,29% eignarhlut i
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Sildarvinnslunni ad Utbodi loknu sem er undir nedstu mérkum um fléggunarskyldu skv. [6gum
nr. 108/2007, um verdbréfavioskipti.

Adrir hluthafar fara med undir 5% af beinum eignarhlut i Sildarvinnslunni sem eru nedstu mérk
floggunarskyldu skv. [6gum nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti. Sja nanar umfjdllun i kafla
6.1, ,Hluthafar.”

Samkvaemt 100. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, er kvedid & um skyldu adila sem
nad hafa beint eda Obeint yfirrddum i félagi, par sem flokkur verdbréfa hefur verio tekinn til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, til ad gera 66rum hluthéfum félagsins yfirtokutilbod.
Med yfirrddum er att vid ad adili og peir sem hann er i samstarfi vid: 1) hafi samanlagt eignast
a.m.k. 30% atkveedisréttar i félaginu; 2) hafi & grundvelli samnings vid adra hluthafa rétt til ad
rada yfir sem nemur a.m.k. 30% atkveeda i félaginu; eda 3) hafi 6dlast rétt til pess ad tilnefna
eda setja af meirihluta stjornar i félaginu. Samkvaemt 7. mgr. 100 gr. laga nr. 108/2007, um
verdbréfavidskipti, eru adilar sem fara med yfirrdd i félagi pegar verdbréf pess eru tekin til
vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi undanpegnir peirri skyldu ad gera 6drum hluthéfum
félagsins yfirtokutilbod, en st undanpaga gildir pé ekki ef viokomandi adilar missa yfirrddin en
na peim ad nyju. Samsetning eigendahdps félagsins getur falid i sér ahaettu fyrir fjarfesta og
hafa ber i huga ad eignarhald félagsins getur breyst badi hratt og an fyrirvara. Steerstu
hluthafar itgefanda geetu, midad vid eignarhald sitt, tekid sig saman um ad hafa veruleg ahrif
a4 mal sem borin eru undir atkvaedi hluthafafundar. Peir hafa einnig vald til ad koma i veg fyrir
breytingu a yfirradum og geetu gripid til adgerda sem geetu haft veruleg neikvaed ahrif a
veromeeti hlutabréfa i utgefanda. betta & bsedi vid um eignarhald Utgefanda samkveemt
naverandi hlutaskra og eignarhald eftir breytingar sem eru fyrirhugadar vegna Utbodsins.

EKkki liggja fyrir upplysingar um neinar séluhémlur eda soéluskyldu & hlutum i Sildarvinnslunni
eftir ad Utbodi lykur, eda hvort seljendur i Utbodinu hafi frekari &form um breytingar a
eignarhlutum sinum.

Hagsmunir minnihlutaeigenda eru vardir samkvaemt akvaedum laga um hlutafélég nr. 2/1995,
auk akveeda X. kafla laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, fra peim tima ad hlutabréf
félagsins eru tekin til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaqg Iceland hf.

Samkvaemt I6gum nr. 34/1991 um fjarfestingu erlendra adila i atvinnurekstri er fortakslaust
bann vid beinni fjarfestingu erlendra adila i Sildarvinnslunni. P4 er fjarfesting islenskra adila
sem ad hluta til eru i eigu erlendra adila jafnframt takmorkud. Erlendir adilar mega pannig
eiga ad hamarki 25% hlutafjar i hluthafa félagsins en ad hamarki 33% ef eignarhlutur
hluthafans er minni en 5%, sbr. 1. tl. 1. mgr. 4. gr. laga um fjarfestingu erlendra adila i
atvinnurekstri nr. 34/1991. Stjérnendum félagsins ber skylda til ad tilkynna videigandi
raduneyti ef peir telja ad farid sé gegn akveedinu. Ef stjornendur félagsins tilkynna slikt ekki til
videigandi rdduneytis i samraemi vid fyrrgreind 16g getur pad vardad sektum eda fangelsi allt
ao tveimur &rum, skv. 14. gr. laga nr. 34/1991, um fjarfestingu erlendra adila i atvinnurekstri.
Fyrrgreindar takmarkanir i islenskri 16ggjof & eignarhaldi erlendra adila i islenskum
sjavarutvegi, geta mogulega dregid Ur seljanleika hlutabréfa i atgefanda par sem mengi
mogulegra kaupenda er par med takmarkadra en hlutabréfa Gtgefanda sem ekki falla undir
slikar kvaadir.
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2 Tilkynning til fjarfesta

Utgefandalysing pessi, 3. mai 2021, inniheldur peer upplysingar sem naudsynlegar eru
fiarfestum til ad peir geti metid eignir og skuldir, fijarhagsstodu, afkomu og framtidarhorfur
Utgefanda & peim degi sem hun er dagsett. Leitast hefur verid vid ad setja upplysingarnar fram
& skyran og greinargédan hatt. Utgefandalysing pessi er hluti af lysingu Sildarvinnslunnar sem
samanstendur af premur skjolum (i) ttgefandalysingu pessari, (ii) verdbréfalysingu sem vardar
hlutabréf utgefin af Sildarvinnslunni vegna almenns G(tbods & adur atgefnum hlutum i
Sildarvinnslunni og umsékn um ad hlutabréf i Sildarvinnslunni verdi tekin til vidskipta a
Adalmarkadi Nasdagq Iceland, svo og (iii) samantekt. Utgefandalysingin hefur verid yfirfarin og
stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands (hér eftir ,Fjarmalaeftirlitid“), sem er l6gbaert
yfirvald samkveemt reglugerd (ESB) nr. 2017/1129%°. Fjarmalaeftirlitid stadfestir einungis
utgefandalysinguna i peim skilningi ad hun uppfylli paer kréfur um ad vera fullnsegjandi,
skiljanleg og samkvaem pvi sem kvedid er a um i reglugerd (ESB) 2017/1129, og ekki ber ad
lita & slika stadfestingu sem studning vid utgefandann sem Utgefandalysingin vardar. Lysingin
fylgir akveedum um upplysingagjof i lysingum skv. vidaukum 1 og 11 vid framselda reglugerd
(ESB) nr. 2019/980. Utgefandalysingin uppfyllir akveedi 1. vidauka i framseldri reglugerd
(ESB) nr. 2019/980, sem vardar lagmarkskrofur um upplysingar sem koma eiga fram i
utgefandalysingu fyrir hluti. Jafnframt er lysingin Gtbdin med hlidsjon af reglum fyrir atgefendur
hlutabréfa, sem gefnar voru ut af Nasdaq Iceland, 1. februar 2021 (e. ,Nordic Main Market
Rulebook for Issuers of Shares®).

Fjarfestar skulu meta sjalfir hvort peim henti ad fjarfesta i verdbréfunum. Utgefandalysingin er
& islensku, birt & islandi og hana ma néalgast & vef Utgefanda, https:/svn.is/fjarfestar//.
Fjarfestar geta Gskad eftir Gtprentudu eintaki sér ad kostnadarlausu hja Sildarvinnslunni og
nalgast hana & skrifstofu félagsins.

Eftir birtingu lysingar er fjarfestum radlagt ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar
eru ut af Sildarvinnslunni eda varda félagid og viokomandi verdbréf. Upplysingar i
Utgefandalysingu pessari eru byggdar & adsteedum og stadreyndum a peim degi sem hin er
dagsett og geta breyst fra pvi ad skjolin eru stadfest af Fjarmalaeftirlitinu og par til fyrirhugud
vioskipti geta hafist med verdobréf & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Ef mikilvaegar nyjar
upplysingar, veigamikil mistok eda ondkveemni er vardar upplysingar i Gtgefandalysingu
pessari eda 6drum skjolum sem tilheyra lysingu Gtgefanda sem mali geta skipt vid mat a
verdbréfum koma fram a pessu timabili pa skal Gtbda og birta vidauka vid lysingu i samraemi
vio akvaedi laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin
til vidskipta a skipulegum markadi. Vidaukinn skal stadfestur innan fimm virkra daga og birtur
& sama hatt og upprunaleg lysing. | samraemi vid akvaedi fyrrnefndra laga nr. 14/2020 og 23.
gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129 skulu fjarfestar sem pegar hafa sampykkt ad kaupa eda skra
sig fyrir fjarmélagerningum sem vidkomandi lysing vardar, adur en vidaukinn er birtur, eiga rétt
a ao falla fra fyrrgreindu sampykki ad lagmarki i tvo virka daga fra birtingu vidaukans.

Stjérn utgefandans telur ad félagid uppfylli 6l skilyrdi fyrir toku til vidskipta & adalmarkad
Nasdaq Iceland, utan skilyrda er varda hlutafjardreifingu sem kveda a um ad félég hafi a.m.k.

30 Reglugerd (ESB) 2017/1129 um lysingu sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu Gtbodid eda tekin til vidskipta &
skipulegum markadi og um nidurfellingu & tilskipun 2003/71/EB.
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500 hluthafa sem hver & hlutabréf ad veromaeti u.p.b. 100.000 krénur og almennir hluthafar
eigi samtals a.m.k. 25% hluta i félaginu.

Fyrirhugad er ad uppfylla skilyrdi Nasdag Iceland um hlutafjardreifingu med almennu Gtbodi
a pegar utgefnum hlutum i eigu seljenda, sem lyst er i verdbréfalysingu Utgefanda, dagsettri
3. mai 2021. bad telst almennt Gtbod til islenskra fjarfesta i skilningi d lidar 2. gr. reglugerdar
(ESB) 2017/1129. Markmid seljenda med atbodinu er annars vegar ad pad geri
Sildarvinnslunni kleift ad uppfylla skilyrdi Nasdaq Iceland hf. um dreifingu hlutabréfa sem tekin
eru til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. og studla pannig ad auknum seljanleika
hlutabréfanna og dreifdara eignarhaldi og hins vegar ad gera upplysingar um félagio
adgengilegar fyrir hluthafa félagsins, vidskiptavini og allan almenning.

Staerd Gtbodsins nemur 26,3% — 29,3% af Gtgefnum hlutum. Askriftartimabil mun standa yfir
fr& kl. 10:00 manudaginn 10. mai 2021 til kl. 16:00 midvikudaginn 12. mai 2021. Gert er r&d
fyrir ad nidurstéour Gtbodsins muni liggja fyrir 14. mai 2021 og Nasdaq Iceland hf. mun i
kjolfarid birta endanlegt svar vid umsékn utgefandans um toku hlutabréfa til vidskipta a
Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf.

Stjorn Sildarvinnslunnar mun éska eftir ad 6ll atgefin hlutabréf i Sildarvinnslunni verdi tekin til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. [ kjolfar pess ad lysingin hefur verid stadfest af
Fjarmalaeftirlitinu mun Nasdaq Iceland hf. fara yfir umsoéknina og tilkynna opinberlega hvort
hun verdi sampykkt og pa hvort ad verdbréfin verdi tekin til vidskipta. Tilkynningin mun einnig
greina fra hvenaer fyrsti mogulegi vidskiptadagur verdi med hlutabréfin a hinum skipulega
verdbréfamarkadi en Nasdaq Iceland hf. tilkynnir slika dagsetningu med ad lagmarki eins
vidskiptadags fyrirvara.

Seljendur askilja sér rétt til ad falla fra Gtbodinu ef Nasdaq Iceland hf. hafnar umsékn
utgefanda um ad hlutabréf i Sildarvinnslunni verdi tekin til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq
Iceland hf. eda sampykkir hana ekki i sidasta lagi 31. mai 2021. Seljendur askilja sér jafnframt
rétt til ad fresta Utbodinu, framlengja pad eda falla fra pvi hvenger sem er fram ad tilkynningu
Nasdaqg Iceland hf. um ad hlutabréf i Sildarvinnslunnar verdi tekin til vidskipta, ef einhverjir
atburdir eiga sér stad sem seljendur telja gefa tilefni til pess ad aetla ad markmid seljenda med
Utbodinu naist ekki, svo sem eitthvad sem vardar Utbodid sjalft, tgefandann eda seljendur,
neikvaed proun & efnahagsumhverfi eda verdbréfamarkadi & islandi eda erlendis. Ef seljendur
taka akvordun um ag falla fr4 atbodinu samkveemt framansdgdu munu par med allar askriftir
fyrir hlutum i atbodinu sem og Uthlutanir & grundvelli peirra deemast ogildar. Komi til pess ad
fallid verdi fra Gtbodinu eda utbodstimabilid framlengt verdur tilkkynnt par um opinberlega.
Komi til pess ad Utbodinu verdi frestad verdur birtur vidauki vid utgefandalysingu pessa, i
samraemi vid 2. mgr. 23 gr. lysingarreglugerdarinnar, par sem gerd verdur grein fyrir hvenaer
Utbodid hefst ad nyju og hvad pad mun standa lengi yfir. Jafnframt verda birtar allar mikilveegar
nyjar upplysingar sem komid hafa fram fra stadfestingu Gtgefandalysingar pessarar sem mali
skipta fyrir mat fjarfesta a hlutabréfum i félaginu.

pétttaka i atbodinu af hélfu fjarfesta er had skilyroum sem m.a. varda markadssetningu
Utbodsins og fjarraedi. Utbodid er markadssett & islandi og er patttaka i pvi heimil 6llum peim
einstaklingum og légadilum sem hafa baedi islenska kennitblu og eru fjarrada i skilningi
l6greedislaga nr. 97/1997 med peim takmorkunum sem af I6gum kunna ad leida.

Utgefandalysingu pessari eda onnur skjol sem tilheyra lysingu Gtgefanda, sem dagsett er 3.
mai 2021, ma ekki undir neinum kringumstaedum skoda eda tulka sem loford um arangur i
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rekstri eda um avoxtun fjarmuna af halfu Gtgefanda, seljenda, umsjénaradila Utbods,
s6luadila, umsjonaradila med toku til vidskipta & Nasdaqg Iceland hf. eda annarra adila.
Fjarfestar eru minntir & ad kaup & hlutabréfum eru i edli sinu ahaettufjarfesting sem byggist &
veaentingum en ekki lofordum og fjarfesting i verobréfum sem gefin eru ut af Sildarvinnslunni
eru alfarid a abyrgd hvers fjarfestis fyrir sig. Fjarfestar eru minntir & ad peir verda fyrst og
fremst ad treysta eigin domgreind vegna fjarfestingar i verobréfum Sildarvinnslunnar og taka
tillit til starfsumhverfis félagsins, hagnadarvonar, ytri adsteedna og peirrar ahaettu sem i
fiarfestingunni felst. Fjarfestum er bent & ad heaegt er ad leita radgjafar sérfreedinga, svo sem
hjd bonkum, verdbréfafyrirtaekjum og sparisjodum, til adstodar vid mat a verdbréfum
utgefanda sem fjarfestingarkosti. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stédu sina og pau
skattalegu ahrif sem fjarfesting i verdbréfum utgefnum af dtgefanda kunna ad hafa og leita
Ohadrar radgjafar i pvi tilliti.

Utgefandalysingu pessari eda 6drum skjolum sem eru hluti af lysingu Gtgefanda, dagsettri
3.mai 2021 skal ekki dreifa (hvorki senda i pésti né dreifa & annan héatt) til landa par sem
dreifing myndi krefjast vidbétarskraningarferlis eda adgerda annarra en peirra sem heyra undir
islensk 16g og reglur eda ef slik dreifing greinir & vid 16g eda reglur viokomandi landa.
Utgefandalysingu pessari skal pannig medal annars ekki dreifa & einn eda annan hatt til landa
utan islands. Utgefandi, seljendur eda umsjonaradilar eru ekki skadaboétaskyldir vegna
dreifingar til pridja adila & lysingunni eda 6drum skjélum sem tilheyra lysingunni.

Lysing pessi inniheldur framsynar yfirlysingar® (e. Forward Looking Statements). bPessar
framsynu yfirlysingar eru byggdar a naverandi asetlunum og vaentingum en eru ekki abyrgo
eda trygging fyrir tilteknum arangri i framtidinni. bPaer byggja & akvednum vaentingum sem eru
sanngjarnar vid utgafu framsynar yfirlysingar en geta reynst rangar. P& eru slikar framsynar
yfirlysingar hadar ymsum ahaettum og Ovissu og fjarfestar aettu ekki ad treysta a pessar
framsynu yfirlysingar. Félaginu sem og radgjofum pess ber engin skylda til endurskoda,
stadfesta eda gefa Ut opinberlega ef breytingar eru gerdar & framsynum yfirlysingum til ad
endurspegla atburdi eda adstaedur sem eiga sér stad eftir Gtgafudag pessarar lysingar.

Fra pvi ao utgefandi 6skar eftir pvi ad hlutabréfin verdi tekin til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq
Iceland gilda um Utgefandann og hlutabréfin akveedi laga, reglugerda og reglna um atgefendur
verdbréfa og verdbréf sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, eins
0g pau eru & hverjum tima, m.a. 16g nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, og reglugerdir settar
a grundvelli laganna, reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 1050/2012 um medferd innherjaupplysinga
og vidskipti innherja, reglugerd nr. 630/2005, um innherjaupplysingar og markadssvik, og
reglugerd nr. 707/2008, um upplysingaskyldu og tilkynningarskyldu. Umsékn utgefanda um
toku hlutabréfa til vioskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland telst vera fullgild pegar lysing
stadfest af Fjarmalaeftirlitinu hefur verid birt.

2.1 Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Athygli fjarfesta er vakin & hugsanlegum hagsmunaarekstrum adila sem sitja i stjorn og
yfirstjorn Sildarvinnslunnar sem koma fram i kafla 5.2.1.2, ,Hagsmunaarekstrar*.

Athygli er beint ad peim hagsmunum sem Landsbankinn hf., kt. 471008-0280, Austurstraeti
11, 155 Reykjavik, (hér eftir ,Landsbankinn®) hefur i tengslum vid fyrirhugad almennt Gtbod
4 hlutabréfum Sildarvinnslunnar og 6sk um ad hlutabréf i Sildarvinnslunni verdi tekin til
vioskipta & Nasdaq Iceland.
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- Fyrirteekjaradgjof Landsbankans hefur umsjon med toku a hlutabréfum i utgefanda til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaqg Iceland hf., par med talid umsjon med gerd lysingar, og
feer poknun fra atgefanda fyrir pa pjonustu.

- Fyrirteekjaradgjof Landsbankans hefur auk pess umsjon med fyrirhugudu almennu Gtbodi,
p.m.t. markadssetningu og so6lu, i addraganda vidskipta med hluti Utgefanda a
Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. og feer poknun fra seljendum fyrir pa pjénustu.

- Landsbankinn er lanveitandi Sildarvinnslunnar en fyrirteekjasvid bankans annast pau
vidskipti.

- Landsbankinn er vidskiptabanki utgefanda og annast fyrirtaekjasvid bankans pau vidskipti.
Landsbankinn, sem vidskiptabanki atgefanda, veitir einnig pjoénustu a svidi

verdbréfavioskipta, gjaldeyrisvidskipta og afleiduvidskipta og annast Markadsvidskipti
bankans pau vidskipti.

Utgefanda og Landsbankanum sem umsjénaradila er ekki skylt ad meta hvort kaup &
hlutabréfum sem pessi lysing tekur til er videigandi fyrir fjarfesta og nytur fjarfestir i slikum
vioskiptum pvi ekki verndar samkveemt 16. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti.
Utgefandi og Landsbankinn fara fram & pad vid fjarfesta ad peir kynni sér alla hugsanlega
hagsmunadrekstra sem tilgreindir eru i pessari lysingu. Utdréattur Ur stefnu Landsbankans um
hagsmunaarekstra, sem settar eru i samreemi vid 8. gr. laga nr. 108/2007, um
verdbréfavioskipti, er ad finna & vefslodinni https://www.landsbankinn.is/bankinn/um-
bankann/reglur-og-skilmalar/ undir liSnum ,Ymsar reglur og stefnur*.

2.2 Radgjafar og umsjén med toku til vidskipta

Fyrirteekjaradgjof Landsbankans hefur umsjon med toku hlutabréfanna til vidskipta a
Adalmarkad Nasdaq Iceland. Fyrirtaekjarddgjof Landsbankans hefur unnid ad gerd
utgefandalysingar pessarar i samradi vid stjérnendur og stjérn Gtgefandans og er han byggo
a upplysingum fra atgefanda. bar & medal er han byggd a upplysingum uar logfraedilegri,
fijarhagslegri og skattalegri areidanleikakdnnun. Lysingin er m.a. byggd & endurskodudum
arsreikningum fyrir fjarhagséarin 2018, 2019 og 2020. Fyrirtaekjarddgjof Landsbankans hefur
auk pess umsjon med almennu Gtbodi & hlutum i Sildarvinnslunni hf. sem lyst er i
verdbréfalysingu utgefanda dagsettri 3. mai 2020 og efnt er til i tengslum vid toku
hlutabréfanna til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland.

Fyrirteekjaradgjof Landsbankans hafdi umsjon med gerd areidanleikakannana i addraganda
birtingu pessarar lysingar, umsoknar utgefanda um toku a hlutabréfunum til vidskipta og i
addraganda almenns utbods. Eftirfarandi areidanleikakannanir voru framkveemdar i febraar
2021 til april 2021 og n&du peer til starfsemi félagsins aftur til 1. jantar 2018. Logfreedileg
areidanleikakbnnun var framkveemd af LEX ehf., kt. 570297-2289, Borgartini 26, 105
Reykjavik. Kénnunin tok til uppbyggingar félagsins, félagaréttartengdra atrida, regluverks,
heimilda og leyfa og samskipta vid opinbera adila, samninga, fasteigna, og lausafjar,
leiguréttinda, starfsmannamala, hugverkaréttinda, démsmala og annars agreinings,
ffarmognunar, auk annarra atrida. Fjarhagsleg og skattaleg &areidanleikakonnun var
framkveemd af Ernst & Young ehf., kt. 520902-2010, Borgarttni 30, 105 Reykjavik.

Bladsida | 29


https://www.landsbankinn.is/bankinn/um-bankann/reglur-og-skilmalar/
https://www.landsbankinn.is/bankinn/um-bankann/reglur-og-skilmalar/

Utgefandalysing Sildarvinnslunnar hf.

2.3 Skjol felld inn med tilvisun
Eftirfarandi skj6l eru felld med tilvisun inn i lysinguna og skodast sem érjufanlegur hluti af
lysingunni:

- Endurskodadur samstaeduarsreikningur Sildarvinnslunnar hf. 2020, &samt aritun éhads
endurskodanda, vefslod: http://svn.is/skjol/SVN samstaeduarsreikningur2020.pdf

- Endurskodadur samstaeduarsreikningur Sildarvinnslunnar hf. 2019, &samt aritun éhads
endurskodanda, vefslod: http://svn.is/skjol/SVN-samstaeduarsreikninqur2019.pdf

- Endurskodadur samsteeduarsreikningur Sildarvinnslunnar hf. 2018, 4samt aritun 6hads
endurskodanda, vefsléd: http://svn.is/skjol/SVN samstaeduarsreikninqur2018.pdf

- Sampykktir Sildarvinnslunnar hf., dagsettar 26. mars 2021, vefsl6d
http://svn.is/skjol/SamthykktirSVN-26mars2021.pdf

- Fjarfestakynning dagsett mai 2021, vefsléo:
https://svn.is/fiarfestar/hlutafjarutbod2021/

Lysingu pessa skal lesa i samhengi vid 0ll pau skjol sem visad er til med tilvisun. Lysingu
pessa skal lesa og tulka a peim grundvelli ad 6ll pau skjél sem visad er til med tilvisun eru
eins og adur segir orjufanlegur hluti af lysingu pessari.

Medan utgefandalysingin er i gildi er heimilt ad skoda skjol sem visad er til hér ad framan en
slikt adgengi er veitt i 10 &r med birtingu lysingar & vef félagsins, http://svn.is/fjarfestar og
fyrrnefndum vefsl6dum.

2.4 Gildistimi, adgengi ad lysingu og skjol til synis

Lysing utgefanda dagsett 3. mai 2021 samanstendur af premur skjolum, samantekt,
Utgefandalysingu pessari, og verdbréfalysingu dagsettri 3. mai 2021 og eftir atvikum vidaukum
sem kunna ad vera gerdir i samraemi vid 23. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129 um lysingu
verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi.
Upplysingar i lysingunni byggja & adsteedum og stadreyndum & peim degi sem lysingin er
undirritud. Lysingin er i gildi i 12 manudi fra stadfestingu hennar. Eftir birtingu lysingarinnar er
fjarfestum radlagt ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar eru Ut af itgefanda eda
varda hann.

Eftirfarandi skjol eru til synis & vefsiou utgefanda:

- Sampykktir Sildarvinnslunnar hf., dagsettar 26. mars 2021.

- Endurskodadur samsteeduarsreikningur Sildarvinnslunnar hf., fyrir fjarhagséarid 2020.
- Endurskodadur samsteeduarsreikningur Sildarvinnslunnar hf., fyrir fjarhagsarid 2019.
- Endurskodadur samsteeduarsreikningur Sildarvinnslunnar hf., fyrir fjarhagséario 2018.
- Samfélagsskyrsla Sildarvinnslunnar 2020.

- Tillégur fyrir adalfund pann 5. mai 2021.
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- Fjarfestakynning dagsett mai 2021.

Adgengi ad lysingunni verdur tryggt i 10 ar eftir birtingu hennar a vefsetri Utgefanda &
vefslodinni: http://svn.is/fjarfestar. Fjarfestar geta jafnframt 6skad sérstaklega eftir lysingunni

a prentudu formi, sér ad kostnadarlausu & skrifstofu utgefanda, Hafnarbraut 6, 740
Fjardarbyggo.

2.5 Upplysingar fra pridja adila

Upplysingar i utgefandalysingu pessari byggja m.a. & gégnum sem utgefandi hefur aflad sér
fr4 pridja adila. bar er m.a. um ad reeda upplysingar fr& Hagstofu, Alpingi, Fiskistofu, og
Atvinnu- og nyskopunarraduneytinu. Utgefandi stadfestir, ad svo miklu leyti sem honum er
kunnugt um og honum er unnt, Gt frA peim upplysingum sem pridji adilinn hefur birt, ad
upplysingarnar eru réttar og engum stadreyndum er sleppt sem gerir upplysingarnar
onakveemar eda misvisandi. Heimilda fra pridja adila er getid par sem pad & vid.

2.6 Yfirlysingar abyrgdaradila utgefandalysingar fyrir hond utgefanda

Stjornarformadur og forstjéri Sildarvinnslunnar hf., kt. 570269-7479, Hafnarbraut 6, 740
Neskaupstad, lysa pvi yfir fyrir hond Sildarvinnslunnar hf., sem Gtgefanda, ad samkveemt
peirra bestu vitund séu upplysingarnar sem utgefandalysingin hefur ad geyma, i samraemi vid
stadreyndir og ad engum upplysingum hafi verid sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi
areiodanleika hennar.

Neskaupstad, 3. mai 2021

Fyrir hond Sildarvinnslunnar hf.

borsteinn Mar Baldvinsson, Gunnpér Ingvason,
stjornarformadur Sildarvinnslunnar hf. forstjori Sildarvinnslunnar hf.

2.7 Skilgreiningar og tilvisanir

»alpjodlegir reikningsskilastadlar® og ,IFRS til International Financial Reporting Standards
eins og peir eru sampykktir af Evropusambandinu, sbr. reglugerd Evropupingsins og radsins
nr. 1606/2002,

,Bergur-Huginn®, til Bergs-Hugins ehf. kt. 560384-0179, Skildingavegi 2, 900
Vestmannaeyjum, islandi,

,einkahlutafélog” til laga nr. 138/1994, um einkahlutafélog,

.Fjarfestingafélagid Vor til Fjarfestingafélagsins Varar hf. kt. 531099-2149, Hafnarbraut 6, 740
Neskaupstad,

“Fjarmalaeftirlitid” til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1,
101 Reykjavik, islandi,
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.FOdurverksmidjan Laxa“ til Fédurverksmidjunnar Laxar hf., kt. 440791-1749, Krossanesi, 603
Akureyri,

,Gjogur til Gjégurs hf., kt. 570169-0769, Kringlunni 7, 103 Reykjavik, islandi,
Lhlutafélagalog® til laga nr. 2/1995, um hlutafélog,

»Ilce Fresh Seafood" til Ice Fresh Seafood ehf., kt. 700107-1590, Glerargétu 30, 600 Akureyri,
Islandi,

,Landsbankinn” til Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Austurstreeti 11, 155 Reykjavik,
Islandi,

,Leidbeiningar um stjérnarhaetti“ eins og peir eru gefnir Gt af Vidskiptaradi islands, Nasdagq
Iceland og Samtdkum atvinnulifsins, 6. Utgafa 2021,

Jlysingin® til lysingar Sildarvinnslunnar hf. dagsettrar 3. mai 2021, sem samanstendur af
utgefandalysingu pessari og verdbréfalysingu dagsettri 3. mai 2021 og samantekt,

Jlysingarreglugerd“ til reglugerdar Evropusambandsins og radsins (ESB) nr. 2017/1129 fra 4.
juni 2017 um lysingu sem birta skal vid almenn (tbod verdbréfa eda vegna toku verdbréfa til
vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi og um nidurfellingu a tilskipun 2003/71/EB,

,I0g um lysingar® til laga nr. 14/2020, um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi
eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi,

,l0g um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafraena eignaskraningu fijarmalagerninga“ til laga nr.
7/2020 um verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafraenna eignaskraningu fjarmalagerninga,

,l0g um verdbréfavidskipti” til laga nr. nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti,
,Nasdaq Iceland” til — Kauphallar islands hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik,

,Nasdaq verdbréfamidstod*” til ,Nasdaq CSD SE, Gtibu 4 islandi®, kt. 510119-0370, Laugavegi
182, 105 Reykjavik,

,PWC* til PricewaterhouseCoopers ehf.- PwC & Islandi, kt. 690681-0139, Skégarhlid 12, 105
Reykjavik, Islandi,

»Samkeppnislog” til samkeppnislaga nr. 44/2005,
,Sjova“ til Sjovar-Almennra trygginga hf., kt. 650909-1270, Kringlunni 5, 103 Reykjavik, Island,

~Skipulegur verdbréfamarkadur til skipulegs verdbréfamarkadar samkvaemt skilgreiningu laga
nr. 110/2007 um kauphallir,

~Snaefugl® til Eignarhaldsfélags Sneefugls ehf., kt. 670209-0320, Heidarvegi 33, 730
Reydarfirdi, islandi,

,SUN* til Samvinnufélags utgerdarmanna i Neskaupstad, kt. 550269-0319, Hafnarbraut 6, 740
Neskaupstad, islandi,

~SVN eignafélag” til SVN eignafélags ehf., kt. 630800-2770, Hafnarbraut 6, 740 Neskaupstad,
Islandi,
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~umsjénaradili“ til Fyrirteekjaradgjafar Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Austurstreeti 11,
155 Reykjavik, islandi,

w2atgefandalysingin® til Utgefandalysingar dagsettrar 3.mai 2021,
,verdbréfalysingin dagsett 3. mai 2021 til verdbréfalysingar dagsettrar 3. mai 2021,

Visun til ,utgefanda“ ,félagsins® eda ,samstaedunnar® i pessari utgefandalysingu skal tulka
sem tilvisun i Sildarvinnslunnar hf., kt. 570269-7479, Hafnarbraut 6, 740 Neskaupstad og
détturfélaga pess, nema annad megi skilja af samhengi textans. Sildarvinnslan hf. er
l6gformlegt heiti itgefandans.

Visun til ,hlutanna“ eda ,hlutabréfanna®“ i pessari utgefandalysingu skal tulka sem tilvisun til
allra utgefinna hlutabréfa i Sildarvinnslunni hf. hja Nasdaq verdbréfamidstdd i flokki hlutabréfa
med audkennid SVN og ISIN ndmerid 1SO000000479, nema annad megi skilja af samhengi
textans.

Visun til ,,seljenda“, i pessari utgefandalysingu skal tulka sem tilvisun til: Samherji hf., kt.
610297-3079, Glerargttu 30, 600 Akureyri; Kjalkanes ehf., kt. 461115-0710, Hafnargétu 6,
610 Grenivik; Eignarhaldfélagid Snaefugl ehf., kt. 670209-0320, Heidarvegi 33, 730
Reydarfjorour; Hraunlon ehf., kt. 4504042250, Vidimyri 1, 740 Neskaupstadur og
Sildarvinnslan hf., kt. 570269-7479, Hafnarbraut 6, 740 Neskaupstadur nema annad megi
skilja af samhengi textans.

Pegar visad er til laga og reglugerda i utgefandalysingu pessari er visad til islenskra laga og
reglugerda, med sidari breytingum.

Ymis hugtok tengd starfsemi félagsins:

Aflaheimild: Veidiheimild og er oft notad sem samheiti aflamarks og aflahlutdeildar. Gjarnan
nefnt kvoti.

Aflamark: Fiskistofa Gthlutar aflamarki (i tonnum) til veida & kvétabundnum tegundum til eins
fiskveidiars i senn a grundvelli aflahlutdeildar hluteigandi skips.

Aflahlutdeild: Uthlutun til skips af leyfdum heildarafla i kvétabundinni tegund sem fiskiskip
ma veida af leyfilegum heildarafla i tegundinni, p.e. fast hlutfall af heildarafla.

Botnfiskur/Bolfiskur: Fisktegund sem heldur sig vid hafsbotninn. Ysa, porskur, karfi ufsi og
graluda eru daemi um botnfiska.

Deilistofnar: Deilistofnar eru flokkustofnar, stofnar sem eru ekki stadbundnir heldur flakka
milli 16gsagna og par med veidisveeda, eins og til deemis uthafskarfi, makrill, kolmunni og
norsk-islensk sild.

Fiskveidiar: 12 manada timabil fra 1. september &r hvert til 31. 4gust & naesta ari. Fiskveidiar
deilistofna er almanaksario.

Kvoti: Aflaheimild eda veidiheimild.

Leyfilegur heildarafli: Akvordun SjavarGtvegs- og landbinadarradherra um leyfilegan
heildarafla i einstokum tegundum & fiskveidiarinu.
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Lestir: er rymi i fiskiskipi par sem afli er geymdur. Lestir eru misstorar og breytilegar eftir

tegund skips.

Sildarsmugan: Er hafsveedi i Barentshafi sem liggur a milli efnahagslégsagna Noregs og
Russlands og fiskverndarsvaedisins vid Svalbarda. betta litla hafsveedi austan vid Svalbarda
er pannig alpjodlegt hafsvaedi og er opid ollum.

Uppsjavarfiskur: Helstu tegundir uppsjavarfiska sem veiddir eru af islenskum skipum eru
kolmunni, lodna, makrill og sild.

porskigildi: Notad til samanburdar a veromaeti nytjastofna i fiskveidistjérnunarkerfinu.
Porskigildin eru reiknud sem hlutfall verdmeetis einstakra tegunda, sem saeta akvoroun um
stjorn veida, af verdmeeti sleegds (unnins) porsks. Til grundvallar utreikningi liggur
heildarmagn og heildarveromaeti pessara tegunda samkvaemt upplysingum Fiskistofu.

2.8 Skammstafanir og hugtok

e.
ehf.
ESB
EUR
GBP
ar.

hf.
ISK
kg.

kr.

kt.
Kw.
mar.
m.kr.
ma.kr.
NOK

XDR(SDR)

enska
einkahlutafélag
Evropusambandid
evra

breskt pund
grein

hlutafélag
islenskar kronur
kilogramm
krénur

kennitala
Kilowatt
malsgrein
milljonir kréna
milljardar kréna
norskar kronur

XDR er gengi a sérstokum drattarréttindum (SDR) sem er
gjaldmidlakarfa akvoroud af Alpjédagjaldeyrissjoonum.
Gjaldmiodlakarfan samanstendur af fimm gjaldmidlum: Bandarikjadal,
evru, kinversku juani, bresku pundi og japonsku jeni.
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nr.
sbr.
tl.

uUsb

pus. USD

namer

samanber

tolulidur

bandarikjadollar, sem uppgjorsmynt Sildarvinnslunnar
pasund

pusund bandarikjadala
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3 Upplysingar um atgefandann

3.1  Utgefandi

Logformlegt heiti:
Vidskiptaheiti:

Kennitala:

Félagaform:

Eigendur:

Utistandandi hlutafé:
Eigin hlutir:
Heildarhlutafé:

Audkenni hja Nasdaq
verdbréfamidstdd og
Nasdag Kauphdll:

LEI-nUmer:

ISIN-nUmer:

Vefsioa:
Tolvupdstfang:

Simanumer:

Fjarhagsdagatal og neesti
adalfundur:*

Hofudstodvar og ldgheimili:

Sildarvinnslan hf.

Sildarvinnslan
570269-7479

Hlutafélag, skrad & islandi og starfreekt i samraemi vid 16g nr.
2/1995, um hlutafélog.

Hluthafar félagsins voru 280 talsins pann 3. mai 2021. brin
hluthafar eiga 10% eda steerri eignarhlut i félaginu, en peir eru
Samherji  hf.  (44,64%), Kjalkanes hf. (34,23%), og
Samvinnufélag utgerdarmanna i Neskaupstad.(10,97%).

1.684.273.120 hlutir, hver 1 kréna ad nafnverai.
15.726.880 hlutir

1.700.000.000 atgefnir hlutir, hver 1 kréna ad nafnverdi.

SVN

549300AMNBYFRNGJ9J24
ISIN 1ISO000000479
Hafnarbraut 6, 740 Neskaupstad, island

http://www.svn.is/®!

svn@svn.is

+354 470 7000

5. mai 2021 - Adalfundur 2021

31. mai 2021 - Birting uppgjors fyrsta arsfjéroungs 2021

26. agust 2021 - Birting uppgjors annars arsfjordungs 2021
30. névember 2021 - Birting uppgjors pridja arsfjéroungs 2021
3. mars 2022 - Birting arsuppgjors 2021

31. mars 2022 - Adalfundur 2022

31 Upplysingar a vefsetri eru ekki hluti lysingarinnar nema peer upplysingar sem felldar eru inn med tilvisun.
32 Dagsetningar eru birtar med fyrirvara um breytingar.
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3.2 Tilgangur

Sildarvinnslan er islenskt hlutafélag og starfar i samraemi vid 16g nr. 2/1995, um hlutafélég.
Tilgangur félagsins samkvaemt 1.3 grein i sampykktum pess er ad gera Ut fiskiskip og ad
annast rekstur fiskidnadar, utflutningur og innflutningur, rannséknarstarfsemi, patttaka i rekstri
annarra félaga, svo og lanastarfsemi og rekstur fasteigna.

3.3 Lagaumhverfi

Sildarvinnslan starfar i samraemi vid 16g nr. 2/1995, um hlutafélég og er félagio skilgreint sem
eining tengd almannahagsmunum i skilningi laga nr. 3/2006, um arsreikninga og laga nr.
94/2019, um endurskodendur og endurskodun. Starfsemi félagsins fellur einnig medal annars
undir eftirfarandi 16ggjof:

- 16g nr. 116/2006, um stjérn fiskveida,

- 16g nr. 145/2018, um veidigjald,

- 16g nr. 93/1995, um matveeli,

- 16g nr. 144/2019, um breytingu & ymsum l6gum um matveeli,
- 16g nr. 7/1998, um hollustuhaetti og mengunarvarnir,

- 16g nr. 57/1996, um umgengni um nytjastofna sjavar, sem fjalla m.a. um veidar og
vigtun sjavarafla,

- 16g nr. 79/1997, um veidar i fiskveidilandhelgi islands, sem fjalla um veidisvaedi,
veiditima og heimil veidafeeri i fiskveidilandhelgi islands, og

- 16g nr. 151/1996, um fiskveidar utan l16gségu islands, sem fjalla um fiskveidar islenskra
skipa utan l6gsdgu islands og Gthlutun aflahlutdeildar & grundvelli veidireynslu m.a. ar
deilistofnum.

Jafnframt taka sjomannaltg nr. 35/1985 til starfsemi félagsins. Ymis I6g um umhverfismal
snerta einnig félagid svo sem l6g nr. 20/1972, um bann vid losun haettulegra efna i sjé, 16g nr.
44/2002, um geislavarnir, og 16g nr. 33/2004, um varnir gegn mengun hafs og stranda. Auk
pess gilda um félagid 16g um jafna stdédu og jafnan rétt kynjanna nr. 150/2020 og
personuverndarldg.

Enn fremur gilda um reikningsskil og békhald félagsins 16g nr. 3/2006, um arsreikninga, 16g nr.
145/1994, um bdékhald og l6g nr. 94/2019, um endurskodendur og endurskodun. Jafnframt
gilda skattalég um félagid, svo sem lég nr. 90/2003, um tekjuskatt og 16g nr. 50/1998, um
virdisaukaskatt.

Starfsemi félagsins lytur ymsum opinberum reglum og eru helstu starfsstédvar og rekstur
skipakosts félagsins hadar leyfisveitingu opinberra adila.

i rekstri félagsins ber félaginu ad fylgja samkeppnislégum nr. 44/2005, en vardandi umfjéllun
i tengslum vid Samkeppnisldg og eftirlit Samkeppniseftirlitsins, sem framfylgir bodum og
bénnum peirra laga er visad til kafla 1.1.6., ,Samkeppni“. bar sem Island er adili ad
samningum um hid Evropska efnahagssveedi (EES) starfar Sildarvinnslan janframt i samraemi
vid lagasetningu fra Evropusambandinu sem innleidd hér & landi.
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3.3.1 Sérteek 16g tengd sjavarutvegsfélogum

A islandi gildir itarleg 16ggjof um stjérn fiskveida. Atvinnuvega- og nyskdpunarraduneytid og
sjavarutvegs- og landbunadarradherra fer med pessi 16g. Fiskistofa sér um eftirfylgni med
framkveemd peirra laga og reglha sem settar eru i samvinnu vid adrar helstu stofnanir i
stjornkerfi sjavardtvegs 4 islandi®.

[ april 2021 var stjornarfrumvarp lagt fyrir Alpingi um breytingar & ymsum légum & svidi
fiskveidistjornunar. Meginefni frumvarpsins leggur til ad heildsteett vidurlagakerfi verid komid
a fot vegna brota a [6gum & svidi fiskveidistjérnunar, heimild Fiskistofu til ad sinna rafreenu
eftirliti verdi styrkt og hugtakid raunveruleg yfirrad vio framkveemd reglha um
hamarksaflahlutdeild verdi endurskilgreint3?,

3.3.1.1 Stjérn fiskveida

LAg nr. 116/2006, um stjorn fiskveida nr. 116/2006

Log nr. 116/2006, um stjérn fiskveida, taka til ymissa atrida vid stjornun veida islenskra skipa
og ma par nefna veidileyfi, aflaheimildir, reglur um gerd og Gtbanad veidarfaera og lokanir a
veidisveedum. Markmid laga nr. 116/2006, um stjérn fiskveida, er ad studla ad verndun og
hagkveemri nytingu nytjastofna & islandsmidum. Uthlutun veidiheimilda myndar ekki eignarrétt
eda Oafturkallanlegt forraedi einstakra adila yfir veidiheimildum.

Enginn ma stunda veidar i atvinnuskyni & islandi nema hafa fengid til pess almennt veidileyfi.
Fiskistofa sér um Gthlutun veidileyfa®®. Flestir nytjastofnar & islandsmidum eru kvétabundnir
(98% af heildaraflaverdmeeti)®®. Fiskistofa Uthlutar aflamarki til veida a kvotabundnum
tegundum til eins fiskveidiars i senn a grundvelli aflahlutdeildar hlutadeigandi skips og
akvordunar sjavardtvegs- og landblinadarradherra®” um leyfilegan heildarafla i einstokum
tegundum en aflamark flestra tegunda midast vio fiskveidiarid en pad er timabilid fra 1.
september ar hvert til 31. 4gast a neesta ari. Med aflahlutdeild er att vid pad hlutfall af
leyfilegum heildarafla i kvotabundinni tegund sem fiskiskip mé veida af leyfilegum heildarafla
i tegundinni.

Samkvaemt 3. gr. laga nr. 116/2006, um stjorn fiskveida, akvedur radherra med reglugerd ad
fengnum tilloigum Hafrannséknastofnunar pann heildarafla sem ma veida a akvednu timabili
eda vertid Ur peim einstokum nytjastofnum vid island sem naudsynlegt er talid ad takmarka
veidar 4.

Aflaheimildir (aflahlutdeildir og aflamark) verda logum samkveemt alltaf ad vera bundnar vid
fiskiskip. Nokkur sveigjanleiki er innbyggdur i aflamarkskerfid. Meginmarkmidio med pvi er ad
audvelda utgerdarménnum og sjomoénnum ad fara ad settum reglum og studla ad abyrgri
nytingu fiskistofna. | pvi sambandi ma nefna ad heimilt er ad flytja allt ad 15% af aflamarki
flestra tegunda fra einu fiskveidiari yfir & pad naesta og pa er heimilt ad veida allt ad 5%
umfram Gthlutad aflamark skips & einstoku fiskveidiari og dregst sa afli fra Uthlutun & naesta

33 Fiskistofa. Fiskveidistjorn. http://www.fiskistofa.is/fiskveidistjorn/ (sott 1. febrdaar 2021).

34 Frumvarp til laga, pingskjal 1183-704. mal. Stjérnarfrumvarp: https://www.althingi.is/altext/pdf/151/s/1183.pdf.

35 Skv. 4 gr. laga nr. 116/2006, um stjorn fiskveida, eru almenn veidileyfi tvenns konar, p.e. veidileyfi med aflamarki og veidileyfi
med krokaaflamarki. Aflamark er tvenns konar, p.e. almennt aflamark, sem nyta ma med veidum med 6llum leyfilegum
veidarfaerum og krokaaflamark sem einungis er heimilt ad nyta med krokaveidarfeerum (handfeeri og linu).

% Fiskistofa. Um veidistjornun: http://www.fiskistofa.is/fiskveidistjorn/stjornfiskveida/ (sétt 9. febrdar 2021).

7 Deemi: Reglugerd um leyfilegan heildarafla & fiskveidiarinu 2020/2021; https://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-
raduneytum/atvinnuvega--og-nyskopunarraduneyti/nr/0672-2020.
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ari. Med tegundatilfeerslu er att vid reglu sem heimilar ad afli i einni teqund dragist ad akvednu
marki fra aflaheimildum skips i annarri tegund. bessi heimild naer p6 ekki til veida a porski.
Ad tilteknum skilyroum uppfylltum og med akvednum takmoérkunum er heimilt ad flytja
aflaheimildir & milli fiskiskipa. Allan afla sem kemur i veidafeeri & ad koma med ad landi og
vigta i I6ndunarhéfn og skulu 16ggildir vigtarmenn sja um vigtunina med l6ggildri vog.*®

Logum samkveemt mega yfirrdd einstakra eda tengdra adila (samkveemt skilgreiningu laga
nr. 116/2006 um stjorn fiskveida ) yfir aflahlutdeildum almennt og i tilteknum einstékum
tegundum ekki fara yfir dkvedin mork og hefur Fiskistofa eftirlit med ad yfirrdd einstakra adila
yfir aflahlutdeild fari ekki umfram pau mork sem 16g kveda & um. Samkveemt 13. gr. laga nr.
116/2006 um stjorn fiskveida ma samanlégd aflahlutdeild fiskiskipa i eigu einstakra eda
tengdra adila ekki nema meira en 12% af heildarverdmeeti aflahlutdeildar allra tegunda sem
saeta akvoroun um leyfdan heildarafla. P4 ma aflahlutdeild einstaks eda tengdra adila
(samkvaemt skilgreiningu laga nr. 116/2006 um stjorn fiskveida) i porski ekki fara yfir 12%. |
ysu, ufsa, graludu, sild, lodnu og Uthafsraekju ma hun ekki fara yfir 20% og i karfa ekki yfir
35%. Afli undir &kvednum lengdarmérkum, svonefndur undirmalsafli, tiltekinna tegunda, p.e.
borsks, ysu, ufsa og karfa dregst ekki ad fullu fra aflamarki fiskiskips, enda sé honum haldid
adskildum fra 6drum afla um bord og vigtadur og skradur sérstaklega. Sildarvinnslan og
tengdir adilar i skilningi laga nr. 116/2006 um stjérn fiskveida hafa yfir ad rdda 32.800
porskigildistonnum, sem samsvarar 7,7% af heildarporskigildum sjavarutvegsins & islandi,
m.v. Gthlutun Fiskistofu & fiskveidiarinu 2020/21.

3.3.1.2 LAg um veidigjold

Fiskistofa lagdi & veidigjold skv. I6gum nr. 74/2012, um veidigjold, med sidari breytingum og
runnu gjoldin i rikissj6d. Sett voru l6g nr. 56/2018 um breytingu a légum nr. 74/2012 par sem
uppheed veidigjalds a afla var akvedid fyrir september til desember 2018. Ny 16g um veidigjald
nr. 145/2018 toku gildi fra upphafi ars 2019. Fiskistofa leggur a veidigjéld skv. l6gum nr.
145/2018 um veidigjald og renna gjoldin i rikissjod. Veidigjald er lagt a manadarlega og
innheimt i 8drum manudi eftir pad. Arlega er gefin Gt reglugerd um fjarhaedir og alagningu.3®

Upphaflega voru veidigjold tvenns konar, annars vegar almennt veidigjald sem lagt var a fra
fiskveidiarinu 2004/2005 og hins vegar sérstakt veidigjald sem lagt var a fiskveidiarinu
2012/2013 til 2014/2015. Fra og med fiskveidiarinu 2015/2016 er einungis lagt a eitt veidigjald.

Veiodigjold fra arinu 2012/2013 voru l6gd a uthlutad aflamark og landadan afla sem ekki
tilheyrdi kvétakerfinu. Um var ad reeda akvedna kronutdlu & hvert porskigildiskild vegna
fiskveidiaranna 2012/2013 og 2013/2014 en tiltekna krénutdlu a hvert kg. afla, mismunandi
eftir hverri fisktegund, fra fiskveidiarinu 2014/2015. Svipad fyrirkomulag gilti fyrir fiskveidiarid
2015/2016, en na var einvérdungu um eitt veidigjald ad reeda sem var lagt a landadan afla en
ekki & aflamark. Sama fyrirkomulag hefur gilt sidan en p6 med breyttum kronutélum a kg. ar
hvert. A dagsetningu pessarar lysingar eru veidigjold 16gd & sem kronur & hvert kilogramm

3 Skv. 6.gr. laga nr. 57/1996 um umgengni um nytjastofna sjavar (sétt 9. febrdar 2021).

39 Skv. 4. gr. laga nr. 145/2018 um veidigjold gerir rikiskattsstjori tillogu ad fiarhaed veidigjalds hvers nytjastofns fyrir komandi
veidigjaldsar og skal tillagan vera um ad veidigjaldid nemi 33% af reiknistofni hvers nytjastofns. Sja nanar: 16g nr. 145/2018:
https://www.althingi.is/lagas/nuna/2018145.html.
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landads Oslaegds afla. Studull & hverja tegund er birtur eigi sidar en i desember ar hvert.
Veidigjaldid & ad nema 33% af reiknistofni & hverja nytjategund.*°

A fiskveidiarunum 2012/2013 til 2016/2017 attu féldg og einstaklingar med atvinnurekstur sem
lagt var & sérstakt veidigjald rétt a leekkun gjaldsins vegna vaxtakostnadar vido kaup a
aflahlutdeildum til arsloka 2011 ad uppfylltum akvednum skilyrdum. Petta &tti ekki lengur vid
frd og med fiskveidiarinu 2017/2018.*! Upphaed alagds veidigjalds arid 2020 var 4,8 ma.kr.*?,
um 6,6 ma.kr. arid 2019 og 11,3 ma.kr. arid 2018. A vefsidu Fiskistofu ma sja alégd veidigjold
sundurlidud eftir greioendum: http://www.fiskistofa.is/fiskveidistjorn/veidigjold/veidigjold-fyrri-
ar/

Mynd 3.3.1.2: Heildaralagning veidigjalda sidustu priggja fiskveidiara i milljoréum kréna.*?
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Log nr. 13/1998, um Verdlagsstofu skiptaverds og urskurdarnefnd sjémanna og
Gutvegsmanna nr. 13/1998

Hlutverk Verdlagsstofu skiptaverds er ad fylgjast med fiskverdi og uppgjori & aflahlut sjomanna
og studla ad réttu og edlilegu uppgjori a aflahlut sjomanna. Skv. 4. gr. laga nr. 13/1998, um
Verdlagsstofu skipaverds og Urskurdarnefnd sjémanna og Utvegsmanna, er utgerd skylt ad
senda Verdlagsstofu alla samninga um fiskverd sem gerdir eru milli itgerdar og ahafnar eins
og kjarasamningar segja til um ad skuli gera.

[ 6. gr. sbmu laga er tekid fram ad Verdlagsstofa skuli ad beidni Fiskistofu og i tilefni af framsali
aflamarks skv. 15. gr. laga nr. 116/2006, um stjorn fiskveida, stadfesta ad fyrir liggi samningur
& milli Gtgerdar og ahafnar um fiskvers til uppgjors.*

Lég um nr. 22/1998, veidar og vinnslu erlendra skipa i fiskveidilandhelgi islands

Lég nr. 22/1998, um veidar og vinnslu erlendra skipa i fiskveidilandhelgi Islands, fjalla m.a.
um pa adila sem mega stunda fiskveidar og vinnslu sjavarafla um bord i skipum i
fiskveidilandhelgi islands eins og han er skilgreind i Iégum nr. 79/1997, um veidar i
fiskveidilandhelgi islands. beir adilar sem mega stunda slikar fiskveidar og vinnslu sjavarafla
eru eftirfarandi adilar:

40 Sja nanar upplysingar um skilgreiningu & reiknistofn i 5 gr. laga nr. 145/2018 um veidigjold:
https://www.althingi.is/lagas/149a/2018145.html.

4 Fiskistofa. Veidigjold fyrri ara: http://www.fiskistofa.is/fiskveidistjorn/veidigjold/veidigjold-fyrri-ar/ (sétt 9. febrtar 2021).
42 Fiskistofa. Veidigjald: http://www.fiskistofa.is/fiskveidistjorn/veidigjold/ (sétt 9. febriar 2021).

43 Fiskistofa. Veidigjold. http://www.fiskistofa.is/umfiskistofu/frettir/alagning-veidigjalds-2020 (sétt 9. febrdar 2021).

4 verdlagsstofa skiptaverds: https://www.althingi.is/lagas/nuna/1998013.html (sétt 9. febriar 2021).
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- Islenskir rikisborgarar og adrir islenskir adilar,
- islenskir Idgadilar sem eru ad fullu i eigu islenskra adila eda l6gadila sem:
i) eru undir yfirrddum islenskra adila;

ii) eru ekki i eigu erlendra adila ad meira leyti en 25% sé midad vid hlutafé eda
stofnfé. Fari eignarhlutur islensks logadila i l6gadila, sem stundar veidar eda
vinnslu i fiskveidilandhelgi islands, ekki yfir 5% ma eignarhlutur erlendra adila p6
vera allt ad 33%; eda

ii) eru ad 6Aru leyti i eigu islenskra rikisborgara eda islenskra légadila sem eru
undir yfirrddum islenskra adila.

Til fiskveida og vinnslu sjavarafla um bord i skipum i fiskveidilandhelgi islands ma adeins hafa
islensk skip og gildir pad einnig um vinnslu sjavarafla skv. 3. mgr. 1 gr. laga nr. 22/1998, um
veidar og vinnslu erlendra skipa i fiskveidilandhelgi islands. islensk skip eru pau skip sem
skrdd eru hér a landi samkvaemt I6gum um skraningu islenskra skipa. Log nr. 22/1998, um
veidar og vinnslu erlendra skipa i fiskveidilandhelgi islands, fjalla ad auki um veidar erlendra
adila og hvada heimild peir hafa.

Ymsar reglugerdir hafa verid settar af radherra sem vardar sjavarutvegsfélog. Atvinnuvega-
og nyskdpunarrdduneytio gefur & hverju ari Gt hefti um helstu 16g og reglugerdir sem luta ad
stjorn fiskveida. Nalgast ma ritid & heimasidu raduneytisins & www.atvinnuvegaraduneyti.is.*
Jafnframt mé& nalgast 16g um sjavaratveg, fiskveidar og fiskireekt & vef Alpingis,
https://www.althingi.is/lagasafn/kaflar/nuna/33.html, og upplysingar um reglugerdir sem varda
sjavarutveg, fiskveidar og fiskiraekt a vef Domsmalaraduneytisins:
https://www.reglugerd.is/reglugerdir/33/.46

Fjallad er um aheettu tengda lagalegu -og stjérnmalaumhverfi félagsins i kaflanum 1.1, ,Laga,
leyfis og regluaheetta”.

3.4  Agrip af ségu Sildarvinnslunnar?’
Stofnun

Sildarvinnslan hf. var stofnud 11. desember 1957. Félagid var opid 6llum baejarbdum og
fyrirteekjum i baenum en jafnframt atti félagsskapur Utvegsmanna i byggdarlaginu,
Samvinnufélag utgerdarmanna i Neskaupstad, kt. 550269-0319, Hafnarbraut 6, 740
Neskaupstad (,SUN), ad eiga meirihluta i félaginu. A stofnfundi var akvedid ad hlutafé skyldi
alls vera 500 pusund kronur og adalhluthafi i upphafi var SUN med 60% hlutafjar. Baejarsjodur
Neskaupstadar lagoi fram 10% hlutafjarins og Dréttarbrautin hf. i Neskaupstad 6%. Adrir
hluthafar voru 32 talsins. Félagio var skilgreint sem almenningshlutafélag og skyldi tilgangur
pess vera ad reisa og reka sildarverksmidju, sildarverkun og annan skyldan atvinnurekstur i
Neskaupstad. Helsta &steedan fyrir stofnun Sildarvinnslunnar hf. var aukin sildveidi uti fyrir
Austfjordum. Helstu péttaskil i sogu félagsins eru eftirfarandi:

Starfsemin hefst

4 Stjornarrad Islands: https://www.stjornarradid.is/gogn/rit-og-skyrslur/stakt-rit/2020/09/01/Stjorn-fiskveida-2020-2021-Log-og-
reglugerdir/.

46 Upplysingar & vefsetri eru ekki hluti lysingarinnar nema paer upplysingar sem felldar eru inn i lysinguna me3 tilvisun.

47 Upplysingar fengnar af vefsetri félagsins: http://www.svn.is/index.php/fyrirtaekidh/sagan (sott 9. febrdar 2021).
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I desember 1957 var sampykkt ad félagid skyldi reisa sildarverksmidju til ad vinna mjél og lysi.
Arid 1958 hofust framkvaemdir vid byggingu verksmidjunnar og i juli sama ar héfst méttaka
sildar. Verksmidjan var starfraekt allt par til hun eydilagdist i snjoflodi ario 1974.

Nuverandi verksmidja var pa reist a nyju hafnarsvaedi fyrir botni Nordfjardar og tok hun til starfa
arid 1976. A arunum 1996-1998 var unnid ad miklum endurb6tum & fiskimjolsverksmidjunni
0g voru pé settir upp nyir loftpurrkarar og sex mjéltankar reistir. Rama peir 9.000 tonn af mjoli.

Utgerd

I arslok 1963 var akvedid ad Sildarvinnslan haefi tUtgerd sildarskipa. Sampykkt var ad lata
smida tvo skip og skyldu pau tryggja verksmidju fyrirteekisins hraefni. Skipin tvo, Bardi og
Bjartur, komu i fyrsta sinn til heimahafnar i mars- og maimanudi 1965 og hofst pa
Utgerdarsaga Sildarvinnslunnar. Utgerdin gekk vel og tvo ny og steerri sildveidiskip, Borkur og
Birtingur, baettust i flota fyrirtaekisins & arunum 1966 og 1967.

pegar veidar Ur norsk-islenska sildarstofninum brugdust a arinu 1968 jokst ahugi a bolfisk- og
lodnuveidum. Arid 1970 festi Sildarvinnslan kaup & skuttogaranum Barda og var pad fyrsti
skuttogarinn i eigu Islendinga. Annar skuttogari, Bjartur, beettist i flotann arid 1973 og sa pridji,
Birtingur, ario 1977.

Sildarvinnslan tok fyrst a méti lodnu til vinnslu arid 1968 og fliétlega urdu lodnuveidar og
lodnuvinnsla verulegur pattur i starfsemi fyrirtaekisins. Arid 1973 festi Sildarvinnslan kaup &
storu skipi, Berki, sem leysti smeerri skip af hélmi & svidi lodnuveida auk pess sem pvi var
atlad ad leggja stund & kolmunnaveidar. Arid 1981 var sidan Beitir keyptur og gat pad skip
stundad lodnu- og bolfiskveidar j6fnum héndum.

Fra pessum tima hafa fjolmorg skip verid i eigu Sildarvinnslunnar. Ahersla hefur avallt verid
16gd a ad adlaga flota fyrirtaekisins ad peim adsteedum sem rikja vid veidarnar.

A dagsetningu pessarar lysingar gerir Sildarvinnslan Gt uppsjavarskipin Beiti og Bork,
frystitogarann Blaeng og isfisktogarann Gullver sem & heimahdéfn a Seyadisfirdi. Ad auki gerir
dotturfélagid  Bergur-Huginn Ut  isfisktogarana Vestmannaey, Bergey og Berg fra
Vestmannaeyjum og dotturfélagid Rundlfur Hallfredsson ehf. gerir Gt uppsjavarskipid Bjarna
Olafsson sem & heimahofn & Akranesi. Sja frekari umfjollun i kafla 3.6.2, ,Utgerd*.

Bolfiskvinnsla

I marsmanudi 1965 festi Sildarvinnslan kaup & framleidsluteekjum SUN. Um var ad raeda
frystihas, fiskimjolsverksmidju, lifrarbraedslu, isframleidsluteeki, fiskhjalla og helmingshlut i
sildarséltunarstdd. Fram til pessa hafdi fyrirteekid eingdngu rekid sildarverksmidju en med
umraeddum kaupum hdéfst fjdlbreyttur fiskionadur & vegum pess.

Arid 1968 hof Sildarvinnslan saltfiskverkun og var fest kaup & heppilegu htisngedi fyrir saltfisk-
og skreidarverkun ario 1973.

| febriarmanudi 1997 var nyit fiskidjuver Sildarvinnslunnar tekid i notkun. I fiskidjuverinu for
fram frysting a uppsjavarfiskum, bolfiskvinnsla og einnig sildarséltun. Med byggingu
fiskidjuversins var verid ad fylgja peirri stefnu ad fyrirteekid legdi megindherslu a
uppsjavarveidar og -vinnslu og hefur peirri stefnu i grundvallaratridum verid fylgt sidan.

Arid 2000 var bygg® frysti- og keeligeymsla vid fiskidjuver fyrirtaekisins og var pad steersta his
sinnar tegundar & islandi. Onnur frystigeymsla, sambyggd hinni fyrri, var sidan tekin i notkun
arid 2006.
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Snj6fl6din 1974

I desember 1974 féllu snjo6fléd & Neskaupstad med peim afleidingum ad storskemmdir og
eyodilegging atti sér stad & helstu atvinnufyrirteekjum baejarbla og m.a. & athafnasveaedi
Sildarvinnslunnar. Tolf manns tyndu lifi i flédunum og par af sjo starfsmenn Sildarvinnslunnar.
Tjénid var einungis beett ad hluta en uppbygging hoéfst strax og ny fiskimjélsverksmidja reist.
Strax eftir snj6flédin var ljost ad engin lodnuvinnsla yrdi i Neskaupstad a arinu 1975. Allur
togara- og batafiskur var saltadur og i mars 1975 var haegt ad hefja vinnslu i frystihtsinu & ny.

Akvedid var ad reisa nyja fiskimjolsverksmidju vid nytt hafnarsvaedi fyrir botni Nordfjardar. |
juliménudi 1975 héfust framkvaemdir vid byggingu hennar og 12. februar 1976 tok han & maoti
fyrstu lodnunni til vinnslu.

Hlutdeild i 68rum fyrirteekjum og sameining fyrirtaekja

Sildarvinnslan hefur a starfstima sinum eignast hlutdeild i mérgum fyrirtaekjum og einkum hafa
pad verio fyrirteeki & svidi sjavaritvegs. Ma par til deemis nefna Gtgerdarfyrirtaeki, fyrirtaeki sem
annast so6lu sjavarafurda og fyrirteeki sem fengist hafa vid fiskeldi. ba ber einnig ad nefna
fyrirteeki sem hafa sinnt pjénustu vid sjavarutveginn.

Hér skal sérstaklega getid um sameiningu Sildarvinnslunnar og SR-mjols. Sildarvinnslan atti
nokkurn hlut i SR-mjoli hf. fr stofnun pess og vorid 2002 var s& eignarhlutur aukinn verulega.
Sildarvinnslan og SR-mj6l voru sidan sameinud i eitt félag 1. jandar 2003 undir nafni
Sildarvinnslunnar og vard pa til steersta fyrirteeki a Islandi & svidi veida og vinnslu &
uppsjavarfiski.

Tvo peirra fyrirtaekja sem Sildarvinnslan & eignarhlut i eru erlend. Annars vegar er pad Atlantic
Coast Fisheries Corporation i New Bedford i Bandarikjunum og hins vegar Polar Pelagic A.S.
a Greenlandi sem gerir Ut uppsjavarskipid Polar Amaroq. Sja nanar umfjollun i kafla 3.5.3,
,DOttur- og hlutdeildarfélég*.

A markad, af markadi og aftur & markad

Arid 1994 voru hlutabréf félagsins skrad a Verdbréfaping islands (sidar kauphdoll Nasdagq
Iceland hf.) og nytt hlutafé kom inn. A arinu 2004 var félagid tekid af skipulegum
verdbréfamarkadi og hafa litlar breytingar ordid a eignarhaldinu sidan. | arsbyrjun 2021 voru
hluthafar i Sildarvinnslunni 281 talsins. Steerstu hluthafarnir voru Samherji hf. med 44,64%
eignarhlut, Kjalkanes ehf. med 34,23%, Samvinnufélag utgerdarmanna i Neskaupstad med
10,97% og Eignarhaldsfélagid Snaefugl ehf. med 5,29%. Sja nanar kafla 6.1, ,Hlutahafar og
hlutafé®.

I febraarmanudi 2021 tilkynnti Sildarvinnslan ad stefnt yrdi ad pvi ad skra hlutabréf
fyrirteekisins & Adalmarkad Nasdaq Iceland. Fram kom ad petta veeri gert til ad efla fyrirtaekid
og opna pad fyrir fjarfestum.

3.5 Skipulag samstaedunnar og skipurit

3.5.1 Hlutverk og markmid

Sildarvinnslan er eitt af steerstu sjavarutvegsfyrirtaekjum landsins og byggir starfsemin a yfir
60 ara reynslu i fiskvinnslu og utgerd. Samsteedan samanstendur af modurfélaginu
Sildarvinnslunni og détturfélogum. Sja néanar umfjollun i kafla 3.5.3, ,Déttur- og
hlutdeildarfélog“. Félagio stundar veidar og vinnslu & uppsjavarfiski og er steersti framleidandi
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a fiskimjoli og lysi & islandi. Hja médurfélaginu voru & arinu 2020 ad medaltali 271 stodugildi
og i samstaedunni um 338 stodugildi i landi og & sjé. Arid 2019 voru stodugildi 348 likt og 2018
og starfsmenn ad medaltali 348 baedi arin. Gerd eru Ut atta fiskiskip og er félagid med starfsemi
a fijorum stédum a landinu, auk pess ad eiga hlutdeildarféltg i Bandarikjunum og & Greenlandi.

Sildarvinnslan einsetur sér ad vera fyrirmynd um abyrga og ardbaera vidskiptahaetti og vinna
i satt vio umhverfi og samfélag. Sildarvinnslan kappkostar ad umgangast lifriki sjavar med
sjalfbaerum heetti. Sja nanar Samfélagsskyrslu félagsins i kafla 2.4, ,Gildistimi, adgengi ad
lysingu og skjdl til synis.*

Fyrirtaekio byggir & nytingu sameiginlegra audlinda pjédarinnar og vill hAmarka nytingu hennar
i sétt vid starfsmenn og samfélagid.

3.5.2 Starfssvio

Sildarvinnslan er sjavaratvegsfyrirteeki og snyr starfsemin ad veidum og vinnslu. Stefna
Sildarvinnslunnar er ad hdmarka virdi peirra aflaheimilda sem fyrirtaekid hefur afnot af. bad er
gert med pvi ad veidum er styrt Ut frA markadsadsteedum og brugdist skjoétt vid breyttum
adstaedum. Framkveemdarstjorn Sildarvinnslunnar er skipud forstjora, fjarmalastjora og
yfirmanni landvinnslu.

Mynd 3.5.2: Skipurit Sildarvinnslunnar

stjorn

Endurskodunarnefnd starfskjaranefnd
Forstjori
Adstodarmadur . )
forstjdrafvidskiptabroun Gadamal/vbrupréun

Détturféldg
5$6lu- og markadsmal t/ Utgerd
Forstjori

Rekstrarstjor
iitgerdar

Mannaudsmal

Landvinnsla Fjarmal
Yfirmadur landvinnslu Fjarmalastjori

Fiskimjélsverksmidjur R —

Blzngur NK 125 Fijarmagnun

Neskaupstadur Uppsjavarfrysting
Beitir NK 123

Seydisfjorour Bolfiskur Nes
Barkur NK 122

Bolfiskur Seydis
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3.5.21 Skrifstofa forstjéra

Forstjori Sildarvinnslunnar er Gunnpér Ingvason og ber hann abyrgd a rekstri og afkomu
félagsins gagnvart stjorn. Forstjéri hefur umsjon med daglegum rekstri, stefnumotun,
aesetlanagerd, ahaettustyringu og er talsmadur félagsins Gt & vid. Forstjéri ber einnig abyrgd &
Gtgerdarsvidi og styringu & uppsjavarveioum félagsins.

3.5.2.2  Utgerd

Mdédurfélagid gerir Ut fjogur skip, uppsjavarskipin Beiti og Bork, frystitogarann Bleeng og
isfisktogarann Gullver. Fjoldi stddugilda & sj6 i lok ars 2020 hja félaginu eru 57, en & bakvio
bau storf eru 94 sjomenn i skiptikerfum. | landi eru 3 stédugildi. Rekstrarstjori GUtgerdar er
Grétar Orn Sigfinnsson. Rekstrarstjori Gtgerdar sér um daglegan rekstur og utanumhald &
skipunum. Rekstrarstjéri kemur einnig ad rekstri og vidhaldi skipa détturfélaga. Kvéta- og
veidistyring bolfisksskipa er i hdndum adstodarmanns forstjéra. Sja nanari umfjollun i kafla
3.6.2, ,Utgerd“.

3.5.2.3 Landvinnsla

I landvinnslu félagsins voru 145 starfsmenn i lok ars 2020. Yfirmadur landvinnslu er Jon Mar
Jénsson. Hann ber &byrgd a daglegum rekstri landvinnslu félagsins. Undir yfirmann
landvinnslu heyra rekstrarstjorar fiskimjolsverksmidju, fiskidjuvers og fiskvinnslu a Seydisfirdi.

| fiskidjuverinu i Neskaupstad starfa 68 starfsmenn en tekid skal fram ad starfsemin er
vertidarbundin og er unnid allan sélahringinn & voktum & vertioum. Starfsmannafjoldinn er
breytilegur eftir vertioum. Par er um ad reeda lodnu-, sildar- og makrilvertidar sem geta verio
samtals 7,5 manudir & ari. A milli vertida faekkar starfsfolki en pa er unnid ad ymsum
verkefnum.

[ frystigeymslunni i Neskaupstad eru 4 starfsmenn en i gegnum geymsluna fer 6ll framleidsla
frystihGissins asamt l6ndunum frystiskipa. | fiskimjolsverksmidjunni i Neskaupstad eru 24
starfsmenn og par er unnid & télf tima voktum pegar vertidar standa yfir.

| fiskimjolsverksmidjunni & Seydisfirdi eru 14 starfsmenn og par er unnid a télf tima voktum
pegar vertidir standa yfir. Hluti starfsmanna par vinnur einnig vid uppsjavarvinnslu i
Neskaupstad.

Bolfiskvinnsla er a Seyadisfirdi en par er unninn bolfiskur, mest af Gullver NS 12. bar stérfudu
35 starfsmenn i lok ars 2020.

Rekstrarstjori fiskimjolsverksmidja er Hafpor Eiriksson og sér hann um daglegan rekstur
verksmidja og é&eetlanagerd fyrir verksmidjur. Undir hann heyrir verksmidjustjori
fiskimjolsverksmidjunnar & Seydisfirdi.

Rekstrarstjori fiskidjuvers sér um daglegan rekstur fiskidjuvers. Yfirverkstjori sér um skipulag
vinnslu og verkstjorn i fiskidjuveri.

Rekstrarstjori fiskvinnslu a Seydisfirdi sér um daglegan rekstur fiskvinnslu og sér dsamt
framleidslustjora um hraefnisstyringu og framleidslu afurda eftir astandi i soélu- og
markadsmalum. Sja nanari umfjollun um landvinnslu i kafla 3.6.3, ,Vinnsla og
fiskimjolsverksmidjur®.
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3.5.24 Fjarmal

A fjarmalasvidi eru 9 starfsmenn. Fjarmalastjori er Axel isaksson. Helstu verkefni snda ad
flarmognun félagsins, ahaettustyringu, uppgjérum og aeetlanagero.

35.25 Mannaudsmal

Mannaudsmal er stodsvid pvert & 6nnur svid og heyrir undir forstjora. Mikil &hersla hefur verid
|16gd & mannauds- og 6ryggismal. Sildarvinnslan var fyrst fyrirteekja i sjavaratvegi til ad ganga
i gegnum jafnlaunavottun. Hakon Ernuson er starfsmannastjéri félagsins og sér um radningatr,
samninga og kjaramal, heilsufars- og forvarnir félagsins. Hja fyrirteekinu eru prju stédugildi i
tengslum vid mannauds- og 6ryggismal.

3.5.2.6 Gaedamal og voruproun

Gaedamal heyra beint undir forstjéra en eru i edli sinu pvert & deildir fyrirteekisins. Geedamal
og vOrupréun er priskipt. Gaedamal landfrystingar og sjoéfrystingar, geedamal fiskimjols og lysis
og vorupréun dsamt tengdum vidfangsefnum.

Gaedastjori fiskidjuvers er med starfsemi pess & sinni kdnnu asamt frystitogaraafurdum.
Gaedamal fiskmjolsverksmidja heyra undir geedastjora verksmidjanna.

Vorupréun og rannséknartengd starfsemi er starfsraekt i vinnslunum en umsjén og utanumhald
er i hondum verkefnisstjora. Hefur verid leitast vid ad eiga gott samstarf vid Matis og
haskdlana i vorupréunarverkefnum.

3.5.3 Dottur- og hlutdeildarfélog

Sildarvinnslan hefur leitast vid ad minnka arstidasveiflur i starfseminni med pvi ad breikka
aflaheimildir félagsins med frekari yfirtoku a sjavaratvegsfyrirtaekjum og aflaheimildum. Pannig
eykur pad aheettudreifingu i aflaheimildum og dregur Gr veegi ahaettu vegna sveiflna a
stofnsteerd uppsjavartegunda.

A dagsetningu pessarar lysingar voru détturféldg Sildarvinnslunnar 5 talsins. Dotturfélég eru
félog par sem maodurfélag fer med yfirrdd. Yfirrdd eru til stadar pegar modurfélagid hefur vald
til akvorounartoku um fijarmal og rekstur détturfélagsins. Upphaedir i umfjéllun um nedangreind
détturfélog eru fengnar Gr endurskodudum arsreikningum 2020* ad undanskildum reikningi
fyrir Seley ehf. Détturfélog Sildarvinnslunnar eru eftirfarandi:

3.5.31 Bergur-Huginn ehf., Vestmannaeyjum

Sildarvinnslan & 100% eignarhlut i Bergi-Hugin ehf., kt. 560384-0179, Skildingavegi 2, 900
Vestmannaeyjum (hér eftir ,Bergur-Huginn®) sem gerir Gt isfisktogarana Bergey VE og
Vestmannaey VE frd Vestmannaeyjum. Ahersla félagsins er a ad flytja ferskan fisk til
Bretlands, Frakklands og byskalands. bann 24. febraar 2021 sampykkti Samkeppniseftirlitio,

med akvordun nr. 2/2021,* kaup Bergs-Hugins & Gtgerdinni Bergur ehf. sem & togarann Berg

‘fg Arsreikningar détturfélaga eru gerdir upp i ISK. Fjarheedir i rekstrarlidum eru feerdar yfir i USD & medalgengi Sedlabanka
Islands 2020 sem er 135,27. Fjarhaedir i efnahagslidum eru feerdar yfir f USD & arslokagengi Sedlabanka Islands 2020 sem
var 127,21.

49 Akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 3875: https://www.samkeppni.is/urlausnir/akvardanir/nr/3875.
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VE 44, asamt 1.500 porskigildistonnum. | akvérduninni vekur Samkeppniseftirlitid mals & pvi
ao eftirlitio hafi vid ranns6kn malsins hugad ad samkeppnislegum ahrifum samrunans midad
vid moguleg vidteekari yfirrad steerstu hluthafa yfir Sildarvinnslunni en ad ekki hafi verio
forsendur til pess ad leysa endanlega ur alitaefnum er varda eigna- og stjérnunartengsl i
malinu. | akvorduninni kemur m.a. fram ad eftirlitid mun & sidari stigum taka afstodu til pess
hvort og pa med hvada heetti beri ad rannsaka nanar moguleg yfirrad eda samstarf
hlutadeigandi fyrirteekja. Bergur-Huginn & 17,6% eignarhlut i Lifrarsamlagi Vestmannaeyja
ehf. og 2,63% eignarhlut i Icelandic Sustainable Fisheries ehf.*® Rekstrartekjur arsins 2020
voru USD 22.522.766. Hagnadur fyrir skatta nam USD 3.230.480. Hlutafé félagsins er kr.
3.525.675.571. Heildareignir i arslok ndmu USD 93.205.365, en eigid fé var USD 41.626.093
eda 44,7% af heildareignum. Ahrif félagsins & rekstur samstaedunnar voru jakvaed um USD
2.596.467. Stodugildi 2020 Bergs-Hugins ehf. voru 43,5, par af 6 i landi. Sildarvinnslan ber
abyrgd a skuldum Bergs-Hugins vid Landsbankann ad fjarhaed 2,5 ma.kr.

3.5.3.2 Runolfur Hallfredsson ehf., Akranesi

Sildavinnslan atti i lok ars 2020 87,60% eignarhlut i Runélfi Hallfredssyni ehf., kt. 620186-
1129, Tindaflét 6, 300 Akranesi (hér eftir ,Rundélfur Hallfredsson ehf.*), sem gerir Gt néta- og
togveidiskipid Bjarna Olafsson AK-70. Hinn hluthafinn var Rundlfur Rundlfsson. A fyrsta
arsfjéroungi 2021 keypti Sildarvinnslan allan eignarhlut Runélfs Rundlfssonar og a pvi 100%
hlutafjar i Runolfi Hallfredssyni ehf. Hlutafé félagsins er kr. 202.777.250. Rekstrartekjur arsins
2020 voru USD 10.203.373. Hagnadur fyrir skatta nam USD 2.257.251. Heildareignir i arslok
namu USD 15.461.932 en eigid fé var USD 13.291.598 eda 86% af heildareignum. Stefnt er
ad samruna félaganna. Ahrif félagsins & rekstur samsteedunnar voru jakveed um USD
1.581.858 arid 2020. Stodugildi Rundlfs Hallfredssonar ehf. voru 12 & arinu 2020. Samkvaemt
arsreikningi 2020 eru helstu eignir Rundlfs Hallfredssonar ehf. uppsjavarfiskiskipid Bjarni
Olafsson AK 70.

3.5.3.3 Seley ehf., Neskaupstad®!

Sildarvinnslan & 70% eignarhlut i Seley ehf.,, kt. 681102-2990, Hafnarbraut 6, 740
Neskaupstad (hér eftir ,Seley“), asamt Samherja hf. sem & 30% eignarhlut. Hlutafé félagsins
er kr. 100.000.000. Tilgangur Seleyjar er rekstur skips til flutnings & lifandi fiski og 6nnur skyld
starfsemi. Seley ehf. var eignarhaldsfélag um brunnabétinn Snaefugl SU 20. Tap fyrir skatta
nam USD -1.242 arid 2020. Heildareignir i arslok 2020 namu USD 145, en eigid fé var neikvaett
um USD -266.940. Ahrif félagsins & rekstur samstaedunnar voru neikvaed um USD -870. Engir
starfsmenn eru i félaginu og er pad rekid fra skrifstofu Sildarvinnslunnar. Stefnt er ad pvi ad
leysa félagio upp.

3.5.34 Fodurverksmidjan Laxa hf., Akureyri

Sildarvinnslan & 66,76% eignarhlut i Fodurverksmidjunni Lax& hf., kt. 440791-1749,
Krossanesi, 603 Akureyri (hér eftir ,FOOurverksmidjan Laxa"). Adrir hluthafar med meira en
5% eignarhlut eru Akureyrabaer med 20,82% eignarhlut, Teekifeeri hf. med 5,65% eignarhlut
og Isfélag Vestmannaeyja hf. med 5,09% eignarhlut. Hlutafé félagsins er kr. 61.307.400, par

%0 Sildarvinnslan er einnig adili ad ,|celandic Sustainable Fisheries” en slik adild veitir adgang ad 6llum MCS fiskveidiskirteinum
sem eru i eigu ISF. Sja nanar: https://www.isf.is/isf-aethildarfyrirtaeligki.ntml (sott 11. april 2021).
51 Arsreikningur stadfestur af stjorn og framkvaemdastjora Seleyjar ehf. PWC veitti faglega adstod vid gerd arsreikningsins.
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af a félagio sjalft hlutafé ad fjarhaed kr. 835.691. Tilgangur Fo6durverksmidjunnar Laxa hf. er
ad framleida og selja fiskeldisfédur & innlendum markadi og til ttflutnings. Starfsemin fer fram
i fodurverksmidju fyrirtaekisins & Akureyri. Rekstrartekjur arsins 2020 voru USD 16.370.860.
Hagnadur fyrir skatta nam USD 743.926 &rid 2020. Heildareignir i arslok 2020 nAmu USD
6.815.479 en eigid fé var USD 5.167.828 eda 75,8% af heildareignum. Ahrif félagsins & rekstur
samstaedunnar voru jakveed um USD 397.298 arid 2020. Stddugildi Fédurverksmidjunnar
Laxér hf. voru 11 & &rinu 2020.

3.5.35 Fjarfestingafélagid Vor hf., Neskaupstad

Sildarvinnslan & 60% eignarhlut i Fjarfestingafélaginu Vor hf., kt. 531099-2149, Hafnarbraut
6, 740 Neskaupstad (hér eftir ,Fjarfestingafélagid Vor®). Tilgangurinn med rekstri
Fjarfestingafélagsins Varar er ad taka patt i stofnun og starfsemi annarra félaga sem
eignaradili. Hlutafé félagsins er kr. 124.393.158. Hagnadur fyrir skatta nam USD 106.731 arid
2020. Heildareignir i arslok namu USD 1.699.282 en eigid fé var USD 1.699.282 eda 100% af
heildareignum. Ahrif félagsins & rekstur samsteedunnar voru jakveed um USD 64.039 arid
2020. Engir starfsmenn eru i félaginu og er pad rekid fra skrifstofu Sildarvinnslunnar.

3.5.3.6 Hlutdeildarféldg

A dagsetningu lysingar eru hlutdeildarfélég Sildarvinnslunnar 6 talsins. Hlutdeildarfélog eru
félog par sem modurfélagio er i adstodu til ad hafa veruleg ahrif & stjornun pess. Veruleg ahrif
eru til stadar pegar félagid tekur pétt i &kvorounum um fjarmal og rekstur hlutdeildarfélaga og
er oft midad vid 20% - 50% eignarhlut og/eda ahrif a stjornun félaganna sem teljast veruleg.
Hlutdeildarféldg Sildarvinnslunnar eru eftirfarandi:

- Atlantic Coast Fisheries Corporation, Bandarikjunum

Sildarvinnslan & 100% i Atlantic Coast Fisheries Corporation, eignarhaldsfélags sem fer
med 25% hlut i F/V Holdings, sem rekur 3 bata til veida a horpuskel frA New Bedford i
Massachusetts fylki i Bandarikjunum. Medeigandi ad F/V Holdings er John A. Lees Jr.
sem fer med 75% eignarhlut. Hlutdeild i afkomu félagsins arid 2020 var USD 592.170.
Bokfeert verd eignarhlutarins i lok ars 2020 var USD 3.483.491.

Til stadar er rekstrarsamningur milli Atlantic Coast Fisheries Corporation og John A. Lees
Jr. vegna F/V Holdings. Samkvaemt samningnum eiga adilar forkaupsrétt og rétt vegna
tilboda i hluti hvors um sig (e. drag-along og tag-along). Framselji hluthafi hluti sina i
félaginu 6d0rum hluthafa i baga vid samninginn er félaginu heimilt ad fara fram a légbann
vid framsalinu. P4 mega hluthafar ekki & nokkurn héatt draga sig ar rekstrinum nema med
sampykki annarra hluthafa og félagsins, ella getur hluthafi ordid skadabétaskyldur.

- SR-Vélaverksteedi hf., Siglufirdi

Eignarhlutur Sildarvinnslunnar er 37,30%. SR-Vélaverksteedi hf. starfreekir vélaverksteedi
a Siglufirdi. Hlutdeild i afkomu félagsins arid 2020 var USD -18.642. BOkfeert verd
eignarhlutarins i lok &rs 2020 var USD 380.786

- Polar Pelagic A.S., Graenlandi

Sildarvinnslan & 33% i Polar Pelagic A.S. sem gerir Ut greenlenska skipid Polar Amaroq
sem hefur aflahlutdeild i uppsjavarheimildum Graenlands. Pad eru hlutdeildir i lodnu,
makril, sild og kolmunna. Sildarvinnslan hefur verid hluthafi i félaginu fra arinu 2003 med
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33% hlut. Medeigandi Sildarvinnslunnar er greenlenska sjavarutvegsfyrirtaekid Polar
Seafood Greenland A/S og er félagio rekid i samstarfi félaganna. Skipid, Polar Amaroq, er
med heimahofn i Tasilag & Austur Graenlandi. Hlutdeild i afkomu félagsins arid 2020 var
USD 679.588. Bokfeert verd eignarhlutarins i lok ars 2020 var USD 8.998.327.

- Hafnarbraut 2 ehf., Neskaupstad

Eignarhlutur Sildarvinnslunnar er 50%. Starfsemi félagsins Hafnarbraut 2 ehf. er rekstur
fasteignar ad Hafnarbraut 2 i Neskaupstad, par sem rekin er hételstarfsemi og
veitingapjonusta. Hlutdeild i afkomu félagsins ario 2020 var USD -10.276. Bokfeert verd
eignarhlutarins i lok ars 2020 var USD 156.548.

- G. Skulason vélaverkstaedi ehf., Neskaupstad

Eignarhlutur Sildarvinnslunnar er 24,95%. G. Skulason vélaverksteedi vinnur ad
malmsmidi, malmvorugerd og vélsmidi, jafnt vid vidgerdir og nysmidi og er med starfsemi
i Neskaupstad og pjonustar skip og vinnslur félagsins. Hlutdeild i afkomu félagsins ario
2020 var USD 98.297. Bokfaert verd eignarhlutarins i lok ars 2020 var USD 752.525.

- Fasteignafélagid Miohus ehf., Neskaupstad

Dotturfélag ~ Sildarvinnslunnar, Fjarfestingafélagid Vor ehf., & 46,7% hlut i
Fasteignafélaginu Miohus ehf. og Hampidjan hf. & 53,3% hlut. Pad er pvi skilgreint sem
hlutdeildarfélag i reikningum Sildarvinnslunnar. Félagio er stofnad utan um byggingu &
netaverkstaedi og ndtageymslu i Neskaupstad og leigir Hampidjunni islandi ehf. hisnaedi
undir starfsemi sina i Neskaupstad og nétahdlf til Utgerdafélaga. Engin starfsmadur er hja
félaginu. Hlutdeild i afkomu félagsins &rid 2020 var USD 94.403. Bokfeert verd
eignarhlutarins i lok ars 2020 var USD 583.117.

3.6 Lysing a starfsemi Sildarvinnslunnar

Meginstarfsemi félagsins er veidar og vinnsla sjavarafurda. Félagid er umsvifamikid & islandi
a svidi veida og vinnslu & uppsjavartegundum og steersti framleidandi & fiskimjoli og lysi a
landinu. Félagid framleidir einnig bolfiskafurdir og laxeldisfédur. Stédugildi hja samstaedunni
voru 338 talsins arid 2020. Starfsemi Sildarvinnslunnar er a 4 stédum a landinu en
hofudstbdvar pess og mesta starfsemin er i Neskaupstad.

Sildarvinnslan er pridja steersta sjavarutvegsfyrirteeki landsins samkveemt Gthlutudéum
aflaheimildum, med um 7,7% hlutdeild,®® eda um 32.600 porskigildistonn.>® bar af eru um
13.300 porskigildistonn i uppsjavarfiski®* og 19.300 porskigildistonn i bolfiski.>®

Afurdir félagsins eru seldar viosvegar um heiminn, en helstu markadir med frystar
uppsjavarafurdir eru i Austur - Evropu og Asiu. Helstu markadir fyrir bolfiskafurdir eru i Evropu
og Bretlandi. Mjdl og lysisframleidslan fer til fédurgerdar og er uppistada framleidslunnar seld
til fodurframleidenda i Noregi.

52 Félagid hefur svigram til ad auka vid sig i heimildum par sem hamarksaflahlutdeild er 12% af heildar aflaheimildum.
53 Heimild: Fiskistofa; http://www.fiskistofa.is/umfiskistofu/frettir/hlutdeildir-staerstu-utgerdanna (sétt 6. mars 2021).

54 Uppsjavarfiskur er t.a.m. lodna, kolmuni, markill og sild.

55 Bolfiskur er t.a.m. porskur, ysa, ufsi, gullkarfi og djipkarfi.
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3.6.1 Arstidasveiflur i rekstri og aflaheimildir

I uppsjavarveidum geta verid miklar sveiflur i steerdum nytjastofna & milli ara og par med i
veidum og vinnslu peirra. Veidar uppsjavartegunda eru vertidar- og arstidabundnar. i téflu hér

fyrir nedan ma sja aherslur i veidum eftir arsfioroungum.

Tafla 3.6.1 a; Arstidasveiflur i veidi

Arsfjordungur Uppsjavarveidi Bolfiskveidi
1F Lodnuvertid Bolfiskveidar
2F Kolmunnaveidar Bolfiskveidar
3F Makrill og norsk-islensk sild Bolfiskveidar
4F islensk sild og kolmunni Bolfiskveidar

Til ad minnka sveiflur i starfseminni og fjdlga stodum undir rekstur félagsins hefur markvisst
verid fjarfest i aflaheimildum og bolfiskitgerdum & sidustu arum. Fjarfestingar sidustu ara
hafa midad ad pvi ad styrkja félagio i bolfiskheimildum og auka pannig aheettudreifingu i
rekstri. Enn fremur hefur verid fjarfest i nyjum banadi og skipum til ad auka samkeppnishaefni
félagsins. | dag eru uppsjavarheimildir um 40% af porskigildistonnum félagsins, samanborid
vio um 78% af porskigildistonnum félagsins fiskveidiario 2011/2012, sem endurspeglar
fiarfestingar i bolfiskheimildum & timabilinu. | toflunni hér ad nedan ma sja aflaheimildir

félagsins eftir helstu tegundum.

Tafla 3.6.1 b: Aflaheimildir Sildarvinnslunnar eftir helstu tegundum 2020/215¢

Tegundir % af heild Hamark®’
Uppsjavarfiskur

Lodna 18,49% 20,0%
Sild 16,63% 20,0%
Kolmunni 29,92%

Norsk-islensk sild 21,37%

Makrill 12,63%

Bolfiskur:

porskur 4,25% 12,0%
Ysa 8,87% 20,0%
Ufsi 7,59% 20,0%
Gullkarfi 7,01% 35,0%
Djapkarfi 7,16% 35,0%
Graluoa 6,72% 20,0%

Med fjarfestingum undanfarinna &ra hafa sveiflur i starfseminni minnkad og er félagid ekki
eins had uppsjavarfisktegundum, par sem kvétar geta sveiflast & milli ara. Eins hafa
bolfiskheimildir verid notadar i aflamarksskiptum fyrir uppsjavarheimildir.

56 Medtaldar eru aflaheimildir Bergs ehf. sem kom inn i samstaeduna & arinu 2021 og aukning & Gthlutun i ysu samkvaemt
reglugerd nr. 445/2021,um (13.) breytingu a reglugerd nr. 726/2020, um veidar i atvinnuskyni fiskveidiarid 2020/2021.
Aflaheimildir sem sjast i skyringum med samstaedureikningi félagsins 2020 eru an pessara lida.

57 Skv. 13 gr. laga nr. 116/2006, um stjorn fiskveida.
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3.6.2 Utgerd

Skip Sildarvinnslunnar eru vel buin til fiskveida. Félagio leitar stédugt leida til ad fjarfesta i
nyrri teekni sem skilar sér i aukinni nytingu og betri geedum afurda félagsins.

3.6.2.1 Uppsjavarveidi

Afli uppsjavarskipa félagsins var um 124 pus. tonn arid 20208, samanborid vid 115 pus. tonn
arid 2019 og 161 pus. tonn ario 2018.“ Helstu uppsjavartegundirnar sem skipin afla eru loona,
makrill, kolmunni og sild. Engin lodnuveidi var arin 2019 og 2020, en kvotinn & yfirstandandi
fiskveidiari var 70 pus. tonn til islendinga.

Lodnuvertidin stendur yfir fyrstu prjd manudi arsins og er lodnan fryst til manneldis og unninn
i fiskimjolsverksmidjum félagsins. A nylidinni lodnuvertid, par sem kvéti var litill, var nanast oll
lodna fryst til manneldis.

Uppsjavarskipin veida kolmunna adallega i april og mai sudur af Feereyjum. Kolmunninn er
unninn i fiskmjolsverksmidjum félagsins.

Veidi & norsk-islensku sildinni er adallega fra agust og fram i oktéber, sem skarast ad hluta
vid veidar & makril, sem er fra juli og fram i september.

Veidi a islenskri sumargotssild fer fram & haustin og pa adallega i oktober til desember.
islenska sildin er unnin til manneldis. Syking hefur verid i stofninum undanfarin ar og hefur pa
hluti aflans farid i mjol og lysi.

Samstaedan & prju uppsjavarskip® en pau eru:

- Beitir NK 123, uppsjavarskip, 4.138 bruttétonna, smidad 2014 med Wartsila 5.200 kw
adalvél og 2.600 kw. hjalparvél. Ad jafnadi eru 8 manns um bord, en ahofnin telur 16
manns sem eru i skiptikerfum.

- Borkur NK 122, uppsjavarskip 3.588 bruttétonna, smidad 2012, med MAK 4.320 kw
adalvél. Félagio hefur samid um smidi a nyju skipi sem mun koma i stad Barkar en
aeetlud afhending nyja skipsins er i mai 2021. Ad jafnadi eru 8 manns um bord, en
ahofnin telur 16 manns sem eru i skiptikerfum.

- Bjarni Olafsson AK 70, uppsjavarskip 1.969 bruttétonna, smidad 1999, med Wartsila
7.500 kw adalvél. Skipid er gert Gt af doétturfélaginu Rundlfi Hallfredssyni ehf. Ad
jafnadi eru 8 manns um bord, en &hofnin telur 11 manns sem eru i skiptikerfum.

Nytt skip i smidum

Hja Karstensens Skibsveerft i Danmaorku er verid ad ljuka vio smidi a nyjum Berki NK 122 sem
mun leysa af hélmi eldra skip®® félagsins. Steerd skipsins verdur 4.100 brattétonn. Adalvélar
verda tveer, 3.600 kw. hvor og asrafall®® skipsins verdur 3.500 kw. | skipinu verdur 820 kw.
hjalparvél. Til ad keela aflann verda tvo kerfi i skipinu, hvort um sig 1.500 kw., en samtals
verda keelitankarnir 13 talsins og verda peir samtals 3.420 rimmetrar. Vistarverur i skipinu
verda fyrir 16 manns. Kostnadur vid smidina a nyjum Berki er aaetladur 5,2 milljardar kréna.

%8 Oendurskodad, fengid ur framleidslu- og aflabokhaldi félagsins.

59 Einnig & Sildarvinnslan 33% eignarhlut i Polar Pelagic AS & Graenlandi sem gerir Gt uppsjavarveidiskipié Polar Amorog.
50 Eldra skipid sem hefur verid i rekstri frd 2014 verdur selt i framhaldinu.

61 Asrafall er rafall sem drifinn er af adalvél skips.
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Aeetlad er ad skipid verdi afhent i lok mai 2021. Azetlad er ad rekstrarkostnadur sé um 5%
leegri en & eldra skipi. Skipid mun eiga heimahofn i Neskaupstad, f& nafnio Bérkur NK og
leysa eldra skip med sama nafni af holmi.

3.6.2.2 Bolfiskveidi

Afli bolfiskveidiskipa félagsins var teeplega 21 pus. tonn arid 2020, samanborid vio ram 23
pus. tonn arid 2019 og 22 pus. tonn arid 2018. Sja nanar kafla 3.6.2.3, ,Afli og veromeeti*.
isfisktogararnir eru ad jafnadi ad veidum i 2-5 daga i hverri veidiferd. Aflinn er mjog
mismunandi og reedst af eftirspurn & markadi, arstima og aflabrogoum. Frystitogarinn
Bleengur er um 24 daga a sjo i hverri veidiferd ad jafnadi.

Samsteedan & 5 bolfiskskip en pau eru:

- Bleengur NK 125, frystitogari, 1.065 brattétonna, smidad 4 Spani 1973 med Wartsila
3.680 kw. adalvél. Skipid hefur verid mikid yfirfario og er i géou vidhaldi. Skipio er
notad til veida & porski i Barentshafi, gralidu, karfa, auk pess ad veida porsk og ysu
& heimamidum. | &hofn Blaengs eru ad jafnadi 26 og stundar skipid veidar allt arid um
kring. Ah6fnin telur um 40 manns med skiptikerfum. Afli Blaengs er frystur um bord.

- Gullver NS 12, isfisktogari, 423,5 bruttétonna, smidadur i Noregi 1983 med Mak
1.303 kw. adalvél. Ahéfn Gullvers telur 15 manns og stundar skipid veidar allt arid
um kring. Ahofnin telur um 22 med skiptikerfum. Komid er med aflann ferskan ad landi.

- Vestmannaey VE 54, isfisktogari, 611 bruttétonna, smidadur i Noregi 2018. Skipid
stundar veidar allt ario um kring. Ad jafnadi eru 12 manns um bord, en &hofnin telur
um 18 manns med skiptikerfum. Vestmannaey kemur med ferskan fisk ad landi. Skipid
er gert Ut af Bergi-Hugin ehf.%?

- Bergey VE 144, isfisktogari, 611 brattétonna, smidadur i Noregi 2019. Skipid stundar
veidar allt &rio um kring. Ad jafnadi eru 12 manns um bord en ahoéfnin telur um 18
manns med skiptikerfum. Komid er med aflann ferskan ad landi. Skipid er gert ut af
Bergi-Hugin ehf.

- Bergur VE 44, isfisktogari 569 brattétonna, smidadur i Danmérku 1998, med eina
Alpha 1.998 kw. adalvél. Ahofn Bergs telur 12 manns. Skipid hefur ekki adur verid gert
at af félaginu. Komid er med aflann ferskan ad landi. Skipid er gert Gt af Berg ehf. en
Bergur-Huginn ehf. keypti félagid seinni hluta ars 2020 og sampykkti
Samkeppniseftirlitid kaupin i febrdar sidastlidnum. Aflaheimildir félagsins eru 0,36%
af heildarkvota 4 fiskveidiarinu 2020-2021, eda sem nemur 1.555 porskigildistonnum
Skipid var i Gtleigu fyrstu 3 manudi arsins en er komid aftur i rekstur Sildarvinnslunnar.

62 Bergur-Huginn ehf. er i fullri eigu Sildarvinnslunnar og telst til samstaedunnar. Bergur-Huginn ehf. keypti (tgerdarfélagi® Berg
ehf. | Vestmannaeyjum sem gerir Ut togarann Berg VE 44. (sj& nanar: http://svn.is/index.php/1855-bergur-huginn-ehf-festir-
kaup-a-utgerdharfelaginu-bergi-ehf). Samkeppniseftirlitid sampykkti kaupinn pann 24. febrdar 2021.
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3.6.2.3 Afli og veromeeti

Tafla 3.6.2.3 a: Aflaheimildir samstaedunnar fiskveidiarid 2020/21 eftir tegqundum?83

Tegund Tonn Porskigildi % af heild Hamark
Porskur 8.587 8.587 4,25% 12%
Ysa 3.699 3.366 8,87% 20%
Ufsi 4.730 2.980 7,59% 20%
Gullkarfi 2.283 1.621 7,01% 35%
Djupkarfi 840 680 7,16% 35%
Gréluda 7 1.640 6,72% 20%
Annar bolfiskur 1.059 630 -

Bolfiskur innan 16gségu 21.975 19.503

Bolfiskur utan 16gségu 322 322 - -
Bolfiskur alls 22.297 19.826 - -
islands-sild 4.759 619 16,63% 20,0%
Lodna 12.229 1.590 18,49% 20,0%
Kolmunni 54,955 4.396 29,92% -
Norsk-islensk sild 23.820 3.097 21,37% -
Makrill daetlud Uthlutun 17.762 3.552 12,63% -
Uppsjavarfiskur alls 113.525 13.254 - -
Aflaheimildir alls 135.822 33.080 7,66% 12,0%

Hér ad nedan sést hvernig prounin hefur verid i porskigildum sl. &r en enginn lodna var
fiskveidiarin 2019/2020 og 2018/19. Sidan beetast aflaheimildir Bergs VE 44 vid fiskveidiarid
2020/2021.

Mynd 3.6.2: bréun & porskigildum milli ara%*

bPréun & porskigildum

50.000

40.000

30.000
13.254 15.068 14.633 20.559

20.000
10.000 19.826 17.832 19.283 18.368
2020/21 2019/20 2018/19 2017/18

® SVN Bolfiskur SVN Uppsjav

Aflaheimildir Sildarvinnslunnar skiptast i bolfiskigildi 60% og uppsjavarigildi 40% en pessi
hlutfll eru breytileg milli ara®®.

Tafla 3.6.2.3 b: Uppsjavarafli og verdmeeti eftir tegundum

63 Medtaldar eru aflaheimildir Bergs ehf. sem kom inn i samsteeduna a arinu 2021 og aukning & Gthlutun i ysu samkvaemt
reglugerd nr. 445/2021,um (13.) breytingu a reglugerd nr. 726/2020, um veidar i atvinnuskyni fiskveidiarid 2020/2021.
Aflaheimildir sem sjast i skyringum med samsteedureikningi félagsins 2020 eru an pessara lida.

64 Medtaldar eru aflaheimildir Bergs ehf. sem kom inn i samstaeduna & arinu 2021 og aukning & Gthlutun i ysu samkvaemt
reglugerd nr. 445/2021,um (13.) breytingu a reglugerd nr. 726/2020, um veidar i atvinnuskyni fiskveidiarid 2020/2021.
Aflaheimildir sem sjast i skyringum med samstaedureikningi félagsins 2020 eru an pessara lida.

 Tolur i toflum eru ekki endurskodadar, fengnar ur framleidslu- og aflabokhaldi félagsins.
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2020 2019 2018

Uppsjavarafli eftir tegundum

(i tonnum og pus. USD) Afli Veromeeti Afli Veromeeti Afli Veromeeti
Lodna 0 0 0 0 32.992 9.529
Sild 5.943 2.016 3.915 1.081 11.022 3.163
Kolmunni 68.157 15.032 70.462 15.836 79.557 16.130
Norsk-islensk sild 20.129 6.998 20.377 6.687 20.363 6.325
Makrill 29.384 15.027 19.790 9.435 16.780 7.182
Samtals 123.848 39.114 114.544 33.039 160.714 42.329

Tafla 3.6.2.3 c: Afli og aflaverdmeeti uppsjavarskipa Sildarvinnslunnar

2020 2019 2018
Afli i tonnum, verdmeeti |
pus. USD Afli Veromeeti Afli Veromeeti Afli Veromeeti
Beitir NK 123 44.895 14.266 43.650 12.504 60.535 16.022
Borkur NK 122 46.918 14.648 43.026 12.582 57.626 15.730
Bjarni Olafsson Ak 70 32.035 10.200 27.868 7.953 42,553 10.577
Samtals 123.848 39.114 114.544 33.039 160.714 42.329

Tafla 3.6.2.3 d: Bolfiskafli eftir tegundum

2020 2019 2018
Bolfiskafli eftir tequndum i tonnum Afli Afli Afli
Porskur 8.609 8.623 8.510
Ysa 3.552 4.869 4.394
Ufsi 3.280 4.807 3.538
Gullkarfi 2.421 3.200 3.489
Graluoa 537 172 421
Annad 2.501 1.734 1.674
Samtals 20.898 23.405 22.026
Tafla 3.6.2.3 e: Afli og aflaverdmeeti bolfisksskipa
2020 2019 2018
Afli i tonnum, verdmeeti i pas.
usD Afli Verdmeeti Afli Verdmeeti Afli Verdmaeeti
Gullver NS 12 5.127 8.939 6.068 11.015 6.117 10.664
Bleengur NK 125 7.037 17.341 7.089 18.002 5.660 13.969
Vestmannaey VE 54 4.308 9.777 4.924 10.648 4921 10.555
Bergey VE 144 4.424 10.025 5.324 11.480 5.230 11.653
Samtals 20.896 46.082 23.405 51.145 21.928 46.843
3.6.3 Vinnsla og fiskimjélsverksmidjur
Sildarvinnslan starfreekir uppsjavarfiskidjuver og frystigeymslur i Neskaupstad og

fiskimjolsverksmidjur i Neskaupstad og & Seyodisfirdi, auk bolfiskvinnslu a Seydisfirdi.
Undanfarin ar hefur verid 16gd sifellt meiri &hersla & nytingu uppsjavarafla til manneldis en
med tilkomu Oflugri skipa aukast geedi aflans. Auk pess hefur verid fjarfest i
manneldisvinnslum i landi, par hafa frysti afkdst verid aukinn og beett vid flokunar- og
pokkunarafkdst.

Uppsjavarfiskidjuver i Neskaupstad
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I Neskaupstad starfreekir Sildarvinnslan sérheeft uppsjavarfiskidjuver. par er lodna, sild og
makrill unnin til manneldis, ymist heilfryst, flokud eda hausskorin. Teeknistig og afkastageta
frystihGssins eru god, en afkastageta i heilfrystingu er um 750 tonn & sélarhring. A myndinni
hér nedan sést afurdaframleidsla eftir tequndum og veromeaeti i milljbnum islenskra kréna hja

uppsjavarfrystihtsinu sidastlidin prju ar.

Mynd 3.6.3 a: Framleidsla fiskidjuvers eftir tegundum®é
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Sildarvinnslan starfraekir einnig steerstu frystigeymslur landsins i Neskaupstad og rima paer
um 20.000 tonn af frosnum afurdum. Um paer fara allar afurdir frystihlssins auk pess sem
frystiskip félagsins, Bleengur, landar afla sinum inn i geymsluna. Einnig tekur geymslan vid
frosnum afurdum fra 6drum frystiskipum eftir atvikum. Myndin hér ad nedan synir umferd um
geymsluna, meelt i formi brettahreyfinga, sidastlidin prju ar.

Mynd 3.6.3 b: Voruhus Sildarvinnslunnar- brettahreyfingaré”
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Fiskimjolsverksmidjur i Neskaupstad og a Seyadisfiroi
Mjol og lysi sem félagio framleidir fer ad steerstum hluta til fé6durframleidslu fyrir fiskeldi
erlendis. Sja nanar kafla 3.7.5, ,Helstu markadir og afurdir Sildarvinnslunnar.”

Mynd 3.6.3 c¢: Framleidsla & fiskimjéli og lysi
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Félagio starfraekir tveer fiskmjolsverksmidjur, i Neskaupstad og a Seydisfirdi. Afkastageta
verksmidjunnar i Neskaupstad er 1.400 tonn & sélarhring. Verksmidjan tekur & méti hraefni
beint til vinnslu asamt pvi ad taka & méti afskurdi fra fiskidjuveri félagsins og frystiskipum
félagsins. A myndinni hér ad nedan kemur fram hvernig hraefnismoéttaka skiptist & milli
verksmidja fyrirtaekisins sidastlidin prju ar. Eins og sjd mé pé & stor hluti af hraefnismoéttoku
sidastlidin prju ar sér stad i Neskaupstad.

Mynd 3.6.3 d: Hraefnisméttaka fiskimjolsverksmidja
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Fiskimjolsverksmidja Sildarvinnslunnar a Seydisfirdi er stadsett i Gtjadri byggdar. Afkastageta
verksmidjunnar er 1.200 tonn & solarhring. Hraefnismottaka par hefur farid minnkandi sidustu
ar. Sja umfjollun i kafla 1.3.11, ,Nattaruhamfarir.”

Tekin hefur verid dkvordun um ad steekka verksmidjuna i Neskaupstad upp i 2.380 tonn a
solarhring. paer framkveemdir eru ad hefjast, en i mars 2021 var undirritadur samningur vid
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vélsmidjuna Hédinn um smidi nyrrar 380 tonna verksmidju sem sett verdur upp i Neskaupstad
og er pad hluti af fyrsta afanga vid staekkun verksmidjunnar.®® Azetladur kostnadur vid fyrsta
afanga er um 2.800 milljonir krona. Asetlad er ad verksmidjan verdi tilbuin fyrir makrilvertid &
6drum arsfjéroungi 2022.

Akvordun um lokun fiskimjolsverksmidju félagsins i Helguvik var tekin i febraar 2019. Banadur
verksmidjunnar hefur verid seldur. Kaupandi hefur ekki getad stadid vid ad fjarleegja
verksmidjuna vegna COVID-19 faraldursins en vonast er til ad bunadur verdi fjarleegdur a
sumarmanudum. b4 standa eftir fasteignir verksmidjunnar sem stefnt er & ad selja.

3.6.4 Sala og dreifing

Sdlu- og markadsmal félagsins fara i gegnum forstjéra og framkveemdastjora landvinnslu. pPo
fer sala bolfiskafurda fra frystihisi félagsins & Seydisfirdi i gegnum rekstrarstjora.
Sildarvinnslan selur mikinn meirihluta afurda sinna erlendis og eru vorur félagsins seldar undir
merkjum Sildarvinnslunnar. begar afurdir eru seldar i gegnum umsysluadila liggur aheetta af
s6lu hja Sildarvinnslunni.

3.6.4.1 Sala a framleiddum afurdum

Sildarvinnslan er ekki med skriflega samninga vegna so6lu & afuroum sinum. Vidskipti vid
steerstu vidskiptavini félagsins eru byggd a langvarandi vidskiptasambdndum adila.
Sildarvinnslan er med sdlusamning vid Ice Fresh Seafood solufélag Samherja hf. og greidir
Sildarvinnslan umbodslaun sem hlutfall af sélu, til Ice Fresh Seafood. Samningurinn er hvorki
bindandi fyrir Sildarvinnsluna né Ice Fresh Seafood. Voérur félagsins eru seldar undir merkjum
Sildarvinnslunnar ,SVN*.

3.6.4.2 Sala & mjoli og lysi

Sildarvinnslan selur mjol og lysi sjalf i gegnum erlenda umbodadila. Solustjéri Ice Fresh
Seafood annast samskipti vid erlenda kdnna. Sildarvinnslan selur allt mjél og lysi i eigin nafni.
Sildarvinnslan gerir reikninga beint & vidskiptavini vegna s6lu & mjél og lysi. Greidslur til Ice
Fresh Seafood eru fost manadarleg poknun fyrir vinnu vid sélu & mjél og lysi.

3.6.4.3 Sala a ferskum fiski

Sildarvinnslan selur og radstafar ollum ferskum fiski af baedi uppsjavar- og bolfiskskipum
félagsins. Sildarvinnslan og Bergur-Huginn selja allan ferskan fisk sjalf og gera reikninga
vegna solu a kaupendur. Uppsjavarfiski er naerri undantekningalaust radstafad til eigin vinnslu.

R&dstofun & bolfiski af isfisktogurum arin 2018-2020 var eftirfarandi: 17% af bolfiski for til eigin
vinnslu, 41% til vinnslu innanlands, par af foru 22% til tengdra adila®®, 28% fér i gamum til
Bretlands og 13% til byskalands og Frakklands.

68 Nanari upplysingar um samningin vié vélsmidjuna Hédinn: http://byggingar.buildingsgroup.com/archives/24871.
59 Sja einnig kafla 5.4.1.2 ,Vidskipti vid tengda adila”
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3.6.5

Framleidsluafurdir Sildarvinnslunnar breytast litid milli ara enda er krafa markadarins um
stodugleika i vorugerd og utliti afurdanna. Helstu breytingar i vorugerd eru vegna
teekniframfara. Margskonar taekniframfarir i sjavaratvegi undanfarin ar hafa verid drifkraftur i
aukinni nytingu aflans og breytingum i vorugerd sem studlad hafa ad auknu veromaeti og
leegri framleidslukostnadi. Sildarvinnslan vinnur med Matis, innlendu haskélunum og 6érum
sjavarutvegs- og teeknifyrirteekjum ad margvislegum préunarverkefnum. Pannig hafa verid
unninn doktors- og rannsoknarverkefni sem snla ad pvi ad baeta nytingu og auka verdmeeti

pess hraefnis sem berst ad landi. Sja nanar kafla 3.7.6, ,Rannséknir og préunarverkefni.”

Vorupréun

3.6.6

Sildarvinnslan er eigandi eftirfarandi 1éna: www.svn.is, www.sildarvinnslan.is. Sildarvinnslan
hefur s6tt um vernd fyrir vérumerkié (orédmerkid) ,SILDARVINNSLAN® og (ord- og myndmerki)
,SVN* i flokkum 29, 31, 35, 39 og 40 hja Hugverkastofu™. A dagsetningu pessarar lysingar er
bedid nidurstdou.

Hugverkaréttindi

3.6.7

Sildarvinnslan a 26 fasteignir, flestar i Neskaupstad, en auk pess eiga dotturféldgin Bergur—
Huginn ehf. og Fédurverksmidjan Laxé ehf. tveer fasteignir hvort. Fasteignin ad Hafnarbraut
6, Neskaupstad er i sameign Sildarvinnslunnar (45%) og Samvinnufélags utgerdarmanna i

Fasteignir og skip Sildarvinnslunnar

Neskaupstad (55%).

Tafla 3.6.7 a: Fasteignir i eigu Sildarvinnslunnar

Nr. Heimilisfang Fasteignanumer Lysing Vedbénd

1. Egilsbraut 8, Neskaupstadur F2169034 ibud 010301 Engin vedbond
2. Gata manans 9, Akureyri F2253688 Orlofshus 230101 Engin vedbond
3. Hafnarbraut 6, Neskaupstadur F2169115 Skrifstofa 010201 Engin vedbond
4. Hafnargata 47, Seydisfjorour F2168597 Fiskidjuver 010101 Engin vedbond
5. Hafnarnaust 5, Neskaupstadur F2229803 isverksmidja 010101 Engin vedbond
6. Hafnarnaust 6, Neskaupstadur F2169502 Frystigeymsla 010101 Engin vedbond
7. Hafnarnaust 7, Neskaupstadur F2269527 Léndunarhds 010101 Engin vedbond
8. Langitangi 5, Seydisfjorour F2168612 ibud 010101 Engin vedbond
9. Langitangi 5, Seydisfjérour F2168613 ibud 010102 Engin vedbdnd
10.  Naustahvammur 1-3 Neskaupstadur F2339403 Idnadar og athafnal6d 01  Engin vedbdnd
11. Naustahvammur 19, Neskaupstadur F2169464 Geymsluhis 010101 Engin vedbond
12.  Naustahvammur 45, Neskaupstadur F2169503 gﬂigll%% saltgeymsla Engin vedbond
13.  Naustahvammur 55, Neskaupstadur F2269614 Lysisgeymar 01 Engin vedbond
14. Naustahvammur 67, Neskaupstadur F2169481 Mjélhas 190101 Engin vedbond
15. Naustahvammur 67, Neskaupstadur F2169490 Braedsluhus 010101 Engin vedbond
16. Naustahvammur 71, Neskaupstadur F2281251 Londunarker 010101 Engin vedbond
17. Ranargata 23, Seydisfjorour F2168742 (S)ilgigsldltun verbad Engin vedbond
18.  Stakksbraut 5, Keflavik F2230934  Fiskimjolsverksmidja Engin vedbond

040101

70 Sja nanari upplysingar um Hugverkastofuna: https://www.hugverk.is/lum-okkur/um-hugverkastofuna
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19. Strandarvegur 1-11, Seyadisfjorour F2168751 Verksmidjuhiis 010101 Engin vedbond
20. Strandgata 77, Neskaupstadur F2169684 gi%i;(tﬁnkur/geymsla Engin vedbond
21. Strandgata 79, Neskaupstadur F219685 Geymsluhis 010101 Engin vedboénd
22.  Voéruskemma, Nordfjardarhreppur F2176935 Vorugeymsla 010101 Engin vedbond
23.  biljuvellir 4, Neskaupstadur F2169819 ibud 010101 Engin vedboénd

Fasteignir i eigu Bergs — Huginn ehf.

24.  Skildingavegur 2, Vestmannaeyjar F2184528 Vorugeymsla 010101 Engin vedbond
Fasteignir Fodurverksmidjunnar Laxar hf.
25.  Krossanes 2. Akureyri F2148497 Skemma 010101 Ahv”f".md'
vedbond
26. Krossanes 2. Akureyri F2148498 Fodurverksmidja 010102 Engin vedbond
Tafla 3.6.7 b: Skip i fullri eigu samstesedu Sildarvinnslunnar
L . . x4 Gildistimi N
Fiskiskip Gerd Heimahofn Smidaar haffseraskirteinis Vedbdnd
Beitir NK-123 Fiskiskip Neskaupstadur 2014 16.12.2021 Ahvilandi
Bleengur NK-125 Skuttogari Neskaupstadur 1973 22.7.2021 Ahvilandi
Borkur NK-122 Fiskiskip Neskaupstadur 2012 8.6.2021 Ahvilandi
Gullver NS-021 Skuttogari Seyadisfjorour 1983 14.7.2021 Ahvilandi
Bjarni Olafsson AK-70 Fiskiskip Akranes 1999 25.6.2021 Ahvilandi
Vestmannaey VE-54 Skuttogari Vestmannaeyjar 2018 8.7.2021 Ahvilandi
Bergey VE 144 Skuttogari Vestmannaeyjar 2019 20.8.2021 Ahvilandi
. . Engin
AT
Bergur VE-44 Skuttogari Vestmannaeyjar 1998 30.6.2021 vedbsnd

3.6.8 Geaedakerfi og vottanir

Sildarvinnslan framleidir afurdir sinar eftir vidurkenndum stédlum sem tryggja sjalfbeerni,
rekjanleika og heilneemi afurdanna. Allar starfsstédvar félagsins eru undir eftirliti
Matveelastofnunar (MAST). Félagid er med vottud geedastjornunarkerfi sem stydja vid pessi
markmid. Allar pessar vottanir eru teknar Ut reglulega af par til baerum adilum. Mj6l sem er
unnid ar afskurdi af sild og lodnu er TUN vottad. Flestar afurdir sem modurfélagid vinnur eru
vottadar eftir vidurkenndum stodlum. En vottun & deilistofnum, kolmunna, makril, norsk-
islenskri sild eru i endurskodun par sem pau riki sem eiga 16gségu med pessum stofnum i,
og gera tilkall i pessa stofna, hafa ekki komid sér saman um heildar Gthlutun & aflamarki. Oll
rikin taka akvoroun at fra r&dgjof hverju sinni en hvert og eitt riki hefur Gthlutad sér kvota
einhlida.

Vottud gaedastjérnunarkerfi eru eftirfarandi:

- IFFO RS (The Global Standard for Responsible Supply)
- MSC (Marine Stewardship Council)

- Iceland Responsible Fisheries

- HACCP (Hazard Analysis and Critical Control Points)

- FEMAS (Feed Material Assurance Scheme)

71 Bergur VE 44 kom inn { §amstaeéuna febrdar 2021. Sja nanari upplysingar i kafla 3.6.2.2
2 Nanari upplysingar um TUN vottun: https://tun.is/vottun/.
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- TUN, vottun um lifraena framleidslu

Sildarvinnslan einsetur sér ad vera fyrirmynd um abyrga og ardbaera vidskiptaheetti og vinna
i satt vio umhverfi og samfélag. Sildarvinnslan kappkostar ad nyta sjavaraudlindina med
sjalfbeerum heetti. L6gd er ahersla & ad fylgja radgjof visindamanna, par sem studst er vid
bestu vitneskju hverju sinni, til ad sjalfbaerni fiskistofna sé tryggd til framtidar og komandi
kynsléair fai notid gods af. Vid veidar og vinnslu er 16gd ahersla a ad 16gum og reglum sé fylgt
i hvivetna.

3.7 Markadir og samkeppni i sjavarutvegi

3.7.1 Sjavaratvegur i alpjodlegu samhengi’®

Talid er ad heimsframleidsla & fiskafurdum (fiskveidar og fiskeldi) hafi verid 179 milljonir tonna
arid 2018. bar af féru 156 milljon tonna til manneldis. Fiskneysla heimsins hefur vaxid hradar
en folksfjolgun og ma rekja pa préun aftur til 1961 pegar arsneysla & mann var 9 kg. en 2018
var hun komin i 20,3 kg. (Iisland er med yfir 50 kg. & mann).

Arid 2018 var veiddur heildarafli sjavarafurda um 96 milljonir tonna sem er mesta magn fra
upphafi maelinga. Arsaukningin var 5,4%, sem var umfram medaltal sidustu priggja ara par a
undan. Steerstu veidipjédir heims eru Kina, Indénesia, Perd, Indland, RuUssland og
Bandarikin. Samanlagt veida pessar pjodir neerri 50% af heildarafla heimsins. island er i 19.
seeti yfir steerstu fiskveidipjodir heims skv. gagnabanka FAO, med um 1,1 milljén tonna
heildarafla.

Folksfjolgun, aukin péttbylismyndun og beett lifskjor folks er medal peirra patta sem hafa hvad
mest ahrif a eftirspurn eftir sjavarafurdum. Veigamesti patturinn er félksfjdlgun i heiminum.
Proun efnahagsastands & landfraedilegum moérkudum hefur auk pess ahrif & eftirspurn og
verdproun sjavarafurda. Hins vegar ber ad hafa i huga ad lifskjor folks hafa verio ad batna i
helstu idnrikjum heims. Hin steekkandi millistétt og aukin heilsuvitund medal félks hefur leitt til
pess ad neytendur gera meiri kréfur um geedi matvara og er par af leidandi tilbuio til ad borga
meira fyrir gaedi, p.e. velja t.d. villtan fisk fram yfir eldisfisk. Ad auki eru peettir svo sem
umhverfisahrif, umgengni og sjélfbaer nyting audlinda farnir ad hafa sifellt meiri ahrif i vali
neytenda & uppruna proteins i feedu. Adrir peettir sem hafa ahrif & préun eftirspurnar eru
frambod & fiski og sjavarafurdum i heiminum, verdpréun stadkveemdarvara svo sem a
kjuklinga-, nauta- og svinakjoti og 6drum préteinum ar dyrarikinu.

Fiskverdsvisitala FAO (Alpjodamatveelastofnunin) leekkadi um 7,8% fyrstu 9 manudi 2020
samanborid vid fyrstu 9 manudi 2019 og er COVID-19 faraldurinn ein helsta skyringin.
Mikilveegi smasolu hefur aukist par sem hétel- og veitingageirinn hefur dregid verulega ar
kaupum & fiskafurdum.

Ovissa vegna COVID-19 faraldursins hefur haft afleidingar & markadsadstaedur i helstu
vidskiptalondum félagsins. Ahrifin & mérkudum Sildarvinnslunnar fara ad miklu leyti eftir peim
samkomutakmdérkunum og séttvarnarreglum sem i gildi eru a hverjum stad og hverjum tima,
og hveneer peim verdur endanlega aflétt. Breytingar hafa ordid & mérkudum vida um heim,
med breyttu neyslumynstri neytenda a matvoru og margvislegum efnahagslegum ahrifum. Til
ad mynda hafa veitingahls og métuneyti & lykilmérkudum samsteedunnar ymist verid lokud
eda med skerta starfsemi og soluleidir pvi adrar en adur. Pannig hefur neysla & fiski & hételum
og veitingastodum dregist verulega saman en ad einhverju leyti aukist i smasolu.

73 Heimild: ,The State of World Fisheries and Aquaculture®, http://www.fao.org/3/ca9231en/CA9231EN.pdf.
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Flutningaleiodir, ekki sist i lofti, en einnig a sjo, hafa raskast og kostnadur aukist og einnig hefur
framleidslusamsetning breyst vegna framangreindra patta.

3.7.1.1 Uppsjavartegundir i Norduraustur - Atlandshafi

Stada uppsjavartegunda’ i Nordaustur-Atlantshafi er misg6d eftir tequndum. bjédirnar sem
stunda veidar Ur pessum stofnum hafa ekki nad samkomulagi um skiptingu aflamarks i
pessum tegundum sem er visst ahyggjuefni.

Alpjédahafrannséknaradio (ICES) gefur arlega Ut radgjof um veidar arsins fyrir norsk-islenska
sild, makril og kolmunna. Fyrir arido 2021 hafa verid gefnir Gt heildar kvotar. Ekki hafa verio
gefnir Gt endanlegir kvotar til islenskra skipa en liklegt er ad island midi vid hlutfall af
heildarkvota sem studst hefur verid vid sidustu ar.

- Norsk-islensk sild. Nokkud gédar horfur eru um norsk-islensku sildina. Ra4dgjof
ICES fyrir &rid 2021 er um 24% haerri en sidasta ar. Ekki er i gildi samkomulag milli
peirra pj6da sem stunda veidar Ur norsk-islenska sildarstofninum um skiptingu
aflahlutdeildar og hver pjod pvi sett sér kvota. bad hefur haft peer afleidingar ad fra
arinu 2013 hafa veidar verido umfram radgjof ICES.

- Kolmunni. Radgjof ICES fyrir arid 2021 er um 20% leegri en & sidasta ari. Astaedan
fyrir leekkun er minnkandi hrygningarstofn sékum litillar nylidunar sidustu fjogur ar.
Ekki er i gqildi samkomulag milli peirra pjéda sem stunda veidar Ur
kolmunnastofninum um skiptingu aflahlutdeildar og hver pj6d setur sér kvota, sem
hefur haft paer afleidingar ad fra arinu 2014 hafa veidar umfram radgjof ICES numid
16-66% & ari.

- Makrill. R&dgjof ICES fyrir arid 2021 er um 8% laegri en & sidasta ari. bad skyrist af
baedi minnkandi hrygningarstofni og leegra mati a honum nu en 4 sidasta ari.
Leekkun & raagjof hefdi ordid meiri ef ekki hefdi komid til endurmats og haekkunar &
veidihlutfalli vidmidunarmarka sem radgjofin byggir 4. Ekki er i gildi samkomulag
milli peirra pjéda sem stunda veidar ar makrilstofninum um skiptingu aflahlutdeildar
og hver pj6d setur sér kvota, sem hefur haft peer afleidingar ad veidar hafa verid
umfram radgjof ICES.

- Lodna. islenskum skipum var i &r Gthlutad kvéta i fyrsta sinn i prjd ar. Fra arinu 2006
hafa feedudflunarsveedi lodnunnar feerst vestar og ad hluta fr4 islenskum
hafsveedum i att ad Austur-Graenlandi. Helstu hrygningarsvaedi lodnunnar eru sem
fyrr sunnan og vestan Islands, en vaxandi hlutfall virdist p6 hrygna fyrir nordan land.
Visitala unglodnu meelist neerri ségulegu hamarki. Horft til naestu ara rikir nokkur
Ovissa um stddu lodnustofnsins vegna breytinga i hafinu.

Tafla 3.7.1.1 a: Uppsjavartegundir i Nordaustur- Atlantshafi, kvéti i tonnum eftir arum

Tegund 2019 2020 2021

Norsk-islensk sild 102.174 91.243 Likleg 24% haekkun7s

74 Makrill, kolmuni og norsk-islensk sild.
s Tillogur ICES fra 30.september 2020. Heimild: https://www.hafogvatn.is/is/moya/news/ices-veitir-radgjof-um-aflamark-
uppsjavarstofna-fyrir-arid-2021 (sétt 14.april 2021).
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Kolmunni 241.000 245.101 Likleg 20% lsekkun?®
Makrill 140.000 152.141 Likleg 8% laekkun™
Lodna (kvéti til islenskra skipa) 0 0 69.834

3.7.2 lIslenskur sjavarutvegur

Sjavaratvegur er ein af undirstoduatvinnugreinum islands. Arid 2020 nam Gtflutningsverdmaeti
sjavarafurda fra Islandi 270 milljordum krona & fostu verdlagi. Verdmaeti Gtflutnings jokst um
3,7%"® & milli aranna 2019 og 2020. Samdrattur i magni var hins vegar 2,5% milli sému ara.
islenska krénan var ad jafnadi um 10% veikari 2020 en arid 2019 gagnvart helstu
vidskiptamyntum og skyrir pad verdomeaetaaukninguna i ISK. Hlutur sjavarafurda af
heildarverdmeeti vorudtflutnings islands var 43,5% arid 2020 i samanburdi vid 40,5% arid
2019. Hlutur sjavarafurda af heildarverdmaeti Gtflutnings voru og pjénustu var 26,9% arid 2020
en 19,2% ari¢ 2019.

Um 79%"° af heildarverdmeeti Utfluttra sjavarafurda & arinu 2020 fér til landa i Evrépu, par af
18% til Bretlands, ram 49% til ESB rikja og teep 12% til annarra Evrépulanda. Af einstaka
[6ndum er Bretland steersti markadurinn fyrir islenskar sjavarafurdir p6é veegi hans hafi fario
minnkandi undanfarin ar. A sama tima hefur mikil aukning ordid til deemis i Utflutningi &
sjavarfurdum til Frakklands, Ur ramlega 4% af heildarverdmeeti sjavarafurda i rim 13%. Adrir
markadir sem hafa verid ad saekja i sig vedrid ad undanférnu eru Asia, einkum Kina, og svo
Bandarikin. b6 var nokkur samdrattur & Gtflutningi til Asiu a arinu 2020, sem ad steerstum

hluta métti rekja til lodnubrests sidustu tveggja ara.

Utflutningsverdmaeeti islenskra sjavarafurda hafa aukist um 18-40% & sidasta aratug en hafa
p6 ekki farid varhluta af COVID-19 ahrifum 2020. Myndin hér ad nedan synir proun
atflutningsverds islenskra sjavarafurda meelt i XDR(SDR)®.

Verdvisitala islenskra sjavarafurda
Visitala, XDR, 1. jan 2011 = 100
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80
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Sjavarafurdir Botnfiskur — Uppsjavarfiskur

Heimild: Hagstofa [slands

8 Tillogur ICES fra 30.september 2020. Heimild: https://www.hafogvatn.is/is/moya/news/ices-veitir-radgjof-um-aflamark-

uppsjavarstofna-fyrir-arid-2021 (sétt 14.april 2021).

7 Tillogur ICES fra 30.september 2020. Heimild: https://www.hafogvatn.is/is/moya/news/ices-veitir-radgjof-um-aflamark-

uppsjavarstofna-fyrir-arid-2021 (s6tt 14.april 2021).

78 Heimild: Hagstofan, https://hagstofa.is/utgafur/frettasafn/sjavarutvegur/aflaverdmaeti-fyrir-arid-2020/

% Heimild: Radarinn; https://radarinn.is/Utflutningur/SjavarafurdirAlls (sott 9. febrdar 2021).

8 XDR(SDR): XDR er gengi & sérstokum drattarréttindum (SDR) sem er gjaldmidlakarfa akvordud af Alpjédagjaldeyrissjédnum.
Gjaldmidlakarfan samanstendur af fimm gjaldmiélum: Bandarikjadal, evru, kinversku jlani, bresku pundi og japdnsku jeni.
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Samningar um deilistofna®! eru lausir og mikilveegt er ad videigandi pj6dir sem gera tilkall i
pessa stofna nai samkomulagi. Mikilveegt er fyrir islenskan sjavaritveg ad samningar tryggi
islandi sanngjarna hlutdeild Gt fra veidi, veidireynslu og géngumynstri stofna. Sja nanar kafla

1.3.3, ,Fiskimid og deilistofnar” og kafla 3.6.2.3, ,Afli og veromeeti.

Almennt er &stand helstu fiskistofna i islensku 16gségunni nokkud gott pétt pad sé breytilegt
eftir einstaka tegundum. Uthlutun radherra & sidustu fiskveidiarum hefur verid i samraemi vid
rddgjof Hafrannséknastofnunar sem vonandi verdur til pess ad stofnarnir eigi ad geta stadid

sterkir til langs tima.8?

porskur. Ageetar horfur samkveemt astandsskyrslu Hafrannséknastofnun. Stofninn
hefur styrkst & sidustu arum. Aflaregla stjornvalda midar ad pvi ad langtimaafrakstur
verdi hdmarkadur.

Ysa. Utlitid fyrir ysu er & heildina litid gott. Hrygningarstofn ysu hefur haldist stédugur
seinni ar en hefur minnkad fra 2008. Horfur eru a ad argangur 2014 sé yfir medallagi og
teljast pad jakveed tidindi.

Ufsi. Utlit er fyrir minni ufsakvota & naestu arum. Stofninn mun minnka & naestu arum
midad vid fyrirliggjandi gogn en verdur afram nokkud stor. A sidustu sex fiskveidiarum
nadist ekki ad veida upp i Gthlutadar aflaheimildir.

Gullkarfi. Baast ma vid heldur minni kvoéta i gullkarfa & neestu arum. Hrygningarstofninn
staekkadi ort frA 2004-2015, en hefur minnkad sidan pa en er vel yfir skilgreindum
adgerdarmorkum.

islensk sild. A heildina liti® eru horfur pokkalegar og haegt ad buast vid haegri aukningu
i uthlutudum kvota. Vegna betri nylidunar er buist vid ad stofninn muni steekka & allra
naestu a&rum en afram er ovissa vegna sykinga.

Tafla 3.7.2 a: Helstu fiskistofnar i islenskri [6gsogu, kvéti i tonnum eftir fiskveidiarums3

Tegund 2018/2019 2019/2020 2020/2021
porskur 262.000 270.011 254.273
Ysa 56.700 40.723 52.419
Ufsi 79.092 58.000 55.000
Gullkarfi 39.240 38.896 34.379
Djuapkarfi 13.012 12.492 12.384
Gréaluda 13.271 12.047 13.271
islensk sild 35.186 34.572 35.490

81 Med deilistofnum er att vid pa fiskistofna sem sland nytir sameiginlega med 68rum Iéndum vegna pess ad stofnarnir ganga

milli ldgsagna rikjanna og sémuleidis Ut & alpjodlegt hafsvaedi. T pessu tilfelli er um ad reeda makril, norsk-islenska sfld og
kolmunna.

82 Heimild: https://www.hafogvatn.is/is/moya/news/ices-veitir-radgjof-um-aflamark-uppsjavarstofna-fyrir-arid-2021

83 Medtaldar eru aflaheimildir Bergs ehf. sem kom inn i samsteeduna a arinu 2021 og aukning & Gthlutun i ysu samkvaemt
reglugerd nr. 445/2021,um (13.) breytingu & reglugerd nr. 726/2020, um veidar i atvinnuskyni fiskveidiari® 2020/2021.
Aflaheimildir sem sjast i skyringum med samstaedureikningi félagsins 2020 eru an pessara lida.
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3.7.3 Afliislenskra fiskiskipa

Hafrannséknarstofnun hefur m.a. pad hlutverk ad veita stjérnvéldum og hagsmunaadilum
radgjof og pjonustu vardandi sjalfbeera nytingu & lifandi audlindum i sj6 og ferskvatni &
grundvelli sjalfbaerra viomida og nytingarstefnu.

Veidiradgjof Hafrannsoknastofnunar byggir & alpjédlega vidurkenndum viomidum. Fjallad er
um stofnmat og radgjof flestra helstu nytjastofna vid island af Alpjédahafrannsoknaradinu
(ICES). Su varudarnalgun (e. Precautionary approach) sem Alpjédahafrannséknarddio notar
vid radgjof og markmid um hamarksafrakstur (e. ICES MSY approach), eru einnig hofd ad
leidarljosio i radgjof Hafrannsdknastofnunar.

Fiskveidiarid 2019/2020 stundudu®* rimlega 1.600 islensk skip og batar veidar og l6ndudu
teeplega 1,02 milljon tonnum af fiski. Pad var um 83 pus. tonnum minni heildarafli en
fisveidiarid 2018/19. Af pessum afla voru 520 pus. tonn uppsjavarfiskur (sild, kolmunni og
makrill) sem var 47 pus. Tonnum minna en 2018/19 pegar hann var 567 pus.tonn. Engar
lodnuveidar voru stundadar vié islandsmid & timabilinu. Botnfiskafli 2019/20 var 483 pus. tonn
eda 30 pus. tonnum minni en 2018/19 pegar hann var 513 pus. tonn. Annad sjavarfang t.a.m.
skelfiskur, krabbar og sjavargrédur stdd undir um 13 pus. tonnum.

Mynd 3.7.3 a: Afli islenskra skipa eftir tequndum
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Mynd 3.7.3 b: Afli islenskra skipa ur deilistofnum

84 Heimild: Fiskistofa, http://www.fiskistofa.is/veidar/aflaupplysingar/yfirlit-sidasta-fiskveidiars/ (sétt 12. april 2021 og
Hafrannséknastofnun; https://www.hafogvatn.is/static/files/2020-sidur/00d-fishoverview.pdf (sétt 9. febrtar 2021).
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Myndirnar hér ad ofan syna afla islenskra skipa i tonnum eftir tequndum a arunum 2010-
2019%,

3.7.4 Samkeppnin

islenskar sjavarafurdir keppa & alpjodlegum markadi og eru i samkeppni vid adrar
feedutegundir. Verdbreytingar a pessum afurdum hafa ahrif & eftirspurn eftir sjavarafuroum.
Samkeppni er & milli sjavarafurda ur villtum fiski annars vegar og eldisfiski hins vegar, auk
pess sem innbyrdis samkeppni er & milli mismunandi tegunda villts fisks. Verdbreytingar a
morkudum geta t.d. ytt undir pad ad neysla a einni tegund eykst a kostnad annarrar.

Alpjodlegur markadur med sjavarafurdir einkennist af sterkum alpjodlegum og innlendum
samkeppnisadilum. Sildarvinnslan er i samkeppni vid erlenda adila og adra islenska adila
sem selja vorur & sému morkudum og Sildarvinnslan. A sama tima eru islensk fyrirtaeki i
sjavarutvegi samherjar i uppbyggingu markada, par sem adgreining peirra & alpjédlegum
markadi byggir & rekjanleika afurdanna, par sem uppistada hraefnisins faest med sjalfbaerum
og abyrgum veidum 0r hreinu hafi vid island. Aukin staerdarhagkveemni og sampeetting i
islenskum sjavaratvegi hefur styrkt samkeppnisheefni islenskra sjavarutvegsfyrirteekja a
alpj6dlegum moérkudum.

3.7.5 Helstu markadir og afurdir Sildarvinnslunnar

Sildarvinnslan starfar a alpjédlegum moérkudum og selur vorur sinar sem unnar eru beaedi ur
bolfiski og uppsjavarfiski um allan heim. Frambod og eftirspurn eftir sjavarafuréum og
verdpréun a heimsvisu hefur pvi ahrif & afkomu og starfsemi Sildarvinnslunnar.

Afurdir félagsins i uppsjavarfiski eru frosinn uppsjavarfiskur og mjol og lysi. i bolfiski eru afurdir
félagsins baedi landfrystar og sjofrystar. | landvinnslu eru einnig seldar ferskar afurdir og pa
er ferskur fiskur fra issfisktogurum félagsins seldur & markadi erlendis og innanlands. |
einstaka tilfellum er afli uppsjavarskipa félagsins seldur ferskur til vinnslu erlendis. A myndinni
hér ad nedan eru ferskar afurdir bolfisks fra landvinnslu félagsins inni i tdlum med frystum
botnfisk. Ferskur bolfiskur af isfisktogurum félagsins er ekki inni i pessum télum par sem s&
afli er seldur sem hraefni.

8 Heimild: Hagstofa Islands; https://www.hagstofa.is/ (s6tt 11.mars.2021).
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Mynd 3.7.5 a: Verdmeeti framleidslu Sildarvinnslunnar eftir flokkum®®
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A timabilinu 2018-2020 voru 98.040 tonn af uppsjavarfiski seld til 31 vidskiptalanda ad
heildarverdmaeti um 139.961 pus. USD. Eins og sja ma a nedangreindri toflu pa var sala til
steersta vidskiptavinarins um 42% af heildarmagni og 33% heildarveromaeti a timabilinu.
Fimm staerstu vidskiptavinir a fyrrgreindu timabili voru med 67% af heildarmagni og 62% af
heildarveltu. Steerstu vidskiptavinir félagsins starfa vid framleidslu og dreifingu i sinu
heimalandi.

Tafla 3.7.5a: Sala & uppsjavarfiski & timabilinu 2018-2020

Uppsjavarfiskur (2018-2020)

Fjoldi kaupenda 86

Magn (pus. tonn) Verdmeeti (pus. USD)
Hlutfall steersta vidskiptavinarins 42% 33%
Hlutfall 5 steerstu vidskiptavina 67% 62%
Hlutfall 10 steerstu vidskiptavina 7% 74%
Samtals 98.040 139.961

Eins og sja ma & myndinni hér ad nedan er Ukraina steersta vidskiptalandid fyrir landfrystar
uppsjavarafurdir, en veltan par var um 38% hlutdeild & timabilinu 2018-2020.8” Niu staerstu
vidskiptaldndin voru med 87% hlutdeild. Samdratt i Japansmarkadi ma rekja til loonubrests.

8 Tolur fengnar Ur s6lukerfum Sildarvinnslunnar og eru éendurskodadar.
87 Reiknad medaltal Gr sdlukerfum félagsins, dendurskodad
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Mynd 3.7.5b : Sala & landfrystum uppsjavarafurdum a timabilinu 2018-2020
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Mjol og lysi sem félagid framleidir fer ad langstaerstum hluta til fodurframleidslu, megnid fer til
féodurframleidenda i Noregi. Pad eru 4 storir norskir fédurframleidendur sem kaupa megnid af
6llu mjoli og lysi fra islandi. Hja Sildarvinnslunni voru 98 pusund tonn af mjéli seld & arunum
2018-2020, en par af voru tveir steerstu kaupendurnir med 53% hlutdeild og détturfélagio
Fodurverksmidjan Laxd med 9,1% hlutdeild. RUm 25 pusund tonn af lysi voru seld &
timabilinu, en par af voru tveir steerstu kaupendurnir med 57% hlutdeild og dotturfélagid
F6durverksmidjan Laxa med 17,2% hlutdeild.

Bolfiskur

Bolfiskafurdir Sildarvinnslunnar skiptast i sjofrystar afurdir sem framleiddar eru um bord i
frystitogaranum Blaengi og landfrystar afurdir sem framleiddar eru i frystihGsunum a
Seyadisfirdi og i Neskaupstad. Einnig er ferskur bolfiskur sem skip Bergs- Hugins,
Vestmannaey, Bergey og Gullver, veida fluttur at i gdmum & erlenda markadi og til vinnslu
innanlands.
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Mynd 3.7.5c: Bolfisksala eftir tequndum sem hlutfall af verdmeetum

Bolfisksala eftir tegundum sem hlutfall af verdmaetum
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I heildina voru seldar bolfiskafurdir 20.755 tonn & timabilinu 2018 til 2020, par af 6.696 tonn
arié 2020, 7.203 tonn ario 2019 og 6.856 tonn 2018.

Ice Fresh Seafood hefur umsjén med sélu & steerstum hluta bolfiskafurda félagsins. Afurdirnar
voru seldar til 15 landa, en steerstur hluti er seldur til Bretlands, Bandarikjanna og Frakklands.

Mynd 3.7.5d: Bolfisksélur eftir IsSndum sem hlutfall af verdmaetum?8
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88 Reiknad medaltal ur sdlukerfum félagsins, dendurskodad
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3.7.6 RannsoOknar- og préunarverkefni

Unnid hefur verid ad prounarverkefni til ad auka veromaeti préteina Gr hraefni félagsins.
Mikilveegt er ad halda peirri préunarvinnu afram til ad auka enn frekari verdmaetaskopun.

Undanfarin ar hefur Sildarvinnslan i samvinnu vid Matis lagt stund & rannsoknir a svioi
medferdar og nytingar fiskfangs. Morg pessara rannsoknaverkefna hafa verid unnin i
samvinnu vid 6nnur sjavarutvegsfyrirteeki, teeknifyrirteeki i sjavaratvegi og haskdla. Morg
verkefnanna eru doktorsverkefni, flest vid innlenda haskéla en einnig vido Sjavarutvegsskoéla
Sameinudu pjédanna. Nidurstodur pessara verkefna hafa verid birtar i formi ritryndra
visindagreina eda doktorsritgerda og nytast peer dllum sem vilja, jafnt opinberum stofnunum
sem fyrirteekjum.

Sildarvinnslan er pétttakandi i premur verkefnum sem fengu styrki Ur Matveelasj6di haustid
2020. Oll verkefnin vardar breytingar og frampréun i framleidslu fiskimjols. Tvo peirra eru a
svidi praavarnar i mjoli. Annad peirra tekur til skodunar hvort unnt sé ad nyta afurdir
pérungavinnslu sem praavarnarefnis en hitt er unnid i samvinnu vié Skinney-binganes og
isfélag Vestmannaeyja og snyst um hitamyndun og pranun i mjéli. pridja verkefnid er
samstarfsverkefni  Sildarvinnslunnar og Matis um breytingar a vinnsluferli i
fiskimjolsverksmidjum med aherslu a fiskprétein i sem hreinustu formi.

Sildarvinnslan leggur mikla &herslu & ad sjavarutvegsfyrirteeki og menntasamfélagio hafi
samvinnu um verkefni a bord vid pessi. Fyrri verkefni hafa pegar skilad miklum arangri og
hafa verid fiskidnadinum til framdrattar og styrkt stodu hans.
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4 Fjarhagsyfirlit 1. jantuar 2018 — 31. desember 2020

Fjarhagsyfirlitid hér ad nedan gefur yfirlit um préun rekstrar, efnahags og sjodstreymis
samstaedu Sildarvinnslunnar fyrir rekstrararin 2018, 2019 og 2020 og byggir a
endurskodudum arsreikningum samsteedunnar sem eru hluti af utgefandalysingunni.
Fjarfestum er radlagt ad kynna sér samstaedureikningana p.m.t skyrslur stjornar, skyrslur
endurskodenda og allar skyringar. Sja nanar kafla 2.3, ,Skjol felld inn med tilvisun®

Samstaedureikningar fyrir rekstrararin 2018 og 2019 eru gerdir i samraemi vid 16g nr. 3/2006,
um arsreikninga, og settar reikningsskilareglur. Samstaedureikningur fyrir arid 2020 er i fyrsta
skipti gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS), eins og peir hafa verid
stadfestir af Evropusambandinu, sbr. reglugerd Evropupingsins og radsins nr. 1606/2002 um
beitingu alpj6dlegra reikningsskilastadla og hafa lagagildi & islandi skv. [6gum nr. 3/2006, um
arsreikninga. Til samraemis vid pad hefur félagid Gtbuid arsreikninga sem eru i samraemi vid
IFRS sem gilda fyrir reikningsarid 2020 asamt samanburdartélum fyrir reikningsarid 2019. |
skyringu 2.24 i é&rsreikningi samstsedunnar fyrir ario 2020 er farid yfir adferdir og ahrif
innleidingar IFRS & samstaeduna. Sja nanar samstaedu kafla 2.3, ,Skjél felld inn mead tilvisun.*

Samsteedan samanstendur af moédurfélaginu Sildarvinnslunni hf. og doétturféldgum pess:
Bergi-Hugin ehf., Rundlfi Hallfredssyni ehf., Seley ehf., Fédurverksmidjunni Laxa hf.,
Fjarfestingafélaginu Vor hf. og SVN eignafélagi ehf., par til i mars 2021,2° sem og hlutdeild
samstaedunnar i hlutdeildarfélégum. Hlutdeildarfélég eru félog par sem moédurfélagio er i
aostodu til ad hafa veruleg ahrif & stjornun peirra. Veruleg ahrif eru til stadar pegar félagio
tekur patt i &kvérounum um fjarmal og rekstur hlutdeildarfélaga og er oft midad vid 20-50%
eignarhlut skv. viomioum i alpjodlegum reikningsskilastodlum (IFRS) og/eda ahrif & stjornun
félaganna sem teljast veruleg. Samkveemt hlutdeildaradferd eru eignarhlutar i
hlutdeildarfélogum feerdir & kostnadarverdi ao teknu tilliti til hlutdeildar i rekstri og
virdisryrnunar einstakra fjarfestinga. Tap hlutdeildarfélaga umfram hlutdeild er adeins
gjaldfaert hafi félagid gengist i abyrgd eda stofnad til skuldbindinga fyrir peirra hond.

Ekki hafa &tt sér stad mikilveegar breytingar a fjarhags- eda vidskiptastddu Sildarvinnslunnar
fra lokum sidasta fjarhagstimabils pann 31. desember 2020 adrar en peer ad a) félagid hefur
akvedid ad steekka fiskimjolsverksmidju félagsins i Neskaupstad; b) keypti nytt skip, Bork NK
sem er i smidum og verdur afhent i lok mai 2021; c) keypti Berg ehf. i gegnum détturfélag sitt
Berg-Hugin ehf.; d) keypti 12,4% hlut i détturfélaginu Rundlfi Hallfredssyni ehf.; e)
endurfjarmagnad eldri lan félagsins hja Nordea Bank og ték nytt lan til ad fjarmagna kaup a
Berki NK; f) faerdi eignarhlut félagsins i détturfélaginu SVN eignafélags ehf. til hluthafa i formi
ardsuthlutunar; g) félagid fékk uthlutad 12.320 tonnum af lodnu & grundvelli aflahlutdeilda sem
hefur verid veidd og aeetlad er ad skili félaginu um 41.000 pus. USD ad séluandvirdi. Sja nanar
kafla 4.1, ,préun, horfur, fjarfestingar og breytingar a fjarhagstodu“ og i skyringu 26 i
samstaedureikningi 2020 i kafla 2.3, ,Skjol felld inn med tilvisun.”

4.1 Proun, horfur, fjarfestingar og breytingar a fjarhagsstoodu

Fjarfestingar

8 Hluthafafundur Sildarvinnslunnar 26. mars 2021 akvad ad faera eignarhlut félagsins i SVN eignafélagi ehf. ad 6llu leyti til
hluthafa med ardgreidslu og hefur sa tilflutningur farid fram.
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| oktéber 2020 gerdi samstaedan samning um kaup a 6llum Gtistandandi eignarhlutum i
utgerdarfyrirtaekinu Bergi ehf. i Vestmannaeyjum. Kaupverdid, sem var um 38.500 pus. USD,
skyldi greidast pegar sampykki Samkeppniseftirlitsins laegi fyrir, en pad var megin fyrirvari
kaupanna. Kaupverd skv. kaupsamningi var greitt pann 1. mars 2021 og afhending hluta
félagsins for fram sama dag.

I upphafi april manadar 2021 var gengid fra kaupum & eftirsteedum 12,4% hlut i dotturfélaginu
Rundlfi Hallfredssyni ehf., og er félagid i 100% eigu Sildarvinnslunnar ad kaupunum loknum.

Stjorn Sildarvinnslunnar hefur sampykkt adrar nyfjarfestingar og vidhaldsfjarfestingar fyrir
samtals um 39.000 pus. USD & &rinu 2021. Steerstu fjarfestingarnar er fullnadargreidsla fyrir
nyjan Bork NK og stekkun verksmidju i Neskaupstad og fjarfesting i fiskidjuveri i
Neskaupstad. Fyrirhugud sala & eldra skipi og eignum félagsins i Helguvik eru ekki inni i
fiarfestingaraeetlun arsins 2021.

Sildarvinnslan gerdi samning vid danska skipasmidafyrirtaekid Karstensens Skibsvaerft AS um
smidi a nyju uppsjavarskipi, sem hofst um mitt &r 2019. Gert er rad fyrir ad skipid muni verda
afhent i lok mai 2021. Heildarfjarfesting samkveemt samningi nemur um 41.200 pus. USD og
hefur félagid greitt inn & fjarfestinguna & smidatimanum til samraemis vid samning. I lok ars
2020 var buid ad greida um helming smidakostnadar. Tekin hefur verid akvérdun um ad selja
Bork NK sem nu er i rekstri eftir ad félagid faer hid nyja skip afhent. Asett verd er um 20.000
puas. USD en 6vissa rikir um endanlegt séluverd.

pann 4. mars 2021 var undirritadur samningur vid vélsmidjuna Hédin um smidi & 380 tonna
fiskimjolsverksmidju sem sett verdur upp i Neskaupstad. Azetlud afkastageta mun nema allt
ad 380 tonnum & sélarhring og munu heildaafkést starfseminnar verda 2.380 tonn & sélarhring
ad framkveemdunum loknum. Samningsfjarheed nemur um 13.400 USD pus. og er gert rad
fyrir ad verksmidjan verdi afhent & fyrri hluta arsins 2022. Asetladur heildarkostnadur vid
framkveemdirnar i Neskaupstad er um 40.000 pus. USD sem dreifist yfir framkveemdatimann
sem er aaetladur 3 ar, par af eru um 18.000 puls. USD inni i dsetlun 2021,

Fyrirhugad er ad selja fasteign og 160 félagsins i Helguvik en mat eignanna i arsreikningi 2020
var 1.568 pus. USD, sja nanar i kafla 4.3.1., “Eignir samsteedu Sildarvinnslunnar i arslok 2018,
2019 og 2020"

Sambpykktar fjarfestingar verda fjarmagnadar med sjodum félagsins, s6lu a rekstrarfjarmunum
og nyjum lanum.

Fjarmdgnun

| upphafi ars 2021 var stér hluti lana samsteedunnar endurfjarmagnadur asamt pvi ad tekin
voru vidbotarlan m.a. til fjarmoégnunar & smidum & Berki og framkveemdum tengdum
fiskimjolsverksmidjunni sem var greint fra hér ad ofan. Ad lokinni endurfjarmégnun nema
langtimaskuldir félagsins um 131.400 pus. USD. Vaxtaberandi lan samstaedunnar, ad lokinni
endurfjarmognun, skiptast pannig eftir gjaldmidlum: USD 46%, EUR 29%, NOK 12%, GBP 9%
og JPY 4%. Vaxtadlag ofan a grunnvexti er ad medaltali 1,9%. Vaxtakjor félagsins eru
sambeerileg og & eldri [anum.

90 Midad er vid gengi USD 123,8 kr.
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Sjé einnig skyringar 8, 17 og 26 i samstaedureikningi 2020 i kafla 2.3, ,Skjél felld inn med
tilvisun®.

Ardgreidsla

Hluthafafundur Sildarvinnslunnar sem haldinn var pann 26. mars 2021 &kvad ad feera
eignarhlut félagsins i doétturfélaginu SVN eignafélagi ehf. ad ollu leyti til hluthafa med
arogreioslu. Hluthafar héféu pann kost ad fara fram & greidslu i reidufé ad fradregnum
fjarmagnstekjuskatti, Sildarvinnslan greiddi reidufé til peirra sem pess 6skudu. Eftir Gthlutunina
a Sildarvinnslan 1,23% i SVN eignafélagi ehf. Ardgreidsludagur var 9. april 2021 en veromeeti
eignarhlutarins midadist vid 25. mars 2021. Verdmeeti eignarhluta i SVN eignafélagi ehf. er ad
langsteerstum hluta félgid i 14,54% eignarhlut i Sjova-Almennum tryggingum hf. Vid
ardsuthlutunina mun um 26.000 pus. USD soluhagnadur tekjufeerast i rekstrarreikning
samstaedunnar & fyrsta arsfjoroungi 2021. Heildarleekkun eigin fjar vegna uthlutunar
eignarhlutans til hluthafa nemur um 51.100 pus. USD®. Tillaga stjérnar fyrir komandi adalfund
er ad hagnadur arsins 2020 verdi fluttur & milli ara.

Préun og horfur

pann 4. februar 2021 kynnti Hafrannsoknastofnun nyja r&dgjof um lodnuveidar a fiskveidiarinu
2020/21 par sem heimiladar voru veidar & samtals 127.300 tonnum,®? par af teeplega 70 pus
tonnum til islendinga. Samsteeda Sildarvinnslunnar fékk Gthlutad 12.320 tonnum af lodnu &
nylidinni vertid & grundvelli aflahlutdeilda, auk pess sem skipt var Ut bolfiski fyrir loonu. bratt
fyrir litla vertid i magni nadist ad vinna allan kvéta til manneldis & heaerri afurdaverdum. P4 eru
verd & lodnu og lodnuhrognum sogulega ha. Asetlad er ad verdmaeti lodnuvertidarinnar nemi
um 41.000 pus. USD og ad rekstrarhagnadur fyrir afskriftir nemi 19.000 pus. USD.

Stjérnendur telja ad horfur i rekstri Sildarvinnslunnar séu almennt gédar og ekki eru
fyrirhugadar verulegar breytingar a samsteedunni & komandi misserum. Uppgjor félagsins er
gert i Bandarikjadollar, sala fer ad naer ollu leyti fram i erlendum gjaldmidlum, einkum i
Bandarikjadollar og norskum krénum en, kostnadur er ad mestum hluta greiddur i islenskum
kronum. Olia er stor kostnadarlidur en verdmyndun & oliu er i Bandarikjadollar. P& eru lan
félagsins i erlendum gjaldmidlum sem myndar gengisahaettu sem ad hluta til er varin
nattirulega med sjédstreymi samstaedunnar i erlendum gjaldmidlum. Stjérnendur fylgjast med
gengispréun gjaldmidla daglega og bregdast vid ahaettu po félagid sé ekki med formlega
stefnu um gjaldeyrisvarnir.

Reksturinn er ad miklu leyti hadur préun ytri patta sem félagid hefur ekki ahrif a s.s.
mogulegum breytingum & Il6gum um fiskveidistjérnun, Gthlutun 4 aflahlutdeildum, préun i gengi
gjaldmidla, hraefnisverds, afurdaverds, oliuverds og annarra orkuverda a heimsmorkudum.
Steerstu ahrifapeettir i rekstri félagsins er astand fiskistofna hverju sinni og par geetir
nattdrulegra sveiflna sem fyrirtaekid getur ekki haft ahrif 4. Vardandi deilistofna pa rikir dvissa

um framvindu veida peirra.

| lok hvers &rs gera stjornendur Sildarvinnslunnar rekstrardsetlun sem byggir &
efnahagsastandi & mikilveegustu mérkudum félagsins viosvegar i heiminum. P& er byggt a

1 Eigi® fé i lok ars 2020 var 386 m. USD og eiginfjarhlutfall 68%. Eiginfjarhlutfall reiknast 66% ad teknu tilliti til
ardgreidslunnar.

92 Astand nytjastofna sjavar og radgjof 2021, Hafrannsoknarstofnun 4. febrdar 2021,
https://www.hafogvatn.is/static/extras/images/lodna4febr20211236375.pdf (sott 26. april 2021).
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oliuverdi og préun gengis islensku krénunnar dsamt gengissveiflum a milli erlendra mynta.
Aeetlun byggir & ségulegum forsendum vardandi rekstrarkostnad félagsins ad uppfeerdum
mikilveegum forsendum eins og préun launa.

Rekstrarhorfur félagsins eru gédar, ario byrjadi med fyrstu lodnuvertio i prju ar og utlit er fyrir
ad heimurinn fari ad sja fyrir endann & heimsfaraldrinum vegna COVID-19-faraldursins og
markadir fari ad taka betur vio sér. bratt fyrir COVID-19-faraldurinn hafa markadir fyrir
uppsjavarafurdir verid traustir og vonir standa til ad svo verdi afram.

Fjarfestingar sidustu ara hafa midad ad pvi ad efla samkeppnisheefni félagsins og gera pad
betur i stakk buid til ad hamarka verdomeeti aflaheimilda. Vega par pungt fjarfestingar i
uppsjavarvinnslu og skipum. Auk pess hafa kaup a 6drum sjavarutvegsfélégum styrkt
tekjugrunn félagsins en par vega pungt kaup & bolfiskheimildum. Arlegar fjarfestingar hafa pvi
verid mun meiri en parf til ad vidhalda peim rekstrarffarmunum sem stydja nuverandi
rekstrarumsvif félagsins.

Horft fram & veginn er pad mat stjornenda Sildarvinnslunnar ad afskriftir gefi visbendingu um
umfang fjarfestinga til ad vidhalda naverandi rekstri. Afskriftir fastafjarmuna namu 10.060 pus.
USD arid 2020. Jafnframt er vidhaldskostnadur gjaldfeerdur og nam fjarhaedin um 10 m. USD
4 sidasta éari. Vidmido um vidohaldsfjarfestingar tekur ekki til nyfjarfestinga, s.s. fjarfestinga i
aukinni starfsemi eda breyttri vinnslu, né heldur fjarfestinga i ytri vexti.

4.2 Rekstrarreikningur samstaedu Sildarvinnslunnar

Hér a eftir fer umfjollun um rekstrarreikning samsteedu Sildarvinnslunnar fyrir arin 2018, 2019
og 2020 en nedangreind tafla synir rekstrarreikninga peirra ara. Vakin er sérstok athygli
fijarfesta & ad oll umfjollun hér ad nedan midast vid endurskodud uppgjér samsteedu
Sildarvinnslunnar fyrir &rin 2018, 2019 og 2020 og samanburdur a milli &ranna 2018 og 2019
annars vegar og 2020 hins vegar er ekki samanburdarhaefur par sem uppgjorin eru gerd eftir
mismunandi reikningsskiladferd.

Tolur i toflu i pessum kafla fyrir &rid 2019 eru annars vegar settar fram endurskodadar skv.
arsreikningaléogum og hins vegar éendurskodadar skv. alpjédlegum reikningsskilastédlum
(IFRS) til samanburdar vio ario 2020.

4.2.1 Rekstrarreikningur 2018, 2019 og 2020

Tafla 4.2.1: Rekstrarreikningur samstaedu Sildarvinnslunnar fyrir arin 2018, 2019 og 2020

Rekstrarreikningur Samstaeda Samstaeda Samstaeda Samstaeda
Arsreikningalég Arsreikningaldg  Oendurskodadar IFRS
samanburdartolur
skv. IFRS
(pus. USD) 2018 2019 2019 2020
Rekstrartekjur
Rekstrartekjur landvinnslu 159.522 132.299 0
Rekstrartekjur Gtgerdar 88.328 83.519 0
Afli til eigin vinnslu (47.062) (37.084) 0
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Rekstrartekjur® 0 0 188.418 183.807

Hagnadur af sélu eigna 63 1.941 1.941 401
200.851 180.676 190.359 184.208

Rekstrargjold

Rekstrargjold landvinnslu 119.517 93.355 0 0

Afli til eigin vinnslu (47.062) (37.084) 0 0

Rekstrargjold utgerdar 66.648 56.438 0 0

Sameiginlegur kostnadur 5.826 4.690 0 0

Kostnadarverd seldra vara 0 0 77.827 76.962

Laun, aflahlutir og annar

starfsmannakostnadur 0 0 44.998 43.961

Annar rekstrarkostnadur 0 0 4.258 4.179
144.930 117.400 127.083 125.101

Hagnadur fyrir afskriftir 55.922 63.276 63.276 59.107

Afskriftir fastafjarmuna 11.078 9.470 9.470 10.060

Rekstrarhagnadur 44.844 53.806 53.806 49.047

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)

Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) (8.087) (2.975) 0 0

Vaxtatekjur og verdbeetur 0 0 1.404 552

Vaxtagjold og verdbaetur 0 0 (3.931) (2.270)

Gengismunur 0 0 (467) (2.939)

(Gjold) tekjur af verdbréfum og

afleidusamningum 2.771 (845) (1.611) (3.557)

(5.317) (3.820) (4.604) (8.214)

Anrif af rekstri hlutdeildarfélaga 1.042 455 4.988 7.154

Hagnadur fyrir skatta 40.569 50.441 54.189 47.987

Tekjuskattur (7.549) (9.900) (9.896) (8.723)

Hagnadur arsins 33.020 40.541 44.293 39.263

Hagnadur skiptist & eftirfarandi hatt:

Eigendur félagsins 32.587 40.053 43.805 38.593

HIutdeild minnihluta 433 488 488 670

33.020 40.541 44.293 39.263

Hagnadur & hlut

Hagnadur eigenda félagsins a

Utistandandi hlut ................. 0,0193 0,0238 0,0260 0,0229

Onnur heildarafkoma

Lidir sem sidar munu verda endurflokkadir

yfir rekstur:

pydingarmunur vegna eignarhluta i

félogum 0 0 (1.929) (160)

Ahgettuvarnir vegna langtimaskulda 0 0 0 (737)

Lidir sem munu ekki verda endurflokkadir

yfir rekstur:

Hlutdeild i 60rum eiginfjarhreyfingum

dotturfélags 0 0 0 (113)

Heildarafkoma arsins 33.020 40.541 42.364 38.253

Rekstrartekjur arin 2019 og 2020 voru umtalsvert laegri en &rid 2018 sem ma adallega rekja til
lodnubrests, auk samdréttar i kolmunnaveidi, en aukning var & sama tima hja bolfiskskipum
félagsins. Rekstrartekjur namu 200.851 pus. USD arid 2018, en 180.676 pus. USD &rid 2019

93 | samstaeduarsreikningi 2020 heitir pessi lidur ,Seldar vorur®
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og jafngildir pad um 10,0% leekkun & milli &ra. Arid 2020 voru rekstrartekjur 184.208 pus. USD.
Sildarmarkadir voru sterkari ario 2020 en arid 2019 sem kom a maéti afkomuleekkun vegna
kolmunna.

Sala eftir gjaldmidlum skiptist pannig aridé 2020: USD um 34%, NOK um 27%, EUR um 14%,
ISK um 12%, GBP um 10%, DKK um 2% og JPY um 1%.

Sala afurda eftir heimsalfum skiptist pannig arid 2020: V-Evrépa um 65%, A-Evrépa um 25%,
Amerika um 5% og Asia um 5%. Arid 2020 var engin lodnuveidi, sem hafdi pau ahrif ad vaegi
Asiu var lagt vegna pess ad Asia er mikilvaegur sélumarkadur fyrir lodnuafurdir.

Hagnadur eda tap af s6lu eigha myndast pegar rekstrarfjarmunir eru seldir & verdi sem er
annad en békfaert verd peirra, en mismunurinn er eftir atvikum feerdur til tekna eda gjalda. Edli
malsins samkveaemt eru pessir rekstrarlidir 6reglulegir og fara eftir pvi hvenaer rekstrarfjarmunir
eru seldir, s6luverdi og bokfeerdu verdi peirra vid solu. Pannig nam hagnadur af sélu eigna 63
pus. USD arid 2018 en 1.941 pus. USD &rid 2019 og 401 pus. USD &rid 2020.

Rekstrargjold nAmu 144.930 pus. USD arid 2018 en 117.400 pus. USD arid 2019 sem er
19,0% laekkun & milli ara og stafar af samdraetti i veidum og vinnslu a kolmunna og lodnu. Pa
eru hagraedingaradgerdir og fjarfestingar sidustu ara ad skila sér i hlutfallslega leegri kostnadi.
Arid 2020 namu rekstrargjéld 125.101 pas. USD.

Ofangreindar rekstrartekjur og rekstrargjold leida af sér rekstrarhagnad fyrir afskriftir (e.
EBITDA) ad fjarhaed 55.922 pus. USD arid 2018, sem jafngildir 27,8% af rekstrartekjum,
63.276 pus. USD arid 2019, eda 35,0% af rekstrartekjum, og 59.107 pus. USD arid 2020, eda
32,1% af rekstrartekjum.

Afskriftir fastafjarmuna eru reiknadar ut fra afskriftarhlutféllum eigna og kostnadarverdi peirra
i byrjun ars og eru hlutféllin mismunandi milli eignaflokka. Eins og sja ma i skyringum med
samstaedureikningum Sildarvinnslunnar eru afskriftarhlutféll fasteigna og 166a 0-6% & éri,
skipa og fylgihluta 4-10% og verksmidjuvéla og teekja 6-20%. Pannig namu afskriftir
fastafjarmuna 11.078 pus. USD arido 2018 sem jafngildir 5,5% af rekstrartekjum, en namu
9.470 pus. USD arid 2019, sem jafngildir 5,2% af rekstrartekjum. Afskriftir fastafjarmuna namu
10.060 pus. USD ario 2020, sem jafngildir 5,5% af rekstrartekjum.

begar afskriftir fastafjarmuna eru dregnar fra hagnadi fyrir afskriftir hvers ar faest
rekstrarhagnadur (e. EBIT) upp a 44.844 pus. USD &rid 2018, eda 22,3% af rekstrartekjum,
53.806 pus. USD arid 2019, eda 29,8% af rekstrartekjum, og 49.047 pus. USD arid 2020 eda
sem jafngildir 26,6% af rekstrartekjum.

Arid 2018 namu fjarmunatekjur og fijarmagnsgjold netté 5.317 pus. USD en 3.820 pus. USD
ario 2019. Breytingin & milli ara stafar af mestu leyti af pvi ad gengismunur, sem er hluti af
hreinum fjarmagnsgjéldum, var mun meiri arid 2018 pegar hann var neikveedur um 5.071 pas.
USD samanborid vid 467 pus. USD arid 2019.

Arid 2020 voru fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold netté 8.214 pas. USD en breytingin & milli
ara stafar ad mestu leyti af pvi ad gengismunur haekkadi ario 2020 vegna styrkingar evru
gagnvart bandarikjadollar en samsteedan er med toluvert af langtimalanum i evrum. Einnig
gerir Bergur-Huginn upp i islenskum krénum og var gengistap a peim lanum i samstaedunni.
P& voru tekjur af verdbréfum og afleidusamningum neikveedar sem stafar af stoou a
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vaxtaskiptasamningum en Sildarvinnslan hafdi feert ramlega helming af breytilegum voxtum
yfir i fasta vexti. Pessar breytingar eru feerdar i gegnum rekstrarreikning.

Anrif af rekstri hlutdeildarfélaga namu 1.042 pus. USD arid 2018 og 455 pas. USD arié 2019.
Arid 2020 voru tekjurnar 7.154 pus. USD og stafar pessi hsekkun einkum af breyttum
reikningsskilaadferoum par sem eignarhlutur i Sjévad - Almennum tryggingum hf. er
medhdndladur sem hlutdeildarfélag arid 2020 sem jok hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga um
5.718 pus. USD.

A0 teknu tilliti til tekjuskatts og ofangreindra lida nam hagnadur eftir skatta 33.020 pus. USD
ario 2018, 40.541 pus. USD arid 2019, og 39.263 pus. USD arid 2020.

4.3 Efnahagur samsteaedu Sildarvinnslunnar

Eftirfarandi er umfjollun um efnahag samsteedu Sildarvinnslunnar i lok priggja sidustu
rekstrarara: 2018, 2019 og 2020. Vakin er sérstok athygli fjarfesta & ad oll umfjéllun hér ad
nedan midast vido endurskodud uppgjoér samstaedu Sildarvinnslunnar fyrir arin 2018, 2019 og
2020 og samanburdur & milli aranna 2018 og 2019 annars vegar og 2020 hins vegar er ekki
samanburdarhaefur par sem uppgjorin eru gerd eftir mismunandi reikningsskilaadferdum.

Tolur i toflum i pessum kafla fyrir &rid 2019 eru annars vegar settar fram endurskodadar skv.
arsreikningalogum og hins vegar éendurskodadar skv. alpjédlegum reikningsskilastédlum
(IFRS) til samanburdar vid &rid 2020.

Tafla 4.3: Efnahagsreikningur samstaedu Sildarvinnslunnar i arslok 2018, 2019 og 2020

Eignir Samstaeda Samstaeda Samsteeda  Samstaeda
Arsreikningalég  Arsreikningalsg ~ Oendurskodadar IFRS

samanburdartolur

(bis. USD) skv. IFRS
2018 2019 2019 2020

Fastafjarmunir
Oefnislegar eignir:

. T 225.459 228.305 228.305 227.078
Fiskveioiheimildir
225.459 228.305 228.305 227.078
Rekstrarfjarmunir:
Varanlegir rekstrarfjarmunir 124.578 129.071 129.071 127.496
Skip i smidum 13.432 21.316 21.316 20.289
Leiguréttindi 0 0 0 1.162
138.010 150.388 150.388 148.948
Fjarfestingar:
Eignarhlutar i hlutdeildarfélégum 12.238 12.462 31.805 38.773
Eignarhlutar i 6drum félégum 19.808 19.059 1222 1.652
Skuldabréfaeign 643 0 0 0
32.689 31.522 33.027 40.425
396.158 410.215 411.720 416.451

Fastafjarmunir samtals
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Veltufjarmunir

Fastafjarmunir sem haldid er til s6lu 1.568 1.568 0 0
Skuldabréfaeign 0 618 1.030 394
Birgair 36.401 30.435 30.435 26.224
Vidskiptakréfur 16.628 14.538 14.538 7.416
Adrar skammtimakrofur 2.497 2.321 4.107 1.827
Kréfur & tengd félég 14.529 22.892 22.892 26.128
Handbazert fé 43.561 48.633 48.633 90.119
115.184 121.006 121.636 152.109
Fastafjarmunir sem haldid er til s6lu 0 0 1.568 1.568
Eignir samtals 511.343 531.221 534.924 570.127
Samstaeda Samstaeda Samstaeda Samstaeda
Arsreikningalég Arsreikningalsg ~ Oendurskodadar IFRS
samanburdartolur
Eigid fé og skuldir skv. IFRS
(pus. USD)
Eigio fé
. 13.970 13.968 13.968 13.968
Hlutafé
Yfirverdsreikningur hlutafjar 10.118 10.080 10.080 10.070
Logbundinn varasjédur 3.525 3.525 0 0
L 1.545 -358 0 0
pydingarmunur
Bundinn hlutdeildarreikningur 15335 19.985 0 0
Arir lisir 0 0 23.703 33.240
., el 284.508 309.508 310.508 324.810
Oradstafad eigio fé
329.001 356.708 358.259 382.088
. . 4.977 3.825 3.825 4.184
Hlutdeild minnihluta
333.978 360.533 362.084 386.272
Skuldir
Langtimaskuldir og skuldbindingar:
s . 91.832 52.827 52.769 33.375
Skuldir vid lanastofnanir
. o 39.797 41.046 41.058 39.967
Tekjuskattsskuldbinding
131.629 93.873 93.827 73.343
Skammtimaskuldir:
Skuldir vid lanastofnanir 17.015 0 0 27.913
Neesta ars afborganir af 7.446 56.011 56.011 54.648
langtimaskuldum
Reiknadir skattar arsins 7.725 9.020 9.020 9.028
8.153 5.244 5.244 7.335

Vidskiptaskuldir
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Adrar skammtimaskuldir 4.567 5738 7.937 10.937
o L 830 802 802 651
Skuldir vio tengd félog
45,736 76.814 79.013 110.512
. 177.365 170.687 172.840 183.855
Skuldir samtals
511.343 531.221 534.924 570.127

Eigio fé og skuldir samtals

4.3.1 Eignir samstaedu Sildarvinnslunnar i arslok 2018, 2019 og 2020

Heildareignir samstaedunnar pann 31. desember 2020 namu 570.127 pus. USD, 531.221 pus.
USD i arslok 2019 og 511.343 pus. USD i arslok 2018.

Oefnislegar eignir eru folgnar i fiskveidineimildum. Bokfeert verd peirra nam 227.078 pus. USD
i arslok 2020 en 228.305 pus. USD i arslok 2019 og 225.459 pus. USD i arslok 2018 og skyrist
munurinn af vidboétar aflaheimildum sem keyptar voru a timabilinu og ahrifum gengisbreytinga.
Umfjollun um fiskveidiheimildir samsteedunnar eru i kafla 3.6, ,Lysing & starfsemi
Sildarvinnslunnar®.

Varanlegir rekstrarfjarmunir nAmu samtals 127.496 puds. USD i arslok 2020 en 129.071 pus.
USD i &rslok 2019 og 124.578 pus. USD i arslok 2018. Steerstu fjarfestingarverkefni félagsins
voru fjarfestingar i nyjum skipum. [ arslok 2020 namu eignfeerslur vegna skipa i smidum
20.289 pus. USD. Er par um ad raeda nytt uppsjavarskip, Bérk NK 122, sem aformad er ad
komi i rekstur hja Sildarvinnslunni i lok mai 2021. Onnur skip sem voru i smidum & timabilinu
voru ny Vestmannaey VE 54 og ny Bergey VE 144 sem komu i rekstur hja détturfélaginu
Bergi-Hugin ehf. & arunum 2019 og 2020. Arid 2020 seldi Bergur-Huginn skipid Sméaey VE
444, sem selt var dsamt fylgifé og veidarfeerum en an aflahlutdeildar, aflamarks eda annarra
veidiheimilda.

I byrjun ars 2019 akvad stjorn Sildarvinnslunnar hf. ad leggja nidur starfsemi félagsins i
Helguvik. Fyrirhugad er ad selja eignir félagsins i Helguvik og voru peer pvi i lok ars 2018
endurflokkadar vid framsetningu arsreikningsins og greint fra peim medal veltufjarmuna undir
lidnum ,Fastafjarmunir sem haldid er til sélu“. Mat eignanna i arsreikningi 2020 1.568 pus.
USD midar vid matsvirdi, ad fradregnum soélukostnadi, eda kostnadarverdi, hvort sem laegra
er. Um er ad raeda fasteign og 160. Mat stjornenda er ad matsvirdi hafi ekki leekkad fra
upphaflegri daetlun um soélu. Af peim sékum er engin matsbreyting faerd i rekstrarreikning &
arinu 2020. | desember & arinu 2019 var ritad undir samning um solu teekja og bunadar
verksmidjunnar til erlends adila. Samningurinn var hddur ymsum grundvallarskilyréum sem
voru ekki ad fullu uppfyllt fyrr en i febriar 2020 pegar hluti kaupsamningsgreidsiu (um 30%)
var innt af hendi af halfu kaupanda. S6luverdid i vidskiptunum nam riflega 4.000 USD pus. og
hefur kaupandi lagt fram bankaabyrgd fyrir 6greiddum hluta séluverdsins. Taeki og bunadur i
Helguvik héfdu & arinu 2018 verid nidurfserdar ad fullu. A arinu 2020 er einungis tekjufeerd
Oafturkreef innborgun kaupanda par sem afhending teekja og bunadar hefur tafist, m.a. vegna
ahrifa COVID-19-faraldurinn og verdur um 2.800 pus. USD soéluhagnadur feerdur til tekna a
rekstrararinu 2021 i samraemi vid reglur alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS).
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Eignarhlutar i hlutdeildarféldogum namu 38.773 pus. USD i &rslok 2020 en 12.462 pus. USD i
arslok 2019 og 12.238 pus. USD i arslok 2018. Haekkunin arid 2020 skyrist af breyttri
reikningsskilaadferd en eignarhlutur i Sjova-Almennum tryggingum hf. var feerdur sem
hlutdeildarfélag i arsreikningi 2020 i stad medal eignarhluta i 6drum félégum. Samstaedan atti
14,54% eignarhlut i Sjova-Almennum tryggingum hf. sem var ad markadsverdi 41.718 pus.
USD i arslok 2020. Fyrir innleidingu & IFRS reikningsskilastodlunum var eignarhluturinn
bokadur a kostnadarverdi, nanar tiltekio 17.984 pus. USD i arslok 2019 og 18.721 pus. USD
i arslok 2018.

Eignarhlutar i 6drum félogum ndmu 1.652 pas. USD i arslok 2020 en 19.059 pus. USD i arslok
2019 og 19.808 pus. USD i arslok 2018.

Alls namu fastafjarmunir samstaedunnar 416.451 pus. USD i arslok 2020 en 410.215 pus.
USD i arslok 2019 og 396.158 pus. USD i arslok 2018.

Vorubirgdir og adrar vorur i vinnslu eru metnar & kosthadarverdi/framleidsluverdi eda
dagverdi, hvort sem leegra reynist. Framleidslukostnadur samanstendur af hraefniskostnadi,
launakostnadi og 6beinum kostnadi vegna framleidslunnar. Dagverd er 4aetlad soluverd i
venjulegum vidskiptum ad fradregnum aaetludum soélukostnadi. Birgdir af rekstrarvérum og

veidafeerum eru feerdar a dsetludu kostnadarverdi ad teknu tilliti til nidurfeerslu, ef vio a.

Birgdir samstaedunnar namu 26.224 pus. USD i arslok 2020. Steersti hluti birgda, eda um 3/4
hluti, eru fullunnar afurdabirgdir en adrar birgdir eru hraefni, rekstrarvorur og veidarfeeri. Birgoir
namu 30.435 pus. USD i arslok 2019 og 36.401 pus. USD i arslok 2018.

Vidskiptakrofur eru feerdar a afskrifudu kostnadarverdi, ad teknu tilliti til gengismunar og
nidurfeerslu. Nidurfeerslan er ekki endanleg afskrift heldur er myndadur métreikningur til ad
meaeta hugsanlegu tapi sem kann ad myndast i framtidinni. Vidskiptakrofur, adrar
skammtimakrofur og kroéfur a tengd félég namu samtals 35.371 pus. USD i arslok 2020,
39.752 pus. USD i arslok 2019 og 33.654 pus. USD i arslok 2018. Krofur & tengd félég eru
vegna vidskipta med hraefni og afurdir vid hluthafa og félog i peirra eigu og pannig i edli sinu
vidskiptakrofur.

Starfsemi Sildarvinnslunnar er ad verulegu leyti vertidarbundin en pvi fylgir fjarbinding pegar
veidar og vinnsla eiga sér stad a vertioum en afurdir eru seldar yfir lengra timabil. Gédar
frystigeymslur gera félaginu kleift ad jafna Gt s6lu yfir lengri tima. 90 daga greidslufrestur er a
flestum vidskiptum. Litid er um ad vidskiptakrofur tapist, prétt fyrir ad greidslutryggingar séu
ekki i bodi & mikilveegum morkudum, s.s. vida i A-Evropu. Hreint veltufé i arslok 2020 nam
42.672 pus. USD sem jafngildir 23% af rekstrartekjum. Hreint veltufé eru birgdir ad vidbaettum
vioskiptakréfum, 6drum skammtimakrofum og kréfum & tengd félég en ad fradregnum
vioskiptaskuldum, 6drum skammtimaskuldum og skuldum vid tengd félég.

Handbaert fé nam 90.119 pas. USD i arslok 2020, 48.633 pus. USD i arslok 2019 og 43.561
pus. USD i arslok 2018.

4.3.2 Skuldir samstaedu Sildarvinnslunnar i arslok 2018, 2019 og 2020

Heildarskuldir samsteedunnar namu alls 183.855 pus. USD i &rslok 2020, 170.687 pus. USD
i &rslok 2019 og 177.365 pus. USD i arslok 2018.
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Skuldir vid lanastofnanir ndmu alls 115.936 pus. USD i &rslok 2020, en par er um ad reeda
eftirtalda lidi i efnahagsreikningi samsteedunnar: i) Skuldir vid lanastofnanir, feerdar medal
langtimaskulda; ii) Skuldir vid lanastofnanir, feerdar medal skammtimaskulda og iii) Neesta ars
afborganir af langtimaskuldum. Skuldir vid lanastofnanir voru um 49% i USD, 41% i EUR og
10% i GBP i &rslok 2020 eins og sja mé i toflu 4.3.2 a. bréun langtimaskulda vid lanastofnanir
sidustu prju &r ma sja i toflu 4.3.2 a og afborganir af skuldum vid lanastofnanir ma sja i toflu
4.3.2 b. Sildarvinnslan aformar ad nyta sjédstreymi ar rekstri til ad standa skil & afborgunum
skulda.

Tafla 4.3.2 a: Langtima- og skammtimalan 31.12.2020 eftir gjaldmidlum

Langtimalan ad
meotdldum naesta

ars afborgunum Skammtimalan Lan samtals Hlutfall mynta

Samstaeda Samsteeda Samsteeda Samsteeda

IFRS IFRS IFRS IFRS

(pus. USD) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
Skuldir i USD 48.547 8.000 56.547 49%
Skuldir i EUR 39.476 8.590 48.066 41%
Skuldir i GBP 0 11.324 11.324 10%
Samtals 88.023 27.913 115.936 100%

Samsteedan haféi  fyrir  arslok 2020 samid um endurffarmdégnun langtima- og
skammtimaskulda vid lanastofnanir asamt pvi ad tryggja sér lansfjarmagn til ad stydja vid
frekari uppbyggingu og fjarfestingar. Heildarfjarmégnunin nam um 131.400 pus. USD og kom
til framkveemda a fyrstu manudum arsins 2021. Ad lokinni endurffarmdégnun munu
heildarskuldir samsteedunnar vid lanastofnanir greinast med eftirfarandi haetti.

Tafla 4.3.2 b: Afborganir af skuldum vid lanastofnanir

Samstaeda
IFRS

(pUs. USD)
Neesta ars afborganir 5.503
Arig 2022 8.716
Arid 2023 8.716
Ario 2024 8.716
Arid 2025 8.716
Afborganir sidar 90.986
Samtals 131.353

Tekjuskattsskuldbinding félagsins st6d i 39.967 pus. USD i arslok 2020, 41.046 pas. USD i
arslok 2019 og 39.797 pus. USD i &rslok 2018. Tekjuskattsskuldbinding svarar ad jafnadi til
pess tekjuskatts sem eftir gildandi skattliogum kaemi til greidslu ef eignir samsteedunnar veeru
seldar eda innleystar & bokfaerdu verdi. Reiknadur tekjuskattur nam 9.028 pus. USD i &rslok
2020, 9.020 pus. USD i arslok 2019 og 7.725 pus. USD i arslok 2018.
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Vidskiptaskuldir, adrar skammtimaskuldir og skuldir vid tengd félég namu alls 18.924 pus.
USD i &rslok 2020, 11.784 pus. USD i arslok 2019 og 13.550 pus. USD i arslok 2018.

4.3.3 Lanaskilmalar

Skuldir vid lanastofnanir samanstanda af einu lani sem skiptist i fjéra leggi eftir gjaldmidlum
hja Sildarvinnslunni og tveimur lanum hja Bergi-Hugin, en lanin eru hja Landsbankanum og
Nordea Bank.

Lanid hja Sildarvinnslunni var tekid til endurfjarmoégnunar & eldri lanum og i tengslum vid
ffarmognun a nyja Berki NK. Lanin hja Bergi-Hugin voru tekin i tengslum vid smidi & skipum i
eigu Bergs-Hugins og til ad fjarmagna kaup Bergs-Hugins & Bergi ehf.

Skilmalar lanasamnings Sildarvinnslunnar eru hefédbundnir en peir fela medal annars i sér
dkvaedi um ad eiginfiarhlutfall®* skuli ekki vera leegra en 40%, takmarkanir & frekari
vedsetningu fiskiskipa an sampykkis lanastofnunar, askilnad um ad aflamarki sé athlutad &
fiskiskip Sildarvinnslunnar og takmarkanir & ad verulegar breytingar séu gerdar & sampykktum
félagsins. Jafnframt er gjaldfellingarheimild ef vanefndir verda & 6drum skuldbindingum
félagsins. | lanasamningi Sildarvinnslunnar er heimild til gjaldfellingar lansins ef einhver
hluthafi fer yfir 50% eignarhlut i félaginu.

Skilmalar lanasamninga Bergs-Hugins eru jafnframt hefébundnir, en peir fela medal annars i
sér takmarkanir & solu eda frekari vedsetningu eigna an sampykkis lanastofnunar, akveeda
sem askilja sampykki lanastofnunar fyrir Gtgreidslu ards hja Bergi-Hugin og ef breytingar verda
a eignarhaldi sem fela i sér breytingar a4 raunverulegum eigendum Bergs-Hugins, takmarkanir
a breytingum a rekstri eda tilgangi félagsins an sampykkis lanastofnunar, asamt hefdbundnum
gjaldfellingardkveedum svo sem ef til koma vanefndir & 6drum skuldbindingum lantaka,
fjarnam, 6sk um gjaldprotaskipti eda leitad verdur naudasamninga.

4.3.4 Eigio fé samstaedu Sildarvinnslunnar i arslok 2018, 2019 og 2020

Eigio fé félagsins nam 386.272 pus. USD pann 31. desember 2020 en par af nam hlutdeild
minnihluta 4.184 pads. USD. Eigid fé var 360.533 pus. USD pann 31. desember 2019 og
333.978 pus. USD pann 31. desember 2018. Hlutafé félagsins nam alls 13.968 pus. USD i
arslok 2020. Hlutafé Sildarvinnslunnar var ekki aukid & arunum 2018-2020 en félagio keypti
eigin hluti & timabilinu ad nafnverdi samtals 4 pus. USD.

Ardgreidsla arid 2018 nam 8.969 pus. USD sem jafngildir 0,64 USD a hvern hlut. Ardgreidsla
arid 2019 nam 10.403 pus. USD sem jafngildir 0,74 USD & hvern hlut. Ardgreidsla arid 2020
nam 13.889 pus. USD sem jafngildir 0,99 USD a hvern hlut.

Stjérn Sildarvinnslunnar hefur markad félaginu pa stefnu ad vid utgreidslu ards sé haft til
hlidsjonar ad félagio sé med sterkan efnahag og naegilega hétt eiginfjarhlutfall til meeta peim
sveiflum sem fylgt geta rekstrarumhverfi i islenskum sjavarutvegi, sja nanari umfjéllun um
aragreidslustefnu félagsins i kafla 6.3.2 ,,Ardur”. Pad hefur verid keppikefli félagsins ad vera i
fremstu r66 hvad vardar teekniframfarir i veidum og vinnslu og er pannig mikilvaegt ad félagid
hafi avallt bolmagn til ad gripa pau fjarfestingarteekifaeri sem myndast pegar pau myndast.

%4 Eigi® fé samtals / Eignir samtals
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Med visan til pessa telur stjornin enn fremur mikilveegt ad greida hluthtéfum edlilegan ard af
pvi fé sem bundid er i félaginu. Er pannig stefnt ad pvi ad félagio greidi hluth6fum sinum
arlegan ard, sem nemi ad lagmarki 30% hagnadar naestlidins rekstrarars. Ardgreiosla skal
taka mid af pvi ad eiginfjarhlutfall félagsins fari ekki nidur fyrir 50% vid greidslu ardsins.

Tafla 4.3.4 a: Yfirlit um breytingar a eiginfjarreikningum fra 1. jantar 2018 til 31. desember 2019 skv.
endurskodudum arsreikningum eftir arsreikningaldégum

(bs. USD) ~ Yfirverds- o Oréé_stgfac’? Eigid fé
Hlutafé  reikningur Adrir ligir eigio fé samtals
Hreyfingar 2018:
Stada i arsbyrjun 13.971 10.137 21.445 265.175 310.729
Keyptir eigin hlutir Q) (19) 0 0 (20)
pydingarmunur 0 0 (5.326) 0 (5.326)
Hagnadur arsins 0 0 0 33.020 33.020
Hlutdeild minnihluta i afkomu arsins 0 0 0 (433) (433)
Greiddur ardur 0 0 0 (8.969) (8.969)
Bundinn hlutdeildarreikningur 0 0 4.285 (4.285) 0
Stada i arslok 13.970 10.118 20.405 284.508 329.001
Hreyfingar 2019:
Stada i arsbyrjun 13.970 10.118 20.405 284.508 329.001
Keyptir eigin hlutir )] (38) 0 0 (40)
pydingarmunur 0 0 (1.903) 0 (1.903)
Hagnadur arsins 0 0 0 40.541 40.541
Hlutdeild minnihluta i afkomu &rsins 0 0 0 (488) (488)
Greiddur ardur 0 0 0 (10.403) (10.403)
Bundinn hlutdeildarreikningur 0 0 4.650 (4.650) 0
Stada i arslok 13.968 10.080 23.152 309.508 356.708

Tafla 4.3.4 b: Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum fra 1. jantar 2019 til 31. desember 2020 skv.
endurskodudum arsreikningi 2020 skv. alpjédlegum reikningsskilareglum (IFRS) og samanburdartélum
fyrir &rid 2019

Yfirverds- Annad Oradstafad Hlutdeild Eigio fé
Hlutafé reikningur eigio fé eigio fé  minnihluta samtals
Hreyfingar 2019:
Stada i arsbyrjun 13.970 10.118 20.405 284.508 4.977 333.978
Anrif af innleidingu IFRS 0 0 (1.554) (788) 0 (2.342)
Stada i arsbyrjun 13.970 10.118 18.851 283.720 4.977 331.636
Heildarafkoma:
Hagnadur arsins 0 0 0 43.805 488 44.293
pydingarmunur 0 0 (1.762) 0 (167) (1.929)
Bundinn 0 0 0 0 0 0
- hlutdeildarreikningur 0 0 6.637 (6.637) 0 0
- gangvirdisreikningur 0 0 (23) 23 0 0
0 0 4.852 37.191 321 42.364
Eigendur:
Keyptir eigin hlutir ) (38) 0 0 0 (40)
Greiddur ardur 0 0 0 (10.403) 0 (10.403)
Vidskipti vid
minnihlutaeigendur 0 0 0 0 (1.295) (1.295)
Ardur til minnihlutaeigenda 0 0 0 0 (178) (178)
2) (38) 0 (10.403) (1.473) (11.916)

Bladsida | 82



Utgefandalysing Sildarvinnslunnar hf.

Stada i arslok 13.968 10.080 23.703 310.508 3.825 362.084
Hreyfingar 2020:
Stada i arsbyrjun 13.968 10.080 23.703 310.508 3.825 362.084
Heildarafkoma:
Hagnadur arsins 0 0 0 38.593 670 39.263
I:}yéingarmunur 0 0 (16) 0 (144) (160)
Ahegettuvorn
vaxtaskiptasamninga 0 0 (921) 0 0 (921)
Tekjuskattsahrif 0 0 184 0 0 184
Bundinn 0 0 0 0 0 0
- hlutdeildarreikningur 0 0 9.850 (9.850) 0 0
- gangvirdisreikningur 0 0 440 (440) 0 0
HIutdeild i 68rum eiginfjar- 0 0 0 0 0 0
hreyfingum détturfélags 0 0 0 (113) 0 (113)
0 0 9.537 28.191 526 38.253
Eigendur: 0 0 0 0 0 0
Keyptir eigin hlutir (@) (20) 0 0 0 (120)
Greiddur ardur 0 0 0 (13.889) 0 (13.889)
Ardur til minnihlutaeigenda 0 0 0 0 (166) (166)
(1) (10) 0 (13.889) (166) (14.065)
Stada i arslok 13.968 10.070 33.240 324.810 4.184 386.272

4.3.5 BoOkfeert verd eigna og skulda sem hadar eru gengisaheettu

Tafla 4.3.5: Bokfeert verd eigna og skulda sem hadar eru gengisahaettu®®

Adrir
(pus. USD) ISK EUR GBP NOK gjaldmidlar
Arid 2020
Eignarhlutir i 68rum félégum 1.652
Skuldabréfaeign 394
Vidskiptakrofur og krofur a 3.093 4.486 1.719 4.202 445
tengd félog
Handbeert fé 60.783 5.838 921 7.583 7.011
Adrar skammtimakrofur 1.827
Skuldir vid lanastofnanir - 48.066 -11.324
Vlasklpﬁa__skuldlr og skuldir vid .5103 . 351 134 2031 201
tengd félog
Aéra_r slfammtlmaskuldlr og 19965
Ogreiddir skattar
Samtals 42.682 - 38.092 - 8.817 9.754 7.255
Arid 2019
Eignarhlutir i 68rum félégum 1.222 - - - -
Skuldabréfaeign 1.030 - - - -
Vidskiptakrofur og krofur a 5.058 1.134 704 7.836 723
tengd félog
Handbeert fé 12.844 2.680 1.334 20.541 38
Adrar skammtimakréfur 2.321 - - - -
Skuldir vi@ lanastofnanir - - 49.968 - 7.208 - -

% Upplysingar fyrir arid 2020 eru fengnar Ur endurskodudum arsreikningi 2020 skv. IFRS og 2019 t6lur eru 6endurskodadar
samanburdart6lur fyrir ari® 2019 fengnar Ur arsreikningi 2020. Tolur fyrir ari® 2018 eru fengnar ur endurskodudu
samstaeduuppgjori félagsins i samraemi vid 16g nr. 3/2006, um arsreikninga.
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Vidskiptaskuldir og skuldir vid

A1 -5.082 - 149 - 307 -49 - 220
tengd félog
Aérgr skammtlmaskuldlr og 214392 - 134 . 45 i )
Ogreiddir skattar
Samtals 3.001 - 46.437 - 5.522 28.328 541

Styrking Bandarikjadollars um 10% gagnvart eftirtéldum gjaldmidlum pann 31. desember
2020 hefadi leekkad afkomu samstaedunnar fyrir tekjuskatt um eftirfarandi fjarhaedir. Greiningin
byggir a ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist 6breyttar og tekur tillit til ahrifa af
gjaldmidaskiptasamningum sem voru opnir i lok ars.

Tafla 1.5.3.1: Neemnigreining

i pus. USD 2020 2019 2018
ISK -4.842,0 - 300,0 - 3.2105
EUR 4.264,0 7.195,0 6.536,0
GBP 1.018,0 552,0 707,5
NOK -1.374,0 - 9.061,0 - 6.137,0
Adrir gjaldmidlar - 725,0 - 54,0 30,0

Vid styrkingu islensku kronunnar pé haekkar innlendur kostnadur i erlendri mynt talid. Af 10%
styrkingu ISK gagnvart erlendum gjaldmidlum - USD, NOK, EUR og GBP eru peir helstu —
myndi framlegd leekka u.p.b. USD 10 m. Tekjur, hraefni, sjomannalaun, fiskverd, olia og
aflagjold eru allt lidir sem hreyfast med breyttu gengi.

4.4  Sjodstreymi samstaedunnar arin 2018, 2019 og 2020

Hér a eftir fer samantekin umfjéllun um sjédstreymi samstaedu Sildarvinnslunnar sidustu prja
rekstrarar. Vakin er sérstok athygli fjarfesta & ad 6l umfjollun hér ad nedan midast vid
endurskodud uppgjor samsteedu Sildarvinnslunnar fyrir arin 2018, 2019 og 2020 og
samanburdur a milli aranna 2018 og 2019 annars vegar og 2020 hins vegar er ekki
samanburdarhaefur par sem uppgjérin eru gerd eftir mismunandi reikningsskilaadferd.

Tolur i téflum i pessum kafla fyrir &rid 2019 eru annars vegar settar fram endurskodadar skv.
arsreikningaldgum og hins vegar 6endurskodadar skv. alpjodlegum reikningsskilastodlum
(IFRS) til samanburdar vid &rid 2020.

Tafla 4.4: Sjodstreymisyfirlit samsteedu Sildarvinnslunnar rekstrararin 2018, 2019 og 2020

Samstaeda Samsteeda Samsteda Samsteeda
Arsreikningalég Arsreikningalég  Oendurskodadar IFRS
Sj6dstreymi samanburdartélur
skv. IFRS
(pus. USD) 2018 2019 2019 2020
Rekstrarhreyfingar
Hreint veltufé fra rekstri
33.020 40.541 44.293 39.263

Hagnadur arsins
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif a
fiarstreymi:
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Afskriftir 11.078 9.470 9.470 10.060
Adrir lidir 1.202 (186) (4.681) (170)
Hreint veltufé fra rekstri 45.300 49.826 49.082 49.153
(Haekkun) leekkun rekstrartengdra eigna:
Vidskiptakréfur og adrar
skammtimakroéfur (10.567) (2.932) (2.932) 6.710
Birgdir 3.689 5.815 5.815 3.916
Laekkun rekstrartengdra skulda:
Skammtimaskuldir (1.550) (4.272) (4.272) 3.330
(8.428) (1.389) (1.389) 13.956
Handbeert fé fra rekstri 36.872 48.437 47.694 63.108
Fjarfestingahreyfingar
Keyptir varanlegir rekstrarfjarmunir (1.441) (3.622) (3.622) (3.287)
Fjarfest i skipum { smidum (9.961) (21.701) (21.701) (13.130)
Seldir varanlegir rekstrarfijarmunir 128 4.422 4.422 6.170
Keyptar 6efnislegar eignir 0 (3.884) (3.884) 0
Keyptir eignarhlutar i 6drum félégum (757) (11) (1) 0
Keyptir eignarhlutar i détturfélogum 0 (1.849) (1.849) 0
Keyptir eignarhlutar i hlutdeildarféldgum (591) 0 0 0
Seldir eignarhlutar i hlutdeildarfélogum 665 0 0 0
Ardur fra hlutdeildarfélégum 96 0 744 145
(11.861) (26.644) (25.901) (10.102)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Nyjar langtimaskuldir 0 17.691 17.691 0
Afborganir langtimaskulda (10.972) (7.403) (7.403) (27.524)
Vidskipti med eigin bréf (20) (40) (40) (20)
Greiddur ardur (8.969) (10.403) (10.403) (13.889)
Breyting & skammtimaskuldum vid
lanastofnanir 12.795 (16.455) (16.455) 27.913
(7.166) (16.610) (16.610) (13.510)
Heekkun/lzekkun & handbeeru fé 17.844 5183 >-183 39.496
Handbeert fé i byrjun ars 26.180 43.561 43.561 48.633
Anrif gengisumreiknings détturfélaga (463) (112) (112) 1.990
Handbeert fé i arslok 43.561 48.633 48.633 90.119
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Hreint veltufé fra rekstri nam 45.300 pus. USD &rid 2018 og 49.826 pus. USD arid 2019 en
aukningin skyrist einkum af auknum hagnadi af rekstri félagsins arid 2019. Arid 2020 nam
hreint veltufé fra rekstri 49.153 pus. USD

Handbeert fé fra rekstri nam 36.872 pus. USD &rio 2018 og 48.437 pus. USD arid 2019.
Aukningin & milli &ra skyrist einkum af auknum hagnadi og minni aukningu i vidskiptakrofum
og 68rum skammtimakrofum arid 2019. Arid 2020 nam handbaert fé fra rekstri 63.108 pus.
USD og skyrist breytingin einkum af birgdum, skammtimakréfum og skammtimaskuldum.

Fjarfestingarhreyfingar namu 11.861 pus. USD arid 2018. Helstu fjarfestingar arsins voru
9.961 pus. USD vegna skipa i smidoum. Pa fjarfesti Sildarvinnslan i varanlegum
rekstrarffarmunum fyrir 1.441 pus. USD.

Fjarfestingarhreyfingar ndmu 26.644 pas. USD &rid 2019. bar af 21.701 pus. USD vegna skipa
i smidum. Sildarvinnslan seldi varanlega rekstrarfjarmuni fyrir 4.422 pas. USD. Keyptar voru
aflaheimildir fyrir 3.884 puds. USD. P& var aukinn eignarhlutur i doétturfélaginu Runolfi
Hallfredssyni og aukinn eignarhlutur i Fjarfestingarfélaginu Voér ad andvirdi 1.849 pas. USD.
Fjarfestingar i varanlegum rekstrarfjarmunum namu 3.622 pus. USD.

Fjarfestingahreyfingar nAmu 10.102 pus. USD arid 2020 par af 13.130 pus. USD vegna skipa
i smidum og 3.287 pus. USD vegna ymissa rekstrarffarmuna. ba voru varanlegir
rekstrarfijarmunir seldir fyrir 6.170 puUs. USD.

Arid 2018 namu afborganir langtimaskulda, ardgreidslur og kaup eigin bréfa samtals hzerri
fijarheed en aukning a lansfjarmognun fra lanastofnunum og voru fjarmégnunarhreyfingar pvi
neikveedar, um sem nemur 7.166 pus. USD. S6mu sbgu er ad segja af arinu 2019 pegar
fiarmognunarhreyfingar voru neikveedar um 16.610 pus. USD. Arid 2020 voru
ffarmognunarhreyfingar neikveedar um 13.510 pus. USD en pa nédmu afborganir
langtimaskulda 27.524 pus. USD, vidskipti med eigin bréf 10 pus. USD, greiddur aréur 13.889
pus. USD og breyting & skammtimaskuldum vid lanastofnanir voru jakvaedar um 27.913 pus.
USD (skammtimalan tilkomin vegna kaupa & Bergi ehf.) i t6flu 4.4 ma sja sundurlidun &
ffarmognunarhreyfingum & timabilinu. Fjarmdgnunarhreyfingar gagnvart lanastofnunum, p.e.
nyjar langtimaskuldir, afborganir langtimaskulda og breytingar & skammtimaskuldum vid
lanastofnanir, voru pa neikveedar um 3.955 pus. USD yfir pessi prja ar. Ardgreidslur
Sildarvinnslunnar, auk kaupa a eigin bréfum, ndmu samtals 33.331 pus. USD & timabilinu

Handbeert fé haekkadi pannig um 17.844 pus. USD &rid 2018, haekkadi um 5.183 pus. USD
arid 2019 og haekkadi um 39.496 pus. USD arid 2020. Heekkunin 2020 skyrist af lantdku vegna
kaupa & Bergi ehf. en Samkeppniseftirlitid sampykkti ekki kaupin fyrr en & &rinu 2021.

4.5 Fjarmagn

Félagid er ad miklu leyti ffarmagnad med eigin fé sem var bdkfeert & 386.272 pus. USD i lok
ars 2020 og var eiginfjarhlutfall 67,8% en samkvaemt ardgreidslustefnu félagsins er midad vid
a0 fara ekki undir 50% eiginfjarhlutfall. Samsteedan hefur samid um endurfjarmégnun
langtima- og skammtimaskulda vid lanastofnanir &samt pvi ad tryggja sér lansfjarmagn til ad
stydja vid frekari uppbyggingu og fjarfestingar. Heildarfjarmégnunin nam um 131.400 pus.
USD og kom til framkveemda & fyrstu manudum arsins 2021. Nanar ma sja lesa um lan
félagsins og afborganir peirra i kafla 4.3.2., ,,Skuldir samstaedu Sildarvinnslunnar i arslok 2018,
2019 og 2020“ P& er félagid einnig fjarmagnad til skemmri tima med handbeeru fé fra rekstri
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sem nam 36.872 pus. USD arid 2018, 48.437 pus. USD aridé 2019 og 63.108 pus. USD arid
2020.

4.6 Afkomuspa fyrir arié 2021

Stjorn Sildarvinnslunnar hefur sampykkt afkomuspa fyrir ario 2021 sem gerir radd fyrir ad
rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (e. EBITDA) verdi & bilinu 72.000-77.000 pus. USD. Aukning
fr& arinu 2020 pegar lodnubrestur var, kemur adallega til vegna lodnuvertidar & arinu 2021
sem aetlad er ad sé um 41.000 pus. USD ad verdmeeti og muni skila um 19.000 pas. USD i
rekstrarhagnad fyrir afskriftir.

Afkomuspain byggir & aflaheimildum samstaedu Sildarvinnslunnar og daetludum afla sem skip
félagsins hafa heimildir til veida og magni af hrdefni sem éeetlad er ad unnid verdi i afurdir i
vinnslum félagsins.

Midad er vid ad afurdaverd verdi 6breytt fra arinu 2020 og ad gengi gjaldmidla haldist stédugt.
pannig er daetlad ad gengi USD gagnvart ISK verdi 127 kr. og gengi NOK gagnvart ISK verdi
15 kr. Einnig er gert rad fyrir ad stodugleiki verdi i orkukostnadi. Adrir kostnadarlidir eru
aeetladir at fra sdgulegum kostnadartdlum.

Fjarfestum er sérstaklega bent & ad afkomuspain er had morgum évissupattum sem geta
breytt Gtkomu sparinnar verulega. Uthlutun & makrilkvota hefur ekki farid fram fyrir arié 2021
en gert er rad fyrir ad Uthlutadur kvéti islendinga verdi 140 puasund tonn en aflahlutdeild
Sildarvinnslunnar er 12,6%. Ovist er hvort peir fiskistofnar sem aaetlunin byggir & breyta
gbngumynstri sinu m.v. sl. ar og verdi par af leidandi erfidara ad finna fiskinn og veida hann.
Einnig rikir 6vissa um hvort stédugleiki riki a moérkudum félagsins og hvort komi til ataka i
Austur-Evrépu sem geeti haft ahrif & solu afurda & viokomandi moérkudum. pPa er 6ljést hvort
ahrif af COVID-19-faraldrinum fari minnkandi a helstu markadssvaedum félagsins og hvort
nyjar vidskiptahindranir kunni ad baetast vio & markadssvaedum Sildarvinnslunnar.

Sildarvinnslan getur haft ahrif & aflamagn sem skip félagsins veida innan aflaheimilda
félagsins, magn hraefnis sem unnid verdur i afurdir og reynt eftir fremsta megni ad lagmarka
kostnad félagsins innan peirra marka sem 18g, kjarasamningar og verd a hrdefnum og
aoféongum leyfa. Adrar forsendur og Utkoma évissupatta sem fjallad hefur verid um i pessum
kafla liggja alveg utan ahrifasvids peirra. Stjorn Sildarvinnslunnar lysir pvi yfir ad afkomuspain

hafi verid unnin & grundveli sem er badi samanburdarhaefur vid sdgulegu
fijarhagsupplysingarnar og i samreaemi vid reikningsskilaadferdir félagsins.

5 Stjornarheettir, stjorn, yfirstjorn og endurskodendur

5.1 Stjornarhaettir

Stjérnarheettir Sildarvinnslunnar taka mid af I16gum nr. 2/1995 um hlutaféldg, sampykktum
félagsins og starfsreglum stjornar eins og peer eru & hverjum tima. Félagio vinnur ad pvi ad
adlaga stjornarheetti sina ad leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirteekja, 6. Gtgafu, gefnum at
af Vidskiptaradi islands, Nasdagq Iceland hf. og Samtokum atvinnulifsins sem taka gildi 1. jali
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2021 (,Leidbeiningar um Stjérnarheetti Fyrirtaekja“)®. Félagid vikur p6 fra tilmaelum i fyrsta
kafla Leidbeininga um Stjérnarheetti Fyrirteekja grein 1.4 sem tekur til tilnefningarnefndar, ad
pvi leyti ad hun hefur ekki skipad tilnefningarnefnd og telur ekki &steedu til ad gripa til adgerda
vegna pess, auk tilmeaela i grein 2.3.3 i 60rum kafla Leidbeininga um Stjornarhaetti Fyrirteekja
um ad minnsta kosti tveir peirra stjornarmanna sem Ohadir eru félaginu og daglegum
stjornendum pess skulu jafnframt vera 6hadir stérum hluth6fum félagsins®’.

Upplysingar um stjérnarheetti Sildarvinnslunnar ma finna i sampykktum félagsins, dagsettum
26. mars 2021 og i stjornarhattayfirlysingu félagsins sem finna ma i endurskodudum
samstaedudrsreikningi 2020 i kafla 2.3, ,Skjol felld inn med tilvisun®.

Gildandi sampykktir félagsins, sem og starfsreglur stjornar, kveda & um stjérnarheetti pess.
Sampykktir félagsins, dagsettar 26. mars 2021, kveda & um hluthafafundi i 4.1 - 4.9 gr., um
stjorn félagsins og framkveemdastjora i 5.1- 5.6 gr. og um reikningshald og endurskodun i 7.1
— 7.3 gr. sampykktanna. Sja nanar umfjéllun i kafla 2.3, ,Skjél felld inn mead tilvisun .*

Regluvordur félagsins er Stefan Orri Olafsson, légmadur og einn eiganda LEX ehf., kt.
570297-2289, Borgartuni 26, 105 Reykjavik (hér eftir ,LEX") og stadgengill regluvardar er
Eyvindur Sélnes, Iogmadur og einn eigenda LEX. Hlutverk regluvardar er m.a. ad hafa umsjon
med pvi ad félagid uppfylli reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 1050/2012 um medferd
innherjaupplysinga og vidskipti innherja, sem settar eru & grundvelli 132 gr. laga nr. 108/2007,
um verdbréfavidskipti, og ad fyrrgreindum ldgum og reglum sé framfylgt hja félaginu.

A vefsidu Sildarvinnslunnar http://svn.is/fiarfestar/ ma finna upplysingar um stjérnarhaetti
félagsins. A fyrrgreindri vefsidu er einnig ad finna upplysingar um tilldgur fyrir fyrirhugadan
adalfund sem haldinn verdur 5. mai 2021.

5.2 Stjorn og yfirstjorn utgefanda

Aodsta vald Sildarvinnslunnar er i héndum hluthafa & légmaetum hluthafafundi. Samkveemt
sampykktum er stjérn kosin a adalfundi félagsins ar hvert.

Stjornin er skipud fimm adalmdnnum og tveimur til vara, stjornarkjor er skriflegt ef kosid er um
fleiri menn en kjésa skal. Vid kosningu stjornar skal tryggt ad hlutfall hvors kyns sé ekki laegra
en 40%. Stjérnin kys sér formann Ur sinum hépi, afl atkveeda reedur arslitum a stjérnarfundum,
en falli atkvaedi jafnt, reedur atkveedi formanns. Fundir stjérnar eru med peim haetti ad peir eru
haldnir ad minnsta kosti einu sinni i manudi, en ef til kemur breyting & fundum er leitast vid ad
timasetningar henti sem flestum stjornarménnum. Pegar fundir eru bodadir er leitast vid ad
velja peim tima sem gerir 6llum stjornarménnum kleift ad taka patt. Vio fundi er nyttur
fifarfundabunadur par sem stjornarmenn eru stadsettir vidsvegar um landid.

Stjérn utgefanda starfar i samraemi vio starfsreglur stjornar sem settar eru skv. 5. mgr. 70. gr.
laga nr. 2/1995, um hlutafélég, og setur undirnefndum sinum, endurskodunarnefnd og
starfskjaranefnd, starfsreglur. Stjorn hefur dkvardad hlutverk félagsins dsamt pvi ad setja
félaginu stefnur svo sem starfskjarastefnu sem er stadfest & adalfundum félagsins. Stjorn
hefur ad auki sett félaginu stefnu vardandi samfélagslega abyrgd og eru fjarfestar hvattir til

% Heimild: Leidbeiningar um stiorarhaetti fyrirtaekja: https://leidbeiningar.is/wp-
content/uploads/2021/04/Stjornarhaettir_fyrirtaekja_2021_A5_IS_Vefur.pdf

97 samkvaemt nedanmalsgrein 20 i Leidbeiningunum um stidrnarhaetti fyrirtaekja er stor hluthafi skilgreindur sem hver sa sem
reedur yfir a.m.k. 10% af heildarhlutarfé eda atkvaedaveegi i félaginu, einn eda i samstafi vid tengda adila.
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ad kynna sér efni pessara stefna asamt sampykktum, starfsreglum og stjornarhattayfirlysingu
sem finna ma & vefsidu utgefanda & sléadinni: https://svn.is/fjarfestar

Stjornin raedur forstjora og vikur honum fra, ef naudsyn krefur. Stjornin sér um ad utbuin sé
starfslysing fyrir forstjora. Forstjori annast daglegan rekstur félagsins og skal i peim efnum
fara eftir peirri stefnu og fyrirmeelum sem stjérn hefur gefid. Forstjori skal a hverjum
stjornarfundi leggja fyrir stjornina skyrslu um starfsemi félagsins fr4 sidasta stjornarfundi.
Stjornin annast um ad skipulag félagsins og starfsemi sé jafnan i réttu og goéou horfi, t.d. hvad
vardar reikningsskil, innra eftirlit, télvukerfi og fijarhagsaaetlanir. Stjornin annast jafnframt um
ad naegilegt eftirlit sé haft med bdkhaldi og medferd fjarmuna félagsins i samreemi vid
sampykktir félagsins, hlutafélagalég og onnur 16g sem félagid kunna ad varda. Arlega skal
stjornin meta storf sin, steerd, samsetningu, verklag og starfsheetti, svo og storf undirnefnda
og frammistodu forstjéra. Skal stjornin jafnframt yfirfara og meta préun félagsins og hvort hin
sé i samreemi vid markmid og aeetlanir.

Nuverandi stjérn Sildarvinnslunnar var kosin & adalfundi félagsins pann 18. agust 2020.
Samkveemt 5.1 gr. sampykkta félagsins skal hin skipud til eins ars i senn. Hana skipa peir
einstaklingar sem tilgreindir eru hér fyrir nedan.

Formadur stjérnar

porsteinn Mar Baldvinsson, formadur stjornar, fyrst kjorinn i stjorn 2001. Faedingardagur 7.
oktéber 1952. borsteinn er med skipstjérnarréttindi fra Styrimannaskélanum i Reykjavik og
skipaverkfreedingur fra Norges Tekniske Hggskole. Porsteinn er stofnandi og forstjori
Samherja hf. og hefur gegnt pvi starfi frd 1983 til arsins 2019 pegar hann steig til hlidar
timabundi®d og Bjérgolfur Johannsson tok vid. Arid 2020 ték Porsteinn aftur vid sem forstjori
Samherja hf. Hann er jafnframt framkvaemdastjori eftirtalinna félaga: Samherja islands ehf.,
Samherja Holding ehf., Utgerdarfélags Akureyringa ehf., Kaldbaks ehf., Saebdls
fiarfestingarfélags ehf. og Fjarfestingarfélagsins Fjardar ehf.

Nuverandi stjornarseta: 600 Eignarhaldsfélag ehf.,, AO3 ehf., Bardstin ehf.,
Eignarhaldsfélagio Steinn ehf., Fjarfestingafélagid Fjorour ehf., Ice-Tech ehf., KABA sf.,
Kattarnef ehf., Krossanes ehf., Oddeyri ehf., Rif ehf., Samherjasjédurinn ehf., Seley ehf.,
Sigurafl ehf. og Snaefell ehf.

Stjornarseta (og framkveemdastjérn ef tekio fram) sl. 5 ar: A9001 ehf., Gullberg ehf.,Ice Tech
ehf. (framkveemdastjéri), Likamsreektin Bjarg ehf. og V6lusteinn ehf.

porsteinn er forstjéri og hluthafi i Samherja hf. sem & 44,64% hlut i Sildarvinnslunni hf.
porsteinn & 0,87% eignarhlut i Samherja hf. i gegnum Eignarhaldsfélagid Stein ehf. Hann &
ekki hluti i eigin nafni i Sildarvinnslunni hf.

Porsteinn er 6hadur félaginu og daglegum stjérnendum pess en telst hadur stérum hluthafa
samkvaemt -Leidbeiningum um stjornarhaetti fyrirtaekja.

Starfsstdd: Sildarvinnslan hf., Hafnarbraut 6, 740 Fjardabyggo.
Stjérnarmenn

Anna Gudmundsdottir, medstjornandi, fyrst kjorin i stjorn 2013. Faedingardagur 13. mars
1967. Anna er med Cand. Oecon i vidskiptafraedi fra Haskola islands og starfar sem
fjarmalastjori Gjogurs hf. Adur starfadi htin sem framkvaemdastjéri fjarméalasvids islandspdsts
ohf. frd 1998-2008. Anna er jafnframt framkvaemdastjéri Pingstada ehf.
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Nuverandi stjornarseta: Gjogur hf., islensk verdbréf hf., Kallnesingur ehf., Kjalkanes ehf.,
Loftleidir Cabo Verde ehf., Logmannsstofa Jérundar Gaukssonar ehf. og StorMar ehf.

Stjérnarseta (og framkveemdastjorn ef tekid fram) sl. 5 ar: Gullberg ehf., islandsstofa,
Samskipti-merkingar ehf., Samtok fyrirtaekja i sjavaratvegi (SFS) og Tronur ehf.

Anna er hluthafi i Kjalkanes ehf. sem & 34,23% hlut i Sildarvinnslunni hf. Anna & 22%
eignarhlut i Kjalkanesi ehf. Han & ekki hluti i eigin nafni i Sildarvinnslunni hf.

Anna er 6h&d félaginu og daglegum stjérnendum pess en telst hdd stérum hluthafa
samkveemt Leidbeiningum um stjornarheetti fyrirtaekja.

Starfsstdd: Sildarvinnslan hf., Hafnarbraut 6, 740 Fjardabyggad.

Bjork bérarinsdottir, medstjornandi, fyrst kjorin i stjorn 2013. Faedingardagur 25. febraar
1964. Bjork er med Cand. Oecon i vidskiptafraedi fra Haskola islands og starfar i dag sem
fjarmalastjéri HS orku hf. Han var sérfraedingur og sidar fjarmalastjéri Baxter International i
Bandarikjunum og byskalandi & arunum 1991-1996, fjarmalastjori simaframleidandans
Philips Consumer Communications i Frakklandi & arunum 1997-1998. Fjarmalastjori
Silfurtins & islandi og Silverton i Noregi arin 1998-2000. Framkvaemdastjori Fyrirtaekjasvids
Arion banka hf. og forvera hans 2001-2016. Bjork starfadi vio radgjafa- og stjéornunarstorf
2017-2020.

Nuverandi stjérnarseta: Valka ehf. og Sudursalir ehf.

Stjérnarseta (og framkvaemdastjorn ef tekid fram) sl. 5 ar: Gullberg ehf., Startup Reykjavik
Invest ehf., TravelCo Holding ApS, TravelCo Nordic A/S, Bravo Air Brokers ApS, Primera IT
ApS, Solia AS, Primera Holidays Oy, Primera Finland Oy og Sol 19 AB.

Bjork a ekki hlut i Sildarvinnslunni hf.

Bjork er 6had félaginu, daglegum stjornendum og stérum hluth6fum félagsins samkveemt
Leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirteekja.

Starfsstdd: Sildarvinnslan hf., Hafnarbraut 6, 740 Fjardabyggd.

Gudmundur R. Gislason, varaformadur, fyrst kjorinn i stjorn 2016. Feedingardagur 19.
febrdar 1970. Gudmundur er med B.Ed. grddu i kennsluvisindum. Hann starfar i dag sem
framkvaemdastj6ri Samvinnufélags Gtgerdarmanna i Neskaupstad og Oliusamlags
Utvegsmanna i Neskaupstad svf., auk pess ad vera framkvaemdastjéri Byggingarfélagsins
Nes ehf. og Mudlans samvinnuhliss ehf. Hann var adur framkveemdastjéri Egilsbudar i
Neskaupstad, mannaudsstjori ESS 4 islandi og framkvaemdastjori Sjonarass ehf.

Nuverandi stjornarseta: Beerinn okkar (félagasamtdk), B.G. Bros ehf., Hafnarbraut 2 ehf., iS-
TRAVEL AUSTURLAND ehf., Krabbameinsfélag Austfjarda, Mdlinn samvinnuhus ehf.
Rekstrarfélagid Molinn (félagasamtok), Seley ehf. og SVN eignafélag ehf.

Stjérnarseta (og framkveemdastjorn ef tekid fram) sl. 5 ar: Gullberg ehf., Millifétakonfekt ehf.
og MultiTask ehf.

Gudmundur er, eins og aour hefur komid fram, framkveemdastjori Samvinnufélags
atgerdarmann i Neskaupstad og Oliusamlags Utvegsmanna i Neskaupstad svf. sem eiga
samtals 11,81% hlut i félaginu. Hann & ekki hluti i eigin nafni i Sildarvinnslunni hf.

Gudmundur er 6hadur félaginu og daglegum stjornendum pess en telst hadur stérum hluthafa
samkvaemt Leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirteekja.

Bladsida | 90



Utgefandalysing Sildarvinnslunnar hf.

Starfsstdd: Sildarvinnslan hf., Hafnarbraut 6, 740 Fjardabygga.

Ingi J6hann Gudmundsson, medstjornandi, fyrst kjorinn i stjorn 2004. Feedingardagur 12.
jantar 1969. Hann er med Cand. Oecon i vidskiptafraedi fra Haskola Islands og starfar sem
framkvaemdastjéri Gjogurs hf. og Kjalkaness ehf. Hann var framleidslustjori islenskra
sjavarafurda ehf. fra 1995-2000.

Naverandi stjornarseta: isfélag Grindavikur hf., K.R.- sport hf., Loftleidir Cabo Verde ehf.,
Samtok fyrirteekja i sjavaritvegi (SFS), Seley ehf., Sjéva-Almennar tryggingar hf., SVN
eignafélag ehf. og StorMar ehf.

Stjornarseta (og framkvaemdastjorn ef tekid fram) sl. 5 &r: Gullberg ehf. og Iceland Seafood
International hf.

Ingi er hluthafi i Kjalkanes ehf. sem & 34,23% hlut i Sildarvinnslunni hf. Ingi & 22% eignarhlut
i Kjalkanesi ehf. Hann & ekki hluti i eigin nafni i Sildarvinnslunni hf.

Ingi er 6hadur félaginu og daglegum stjornendum pess en telst hadur storum hluthafa
samkvaemt Leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirteekja.

Starfsstdd: Sildarvinnslan hf., Hafnarbraut 6, 740 Fjardabyggad.

Halldér Jonasson, varamadur, fyrst kjérinn i stjorn 2010. Feedingardagur 11. febrtuar 1959.
Hann hefur starfad um langt arabil vid sjomannsstorf, fyrst sem haseti og styrimadur en sidan
sem skipstjori. Hann hefur einnig starfad sem leidtogi hja Alcoa Fjardaali sf. og yfirverkstjori
hja VHE ehf. Halldér starfar na sem styrimadur & Adalsteini Jonssyni, skipi Eskju hf.

Nuverandi stjérnarseta: Eignarhaldsfélagid Snaefugl ehf., J6Pa ehf. og SVN eignafélag ehf.
Auk pess ad vera eigandi Lovetank slf.

Fyrrum seta i stjornum annarra eftirtalinna félaga (og framkveemdastjérn ef tekid fram) a
sidastlionum fimm arum: Fells-Eyri ehf.

Halldér er hluthafi i Eignarhaldsfélaginu Snaefugli ehf. sem & 5,29% hlut i Sildarvinnslunni hf.
Hann & ekki hluti i eigin nafni i Sildarvinnslunni hf.

Halldér er éhadur félaginu og daglegum stjornendum og stérum hluthéfum félagsins
samkvaemt Leidbeiningum um stjornarhaetti fyrirtaekja.

Starfsstdd: Sildarvinnslan hf., Hafnarbraut 6, 740 Fjardabygga.

Arna Bryndis Baldvins McClure, varamadur, fyrst kjorin i stjorn 2013. Feedingardagur 2. juli
1985. HUn er med ML-gradu fra Haskolanum i Reykjavik og starfar i dag sem ldgmadur hja
Samherja hf. HUn starfadi hja LEX I6gmannsstofu fra 2010-2013.

Nuverandi stjornarseta: Avena ehf., Emerald Invest ehf., H5 ehf., Holdur ehf., Holmdrangur
ehf., Omnia Invest ehf. og Svolutjorn ehf.

Stjérnarseta (og framkvaemdastjorn ef tekid fram) sl. 5 ar: Flugskdli islands ehf. og Samher;ji
hf.

Arna er ldgmadur hja Samherja hf. sem & 44,64% hlut i Sildarvinnslunni hf. Hin & ekki hluti i
eigin nafni i Sildarvinnslunni hf.

Arna er 6h4d félaginu og daglegum stjérnendum pess en telst h4d storum hluthafa samkvaemt
leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirteekja.

Starfsstdd: Sildarvinnslan hf., Hafnarbraut 6, 740 Fjardabyggad.
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Yfirstjorn autgefanda

Gunnpor Bjorn Ingvason, forstjéri. Feedingardagur 11. november 1968. Gunnpor er
Idnadarteeknifreedingur fra Taekniskola islands. Hann hof arie 1996 storf hja SR Mjdl hf. og
annadist par innkaup a hraefni og geedamal. Vid sameiningu SR Mjél hf. og Sildarvinnslunnar
hf. vard hann adstodarmadur forstjora Sildarvinnslunnar, sidar Utgerdarstjori og hefur verid
forstjori fra 2007. Gunnpor er jafnframt framkvaemdastjéri F6durverksmidjunnar Laxar ehf.,
Bergs-Hugins ehf., SVN eignafélags ehf., Rundlfs Hallfredssonar ehf. og Seleyjar ehf.

Nuverandi stjérnarseta: Atlantic Coast Fisheries Corp., Fasteignafélagido Midhus ehf., Bergur
Huginn ehf., Fjarfestingafélagio Vor hf., Félag uppsjavaridnadarins, Fodurverksmidjan Laxa
ehf., Hraunlén ehf., L1197 ehf., Polar Pelagic A.S., Rannséknarsjodur sildarutvegsins,
Rundlfur Hallfredsson ehf., Seley ehf., SVN eignafélag ehf. og Utvegsmannafélag Austfjarda.

Stjornarseta (og framkveemdastjérn ef tekid fram) sl. 5 ar: Gullberg ehf., Fjardarnet (nu
Hampidjan island ehf.) og Samtok fyrirteekja i sjavaratvegi (SFS).

Gunnpor a 60% hlut i L1197 ehf. sem & 100% hlut i Hraunléni ehf. sem & 1,62% hlut i
Sildarvinnslunni hf. Hann & ekki hluti i eigin nafni i Sildarvinnslunni hf.

Starfsstdd: Sildarvinnslan hf., Hafnarbraut 6, 740 Fjardarbyggéd.

Axel isaksson, fjarmalastjori. Faedingardagur 22. september 1964. Hann er med Cand.
Oecon i vidskiptafraedi fra Haskdla islands. Hann héf storf & fjarmalasvidi Sildarvinnslunnar
hf. & &rinu 1992 og vard fjarmalastjori félagsins 2007. Axel er jafnframt framkvaemdastjori
Fjarfestingafélagsins Varar hf. og Hafnarbrautar 2 ehf.

Nuverandi stjornarseta: Atlantic Coast Fisheries Corp., Hafnarbraut 2 ehf., Hraunlén ehf.,
L1197 ehf., Rundlfur Hallfredsson ehf., Bergur-Huginn ehf., Fjarfestingarfélagid Vor hf.,
Fodurverksmidjan Laxa ehf., Seley ehf., SVN eignafélag ehf. og Utvegsmannafélag
Austfjarda.

Stjornarseta (og framkveemdastjérn ef tekid fram) sl. 5 ar: H. Kristjansson ehf.

Axel & 20% hlut i L1197 ehf. sem & 100% hlut i Hraunléni ehf. sem & 1,62% hlut i
Sildarvinnslunni hf. Hann a ekki hluti i eigin nafni i Sildarvinnslunni hf.

Starfsstdd: Sildarvinnslan hf., Hafnarbraut 6, 740 Fjardabygga.

Jon Mar Jonsson, yfirmadur landvinnslu. Feedingardagur 1. febrdar 1957. Hann er
vélfraedingur fra Vélskola Islands. Hann hefur starfad sem yfirmadur landvinnslu
Sildarvinnslunnar fra 2008.

Nuverandi stjornarseta: Félag islenskra fiskmjolsframleidenda, Fédurverksmidjan Laxa ehf.,
G. Skulason vélaverkstaedi ehf., Hafnarbraut 2 ehf., L1197 ehf., Mdlinn samvinnuhus ehf.,
Samvinnufélag Gtgerdarmanna i Neskaupstad og Sjdmannadagsrad Neskaupstadar.

Stjérnarseta (og framkvaemdastjérn ef tekid fram) sl. 5 &ar: Launafl ehf.

Joén 4 20% hlut i L1197 ehf. sem & 100% hlut i Hraunléni ehf. sem & 1,62% hlut i
Sildarvinnslunni hf. Hann a ekki hluti i eigin nafni i Sildarvinnslunni hf.

Starfsstod: Sildarvinnslan hf., Hafnarbraut 6, 740 Fjardabyggo.
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5.2.1 Adrar upplysingar um stjorn og yfirstjorn

5.2.1.1 Heefi

Stjérnarmenn og framangreindir adilar i yfirstjérn hafa a sidastlionum fimm arum ekki verio
sakfelldir vegna svikamala og ekki verido deemdir vanhaefir til ad starfa sem adilar ad stjorn,
framkveemdastjorn eda eftirlitsstjorn Gtgefanda eda til ad stjorna eda styra verkefnum hja
einhverjum utgefanda, né heldur seett opinberri dkeeru eda vidurlbgum légbodinna yfirvalda
eda eftirlitsadila & timabilinu, ad undanskilinni umfjélluninni hér ad nedan. beir hafa ekki verid
framkvaemdastjorar, stjornendur eda stjérnarmenn fyrirteekja sem hafa ordid gjaldprota eda
farid i skipta- eda slitamedferd a sidastlionum fimm arum. Bent er & ad malefni
samsteedufélaga Samherja hf. eru til rannsdknar hja héradssaks6knara og hja
skattrannsoknarstjora og edli mals samkvaemt hefur borsteinn Mar Baldvinsson, sem forstjori
Samherja hf., réttarstddu sakbornings vid pa rannsékn. Bent er janframt & dédm Heestaréttar i
mali nr. 498/2015, sem kvedinn var upp pann 6. oktéber 2016 vegna atviks sem atti sér stad
pann 19. september 2008. | démnum er Bjork Porarinsdottir, sem pa var framkvaemdastjori
fyrirtaekjasvids Kauppings hf. & islandi, sakfelld fyrir 6nothaefa tilraun til umbodssvika vegna
einnar lanveitingar, en ekki gerd refsing. Einnig er bent & ad Bjork borarinsdéttir tok seeti i
stjorn TravelCo Nordic A/S ad beidni Arion banka hf. auk tengdra félaga pegar Arion banki hf.
gekk ad vedum sinum og eignadist allt hlutafé félagsins i juni 2019. TravelCo var stofnad i
kjolfar falls Primera Air ehf. og Primera Travel Group hf. Bjork tilkynnti arségn sina Gr stjornum
félaganna 1. oktéber 2020, eftir pad hafa flest pessara félaga verid tekin til skiptamedferdar
eda fjarhagslegrar endurskipulagningar vegna ahrifa COVID-19-faraldursins & ferdapjénustu
i viokomandi I6ndum.

5.2.1.2 Hagsmunaarekstrar

Anna Guomundsdéttir, Arna Bryndis Baldvins McClure, Gudmundur R. Gislason, Ingi J6hann
Gudmundsson og borsteinn Mar Baldvinsson eru had stérum hluthéfum félagsins a
eftirfarandi hatt: borsteinn Mar Baldvinsson er forstjéri Samherja og Arna Bryndis er
l6gfraedingur félagsins en Samherji er hluthafi i Sildarvinnslunni (44,64% eignarhlutur) og er
jafnframt seljandi hlutafjar i fyrirhugudu almennu Gtbodi. Anna er stjérnarmadur og hluthafi i
Kjalkanesi (22,5% eignarhlutur) og Ingi J6hann er framkvaemdastjéri og hluthafi i Kjalkanesi
(22,5% eignarhlutur) sem er hluthafi i Sildarvinnslunni (34,2% eignarhlutur) og jafnframt
seljandi hlutafjar i fyrirhugudu almennu Gtbodi. Gudmundur er framkvaemdastjori
Samvinnufélags Utgerdarmanna i Neskaupstad sem er hluthafi i Sildarvinnslunni (10,97%
eignarhlutur). Bent er a ad Sildavinnslan & i vioskiptum vid Samherja og détturfélég pess.

Bent er & ad adilar i yfirstjorn Sildarvinnslunnar sem nafngreindir eru hér ad framan eiga
samtals 1,62% hlut i Sildarvinnslunni i gegnum Hraunlon ehf. Hraunlén ehf. er i eigu L1197
ehf. sem er 60% i eigu forstjora Sildarvinnslunnar, 20% i eigu fjarmalastjora Sildarvinnslunnar
og 20% i eigu yfirmanns landvinnslu Sildarvinnslunnar. Kjalkanes veitti L1197 ehf. lan fyrir
helmingi kaupverds Hraunlons ehf., en eins og ad framan greinir er Kjalkanes eigandi ad
34,23% hlut i Sildarvinnslunni og er jafnframt seljandi hlutafjar i fyrirhugudu hlutafjaritbodi.
Hraunldn er einnig seljandi hlutafjar i fyrirhugudu almennu Utbodi og aformar ad greida upp
framangreint lan i kjolfar atbodsins.
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Engir adrir hagsmunadrekstrar eru til stadar vegna skyldustarfa stjornarmanna, yfirstjornar og
lykilstiornenda fyrir Sildarvinnsluna og persénulegra hagsmuna peirra og/eda annarra
skyldustarfa peirra.

Engin fjolskyldutengsl eru & milli stjérnarmanna og/eda yfirstjornar og/eda lykilstjérnenda
Gtgefanda 6nnur en pau ad Anna Gudmundsottir medstjornandi og Ingi J6hann Gudmundsson
medstjornandi félagsins eru systkini.

5.3 Eftirlitstjérn

5.3.1 Endurskodunarnefnd

Stjorn  Sildarvinnslunnar  hefur  skipad priggja manna  endurskodunarnefnd.
Endurskodunarnefnd er skipud premur einstaklingum sem skulu allir vera O6hadir
endurskodanda eda endurskodendum félagsins og meiri hluti nefndarmanna er jafnframt
6hadur félaginu. I nefndinni sitja eftirfarandi einstaklingar:

- Gudmundur Kjartansson, l6ggiltur endurskodandi, formadur
- Anna Gudmundsdottir
- Arna Bryndis Baldvins McClure

Verksvid nefndarinnar er m.a. ad tryggja geedi asreikninga og annarra fjarmalaupplysinga
Utgefanda og 6haedi endurskodenda pess.

Endurskodunarnefndin sinnir m.a. eftirffarandi verkefnum:

- Eftirliti sem snyr ad vinnuferlum vid gerd reikningsskila

- Eftirliti med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits og dhaettustyringu

- Eftirliti med endurskodun arsreiknings og samsteedureiknings félagsins

- Mati & 6haedi ytri endurskodenda eda endurskodunarfyrirteekis og eftirlit med 6drum
storfum endurskodanda eda endurskodunarfyrirteekis

- Setja fram tillégu til stjérnar um val & ytri endurskodanda eda endurskodunarfyrirteeki

Endurskodandi eda endurskodunarfyrirtaeki félagsins skal arlega gera endurskodunarnefnd
grein fyrir storfum sinum og 6haedi og skila skriflegri skyrslu um mikilveeg atridi sem fram hafa
komid vid endurskodunina. | skyrslunni skal sérstaklega geta um veikleika i innra eftirliti i
vinnuferli vid gerd reikningsskila.

Endurskodunarnefnd skal ad minnsta kosti arlega skila skyrslu um storf sin til stjornar
félagsins. I skyrslu til stjornar skulu koma fram upplysingar um samskipti nefndarinnar vié
stjérn, endurskodendur og starfsmenn félagsins. ba skal gerd grein fyrir eftirliti nefndarinnar
med vinnuferli vid gerd reikningsskila, virkni innra eftirlits og ahaettustyringu. Einnig skal gerd
grein fyrir eftirliti nefndarinnar med endurskodun &rsreiknings félagsins og mati a 6haedi
endurskodanda. Endurskodunarnefnd ber abyrgd & peim skyldum sem koma fram i reglum
pessum en ber ekki &byrgd & reikningsskilum eda endurskodun arsreikninga. Stjérn og forstjori
félagsins bera 4byrgd & reikningsskilum, innleidingu innra eftirlits og 6hadir endurskodendur
bera abyrgd a endurskodun arsreikninga félagsins. Endurskodunarnefnd skal meta skilvirkni
sina dsamt pvi ad fara yfir og endurskoda starfreglur nefndarinnar eftir pvi sem poérf krefur, p6
ao lagmarki arlega.
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5.3.2 Starfskjaranefnd

Starfskjaranefnd er skipud i samraemi vid starfsreglur stjornar félagsins og starfar hiin i umbodi
stjérnar sem ber abyrgd & skipun og stérfum nefndarinnar, sbr. 79. gr. a laga nr. 2/1995 um
hlutaféldg. Tilgangur med stofnun starfskjaranefndar er ad baeta stjérnarheetti og gera storf
stjornar félagsins markvissari. Starfskjaranefnd skal skipud stjérnarménnum félagsins og skal
vera einn formadur nefndarinnar.

| starfskjaranefnd Gtgefanda eiga seeti eftirfarandi einstaklingar:

- borsteinn Mar Baldvinsson, formadur
- Anna Gudmundsdottir

- Bjork bérarinsdottir

- Guomundur R. Gislason

- Ingi J. Guomundsson

Meginhlutverk og abyrgd starfskjaranefndar er ad undirbla drog ad starfskjarastefnu
félagsins, mota tillogu um starfskjor stjornarmanna sem skal 16gd fyrir hluthafafund og leggja
drog ad framkvaemd starfssamninga vid stjornendur félagsins. | pessu felst ad nefndin er stjorn
og forstjéra radgefandi um starfskjor sedstu stjornenda félagsins. ba skal nefndin fylgjast med
pvi ad starfskjor aedstu stjornenda séu innan pess ramma sem starfskjarastefna félagsins
setur. Starfskjarastefna skal vera bindandi fyrir stjorn félagsins ad pvi er vardar dkveedi um
kaupréttarsamninga og hvers konar samninga eda greidslur er fylgja préun verds a
hlutabréfum i félaginu, sbr. 3. mgr. 79. gr. a. laga nr. 2/1995 ,um hlutafélég. Nefndin skal arlega
gefa stjorn skyrslu um storf sin i heild a starfsarinu.

Upplysingar um starfskjarastefnu félagsins:

Gildandi starfskjarastefna utgefanda var sampykkt a adalfundi félagsins pann 18. agust 2020.
Hun neer til allra helstu patta i starfs- og launakjérum stjérnarmanna, forstjéra og annarra
ae0dstu stjornenda Utgefanda. Starfskjarastefnan er byggd a 2. mgr. 79. gr. laga nr. 2/1995 um
hlutafélég og kvedur m.a. & um poknun til stiornarmanna sé akvedin a adalfundi Utgefanda
og ad stjorn hafi heimild til ad bj6éda samkeppnisheef laun og adrar greidslur. Vid akvéroun um
starfskjor skal horft til abyrgdar og arangurs og geeta ad vidurkenndum jafnréttissjonarmioum.
A dagsetningu lysingarinnar er ekkert fyrirkomulag vid lydi sem veitir starfsfolki hlutdeild i hlutfé
utgefanda né &form um ad auka hlutafé. Nanari upplysingar um starfskjaranefnd félagsins méa
finna & vefsldd félagsins: http://svn.is/flarfestar/

54 Laun og hlunnindi stjérnar, yfirstjornar og nefndarmanna fyrir
fjarhagsario 2020

Upplysingar um tekjur og hlunnindi stjornarmanna og yfirstjornar a sidastlionu fjarhagsari eru
tilgreindar i t6flu hér ad nedan. bar er einnig tilgreind hlutafjareign peirra i Sildarvinnslunni og
onnur réttindi tengd hlutabréfum i félaginu pann 3. mai 2021. Ekki eru utistandandi neinir
afleidusamningar vid félagid tengdir hlutabréfum i Sildarvinnslunni. Engar akvardanir hafa
verid teknar af stjorn félagsins eda hluthafafundi vardandi veitingu kaup- eda sélurétta a
hlutum i félaginu eda gerd annarra afleidusamninga tengdum hlutafé félagsins, hvorki til
starfsmanna pess né annarra.
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Starfssamningar félagsins vid lykilstjérnendur innihalda engin Ovenjuleg ékveedi og eru i
samreemi vid hefédbundna samninga. Félagid hefur ekki lagt greidslur til hlidar vegna
lifeyrisframlags, starfsloka eda svipadra hlunninda til vidbétar vid pad sem 16g gera rad fyrir.
Hluti adila i yfirstjorn nytur samkveemt starfssamningum sinum sérstaks lifeyrisframlags
umfram kjarasamninga og er pad greitt manadarlega inn & séreignarsparnad vidkomandi.
Félagio hefur ekki gert adra samninga vid lykilstjornendur um greidslu hlunninda vid starfslok.
Samningar vid lykilstjornendur kveda & um 6-9 manada uppsagnarfrest.

Tafla 5.4: Stjérnarmenn og yfirstjérn — Tekjur, hlunnindi og réttindi tengd hlutabréfum
Sildarvinnslunnar

Greioslur fra

Sildarvinnslunni Réttindi tengd hlutabréfum i Sildarvinnslunni
fyrir fjarhagsérid pann 3. mai 2021
2020
Laun,
hlunnindi, Hluta- Réttindi | Hlutafjareign Réttindi
Nafn kaupaukar og fjareign i eigin fijarhagslega fjarhagslega
framlag i utgefanda nafni tengda agdila®® tengda adila

lifeyrissj6a%

Stjérn og varamenn

porsteinn Mar 19.387 0 0 758.851.710 0

Baldvinsson

Anna Gudmundsdottir 19.387 0 0 581.880.524 0

Bjork boérarinsdéttir 19.387 0 0 0 0

Gudomundur R. 19.387 0 0 200.747.406 0

Gislason

Ingi J. Gudmundsson 32.210 0 0 581.880.524 0

Halldér J6nasson 14.541 0 0 90.000.000 0

Arna B. B. McClure 9.694 0 0 758.851.710 0

Yfirstjorn

Gunnpér B. Ingvason 446.725 27.491.530%00 0

Sjo lykilstjornendur 986.700 0 0 Sja nedan- 0
malsgrein 100

Nefndarmenn i

endurskodunarnefnd

Gudmundur 0 0 0 0 0

Kjartansson

Fjarhaedir i USD / réttindi i hlutum

Med fjolda hluta i Sildarvinnslunni i eigu ofangreindra adila eru taldir eignarhlutir maka,
ofjarrdda barna og fjarrada einstaklinga med sama légheimili, &samt eignarhlutum i eigu félaga
sem stjérnendurnir rada.

Adalfundur 18. agust 2020 sampykkti fyrir komandi starfsar ad laun stjornarmanna yrou kr.
196.000 & manudi, laun varamanns yrdi kr. 98.000 méanudi og laun stjérnarformanns yrdu kr.
392.000 & méanudi. Samkvaemt tillogu fyrir adalfund sem &formad er ad halda 5. mai
naestkomandi er lagt til ad stjérnarlaun taki mid af breytingu & launavisitolu arsins 2020 og
verdi kr. 210.000 & manudi og formadur tvofalda fai pa upphaed eda kr. 420.000. Varamenn

98 Fjarheedir i USD
9 Fjarhaedir i ISK ad nafnversi

100 Bent er & ad forstjori, fjarmalastjéri og yfirmadur landvinnslu Sildarvinnslunnar eiga samtals 1,62% hlut i Sildarvinnslunni {
gegnum Hraunlén ehf. Hraunlon ehf. er i eigu L1197 ehf. sem er 60% i eigu Gunnpdrs Ingvasonar, 20% i eigu Axels
Isakssonar og 20% i eigu J6ns Mas Jénssonar.
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fa 50% af peirri upphaed eda kr. 105.000. Sja kafla 2.4, ,Gildistimi, adgengi ad lysingu og skjol
til synis*

5.4.1 Tengdir adilar

Hluthafar sem hafa veruleg ahrif 4 starfsemi utgefanda, détturfélég hans, stjérnarmenn,
forstjori, helstu stjérnendur og nanir fijdlskyldumedlimir peirra og féldég sem peir rada yfir, teljast
til tengdra adila. Skilgreining pessi er byggd a alpjodlegum reikningsskilastadli numer 24
(IAS24), sbr. reglugerd Evrépupingsins og radsins nr. 1606/2002 sem innleidd hefur verid med
[6gum, sbr. 88. gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga.

54.1.1 Vidskipti vid hluthafa

Hluthafar med veruleg ahrif i arslok 2017 og til dagsetningar lysingar pessarar voru Samher;ji
hf. (44,64%), Kjalkanes hf. (34,23%) og Samvinnufélag Utgerdarmanna i Neskaupstad
(10,97%).

5.4.1.2 Vidskipti vid tengda adila

Tengdir adilar samstaedunnar eru hlutdeildarfélég, stjornir félags sem medtaldar eru i
samstaedunni, framkveemdastjéri, nanir fjdlskyldumedlimir fyrrgreindra adila og adilar sem
hafa veruleg ahrif sem storir hluthafar i félaginu.

Samstarf Sildarvinnslunnar og tengdra adila byggir & araléngum vidskiptum. Samstarf vid
Sambherja hf. lysir sér pannig ad détturféldg Samherja hafa landad hluta af uppsjavarafla sinum
til vinnslu hja Sildarvinnslunni og frystiskip peirra hafa nytt frystigeymslu félagsins i
Neskaupstad. Ice Fresh Seafood dotturfélag Samherja er med samning um solu a
manneldisafurédum Sildarvinnslunnar og Sildarvinnslan selur hluta af bolfiskafla sinum til
Samherja og tengda félaga. Samstarf Sildarvinnslunnar vid Gjogur hf., sem er i eigu sému
eigenda og Kjalkaness ehfl®l, naest steersta hluthafa Sildarvinnslunnar, lysir sér pannig ad
Gjogur hf. nytir frystigeymslu félagsins i Neskaupstad, landar afskurdi til vinnslu hja
Sildarvinnslunni og hluta af sinum kolmunnaafla. Haustid 2019 landadi Sildarvinnslan bolfiski
hja Gjogri ehf. & Grenivik a medan félagid beid eftir afhendingu & nyjum skipum. Sildarvinnslan
hefur gengist i abyrgdir fyrir dotturfélag sitt Berg-Hugin ehf., til tryggingar a skuldum vid
vidskiptabanka dotturfélagsins. Fjarhaed abyrgdarinnar nemur 19.653 pas. USD i lok &rs 2020.

Vidskipti vid tengda adila & arunum 2018 til 30. april 2021. Stada krafna eda skulda gagnvart
tengdum adilum i lok hvers timabils eru tekin saman i nedangreindri toflu.

Tafla 5.4.1.2: Upplysingar vardandi tengda adilat?

101 5ja nanar hiuthafa Kjalkaness ehf. i kafla 6.1 ,Hluthafar

102 ypplysingarnar fyrir fjarhagsarid 2020 eru gerdar i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla IFRS og par 4 medal eru
skyringar um tengda adila skv. alpjé&lega reikningsskilastadlinum IAS24. Samanburdarfjarhaedir i samstaedureikningi fyrir arié
2019 hafa verid adlagadar m.t.t. IFRS. Fjarhaedir { érsreikningi 2018 eru i samraemi vid islensk arsreikningslég. Fjallad er um
tengda adila i skyringu nr. 21 i samstaedureikningi 2020. bar er umfang vidskipta og fjérhaeda i lok ars sett fram. I skyringu nr.
23,2 i samstaedureikningi 2020 er fjallad um lansahaettu m.a. vegna tengdra adila. Engar afskriftir eda nidurfeerslur hafa verid
feerdar vegna krafna a tengda adila.
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Timabilid 1.januar - 30. april 2021103 Seldar vorur  Keyptar vorur Vidskipta- Vidskipta-
(pus. USD) 0g pjénusta 0g pjénusta krofur skuldir
Hiutdeildarféldg 188 1.091 297 0
Hluthafar félagsins og félog i peirra eigu 31.660 4.098 26.420 472
31.847 5.189 26.717 472
Arid 2020 Seldar vorur  Keyptar vorur Vidskipta- Vidskipta-
(pus. USD) 0g pjénusta 0g pjénusta krofur skuldir
Hiutdeildarfélog 233 1.723 298 161
Hluthafar félagsins og félog i peirra eigu 85.616 12.429 25.830 490
85.848 14.152 26.128 651
Arid 2019 Seldar vorur  Keyptar vorur Vidskipta- Vidskipta-
(pus. USD) og pjénusta 0g pjoénusta krofur skuldir
Hiutdeildarfélég 479 1.960 228 98
Hluthafar félagsins og féldg i peirra eigu 91.880 18.706 22.664 704
92.358 20.666 22.892 802
Arid 2018 Seldar vorur  Keyptar vorur Vidskipta- Vidskipta-
(pus. USD) 0g pjénusta 0g pjénusta krofur skuldir
Hiutdeildarfélég 202 3.443 199 259
Hluthafar félagsins og féldg i peirra eigu 80.978 17.766 14.330 571
81.180 21.209 14.529 830

Ari® 2018 seldi Sildarvinnslan vérur og pjonustu til tengdra adila ad andvirdi 81.180 pus. USD
og keypti vorur og pjonustu af tengdum adilum fyrir 21.209 pus. USD. | lok ars 2018 Atti
Sildarvinnslan vidskiptakréfur a tengda adila ad andvirdi 14.529 pus. USD og vidskiptaskuldir
vid tengda adila ndmu 830 pus. USD.

Arid 2019 nam sala véru og pjénustu til tengdra adila 92.358 pus. USD en kaup & vérum og
pbjonustu af tengdum adilum 20.666 pus. USD. | lok ars 2019 namu vidskiptakrofur & tengda
adila 22.892 pus. USD og vidskiptaskuldir vid tengda adila nAmu 802 pus. USD.

Seldar vorur og pjénusta til tengdra adila arid 2020 nAmu 85.848 pus. USD og keyptar vorur
og pjénusta af tengdum adilum namu 14.152 pus. USD. Sildarvinnslan atti vidskiptakrofur a
tengda adila ad andvirdi 26.128 pus. USD i lok ars 2020 og vidskiptaskuldir vid tengda adila
namu 651 pus. USD.

Sala til félaga innan samstaedu Samherja, ad solufyrirteekinu Ice Fresh Seafood undanskildu,
a hraefnum/pjénustu arido 2020 nam um 4,1% af s6lu samstaedunnar. Kaup af félogum innan
samsteedu Samherja, ad solufyrirtaekinu Ice Fresh Seafood undanskildu, a hraefnum/pjénustu
ario 2020 nam um 4,4% af s6lu samstaedunnar.

55 Endurskodendur

Reikningsar félagsins er almanaksarid og skal gerd arsreiknings lokid i sidasta lagi sex vikum
fyrir adalfund ar hvert og hann pa afhentur endurskodanda til endurskodunar, sbr. gr. 7.1 i
sampykktum utgefanda.

i gr. 7.2 i sampykktum Utgefanda er kvedid & ad um & adalfundi skuli kjésa til eins ars i senn
endurskodanda og skal haefi endurskodanda vera i samraemi vid VI. kafla laga nr. 79/2008
Endurskodandi skal rannsaka allt reikningshald, medferd fjarmuna og samreemi milli

103 Gendurskodadar fiarhagsupplysingar fengnar ar békhaldskerfi félagsins.
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rekstrararangurs annars vegar og settra markmida, aeetlana og dkvardana stjornar hins vegar.
Er endurskodanda heimill adgangur ad 6llum bokum félagsins og skjélum.

Endurskodandi utgefanda er PricewaterhouseCoopers ehf., kt. 690681-0139, Skdgarhlid 12,
105 Reykjavik (hér eftir ,PWC*). Vignir Rafn Gislason, 16ggiltur endurskodandi og Runar
Bjarnason, l6ggiltur endurskodandi, 6nnudust endurskodun reikninga utgefanda og
endurskodudu og aritudu peir arsreikning samstaedunnar fyrir &rin 2018, 2019 og 2020. Vignir
og Ruanar eru i félagi 16ggiltra endurskodenda. Engir hlutir i utgefanda eda tengdar afleidur er
i eigu PWC eda fulltrda peirra sem annast endurskodun utgefanda.

PWC hefur ekki sagt starfi sinu lausu eda verid leyst fra stérfum & pvi timabili sem sdgulegar
fijarhagslegar upplysingar taka til i lysingunni.
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6 Hluthafar og hlutafé

6.1 Hluthafar

I hlutaskra Sildarvinnslunnar voru 280 skradir hluthafar pann 3. mai 2021. brir hluthafar eiga
meira en 10% hlutafjar en peir eru Samherji hf. med 44,64%, Kjalkanes hf. med 34,23% og
Samvinnufélag atgerdarmanna i Neskaupstad med 10,97%. Ad auki & einn hluthafi meira en
5% hlut, en pad er Eignarhaldsfélagid Sneefugl ehf. med 5,29%. Adrir hluthafar fara med undir
5% beinan eignarhlut i Sildarvinnslunni, sem eru nedstu mork floggunarskyldu skv. 16gum nr.
108/2007, um verdbréfavidskipti.

Tafla 6.1: Tiu steerstu hluthafar Sildarvinnslunnar hf. & dagsetningu lysingar.

Hlutfallsle

Hluthafi regund Fjoldi hluta ~ lutfallsleg 0y eig?n
jarfestis eign .
bréfa

Sambheriji hf. Hlutafélag 758.851.710 44,64% 45,06%
Kjalkanes ehf. Hlutafélag 581.880.524 34,23% 34,55%
Samvinnufélag
Gtgerdarmanna i Samvinnufélag 186.454.376 10,97% 11,07%
Neskaupstad .
E;I%T‘arha'dge'ag'a Snefugl  gianlutafélag 90.000.000 5,29% 5,34%
Hraunlon ehf. Einkahlutafélag 27.491.530 1,62% 1,63%
Oliusamlag Utvegsmannai o, innufélag 14.293.030 0,84% 0,85%
Neskaupstad svf.
Hampidjan hf. Hilutafélag 3.029.280 0,18% 0,18%
Rundlfur Rundlfsson Einstaklingur 1.597.317 0,09% 0,09%
Gudrdn M Jéhannsdottir Einstaklingur 1.509.129 0,09% 0,09%
Skinney-binganes hf. Hlutafélag 1.190.000 0,07% 0,07%
Samtals 10 steerstu 1.666.296.896 98,02% 98,93%
Samtals adrir 270 hluthafar 17.976.224 1,05% 1,07%
Virkir hlutir samtals 1.684.273.120 99,07%
Sildarvinnslan hf.* Eigin hlutir 15.726.880 0,93%
Utgefnir hlutir samtals 1.700.000.000 100%

*Sildarvinnslan er ein af 10 steerstu hluthdfum félagsins

Steersti hluthafi Sildarvinnslunnar er Samherji hf. sem & 44,64% Gtgefinna hluta i félaginu, sem
samsvarar 45,06% atkvaedisréttar, og fer pvi med yfir 30% atkveedisréttar i félaginu. Samher;ji
hf. fer pvi med atkveedisrétt umfram skilgreind mork um yfirrad i félagi samkveemt X. kafla laga
nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti. Samherji hf. hyggst selja sem nemur 12% af atgefnum
hlutum i Sildarvinnslunni i fyrirhugudu hlutafjaratbodi og minnka eign sina i félaginu i 32,64%.
Ad utbodinu loknu gerir Samherji hf. ad 6dru obreyttu rad fyrir ad fara afram med 32,64% hlut
i félaginu. Eigendur Samherja hf. i gegnum 6beint eignarhald eru Baldvin porsteinsson 22,5%,
Katla borsteinsdoéttir 22,4%, Dagny Linda Kristjansdottir 10,7%, Halldér Orn Kristjansson
10,7%, Kristjan Bjarni Kristjansson 10,7% og Katrin Kristjansdottir 10,7%. Bliki ehf. & 11,9%
eignarhlut i Samherja hf. Eigendur Blika ehf. eru FramInvest sp/f 27,5%, Sambherji hf. 12,1%
auk annarra minni hluthafa. Adrir eiga minna i Samherja hf. Einnig er bent & skilmala Utbodsins
i kafla 5 i verdbréfalysingu Utgefanda dagsettri 3. mai 2021.
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Annar steersti hluthafi Sildarvinnslunnar er Kjalkanes ehf. sem & 34,23% utgefinna hluta i
félaginu, sem samsvarar 34,55% atkvaedisréttar, og fer pvi med yfir 30% atkvaedisréttar i
félaginu. Kjalkanes hf. fer pvi med atkveedisrétt umfram skilgreind mérk um yfirrad i félagi
samkveemt X. kafla laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti. Kjalkanes ehf. hyggst selja sem
nemur 12% af atgefnum hlutum i Sildarvinnslunni i fyrirhugudu hlutafjardtbodi en askilur sér
rétt til ad auka pad i 15% og minnka eign sina i félaginu nidur i 19,23%-22,23%. Kjalkanes er
i eigu Inga Jéhanns Gudmundssonar 22,5%, Onnu Gudmundsdoéttur 22,5%, Gudjons A.
Jéhannssonar 8,7%, Sigridar J6hannsdottur 8,7%, Oddnyjar J6hannsdottur 8,7%, Adalheidar
Johannsdaéttur 8,7% og Bjorgolfs Johannssonar 8,7%. Adrir eiga minni eignarhlut. Einnig er
bent & skilméla Utbodsins i kafla 5 i verdbréfalysingu Gtgefanda dagsettri 3. mai 2021.

Samvinnufélag atgerdarmanna i Neskaupstad fer med 10,97% utgefinna hluta i
Sildarvinnslunni sem samsvarar 11,07% atkveedisréttar og er pvi pridji steersti hluthafi
félagsins. Engin &form eru hjd Samvinnufélagi utgerdarmanna i Neskaupstad um sélu a
eignarhluti sinum i Sildarvinnslunni i fyrirhugudu Utbodi.

Fjorai steersti hluthafinn er Eignarhaldsfélagid Snaefugl ehf. sem fer med 5,29% Utgefinna hluta
i Sildarvinnslunni, sem samsvarar 5,34% atkveedisréttar. Eigendur Eignarhaldsfélagsins
Sneefugls ehf. eru: Halld6r Jonasson 54,25%, J6hannes Palsson 25,75%, Kaldbakur hf. 15%
og Bjorgolfur J6hannsson 5%. Eigendur Kaldbaks eru jafnframt steerstu eigendur Samherja
hf. Bjorgolfur J6hannsson fer med 5% hlut i Eignarhaldsfélaginu Sneefugli ehf., en Bjorgolfur
er jafnframt i eigendahopi Kjalkanes med 8,67% eignarhlut. Eignarhaldsfélagid Snaefugl ehf.
hyggst selja sem nemur 1% af Gtgefnum hlutum i Sildarvinnslunni i fyrirhugudu Utbodi. Ad
Utbodinu loknu gerir Eignarhaldsfélagid Snaefugl ehf. rad fyrir pvi ad eiga um 4,29% eignarhlut
i Sildarvinnslunni sem er undir nedstu mérkum floggunarskyldu skv. 16gum nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti.

Fimmti steersti hluthafi félagsins er Hraunl6n ehf., kt. 450404-2250, Vidimyri 1, 740
Neskaupstad (hér eftir ,Hraunlon ehf.“) med 1,62% eignarhlut. Hraunlén ehf. sem er i eigu
priggja stjérnenda félagsins hyggst selja sem nemur um 0,60% af Gtgefnum hlutum i
Sildarvinnslunni i fyrirhugudu Gtbodi. Ad Utbodinu loknu gerir Hraunlén ehf. rad fyrir pvi ad
eiga um 1,02% eignarhlut i Sildarvinnslunni.

Sildarvinnslan hf. & 15.726.880 eigin hluti sem nema 0,93% af Utgefnum hlutum félagsins og
er pvi sjotti steersti hluthafinn. Eigin hlutir teljast ekki til atkveedisréttar. Sildarvinnslan hyggst
selja 12.424.880 eigin hluti sem nemur um 0,73% af Utgefnum hlutum i Sildarvinnslunni i
fyrirhugudu Gtbodi. Jafnframt eru &form um ad afhenda allt ad 3.300.000 eigin hluti, eda sem
nemur um 0,19% af Gtgefnu hlutafé félagsins til starfsmanna. Endanleg Gtfeersla liggur ekki
fyrir & dagsetningu lysingar 3. mai 2021. Sja nanar verdbréfalysingu dagsetta 3. mai 2021.

Adrir hluthafar fara med undir 5% beinan eignarhlut i Sildarvinnslunni, sem eru nedstu mork
floggunarskyldu skv. 78 gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti. Hagsmunir
minnihlutaeigenda eru vardir samkveemt akveedum sampykkta félagsins og laga nr. 2/1995
um hlutafélég, auk akveeda X. kafla laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti fra peim tima ad
hlutabréf itgefanda eru tekin til vidskipta & Nasdag Iceland.

Utgefanda er ekki kunnugt um ad hann sé beint eda 6beint i eigu eda undir yfirradum einhvers
adila. Utgefanda er ekki kunnugt um annad eignarhald i Sildarvinnslunni en ad framan greinir
eda ad félaginu sé stjoérnad af 6drum adilum en ad framan greinir. Jafnframt er Gtgefanda ekki
kunnugt um ad til stadar séu onnur réttindi en ad framan greinir sem geta leitt til breytinga a
yfirradum i félaginu.
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Fari adili og peir sem hann er i samstarfi vid med yfirrad i félagi pegar verdbréf pess eru tekin
til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi verdur hann ekki tilbodsskyldur samkvaemt 7. mgr.
100. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavioskipti, en su undanpaga gildir p6 ekki ef
vidkomandi adili missir yfirradin en naer peim ad nyju.

EKki liggja fyrir upplysingar um neinar séluhémlur eda séluskyldu & hlutum i Sildarvinnslunni
eftir ad atbodi lykur, eda hvort og pa hvenaer eda med hvada heetti seljendur i Gtbodinu eda
aorir i hopi steerstu hluthafa Sildarvinnslunnar munu selja pé eignarhluti sem peir munu eiga
eftir ad utbodinu lykur.

Sja einnig umfjéllun um uppbyggingu & eignarhaldi i kafla 1.2.4 i verdbréfalysingu dagsettri 3.
mai 2021.

6.2 Hlutafé

Utgefid hlutafé Sildarvinnslunnar nemur 1.700.000.000 krénum og er hver hlutur i félaginu 1
krona ad nafnverai. Allir atgefnir hlutir hafa pegar verid greiddir. Ekki er i gildi heimild til stjérnar
félagsins um haekkun eda laekkun hlutafjar.

Sildarvinnslan & 15.726.880 eigin hluti i félaginu sem er 0,93% af heildarhlutafé. A arinu 2020
keypti félagid 77.463 hluti. Heimild til kaupa & eigin hlutum er fyrir hendi og gildir til 14. mai
2024 en takmarkast vid ad samanlogd kaup fari ekki yfir 10% af heildarhlutafé félagsins &
hverjum tima i samraemi vid 55. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég. Kaupverd bréfanna skal
akvardad i samraemi vid medalsotluverd i vidskiptum med bréf i félaginu & sidastlionum 12
manudum fyrir kaup, ad teknu tilliti til breytinga a gengi krénu gagnvart bandarikjadollar og
vera ad lagmarki 10% leegra og ad hamarki 20% haerra en slikt medalséluverd.

Samkvaemt tilldgu fyrir adalfund sem &formad er ad halda 5. mai nsestkomandi er lagt til ad
adalfundur veitir stjorn félagsins heimild til ad kaupa eigin hluti i félaginu. Heimildin stendur i
24 manudi og takmarkast vid ad samanldgo kaup fari ekki yfir 10% af heildarhlutafé félagsins
a hverjum tima. Kaupgengid® ma ekki vera heerra en i sidustu 6hadu vidskiptum eda heesta
fyrirliggjandi 6hada kauptilbod i peim vidskiptakerfum par sem vidskipti med hlutina fara fram,
hvort sem heerra er. Sja kafla 2.4, ,Gildistimi, adgengi ad lysingu og skjol til synis.*

Skv. grein 8.1 i sampykktum félagsins er 6heimilt ad taka hluti i félaginu ad vedi til tryggingar
a lanum til hluthafa. Ekki ma nota atkvaedi sem fylgja hlutum sem félagid kanna ad eiga sjalft
og skulu pau atkveedi talin fra vid akvordun atkveedamagns i félaginu.

6.3 Réttindi

Allir atgefnir hlutir i Sildarvinnslunni tilheyra sama flokki og eru jafn rétthair. Réttindi hluthafa i
utgefanda eru had gildandi 16ggjof og sampykktum félagsins a hverjum tima. Engin sérréttindi
fylgja hlutum i félaginu.

Engar hoémlur eru lagdar & rétt hluthafa til s6lu & hlutum sinum umfram pad sem leidir af [6gum
og ma pvi selja og vedsetja hlutina nema annad leidi af légum. Um eigendaskipti og
framkveemd peirra fer eftir gildandi Ibgum um rafraena eignaskraningu verobréfa og reglum
sem settar eru a grundvelli peirra.

Hlutabréf fyrir eignarhlutum i Sildarvinnslunni eru gefin Gt med rafreenum haetti i kerfi Nasdaq
CSD SE, utibu & islandi, kt. 510119-0370, Laugavegi 182, Reykjavik, samkvaemt akvaedum
laga nr. 7/2020, um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignaskraningu
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flarmalagerninga (hér eftir ,l16g um verdbréfamidstéodvar®). Eignarskraning rafbréfs i
verdbréfamidstod veitir skradum eiganda pess logformlega heimild fyrir peim réttindum sem
hann er skrddur eigandi ad og skal jafngilda skilrikjum um eignarrétt ad rafbréfinu gagnvart
Utgefanda. Forgangsrod d&samrymanlegra réttinda reedst af pvi hveneer skraning
reikningsstofnunar i kerfi verobréfamidstodvar er framkvaemd. Adeins reikningsstofnanir og
adrir adilar sem gert hafa adildarsamning vid Nasdaq verdbréfamidstéd hafa heimild til
milligbngu um eignarskraningu eda adgang ad verdbréfamidstddinni, skv. 6 gr. laga nr.
7/2020, um verdbréfamidstodvar.

Eigandi getur ekki nytt réttindi sin samkvaemt hlut nema hluturinn hafi verid skradur & hans
nafn i hlutaskra atgefandans i kerfi Nasdaq verdbréfamidstddvar. Eigendur hlutanna eiga rétt
a ad neyta atkvaedisréttar & hluthafafundum, fa greiddan ard fra utgefanda, hafa forkaupsrétt
ad aukningarhlutum i hlutfalli vid hlutafjareign sina (nema peir hafi afsalad sér slikum rétti) og
eiga rétt & ad fa greitt af eignum utgefanda vid slit eda gjaldprot pess i samreemi vid
hlutafjareign nema |6g og sampykktir kvedi & um adra skipan.

6.3.1 Atkvaedisréttur

Eitt atkvaedi fylgir hverri einni kronu i hlutafé Gtgefanda. Hluthafi getur Iatid umbodsmann
seekja hluthafafund fyrir sina hénd og fara med atkveedisrétt sinn og skal umbodsmadur leggja
fram skriflegt eda rafraent umbod sem er dagsett. A hluthafafundi reedur afl atkvaeda Grslitum,
nema 60ruvisi sé meelt fyrir i sampykktum félagsins eda landslégum. Tillaga fellur & j6fnum
atkveedum.

| samraemi vid 9.1. gr. sampykkta félagsins ma breyta sampykktum pess & léglega bodudum
hluthafafundum félagsins, enda sé pess reekilega getid i fundarbodi, ad slikar breytingar séu
fyrirhugadar og i hverju peer felast i meginatridum. Breytingin parf ad hljota sampykki minnst
2/3 hluta greiddra atkvaeda svo og sampykki hluthafa, sem rada yfir minnst 2/3 hlutum pess
hlutafjar, sem farid er med atkvaedi fyrir & hluthafafundinum.

Med tillogur um slit og skipti & félaginu skal fara sem um breytingar & sampykktum pess i
samraemi vio 10. gr sampykkta félagsins. parf atkvaedi hluthafa sem rdda minnst 2/3 hlutum
af heildarhlutafé félagsins til ad dkvordum um slit sé gild. Hi® sama & vid um hvers konar
samruna eda sameiningu félagsins vid onnur féldg og um solu & oOllum eignum pess.
Hluthafafundur, sem tekid hefur l6glega akvérdun um slit eda skipti félagsins, skal einnig
akveda radstofun eigna og greidslu skulda. Ad ddru leyti skal fara eftir akveedum XIll. og XIV.
kafla laga nr. 2/1995, um hlutafélog.

Stjorn félagsins skipa fimm adalmenn og tveir til vara sem kjornir eru af hluthtéfum. Skulu peir
kosnir & adalfundi til eins ars i senn. | samreemi vid 5. gr. sampykkta félagsins skal vid
stjornarkjor tryggja ad kynjahlutfall stjornar sé sem jafnast og ad hlutfall hvors kyns sé ekki
laegra en 40%. Sama gildir um kynjahlutféll medal varamanna en hlutféllin i stjérn og varastjorn
skulu pé i heild vera sem jofnust. Stjérnin hefur sedsta vald i mélefnum félagsins milli
hluthafafunda. Hun skal hafa stédugt og itarlegt eftirlit med 6llum rekstri félagsins, sja um ad
fylgt sé settum reglum jafnt lagareglum sem 6drum reglum er hluthafafundir hafa akvedio og
ad sja um ad gerdar séu aeetlanir um rekstur félagsins til skemmri og lengri tima. Sérstaklega
skal stjérnin geeta pess ad naegilegt eftirlit sé haft med bokhaldi og medferd fjarmuna félagsins
og hun skal taka &kvardanir um pau framtidarmarkmid, sem stefnt skal ad & hverjum tima.
Stjérn félagsins hefur heimild til ad skuldbinda pad og er undirskrift priggja stjornarmanna
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neegileg, p. & m. til vedsetningar eigna félagsins. Stjorninni er heimilt ad selja fasteignir
félagsins an sampykkis hluthafafundar.

6.3.2 Arour

Stjorn Sildarvinnslunnar hf. hefur markad félaginu pa stefnu ad vid utgreidslu ards sé haft til
hlidsjénar ad félagid sé med sterkan efnahag og neaegilega hatt eiginfjarhlutfall til maeta peim
sveiflum sem fylgt geta rekstrarumhverfi i islenskum sjavarutvegi. Pad hefur verid keppikefli
félagsins ad vera i fremstu r6d hvad vardar teekniframfarir i veioum og vinnslu og er pannig
mikilveegt ad félagid hafi avallt bolmagn til ad gripa pau fjarfestingarteekifeeri sem myndast
pegar pau myndast. Med visan til pessa telur stjérnin ennfremur mikilveegt ad greida hluthéfum
edlilegan ard af pvi fé sem er bundid i félaginu. Er pannig stefnt ad pvi ad félagio greidi
hluth6fum sinum arlegan ard, sem nemi ad lagmarki 30% hagnadar neestlidins rekstrarars.
Ardgreidsla skal taka mid af pvi ad eiginfjarhlutfall félagsins fari ekki nidur fyrir 50% vid greidslu
ardsins. Stjorn skal yfirfara ardgreidslustefnu félagsins eigi sjaldnar en pridja hvert ar.
Ardgreidslustefnu félagsins ma finna a heimasiou félagsins http://svn.is/fjarfestar/ . Ardur til
hluthafa & arinu 2020 nam 35% af hagnadi arsins 2019. Samkvaemt tillégu fyrir adalfund sem
aformad er ad halda 5. mai naestkomandi er lagt til ad hagnadur arsins 2020 verdi faerdur til
haekkunar & 6radstoéfudu eigin fé og ad ekki verid greiddur ardur af afkomu arsins 2020.

Pann 26. mars 2021 var sampykkt & hluthafafundi ad feera eignarhlut Sildarvinnslunnar i SVN
eignafélagi ehf. yfir til hluthafa, en farid var med afhendingu sem ardsuthlutun®4,

A adalfundi skal tekin fyrir akvordun um greidslu ards og medferd hagnadar eda taps félagsins
& neestlionu reikningsari. Utgefandi er bundinn af akveedum laga nr. 2/1995, um hlutafélég,
vardandi fjarheed sem félaginu er heimilt ad radstafa til hluthafa i formi ardgreidsina.
Samkvaemt 1. mgr. 99. gr. lag nr. 2/1995, um hlutaféldg, er einungis heimilt ad uthluta sem
ardi hagnadi samkvaemt sampykktum arsreikningi sidasta reikningsars, yfirfaerdum hagnadi
fra fyrri arum og frjalsum sjodum eftir ad dregid hefur verid fra tap sem ekki hefur verid jafnad
og pad fé sem samkveemt I6gum eda félagssampykktum skal lagt i varasj6d eda til annarra
parfa. Samkveemt 1. mgr. 101. gr. laga nr. 2/1995, um hlutaféldg, tekur hluthafafundur
akvordun um Gthlutun ards eftir ad félagsstjorn hefur lagt fram tilldgur um pad efni. Oheimilt er
ad akveda a adalfundi meiri Uthlutun ards en stjorn félagsins leggur til eda sampykkir.
Ardgreidslur skulu inntar af hendi eigi sidar en sex manudum fra sampykki Gthlutunar.

Hlutafélog hafa heimild til ad dkvarda ad réttur til ards midist vido annad timamark en Utborgun
ards enda sé pad timamark tiltekio i &kvordun hluthafafundar um ardgreidslu. Félagid mun
fylgja reglum fyrir Gtgefendur fjarméalagerninga, itgefnum af Nasdaq Iceland hf., sem eru i gildi
hverju sinni. Samkvaemt nagildandi reglum fra 1. feb 2021 lid 3.11.3 skal utgefandi birta a
vefsvaedi sinu fjarhagsdagatal par sem medal annars skal tilgreina utborgunardag ards.
Einnig skal taka fram i arsuppgjori félagsins tillogu stjérnar ad ardsuthlutun.

Hafi hluthafi ekki fengid greiddan ard sem hann & rétt & getur hann vitjad hans a skrifstofu
Utgefanda innan fijdgurra ara fra gjalddaga en samkveemt 3. gr. laga nr. 150/2007, um fyrningu
krofuréttinda, fyrnist réttur til ards & fjorum arum fra gjalddaga. Vitji hluthafi ekki ards innan
pess tima fellur ardurinn til utgefanda.

104 Hluthafar héfdu pann kost ad fara fram & greidslu i reidufé ad fradregnum fjarmagnstekjuskatti, Sildarvinnslan greiddi
reidufé til peirra sem pess 6skudu og hélt pbannig eftir 1,23% hlut i SVN eignafélagi ehf. Sja nanar skyringu nr. 26 i
samstaedureikningi 2020.
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6.4 Haekkun eda leekkun hlutafjar

Hluthafafundur einn getur sampykkt aukningu hlutafjar i félaginu hvort heldur med askrift nyrra
hluta eda atgafu j6fnunarhluta samkveemt 33. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélég. Hluthafar
skulu hafa forgangsrétt ad aukningu & hlutum i hlutfalli vid skrada hlutaeign sina. Heimilt er ad
vikja fra forgangsréttarakveedi samanber 3. mgr. 34. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélég. Ad
sama skapi getur hluthafafundur einn akvedio leekkun hlutafjar.

6.5 Proun hlutafjar

Utgefnir hlutir i lok ars 2020 eru alls ISK 1.700.000.000 og er nafnverd hvers hlutar ein islensk
kréna. Ekki hefur verid um hlutafjarhaekkun né leekkun ad reeda sidustu 5 arin.
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