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Fyrirvari (1/2)

UM FJARFESTAKYNNINGUNA

Fjarfestakynning pessi (hér eftir ,fjarfestakynningin®) er Utbuin af Sildarvinnslunni hf. (hér eftir , Sildarvinnslan” eda ,félagid“ og ,,samstaedan” par sem visad er til félagsins og
datturfélaga) hefur pann eina tilgang ad veita upplysingar um hlutafardtbod félagsins (hér eftir ,utbodid“).

Fjarfestakynning pessi hefur eingdngu upplysingagildi og felur @ engan hatt i sér og skal ekki teljast vera tilbod eda radlegging um kaup eda solu verdbréfa félagsins i neinni 16gsogu.
Fjarfestar sem vilja taka patt i utbodinu skuldbinda sig til ad lesa samantektina, Utgefandalysinguna og verdbréfalysinguna, sem er samin af félaginu og stadfest af Fjarmalaeftirliti
Sedlabanki islands (hér eftir sameiginlega nefnd , lysingin“) og 6nnur gogn sem gefin eru Ut i tengslum vid lysinguna og sem innihalda upplysingar um skilmala Gtbodsins. Hvers konar
akvordun um ad skra sig fyrir eda kaupa hlutabréf i hvada Utbodi sem er skal eingdngu byggja a upplysingum i lysingunni eda 6drum lykilupplysingum sem gefnar eru ut af félaginu.
Samkvaemt bestu vitund félagsins eru upplysingarnar i fjdrfestakynningu pessari i 6llum veigamiklum atridum i samraemi vid peaer stadreyndir sem kunnar eru 4 utgafudegi og, ef
fijdrfestakynningin er lesid samhlida 66rum gognum sem félagid hefur gefid ut, hefur engu verid sleppt sem er liklegt til ad hafa ahrif 4 mikilvaegi pess. Félagid og Fyrirtaekjaradgjof
Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Austurstraeti 11, 155 Reykjavik (hér eftir , radgjafinn“) skulu einir hafa heimild til ad veita frekari upplysingar um fjarfestakynningu pessa. Hvorki
félagid né radgjafinn bera neina abyrgd 4 upplysingum sem pridji adili kann ad veita.

Med pvi ad lesa fjarfestakynninguna, sampykkir pd ad hlita eftirfarandi skilmalum og takmoérkunum.

EKKI VOTTAD AF bPRIDJA ADILA

Af halfu félagsins og/eda radgjafans er engin trygging eda abyrgd veitt fyrir pvi ad paer spar eda fyriraetlanir sem lyst er i fjarfestakynningunni gangi eftir. Fjarfestakynningin hefur ekki
verid sannreynd sérstaklega af félaginu eda radgjafanum.

ENGIN TRYGGING EDA ABYRGD / FYRIRVARI UM ABYRGD

Sérstaklega er tekid fram ad engin trygging eda abyrgd, bein eda dbein, & pvi ad upplysingarnar i fjarfestakynningu pessari eda 6nnur gégn (hvort sem er skrifleg eda munnleg) um
félagid, samstaeduna eda Utbodid séu réttar eda teemandi. Félagid og radgjafinn eru pvi med engum haetti abyrgir fyrir hvers konar tjéni eda tapi, af hvada tagi sem er, sem tengist
fiarfestakynningunni, innihaldi hennar, eda tengist Utbodinu, par med talid en ekki takmarkad vid villur, dnakvaemni, yfirsjonir eda misvisandi upplysingar i fjarfestakynningunni. ba er
félagid og radgjafinn, dotturfélog félagsins, stjidrnarmenn, stjérnendur og starfsmenn félagsins, radgjafar eda fulltrdar eda nokkur annar ekki @ neinn hatt skadabdtaskyldir vegna tjons
sem hlyst af beinni eda dbeinni notkun 3 fjarfestakynningunni eda vegna Utbodsins.

HAGSMUNAAREKSTRAR

Hvad petta Utbod vardar geetir radgjafinn eingdngu hagsmuna félagsins og er ekki abyrgur gagnvart 6drum en félaginu sem skjolstaedings, né veitir rddgjafinn 66rum radgjof i tengslum
vid utbodid.

ENGAR UPPFARSLUR

Upplysingarnar i fjarfestakynningu pessari kunna ad breytast, vera endurskodadar, uppfeerdar eda endurutgefnar og kunna pvi ad breytast toluvert. Félagid, samstaedan, radgjafinn eda
adrir adilar veita ekki tryggingu eda dbyrgd, beint eda dbeint, a pvi ad upplysingarnar eda skodanir i fjarfestakynningu pessari séu ndkvaemar, areidanlegar, sannar, réttar eda teemandi.
Félagid og radgjafinn eru ekki @ neinn hatt skuldbundin til ad uppfaera eda vidhalda upplysingunum i fjarfestakynningu pessari. Hvorki félagid, samstaedan, radgjafinn eda adrir adilar eru
pvi med neinum haetti dbyrg fyrir hvers konar tjoni eda tapi, af hvada tagi sem er, beint eda dbeint, sem vidtakandi eda tengdur adili kann ad verda fyrir med pvi ad nyta sér
fijdrfestakynninguna eda efni hennar.

L 2 Sildarvinnslan hf




Fyrirvari (2/2)

ENGIN RADGJOF

Ekki skal tulka efni fjarfestakynningunnar sem nokkurs konar vidskipta- eda fjarmalaradgjof, né lagalega, skattalega eda teeknilega radgjof, eda adra faglega rddgjof. Maelt er med pvi ad vidtakandi
radfeeri sig vid eigin radgjafa um ofangreind efni. Lesir pu fjarfestakynningu pessa sampykkir bt ad pu berd ein/n abyrgd a eigin mati 8 markadnum og markadsstodu félagsins og samstaedunnar
og ad pu munir framkvaema eigin rannsokn og greiningu og berir ein/n dbyrgd 4 ad mynda pér skodun a framtidar afkomu félagsins, sem og nuverandi og framtidar fjarhagsstodu félagsins. Hvers
konar akvordun um askrift eda kaup a hlutabréfum i félaginu skal byggja a eigin athugun a félaginu, par med talid stadreyndum og ahaettu.

AHZATTUDPATTIR OG REIKNINGSSKIL

Athygli er sérstaklega vakin & peim dhaettupattum sem tengjast félaginu og Gtbodinu sem fjallad er um i lysingunni. Athugid ad raungerist einn eda fleiri ahaettupattur, eda ef forsendur bregdast,
getur raunverulegur drangur og framtidarpréun félagsins verid mjog 6lik pvi sem lyst er i fjarfestakynningu pessari i veigamiklum atridum. Athygli er sérstaklega vakin 4 pvi ad uppgjor
Sildarvinnslunnar fyrir arid 2020 er samkvaemt alpjédlegum reikningsskilastodlum IFRS og er pad fyrsta 4rid sem félagid gerir upp samkvaemt IFRS. i fjarfestakynningunni er ad finna
samanburdartolur fyrir 2019 sem eru settar fram samkvaemt alpjédlega reikningsskilastédlum IFRS en eru éendurskodadar. Fjarhagsupplysingar fyrir arin 2015 - 2018 i fjarfestakynningunni eru
samkvaemt islenskum arsreikningalégum.

FRAMTIDARHORFUR

Fjarfestakynning pessi inniheldur talsvert af stadhaefingum um framtidarhorfur félagsins, atvinnugreinarinnar og hagkerfi heimsins (slikar framtidarhorfur ma greina a pvi ad hugtokin og
ordraedan um félagid visa pa til framtidar, svo sem , buist er vid“, ,dzetlanir”, ,mat”, ,spa“ og annad i peim dur). Ekki er haegt ad dbyrgjast & nokkurn hatt ad fyrireetlanir eda spar i
fjdrfestakynningunni gangi eftir. Maelt er med pvi ad vidtakandi framkvaemi eigin athugun og greiningu 4 gégnunum sem fjarfestakynning pessi fjallar um og radfzeri sig vid eigin radgjafa um
ofangreind efni. Hvers konar yfirlysingar i fjarfestakynningu pessari sem visa til dzetladra eda vaentrar framtidarafkomu eda starfsemi i framtidinni eru lysingar a framtidarhorfum og hadar ymsum
Ovissu- og ahaettupattum sem geaetu leitt til pess ad raunveruleg Utkoma getur verid mjog 6lik peirri préun sem buist var vid i veigamiklum atridum. bvi er varad vid pvi ad reida sig um of 4
framtidarhorfur og daetlanir og paer aetti 4 engan hatt ad skoda sem loford um arangur. Félagid eda radgjafinn eru ekki @ neinn hatt skuldbundin til ad uppfaera fjarfestakynninguna, par med talid
framtidarhorfur, eda til ad uppfaera framtidarhorfur i samraemi vié raunverulegan drangur.

DREIFING

Fjdrfestakynning pessi hefur ekki verid yfirfarin eda birt 4 vegum stjérnvalda eda kauphallar og hefur ekki igildi lysingar. Utbodid verdur opid hlutafjaritbod og lysingin verdur einungis gefin Gt &
islandi og i samraemi vid islensk |6g. Dreifing 4 fjarfestakynningu pessari og Utbod félagsins, par med talid askrift eda kaup & hlutum i félaginu er takmérkud i akvednum l6gségum.
Fjarfestakynning pessi er ekki tilbod um eda hvatning til dskriftar eda kaupa a hlutum i félaginu i neinni l6gsdgu par sem slikt tilbod eda sala vaeri 6logleg. Af pvi leidir ad ekki ma dreifa
fjdrfestakynningu pessari né hvers konar auglysingum eda Utbodsgégnum i neinni [6gsdgu, nema pegar kringumstaedur eru i samraemi vid 6ll videigandi |6g og reglur.

GILDANDI LOG OG LOGSAGA

Um fjarfestakynningu pessa gilda islensk 16g. Risi agreiningur vegna fjarfestakynningarinnar skal reka malié fyrir Héradsdémi Reykjavikur.
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Samantekt

Sildarvinnslan dhugaverdur fjarfestingakostur

7/ Eitt af stcerstu og 6flugustu @ Markvissar fjarfestingar hafa @@ Goédar langtimahorfur &
sjavarotvegsfyrirtecekjum aukid dhcettudreifingu i morkudum
landsins aflaheimildum og rekstri , o
*  Sjavarafurdir (fiskiprotein) standa
*  Erleidandi i taeknipréun og hefur *  Fjarfest i auknum bolfiskheimildum sterkt i samkeppni vid adrar afurdir
begar fjarfest i fullkomnum med pad ad markmidi ad auka a markadi
fiskidjuverum, fiskimjolsverksmidjum, ahaettudreifingu i aflaheimildum

frystigeymslum og 6flugum skipum.
* Mikil pekking og reynsla til stadar
medal starfsmanna

=~ Komandi lodnuvertidir % Sterk og stodug framlegd af M Vaxtarteekifceri til stadar
_ ) starfseminni o _

*  Mgelingar a unglodnu gefa * Innri voxtur: auka verdmeeti
visbendingu um betri horfur fyrir e Frjalst sjodstreymil) 54% af EBITDA nuverandi afla og framleidslu med
lodnustofninn ad medaltali 2015-2020, pratt fyrir frekara préunar- og markadsstarfi

miklar fjarfestingar
«  Ardgreidslustefna ad greida ad e Ytri vOxtur: svigrum til frekari kaupa
lagmarki 30% af hagnadi til hluthafa a aflaheimildum og fyrirtaekjum

1) Handbaert fé fra rekstri — nettd fjarfestingar i rekstrarfjarmunum, skipum og aflaheimildum Sildarvinns’an hf




Samantekt

Sterk framlegd af starfseminni og toekitceri til frekari vaxtar

Almennt
hlutafjdrotbod
aformad

10.-12. mai 2021

Skraning @ Adalmarkad
Nasdaq Iceland er
fyrirhugud i kjolfarid

Timamot i starfsemi
félagsins - eflir félagid
og opnar pad fyrir
fiagrfestum

) R

V' 7,7% hiutdeild i

aflaheimildum?

USD 85 m.
Aflaverdmaoeti
2020

USD 156 m.
Framleidsluverdmceti
2020

USD 41 m.
Verdmeeti
nyafstadinnar
lodnuvertidar 2021

@ USD 184 m.
Rekstrartekjur

samstcedu 2020

<™, USD 59 m.
EBITDA 2020

32% af tekjum

0¥ NIBD/EBITDA 0,4x
i lok 2020

¢ 7 Eiginfjarhlutfall 68%

i lok 2020
Sildarvinnslan hf @

1) Aflaheimildir 2020/21
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Starfsemi Sildarvinnslunnar

Virdiskedja
Sildarvinnslunnar

Oflugur skipaflofi

Hatoekni fiskidjuver

Fullkomnar fiskimjolsverksmidjur

Stcerstu frystigeymslur landsins

Neskaupstadur er vel stadsettur
gagnvart fiskimidum
uppsjavartegunda




Starfsemi Sildarvinnslunnar

Starfsmenn, stjornendur, dottur- og hlutdeildarféldg

Stjorn Sildarvinnslunnar

borsteinn Mar Baldvinsson, formadur
Gudmundur R. Gislason, varaformadur
Anna Gudmundsdottir, adalmadur
Bjork bérarinsdottir, adalmadur

Ingi J6hann Gudmundsson, adalmadur

Halldér Jonasson, varamadur
Hja samstaedu Sildarvinnslunnar Arna Bryndis Baldvins McClure, varamadur

starfa 338 manns til sjos og lands

Mikil bekking og reyns|a er til Framkveemdastjorn Sildarvinnslunnar
stadar medal starfsmanna og er . L
Gunnpdér Ingvason, forstjori

starfsmannavelta litil Axel [saksson, fjarmalastjori
Jén Mar Jénsson, yfirmadur landvinnslu

1 SVN eignafélag ehf. (og bar med eignarhlutur i Sjova-Almennum tryggingum hf.) er
ekki lengur hluti af samstaedu, eftir ardgreidslu 2021
2 N&nari kynning & déttur- og hlutdeildarféldgum ma sja i vidauka

Détturfélég Sildarvinnslunnarl)

Bergur-Huginn ehf. (100%)

Bergur ehf. (100%) kemur inn i samstaeduna 2021
Rundlfur Hallfredsson ehf. (100%, eftir kaup & 12,4% hlut 2021)

Seley ehf. (70%)
Fodurverksmidjan Laxa hf. (66,67%)
Fjarfestingarfélagid Vor hf. (60%)

Hlutdeildarfélég samstaedunnar?

Atlantic Coast Fisheries Corp. (100%)
(a 25% hlut i F/V Holdings LLC)
SR-Vélaverkstaedi hf. (37,3%)
Polar Pelagic A.S. (33%)
Hafnarbraut 2 ehf. (50%)
G. Skulason vélaverkstadi hf. (24,95%)
Fasteignafélagid Midhus ehf.
(Fjarfestingarfélagid Vor hf. 4 46,7% )

Sildarvinnslan hf



Starfsemi Sildarvinnslunnar

Taeknilega fullkomnar verksmidjur eru forsenda aukinnar

verOmaoetaskopunar

Neskaupstadur —

Hatzekni fiskidjuver

* Sildarvinnslan er leidandi i teeknipréun

* Fiskidjuverid i Neskaupstad er eitt af
fullkomnastu uppsjavarfiskidjuverum landsins,
buid 6llum nyjustu teekjum og bunadi

* Mikil fjarfesting hefur att sér stad med aherslu
a ad auka afkastagetu og auka gaedi afurda

Afkastageta: Frystir 720 tonn af afurdum a
solarhring

Hluti af bolfiskafla samstadunnar er unninn {

frystihdsinu a Seydisfirdi og um bord i
frystitogaranum Blaeng NK

r

Neskaupstadur —
Staerstu frystigeymslur landsins

* GO0 adstada til geymslu a frosnum afuréum
er ein af forsendum fyrir haerra séluvirdi
uppsjavarafurda, par sem framleitt er mikid
magn a stuttum tima

Geymsla: 20 pus. tonn af frosnum afurdum

I Neskaupstadur/Seydisfjordur —
Fullkomnar fiskimjolsverksmidjur

* Neskaupstadur: Verksmidjan tekur vid hraefni beint til
vinnslu asamt pvi ad taka 4 moti afskurdi fra
fiskidjuverinu og frystiskipum

* Vinna er hafin vid steekkun verksmidjunnar

Neskaupstadur: Afkastageta: 1.400 tonn a sélarhring
(Eftir steekkun: 2.400 tonn a sélarhring)

Seydisfjordur: Afkastageta: 1.200 tonn a sélarhring

Unnid er ad préunarverkefnum sem mida ad pvi ad auka
verdmaeti framleidslunnar

Sildarvinnslan hf



Starfsemi Sildarvinnslunnar

Staekkun
fiskimjolsverksmidjunnar
| Neskaupstad

Aukin ahersla a framleidslu verOmaetra

préteinrikra afurda

Staekkun ur 1.400 tonnum i 2.380 tonn
Lidur i hagraedingaradgerdum

Verksmidjur purfa ad geta unnid mikinn afla & skommum tima og pvi
naudsynlegt ad paer séu afkastamiklar

Eftir steekkunina verdur i verksmidjunni eining eda litil verksmidja sem
hentar sérstaklega til ad vinna afskurd fra fiskidjuveri fyrirteekisins

. Unnt verdur ad vinna allt hrdefni sem ferskast

Med tilkomu litlu verksmidjunnar verdur 16g0 dhersla 4 ad auka gaedi
framleidslunnar og préa afram adferdir til ad framleida verdmaetar
proteinrikar afurdir

Azetladur heildarkostnadur vid framkveemdirnar i Neskaupstad er um
USD 40 m sem dreifist yfir framkveemdatimann sem er dzetladur 3 ar,
par af eru um 18.000 pus. USD inni i dzetlun 2021

midjan eftir fyrirhugadastaekkun seo fra
pdekkri pokum

Verksmidjan eftir fyrirhugada staekkun séd fra
ad lit meo dekkripokum

norori. Nybyggingar eru gular

vestri. Nybyggingar ‘

Sildarvinnslan hf



Starfsemi Sildarvinnslunnar

Nyr Borkur NK 122 er
veentanlegur | lok mai

Nysmidi hjd skipasmidastddinni
Karstensens Skibsvoerft i Danmorku

Teeknilega fullkominn og hagkvamari i rekstri
en eldri Borkur

Eiginleikar skipsins:

89 metrar a lengd

16,6 metrar a breidd

4.100 bruttétonn

Ber 3.400 tonn ad landi

Tveer vélar, 3.600 KW hvor

Fyrirmyndar adstada um bord

Azetlad er ad rekstrarkostnadur sé um 5% laegri en
a eldra skip

I -

I

Framlag

~ 3.400 tonn
Burdarmeira en eldra skip

|

Hagkveemni

Rekstrarkostnadur
Sparneytnara en eldri skip

Sildarvinnslan hf



Starfsemi Sildarvinnslunnar

Aflaverdmaeeti uppsjavarskipa félagsins um USD 39 m. 2020

Samanlagdur afli arid 2020 var um 124 pus. tonn
* Helstu fiskitegundir: Lodna, Sild, Kolmunni, Ni-sild og Makrill
 Aformad er ad selja eldri Bérk, sem hefur verid i rekstri fra 2014, pegar nyi Bérkur kemur til landsins

* Einnig a Sildarvinnslan 33% hlutdeild i Polar Pelagic AS & Graenlandi sem gerir Ut uppsjavarveidiskipid Polar Amoroq

Beitir NK 123 (2014) Borkur NK 122 (2012) Bjarni Olafsson AK 70 (1999)
Noéta- og togveidiskip Noéta- og togveidiskip Noéta- og togveidiskip

Sildarvinnslan hf




Starfsemi Sildarvinnslunnar

Aflaverdmceeti bolfiskveidiskipa félagsins um USD 46 m. 2020

Samanlagdur afli arid 2020 var teeplega 21 pus. tonn
* Helstu fiskitegundir: borskur, Ysa, Ufsi, Gullkarfi og Djupkarfi

* Dotturfélagid Bergur-Huginn ehf. keypti nyverid utgerdarfélagid Berg ehf. i Vestmannaeyjum sem
gerir Ut togarann Berg VE 44 og fylgja um 1.500 porskigildistonn i bolfiski

Bergur VE 44 (1998)
isfisktogari

Blaengur NK 125 (1973) Gullver NS 12 (1983) Bergey VE 144 (2019) Vestmannaey VE 54 (2018)
Frystitogari Isfisktogari Isfisktogari isfisktogari

L 14 Sildarvinnslan hf




Starfsemi Sildarvinnslunnar

Ahersla & sjdlifbcera nytingu audlinda og draga Ur losun CO2

/> Arangur i minnkun CO2 losunar

7

Fiskvinnsla

Utgerd

Endurvinnsla

I, -

* Rafvaeding fiskimjolsverksmidja. Hlutfall
endurnyjanlegrar orku vid framleidslu var 93% arid 2020

* Fiskvinnslur og frystigeymsla keyrdar a raforku

* Fjarfest hefur verid i steerri og hagkvaemari skipum &
sidustu arum

* Svartoliu skipt Ut fyrir gasoliu

* Skipt um kaelimidla i skipum og vinnslu

* Sparneytnari skip sem dregur Ur kolefnislosun vid veidar

* Landtenging skipa ad koma i notkun i Neskaupstad

* Flokkun a sorpi er komin vel af stad og var 60% flokkun 3
arinu 2020

+ Onyt veidarfeeri eru send i endurvinnslu

Allur drgangur af fiskiskipum medhondladur skv. Marpol
reglugerd

» Stefnt ad frekari flokkun drgangs i landi

itarlegri umfjsllun um samfélagslegadbyrgd er ad finna i vidauka

Audlindin

Medferd afla

Samfélagsleg
Abyrgd

1) MSC: Marine Stewardship Council
2 TUN, vottun um lifreena framleidslu

4> Samfélagid

island statar af einu besta fiskveidistjérnunarkerfi heims
Sildarvinnslan stundar veidar sinar af abyrgd

N4id samstarf vid opinbera eftirlitsadila og radgjafa
Flestar afurdir MSCY vottadar

Mijol er TUN2?) vottad

Fjarfestingar félagsins mida ad pvi ad baeta nytingu og auka
gaedi afurda félagsins

Verdmaetaskopun meiri um leid og dregid er Ur sdun

+ Ahersla 16gd 4 ad kaupa vorur og pjonustu af birgjum i

naersamfélaginu

Hlutfallid um 44% af heildarinnkaupum

Sildarvinnslan hf



Starfsemi Sildarvinnslunnar

Vidtoek jakveed ahrif 4 islenskt samfélag

25 milljarda kréna verdmaeetaskopun arid 2020 Skipting verdmeetaskopunar ario 2020

Fjdrmdgnunaradilar

3% Greidslur til yfirvalda
og lifeyrissj6da
11%

* Rekstur Sildarvinnslunnar gekk vel pratt fyrir lodnubrest

* Sameiginlegur avinningur fyrir samfélagid, starfsmenn,
eigendur og birgja

Launagreidslur
20%

Afkoma

Samfélagsspor starfseminnar 4,8 milljardar krona 510,

* Samfélagssporid gefur heildstaeda mynd af 6llum opinberum
gjoldum og skottum sem greiddir eru til hins opinbera vegna
starfsemi félagsins

Almennur
rekstur
44%

Akvordun stjornvalda um upphaed veidigjalds hvers ars raedst af afkomu i
utgerd og sveiflast pvi fra ari til ars

Y REC Sildarvinnslan hf




Starfsemi Sildarvinnslunnar

Vaxtartcekifceri til stadar i bolfiskneimildum

Sildarvinnslan er staerst i uppsjavartegundum

* Sildarvinnslan er pridja steersta utgerdarfyrirteeki landsins
eftir aflaheimildum med um 7,7% hlutdeild eda um 32.800
borskigildistonn innan 16gségu Islands en um 33.100
samtals med heimildum utan I6gsogu landsins

Vaxtartaekifaeri til stadar

* Vaxtarteekifaeri eru til stadar fyrir Sildarvinnsluna par sem
svigrum er upp i 12% hamarks hlutdeild af heildar
aflaheimildum

* Vaxtarteekifaerin liggja helst i bolfiskheimildum par sem
félagid hefur svigram til ad auka vid sig i heimildum

1 Sildarvinnslan er med um 13.300 porskigildistonn i uppsjavartegundum og um 19.800
L 17 porskigildistonn i bolfiski

2) http://www.fiskistofa.is/umfiskistofu/frettir/hlutdeildir-staerstu-utgerdanna

Staerstu utgerdarfyrirtaekin eftir aflaheimildum 2020/212)
Hamark 12% af biG

Brim
Sambherji
Sildarvinnslan
Fisk Seafood
Vinnslust6din
Porbjorn
[sfélag Vestmannaeyja

Aflaheimildir Sildarvinnslunnar eftir helstu tegundum 2020/21

Uppsjavarfiskur Bolfiskur
Lodna 18,5% 20% Porskur
sild 16,6% 20% Vsa
Kolmunni Ufsi
Nsild Djtpkarf
Makrill Gullkarfi
m%afheild ® Hamark W% afheild B Hamark
Sildarvinnslan hf



Starfsemi Sildarvinnslunnar

Jafnari hlutfoll | aflaheimildum eykur stodugleika

Sildarvinnslan hefur markvisst jafnad hlutféll i Aflaheimildir:
aflaheimildum Jafnara hlutfall uppsjavar- og bolfisktegunda

' .7 . 0 ’ .

* Til a0 minnka sveiflur i starfseminni hefur markvisst verid unnid ad | dag eLu u'gps?vartzgl;nd;r umljllO.fndaf borSklilld;m sarr:cstz.zeiuln:art'
bvi ad breikka aflaheimildir samstaedunnar med fjarfestingu i >aman o_” VI[ um 80% af porskigildum samstaegunnar fyrir fjarfestingar
. . : - undanfarinna ara
sjavarutvegsfyrirtaekjum og aflaheimildum

100%
* Fjarfestingar sidustu ara hafa midad ad pvi ad styrkja félagid i 90%
bolfiskheimildum og auka ahaettudreifingu i aflaheimildum 80% /8%
70%
* Kaupin a Bergi-Hugin, Gullbergi og hluta af aflaheimildum Stalskips co% 60%
hafa vegid pyngst vid ad auka veegi botnfisktegunda S 0%
’ 40%
* Med pessum kaupum hafa sveiflur i starfseminni minnkad og 40%
félagio er ekki eins had uppsjavarfisktegundum par sem lifmassi 30% 22%
fiskitegunda getur sveiflast mikid a milli ara 20% .
10%
0%
2011/12 2020/21

B Uppsjavartegundir  ® Bolfisktegundir

I Sildarvinnslan hf




Starfsemi Sildarvinnslunnar

Aukinn stodugleiki og minni arstidarsveiflur

Sveiflur og arstidarskipting i uppsjavartegundum Arsfjérdungur Uppsjavarveidi Bolfiskveidi

* [uppsjavarveidum geta verid miklar sveiflur i steerdum
nytjastofna @ milli ara og par med i veidum og vinnslu peirra

1F Lodnuvertid Bolfiskveidar
* ba skiptast veidar uppsjavartegunda nidur a arstidir
2F Kolmunnaveidar Bolfiskveidar
Stodugleiki og jafnari arstidardreifing i bolfisktegundum
* Veidar a botnfisktegundum eru jafnari @ milli ara og yfir arid en
b6 mismunandi eftir tegundum 3F Makrill og Ni-sild Bolfiskveidar

* Sogulega er mikil porskveidi a vetrarvertid a 1. arsfjérdungi

hvers ars
aF Islensk sild og

« Vedurfar og astand sjavar hefur mikil ahrif & einstaka tegundir Kolmunni Bolfiskveidar

y Rt Sildarvinnslan hf




Starfsemi Sildarvinnslunnar

Sterk eftirspurn er eftir goeda framleidslu Sildarvinnslunnar

Aherslan er 4 manneldisvinnslu Tegund % af tekjum 2020

* Vaegi afurda sem zetladar eru til manneldis hefur
farid vaxandi

Uppsjavarafurdir ~ 30%
+ Aherslan er & manneldisvinnslu Ur uppsjavarfiski
* Verdmeetari afurdir sem skila mun meiri
verdmaetum inn i pjédarbuid en
hefdbundnari afurdir likt og mjol og lysi Mjol og lysi ~ 35%

* Bolfiskafli er ad hluta sjofrystur, fer ad hluta i
frystihusio a Seydisfirdi, ad hluta a fiskmarkadi
innanlands og ad hluta a ségulega mikilvaega Bolfiskafurdir ~15%
markadi i Bretlandi og a meginlandi Evrépu.
| pvi felst ahaettudreifing

~ [0)
Laxeldisfodur 10%

Seldur afli ~10%

Afurdir

Helstu uppsjavarafurdir eru makrill
og sild, afurdirnar eru heilfrystar,
hausadar og flakadar

Lodna og lodnuhrogn voru ekki
framleidd 4rin 2019 og 2020

Mjol og lysi sem félagid framleidir fer
ad langstaerstum hluta til
fodurframleidslu fyrir fiskeldi
erlendis

Bolfiskafurdir eru baedi landfrystar-
og sjofrystar afurdir

Dotturfélagid Laxa framleidir fédur
fyrir laxeldi & islandi

Ferskur afli seldur @ markad erlendis
og innanlands eda i vinnslur
innanlands

Sildarvinnslan hf



Starfsemi Sildarvinnslunnar

Helstu markadir og sala eftir gjaldmidlum arid 2020

Helstu markadir 2020 Sala eftir gjaldmidlum arid 2020
Sala afurda eftir heimsalfum
DKK
2%
EUR
14%

» A-Evropa
\ ; V-Evrépa ~25%
Amerika

e T SR ¢

A
',J Lagt vaegi Asiu pvi engin GBP
lodnuveidi arié 2020 10%

ISK
12%

JPY

10
& NOK

27%

Sildarvinnslan er med samning vid Ice Fresh Seafood um sélu & afurdum félagsins

L 21 Sildarvinnslan hf




Starfsemi Sildarvinnslunnar

Sterk eftirspurn eftir islenskum sjavarafurdum
- stydur vid verd til lengri tima litid

Stekkandi kaupendamarkadur
*  Matvaelaframleidsla fer vaxandi med félksfjolgun i
heiminum

* Med vaxandi kaupmaetti fjdlgar peim sem saekjast
eftir sjavarfangi af miklum gaedum

* Fiskur er holl faeda og proétein af miklum gaedum

Ga0aframleidsla
* Fiskimidin umhverfis [sland eru gjéful og er 16gd
ahersla a sjalfbaera nytingu fiskistofna

* [slenskur sjavarutvegur hefur skapad sér sterkt
nafn a sinum moérkudum

* [slenskar sjavarafurdir eru af miklum geedum
 Ahersla 4 verdmaetari afurdir og betri nytingu

* Medal vidskiptavina er sivaxandi dhersla a
sjalfbzerni afurda

 [islenskum sjavarutvegi hefur verid 16gd dhersla
a teeknipréun og 6flugt markadsstarf

I -

Takmarkad magn

*  Framleidsluvoxturinn i heiminum er i fiskeldi

fremur en veidum ur villtum stofnum, sem
stydur vid verd villtra afurda til lengri tima
litid

Hardnandi samkeppni

* Staerstu islensku sjavarutvegsfyrirtaekin eru litil
i alpjédlegu samhengi

+ [veidum & N-Atlantshafi eru ad verda til mun
steerri fyrirtaeki, sér i lagi rdssnesk og norsk,
sem geta veitt mikilveegum vidskiptavinum a
bord vid verslunarkedjur vidtaekari pjonustu

Hzekkandi verd sidasta aratuginn
Ahersla 4 ad framleida verdmeiri afurdir skyrir haekkunina ad hluta til, &samt

verdpréun & moérkudum

Verdvisitala islenskra sjavarafurda

Visitala, XDR, 1.jan 2011 = 100

180
160
140
120
100
80
60
40
20

0
2011 2012 2013 2014

Sjavarafurdir

Heimild: Hagstofa islands

2015

2016

Covid-19
ahrif

2017 2018 2019 2020

Botnfiskur e Uppsjavarfiskur

XDR er gengi a sérstokum drattarréttindum (SDR) sem er gjaldmidlakarfa
akvordud af Alpjodagjaldeyrissjodnum. Gjaldmidlakarfan samanstendur af fimm
gjaldmidlum: Bandarikjadal, evru, kinversku jaani, bresku pundi og japonsku jeni

Sildarvinnslan hf
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Fjarhagsupplysingar: Rekstrarafkoma

Vaxandi framlegd af starfseminni undanfarin ar

Rekstrartekjur?) (usp m.) EBITDAY (UsD m.) EBITDA hlutfall?) (% af tekjum)
IFRS IFRS IFRS
62 °3 30% = 2%
206 201 190 ” 56 > 29% 28%
186 174 184 25%
44
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020
1) Uppgjér 2020 er skv. alpjédlegum reikningsskilastédlum IFRS og bar med samanburdartdlur fyrir , .
24 2019. Uppgjor fyrri ara eru aftur @ moti skv. islenskum arsreikningslogum. s,ldan”nns,a” hf




Fjarhagsupplysingar: Rekstrarafkoma

Ardsemi félagsins yfir medaltali sjdvarutvegs 1| heild

EBITDA hlutfall Sildarvinnslunnar og sjavarutvegarins i heild?

40%
33%
35%
30% 31%
30% ’ 29% .
27% 28%
25% 25% 25%
25%
21%

20%
15%
10%

5%

0%

2015 2016 2017 2018 2019

B Sildarvinnslan M Sjavaratvegur alls

1) Arsreikningar samstaedu Sildarvinnslunnar og Hagstofan: https://www.hagstofa.is/talnaefni/atvinnuvegir/sjavarutvegur/afkoma-sjavarutvegs/ S”Idarvinnslan hf




Fjarhagsupplysingar: Fjarfestingar

Samstoedan er vel buin skipum, framleidslutcekjum og adstdodu

Umtalsverdar fjarfestingar sidustu ar
Hrein fjarfesting? (USD m.)

IFRS
34,5 f
26,0 26,7
I ’ i =
2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fjarfestingar sem hafa styrkt starfsemina og aukid ahaettudreifingu i aflaheimildum og rekstri

* Steerri og hagkvaemari skip auka gaedi, nytingu og verdmeeti afurda auk pess ad minnka
kolefnisspor vid veidar

* Fullkomnari taeknibinadur eykur framleidslugetu, hagkveemni og skilar verdmaetari
afurdum

* Fjarfestingar i sjavarutvegsfyrirtaekjum og aflaheimildum hafa aukid bolfiskheimildir og
eflt pann hluta starfsemi félagsins

1) Uppgjor 2020 er skv. alpjédlegum reikningsskilastédlum IFRS og par med samanburdartélur fyrir 2019.
Uppgjor fyrri ara eru aftur 8 moti skv. islenskum arsreikningslogum.
Hrein fjarfesting er fjarfesting i varanlegum rekstrarfjarmunum, skipum i smidum, aflaheimildum,
ﬂ hlutabréfum og félogum, ad fradregnum seldum rekstrarfjarmunum. Sja sundurlidun i vidauka

26

Sampykktar fjarfestingar 2021:
Nyr Borkur NK og fjarfesting i fiskidjuverinu i Neskaupstad
Selja a eldri Bork

Stjorn Sildarvinnslunnar hefur sampykkt nyfjarfestingar og vidhaldsfjarfestingar fyrir

samtals um USD 39 m. 4 4rinu 2021

e Steerstu fjarfestingarnar eru fullnadargreidsla fyrir nyja Bork NK og staekkun
verksmidju i Neskaupstad og fjarfesting i fiskidjuveri i Neskaupstad

e Tekin hefur verid akvordun um ad selja Bork NK sem nu er i rekstri eftir ad félagid faer
hid nyja skip afhent en asett verd er um USD 20 m. en dvissa rikir um endanlegt
soluverd

e Einnig stendur til ad selja huseignir vid fiskimjolsverksmidju félagsins i Helguvik sem
lokad var arié 2019 sem bodkfaerdar eru d USD 1,6 m. i lok ars 2020 en taekjabunadur
bar hefur pegar verid seldur 4 yfir békfeerdu verdi og verdur séluhagnadur ad fjarhaed
USD 2,8 m. feerdur til tekna a rekstrararinu 2021 i samraemi vid reglur alpjédlega
reikningsskilastadla (IFRS)

* Fyrirhugud sala a eldra skipi og eignum félagsins i Helguvik eru ekki inni i

fjarfestingardaetlun arsins 2021

Sildarvinnslan hf



Fjarhagsupplysingar: Afskriftir

Afskriftir eru vidmid um vidhaldsfjarfestingar

Afskriftir!) (usp m.)

Horft fram 4 veginn er pad mat stjéornenda

Sildarvinnslunnar ad afskriftir gefi visbendingu
um umfang fjarfestinga til ad vidhalda

Medaltal USD 9,7 m. nuaverandi rekstri
\ \
[ | |
8 9 10 12 10 10
e —— ¢ ¢ ¢ ¢ o coeoscccss @Pessccns @Pessscns @Poccocce 'S
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

1) Uppgjor 2020 er skv. alpjédlegum reikningsskilastddlum IFRS og par med samanburdartdlur fyrir 2019.
Uppgijor fyrri ara eru aftur @ moti skv. islenskum arsreikningslogum.
I

Vidhaldsfjarfesting er azetlud ut fra afskriftum

Fjarfestingar 2015-2020

* AJ medaltali hefur fjarfesting i rekstrarfjarmunum numid um USD
10,6 m. en USD 8,1 m. ad teknu tilliti til seldra rekstrarfjarmuna

* Jafnframt er vidhaldskostnadur gjaldfaerdur og nam fjarhaedin um
USD 10 m. & sidasta ari

Afskriftir 2015-2020
* A0 medaltali hafa afskriftir numid USD 9,7 m.

Vidmid um vidhaldsfjarfestingar tekur ekki til nyfjarfestinga, s.s.
fjarfestinga i aukinni starfsemi eda breyttri vinnslu, né heldur
fjarfestinga i ytri vexti

Sildarvinnslan hf



Fjarhagsupplysingar: Hreint veltufé

Hreint veltufé i arslok 2020 um 23% af rekstratekjum
- | takti vid soguleg gildi

IFRS

Hreinir veltufjarmunir (usb m.) Meiri fjarbinding tengd vertidabundinni starfsemi

(

529 58,0 * begar veidar og vinnsla eiga sér stad a vertidum en afurdir seldar
49,7 45 8 ’ yfir lengra timabil
! 42,7
38,0 * Gobdar frystigeymslur gera kleift ad jafna Ut solu yfir lengri tima.
Ryrnun birgda er ekki mikil
* 90 daga greidslufrestur er a flestum vidskiptum.
Litid er um ad vidskiptakrofur tapist, pratt fyrir ad
greidslutryggingar séu ekki i bodi & mikilvaegum morkudum, s.s.
vida i A-Evrépu
2015 2016 2017 2018 2019 2020
USD m. 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Birgdir 20,1 28,2 40,5 36,4 30,4 26,2
+ Vidskiptakrofur og adrar sk.t.kréfur 39,4 32,9 22,2 33,7 41,5 35,4
- Vidskiptaskuldir og adrar sk.t.skuldir -21,5 -11,4 -16,9 -17,1 -14,0 -18,9
= Nettd veltufjdrmunir 38,0 49,7 45,8 52,9 58,0 42,7
Hlutfall af rekstrartekjum 18% 27% 26% 26% 31% 23%

Krofur & tengd félog eru hluti af vidskiptakrofum og 68rum skammtimakréfum
Skuldir vid tengd félog eru hluti af vidskiptaskuldum og 68rum skammtimaskuldum

28 Sildarvinnslan hf




Fjarhagsupplysingar: Afkomuspa

Afkomuspd 2021

EBITDA er dzetlud 4 bilinu USD 72-77 m. & arinu 2021 Forsendur:

Aukning kemur einkum til vegna lodnuvertidar (nemur um USD 19 m.) o Uthlutun & makrilkvéta hefur ekki farid fram fyrir arié 2021 en gert er
rad fyrir ad Gthlutadur kvéti islendinga verdi 140 pusund tonn og

EBITDA (USD m.) USD 72-77 m. aflahlutdeild Sildarvinnslunnar er 12,6%

* Midad er vid ad afurdaverd verdi dbreytt & milli dra
* Gengiverdistodugt: USD 127 kr. og NOK 15 kr.
* Stodugleiki verdi i orkukostnadi

Ovissupaettir

62 - 56 e 59

44

* Ef peir fiskistofnar sem daetlunin byggir a breyta gongumynstri sinu
mv. sl. ar

* Hvort stoédugleiki riki 3 mérkudum og hvort komi til ataka i Austur-
Evrépu

* Hvort ahrif Covid-19 fari minnkandi @ helstu markadssveedum
félagsins

* Hvort nyjar vidskiptahindranir baetist vid 8 markadssveedum
Sildarvinnslunnar

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021A

IFRS

Sildarvinnslan hf




Fjarhagsupplysingar: Hreinar vaxtaberandi skuldir og eiginfjarhlutfall

Forsendur eru fyrir gdédum ardgreidslum

7

- Svigrum i lagri skuldsetningu og sterkri eiginfjarstddu

Hreinar vaxtaberandi skuldir (NIBD) (usb m.) Eiginfjarhlutfall eftir ardgreidslu
115,9
1,2 x
EBITDA 2020
72,0

0,4 x
EBITDA 2020 |:>
258
-90'1 -
Vaxtab. skuldir Handbeaert fé NIBD des 2020 NIBD adlagad
NIBD adlagad: Eftirfarandi lidum er baett vid dramdtastodu hreinna vaxtaberandi skulda: e Eigid fé ilok ars 2020 var USD 386 m. og eiginfjarhlutfall 68%
* Bergur ehf.: Afhending og greidsla kaupverds for fram 1. mars 2020 pegar sampykki Samkeppniseftirlitsins 1a fyrir e Hlutafé félagsins i SVN eignafélagi, sem fer med eignarhlut i Sjova-
+ Kaup & 12,4% i détturfélagi: | upphafi april manadar 2021 var gengid fra kaupum & eftirstaedum 12,4% hlut i Almennar tryggingar hf., hefur verid feert til hluthafa félagsins med
dotturfélaginu Rundlfi Hallfredssyni ehf. og er félagid i 100% eigu Sildarvinnslunnar ad kaupunum loknum ardgreidslu?)

* Handbazert fé i SVN eignafélagi: Handbzert fé samstaedunnar hefur laekkad um sem nemur handbaeru fé SVN * Eiginfjarhlutfall reiknast 66% ad teknu tilliti til ardgreidslunnar

eignafélags.?) * Tillaga stjornar fyrir komandi adalfund er ad hagnadur arsins 2020

verdi fluttur & milli ara

Vaxtaberandi lan samstaedu Sildarvinnslunnar skiptast pannig eftir gjaldmidlum: USD 46%, EUR 29%, NOK 12%, GBP 9%
og JPY 4%. Vaxtadlag ofan 4 grunnvexti er ad medaltali 1,9%.

1 Hluthafafundur Sildarvinnslunnar 26. mars 2021 dkvad ad feera eignarhlut félagsins i SVN eignafélagi ehf. ad 6llu L .
30 leyti til hluthafa med ardgreidslu og hefur sa tilflutningur farié fram. S’Idarlﬂ'nns,an hf

Sja nanar skyringu 26 i samstaeduarsreikningi 2020




Fjarhagsupplysingar: Ardgreidslustefna

Ardgreidslustefna

Ardgreidslustefna Sildarvinnslunnar er svohljédandi:

,Stjorn Sildarvinnslunnar hf. hefur markad félaginu pa stefnu ad vid utgreidslu ards sé

haft til hlidsjonar ad félagid sé med sterkan efnahag og naegilega hatt eiginfjarhlutfall
Fjarhagsleg viomid ardgreidslustefnu: til maeta peim sveiflum sem fylgt geta rekstrarumhverfi i islenskum sjavarutvegi. Pad

hefur verid keppikefli félagsins ad vera i fremstu r6d hvad vardar teekniframfarir i

. . . . ~mo0. -
Ardur nemi ad lagmarki 30% hagnadar nzestlidins veidum og vinnslu og er pannig mikilveegt ad félagid hafi dvallt bolmagn til ad gripa

rekstrarars bau fjarfestingartaekifaeri sem myndast pegar pau myndast.
* Eiginfjarhlutfall fari ekki nidur fyrir 50% vid greidslu Med visan til pessa telur stjérnin ennfremur mikilveegt ad greida hluthéfum edlilegan
ardsins ard af pvi fé sem er bundid i félaginu. Er pannig stefnt ad pvi ad félagid greidi

hluthofum sinum darlegan ard, sem nemi ad lagmarki 30% hagnadar naestlidins
rekstrarars. Ardgreidsla skal taka mid af pvi ad eiginfjarhlutfall félagsins fari ekki nidur

fyrir 50% vid greidslu ardsins.

Ardgreidslustefna félagsins skal vera adgengileg 4 heimasidu félagsins og skal stjorn

yfirfara hana eigi sjaldnar en pridja hvert ar. “

Sildarvinnslan hf




Samantekt

Sildarvinnslan er eitt af stcerstu og &flugustu fyrirtcekjum landsins

A

Q\ Visbending um betri horfur ] Sterkt sjodstreymi og @ Mikil bekking og reynsla til stadar
fyrir lodnustofninn svigrim til ardgreidslna = medal starfsmanna

Iﬁ Sterk eftirspurn eftir islenskum oy Godar langtimahorfur m Vel buin skipum,
siagvarafurdum & A mdorkudum - framleidslutcekjum og adstodu

\sgi Markvissar fiarfestingar hafa ml\ Lag skuldsetning og sterk /D
=0l quki® dhoettudreifingu = eiginfiarstada 2

R Sildarvinnslan hf @

H Vaxtarteekifoeri
til stadar




Samantekt

Helstu ahcettupcettir
- Fjarfestum er sérstaklega bent & ad kynna sér upplysingar um dhcettupcetti félagsins!)

Ahattupaettir sem skipt geta mali vardandi pa Ahattupaettir sem skipt geta mali vardandi
atvinnugrein sem Sildarvinnslan starfar i hlutabréf Sildarvinnslunnar

* Laga- og rekstrarahaetta * Almenn dhaetta tengd fjarfestingu i hlutabréfum
+ Ahzetta tengd efnahagsumhverfi + Ahzetta tengd hlutabréfum i Sildarvinnslunni

+ Ahzetta tengd préun fiskistofna * Markadsverd hluta utgefanda getur sveiflast
* Rekstrarahzetta * Uppbygging a eignarhaldi

+ Ahaettustyring félagsins og innra eftirlit * Seljanleikadheetta

* Fjarhagsleg aheetta * bynning hlutafjareignar

+ Ahaetta vegna uppbyggingar & eignarhaldi

1 Fjarfestum er sérstaklega bent & ad kynna sér kafla um dhaettupaetti i utgefandalysingu og
33 verdbréfalysingu félagsins { tengslum vid hlutfjarttbod og skraningu i Kaupholl S"Idarvinnsla" hf




Hlutafjardtbod




Hlutafjardtbod

Acetladar timasetningar hlutafjaritbods og skrdningar

Mai 2021
-n-n-- 10. - 12. mai Askriftartimabilid hefst klukkan 10:00 manudaginn 10. mai 2021 og
‘ - mal bvi lykur klukkan 16:00 midvikudaginn 12. mai 2021
1
14. mai Nidurstodur Utbods birtar og innheimtukrofur stofnadar
8
15 20. mai Gjalddagi og eindagi
22 , ]
26. mai Afhending hluta
29
27 . Azetladur fyrsti vidskiptadagur — allir hlutir i Sildarvinnslunni teknir til
30 31 - mai vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland

Sildarvinnslan hf




Hlutafjardtbod

Skilmalar fyrirhugads hlutafjarutbods
Sala & 26,33% - 29,33% af pbegar utgefnu hlutafé

Tilbodsbok A Tilbodsbok B

(fyrir smaerri askriftir) (fyrir staerri askriftir)

Tilbod gerd innan verdbilsins 55-58 kr./hlut.

Salan fer fram & féstu verdi?), sem dkvardast jafnt og pad laegsta af sampykktum ot Ere i Leigme L erter 56 Sl L0 el e it &) ester

. 1) . 7 . .
Tilbodsverd tilbodum (hollenskt titbod). verdi, sem dkvardast Jafr;:‘gﬁebnas?(tlaztg;(t)%)af sampykktum tilbodum
Verd i Tilbodsbok A verdur ekki haerra en i Tilbodsbok B
Steerd utbods 24,6-26,0 90.909.091 hlutir 356.717.789 hlutir
ma.kr. ad séluandvirdi? (um 20% af Utbodi) (um 80% af Gtbodi)

Réttur til ad staekka
utbod i 27,4-28,9 ma.kr.
aod soluandvirdi

Seljendur hafa rétt til ad steekka Utbodid um allt ad 51.000.000 hluti
(eda sem nemur 3% af pegar utgefnu hlutafé)

Askriftir ad kaupverdi Askriftir ad kaupverdi yfir 20 m.kr.

’ . 3)
Stzerd askrifta 100 p.kr. - 20 m.kr. Tilbod ekki yfir stzerd Gtbods

Meglnreglur vardandi Leitast verdur vid a3 skerda ekki askriftir undir 1 m.kr. Sampykki t||b06§ verdur akvardad a grundvel“ tilbodsverds. Ef til
athlutun® umframeftirspurnar kemur verdur skerding hlutfallsleg

1) Med verdi er att vid verd & hlut (kr./hlut)
2) Midad vid grunnsteerd Utbods og verdbil i tilbodsbdk A. Seljendur &forma ad selja 26,33% af pegar Utgefnu hlutafé m.v. grunnsteaerd Utbodsins: Samherji hf. (12%), Kjélkanes ehf. (12%), Eignarhaldsfélagid Snaefugl ehf.

(1%), Hraunldn ehf. (0,6%), Sildarvinnslan hf., eigin bréf (0,73%). Seljendur &skilja sér rétt til pess ad breyta innbyrdis staerd tilbodsbdka reynist eftirspurn gefa tilefni til pess og ad teknu tilliti til markmida Utbodsins.

3) Med askriftum er att vid tilbod sem patttakendur (askriftendur) leggja fram i hlutafjarutbodinu
4 Seljendur &skilja sér rétt til pess ad vikja fra meginreglum vardandi Uthlutun og skerda askriftir og Gthluta hlutum med peim haetti sem peir telja aeskilegt til ad na fram markmidum Gtbodsins, b.m.t. ad hafna askriftum i

heild eda ad hluta an sérstakrar tilkynningar eda rokstudnings par um. Leitast verdur vid ad skerda ekki askriftir starfsmanna félagsins.
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Hlutafjardtbod

Virdi alls hlutafjar USD 739 m. & lagmarksgenginu 55 kr./hlut

- Feluriséer EV/EBITDA & bilinu 10,3-11,0 midad vid afkomuspd 2021

EV USD 811 m. EV USD 811 m.

18

Adrar eignir, sem ekki leggja til EBITDA framlegd?

Hreinar vaxtaberandi skuldir (NIBD) Hér metnar & bokfaerdu virdi i lok ars 2020

Virdi alls Utistandandi hlutafjar? &
lagmarksgengi i fyrirhugudu
hlutafjaratbodi

Heildarvirdi rekstrar metid

og USD 125 kr. 10,3 — 11,0x
EBITDA spa 2021
1) Utistandandi hlutafé, fyrir hlutafjaritbod, nemur 1.684.273.120 hlutum
2) Eignarhlutir i hlutdeildarfélégum og 68rum félégum, rekstrarfjarmunir til sélu og skuldabréfaeign. . .
37 SVN eignafélag hefur verid faert til hluthafa félagsins med ardgreidslu og er pvi er eignarhlutur i Sjéva-Almennum tryggingum hf. undanskilinn S’Idarlﬂnns,an hf




Vidauki

* Saga Sildarvinnslunnar

* Dottur- og hlutdeildarfélog Sildarvinnslunnar

* Umhverfismal, samfélagslegir paettir og stjérnarhaettir
* Stada fiskistofna i islensku [6gsdgunni og uppsjavartegunda i NA-Atlantshafi
* Fjarfestingar og afskriftir

* Rekstrarreikningur samstaedu fyrir arié 2020

* Efnahagsreikningur samstaedu 31. desember 2020

* Sjodstreymi samstaedu fyrir arid 2020

*  Meelingar a unglodnu

*  Verdkennitolur sjavarutvegsfyrirtaekja

* Verdkennitolur laxeldisfyrirtaekja




Vidauki

Saga Sildarvinnslunnar i fiskvinnslu og Utgerd spannar rum 60 ar

1957

* Sildarvinnslan stofnud i Neskaupstad

* Almenningshlutafélag med 35 hluthafa

* Heimamenn vildu taka fullan patt i
aukinni sildveidi uti fyrir Austfjordum

* Vantadi sildarverksmidju a stadinn

1968
* Sildveidar bregdast
* Lodnuveidar hefjast 1981. i )
* Hafin utgerd &
fiolveidiskipi

1970
* Fyrsti skuttogarinn i
eigu islendinga

Beitir keyptur

1994
e Sildarvinnslan skrad i
Kaupholl

1989
* Hafin utgerd a
frystitogara

2004

* Sildarvinnslan
afskrad ur
Kaupholl

2007
* Upphaf makrilveida og -vinnslu

2021

* Sildarvinnslan
stefnir a
skrdningu i
Kaupholl

----------------------------------------------------------------------*

°1 906t5er6 hefst o 1974
g. g * Snjoflodin i Neskaupstad
aukin 0ilogdu verksmidju
1958 fiskvinnsla cyoros !
. , Sildarvinnslunnar
* Mottaka sildar i s .
hefst. * Ny verksmidja var reist og
4.000 tonn tok til starfa 1976

fyrsta starfsarid

39

1993
* Raekjufrystitogarinn
Bleengur keyptur

1997 - 2000

2003 2012
e SR-Mjol sameinast  ° Sildarvinnslan
Sildarvinnslunni

kaupir Berg-
Huginn

* Nytt fiskidjuver tekid i

notkun 1997 og
frystigeymslur 2000

2016

2020
* Bergur-Huginn
kaupir Berg hf.

* Rundlfur Hallfredsson

hf. verdur doétturfélag
(var hlutdeildarfélag

fr4 2003)
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Vidauki

Sildarvinnslan a 5 doétturféldg

Bergur-Huginn ehf.
- 100%Y) eignarhlutur

Runélfur Hallfredsson ehf.
- 100%2? eignarhlutur

Fodurverksmidjan Laxa hf.
- 66,76% eignarhlutur

Gerir Ut isfisktogarana Bergey VE, Vestmannaey VE og
Berg VE i gegnum ddtturfélag sitt Berg ehf.?)

Ahersla félagsins er a ad flytja ferskan bolfisk til
Bretlands, Frakkalands og byskalands

Gerir Ut gerir Ut néta- og togveidiskipid Bjarna Olafsson
AK70
Veidir uppsjavarfisk sem unninn er af Sildarvinnslunni

Framleidir og selur fiskeldisfodur 4 innlendum markadi
og til utflutnings

1) Bergur Huginn ehf. 8 100% hlut i Bergi ehf. sem kom inn i samstaeduna 2021
2 Sildarvinnslan & ni 100% hlut i Rundlfi Hallfredssyni ehf. eftir kaup & 12,4% hlut 4 rinu 2021

L -

Seley ehf.
- 70% eignarhlutur

Fjarfestingarfélagio
Vor hf.
- 60% eignarhlutur

Seley ehf. var eignarhaldsfélag um brunnabdtinn Snaefugl SU 20
Stefnt er ad pvi ad leysa félagid upp

Eignarhaldsfélag sem 8 46,7% hlut i hlutdeildarfélaginu
Fasteignafélaginu Midhus ehf. sem er stofnad utan um byggingu
a netaverkstadi og ndtageymslu i Neskaupstad og leigir
Hampidjunni islandi ehf. hisnaedi undir starfsemi sina i
Neskaupstad og nétaholf til utgerdafélaga

Sildarvinnslan hf



Vidauki

Sildarvinnslan & 6 hlutdeildarféldg

* Vélaverkstaedid vinnur ad malmsmidi, malmvorugerd

* Eignarhaldsfélag sem a 25% hlut i F/V Holdings sem 4 og og vélsmidum

Atlantic C,0aSt Fisheries rekur 3 bata til veida 3 hc.)rpuskel fra New Bedord G. Skulason vélaverkstaedi ehf. ¢ Er med starfsemii Neskaupstad og bjonustar skip og
Corporation Massachusetts, Bandarikjunum - 24 95% eienarhlutur vinnslur félagsins
- 100% eignarhlutur * Hlutdeild i afkomu félagsins arié 2020 var USD 592.170 17270 €lg

e Hlutdeild i afkomu félagsins arié 2020 var USD 98.297

* Bokfeert verd eignarhlutarins USD 3.483.491 i lok arsins « Bokfeert verd eignarhlutarins USD 752.525 i lok arsins

* Gerir Ut greenlenska skipid Polar Amaroq sem hefur
aflahlutdeild i uppsjavarheimildum Graenlands, i lodnu, SR-Vélaverkstaedi hf
makril, sild og kolmunna
* Hlutdeild i afkomu félagsins arid 2020 var USD 679.588
* Bokfeert verd eignarhlutarins USD 8.998.327 i lok arsins

e Starfraekir vélaverkstaedi a Siglufirdi

Hlutdeild i afkomu félagsins arid 2020 var USD -

- 37,30% eignarhlutur 18.642

e Bokfaert verd eignarhlutarins USD 380.786 i lok arsins

Polar Pelagic A.S.
- 33% eignarhlutur

* Netaverkstaedi og nétageymslu i Neskaupstad, leigir

* Rekstur fasteignar i Neskaupstad par sem rekin er Fasteignafélagid Midhus ehf. Hampidjunni islandi ehf. htisnadi undir starfsemi sina
Hafnarl?raut 2 ehf. hotelst'arflseml og ve’ltmg?bjczn‘usta - 46,7% eignarhlutur { Neskaupstad og notaholf til ttgerdafélaga
- 50% eignarhlutur e Hlutdeild i afkomu félagsins arid 2020 var USD -10.276 (i gegnum détturfélagid « Hlutdeild i afkomu félagsins arid 2020 var USD 94.403
* Bokfaert verd eignarhlutarins USD 156.548 i lok arsins Fjarfestingarfélagid Vor hf.) )

* Bokfaert verd eignarhlutarins USD 583.117 i lok arsins
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Vidauki

Umhverfismal, samfélagslegir pcoettir og stjdrnarhcettir

//Qé@ Umbhverfismal

* Ahersla 4 sjalfbzera nytingu sjavaraudlinda

* Langstaersti umhverfispattur starfsemi Sildarvinnslunnar
er oliunotkun

o Ahersla 4 ad minnka kolefnisspor félagsins med
hagkveemari skipum og utskiptingu & mengandi
orkumidlum fyrir endurnyjanlegra orkugjafa

* Aukin burdargeta uppsjavarskipanna skiptir mali vid
minnkun & oliunotkun og kolefnisfétspori

* Rafvaeding fiskimjolsverksmidja skiptir miklu en 3adur
notud paer mikid af oliu

» A arinu 2020 var teeplega 93% af orku sem var notud i
fiskimjolsverksmidjur  fengin  fra  endurnyjanlegum
orkugjofum

e Staekkun fiskimjolsverksmidjunnar i Neskaupstad er
®tlad ad spara orkunotkun vid keyrslu samhlida
manneldisvinnslunni

o Atak sett af stad i ad baeta endurvinnsluhlutfall af Grgangi
badi i sjo og landi. Flokkun um bord i skipum og &
vinnslustédum

« Oll veidafeeri flokkud i landi og nytt i endurvinnslu

* Arid 2020 var endurvinnsluhlutfallid rimlega 60%

L -

O 00O

A Samfélagsmal

Hja samstaedunni starfa 338 manns, alls 89 stodugildi
4 sjo og med afleysingakerfum starfa um 150 sjémenn
hja félaginu

Sildarvinnslan er med jafnlaunavottun par sem fram
kemur ad ekki erum kynbundin launamun ad raeda
hja félaginu

Stefna og reglur er taka a einelti, kynferdislegri
areitni, kynbundinni areitni og ofbeldi

Persénuverndarstefna i samraemi vio
persénuverndarlog

Sildarvinnslan leggur dherslu & oryggi starfsmanna og
heilsu starfsfélks

Stefnt ad Utrymingu vinnuslysa med markvissri vinnu
og beeta heilsu starfsfélk med betri vinnuadstodu

Fylgst med heilsu starfsmanna og bodid upp a
heilsufarspjonustu med samningi vid Sjdémannaheilsu

Anzegja starfsfélks skiptir mali og pvi bodid upp &
vinnuumhverfi sem einkennist af hvatningu, 6ryggi og
géoum samskiptum

4 Stjérnarhcettir

Stjérnarhaettir taka mid af logum nr. 2/1995, sampykktum
félagsins og starfsreglum stjérnar

Upplysingar um stjérnarhzetti ma finna i gildandi
sampykktum félagsins og stjérnarhattayfirlysingu félagsins
sem finna & i samstaedureikningsskilum

Félagid vinnur ad pvi ad adlaga stjornarheetti sina ad
leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirteekja, 6. utgafu,
gefnum Gt af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland hf. og
Samtokum atvinnulifsins sem taka gildi 1. juli 2021

Félagid uppfyllir ekki tilmezeli 1.4 i leidbeiningum um
tilnefningarnefnd auk tilmzela 2.3.3 um ad minnsta kosti
tveir stjdrnarmanna félagsins skulu vera O6hadir stérum
hluth6fum

Endurskodunarnefnd er skipud premur einstaklingum sem
allir eru 6hadir endurskodanda félagsins og er meirihluti
6hdadur félaginu

Starfskjaranefnd er skipud stjérnarmonnum félagsins og er
einn formadur

Fyrsta samfélagsskyrsla félagsins birt arid 2019 sem var
skrifud ad fyrirmynd alpjédlega stadalsins GRI (e. Global
Reporting Initiative Standards)
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Vidauki

Stada fiskistofna i islensku [6gsdgunni er almennt géd

Almennt er astand helstu fiskistofna i islensku 16gs6gunni nokkud gott pott pad sé breytilegt eftir Helstu fiskistofnar i islensku 16gsogunni
einstaka tegundum. Uthlutun radherra 4 sidustu fiskveididrum hefur verid i samraemi vid radgjof

Hafrannsdknastofnunar sem vonandi verdur til pess ad stofnarnir eigi ad geta stadid sterkir til

Kvéti i tonnum eftir fiskveidiarum

langs tima.
8 Tegund 2018/2019 2019/2020 2020/2021
= borskur. Agaetar horfur samkvaemt dstandsskyrslu Hafrd. Stofninn hefur styrkst & sidustu borskur 262.000 270.011 254.273
arum. Aflaregla stjérnvalda midar ad pvi ad langtimaafrakstur verdi hdmarkadur. .,
Ysa 56.700 40.723 44.419
. Ysa. Utlitid fy.rlr ysu er,a heildina litid gott: Hrygnmgarstofn ysu’hefur haldist s‘,toéuggr seinni Ufsi 79.092 53.000 55 000
ar en hefur minnkad fra 2008. Horfur eru 8 ad argangur 2014 sé yfir medallagi og teljast pad _
jakvae(i tidindi. Gullkarfi 39.240 38.896 34.379
.o . L , . . , , . Djupkarfi 13.012 12.492 12.384
= Ufsi. Utlit er fyrir minni ufsakvdta @ naestu arum. Stofninn mun minnka & naestu darum midad
vid fyrirliggjandi gdgn en verdur afram nokkud stér. A sidustu sex fiskveidiarum nadist ekki ad Graluda 13.271 12.047 13.271
veida upp i uthlutadar aflaheimildir. islensk sild 35.186 34.572 35.490

= Gullkarfi. Buast ma vid heldur minni kvéta i gullkarfa & naestu arum. Hrygningarstofninn
steekkadi ort frd 2004-2015, en hefur minnkad sidan pa en er vel yfir skilgreindum
adgerdarmorkum.

Heimild: https://www.hafogvatn.is/is/moya/news/ices-veitir-radgjof-um-aflamark-
uppsjavarstofna-fyrir-arid-2021

= fslensk sild. A heildina litid eru horfur pokkalegar og haegt ad buast vid haegri aukningu i
uthlutudum kvdta. Vegna betri nylidunar er buist vid ad stofninn muni staekka a allra naestu
arum en afram er dvissa vegna sykinga.
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Vidauki

Uppsjavartegundir i NA-Atlantshafi: Ekki saomkomulag um
skiptingu aflamarks

Stada uppsjavartegunda i Nordaustur-Atlantshafi (makrill, kolmunni og norsk-islensk sild) er misgdd eftir
tegundum. bjédirnar sem stunda veidar ur pessum stofnum hafa ekki nad samkomulagi um skiptingu aflamarks
i pessum tegundum sem er visst ahyggjuefni.

Uppsjavartegundir i NA-Atlantshafi

Kvéti i tonnum eftir arum

Alpjédahafrannsoknaradid (ICES) gefur arlega Ut radgjof um veidar arsins fyrir norsk-islenska sild, makril og

kolmunna. Fyrir 4rid 2021 hafa verid gefnir at heildar kvotar. Ekki hafa verid gefnir Gt endanlegir kvotar til Tegund 2019 2020 goat
islenskra skipa en liklegt er ad island midi vid hlutfall af heildarkvéta sem studst hefur verid vid sidustu ar. .
, , Likleg 24%
= Norsk-islensk sild. Nokkud gédar horfur eru um norsk-islensku sildina. Radgjof ICES fyrir arid 2021 er um Norsk-islensk sild 102.174 91.243 hakkun?
24% heerri en sidasta ar. Ekki er i gildi samkomulag milli peirra pjéda sem stunda veidar ur norsk-islenska
sildarstofninum um skiptingu aflahlutdeildar og hver pj6d pvi sett sér kvota. Pad hefur haft paer afleidingar Kolmunni 241.000 245.101 Likleg 20‘710
ad fra arinu 2013 hafa veidar verid umfram radgjof ICES. laekkun®
, Likleg 8%
= Kolmunni. Radgjof ICES fyrir 4rid 2021 er um 20% laegri en 4 sidasta ari. Astaedan fyrir laekkun er minnkandi Makrill 140.000 152.141 leekkun®
hrygningarstofn sokum litillar nylidunar sidustu fjdgur ar. Ekki er i gildi samkomulag milli peirra pjéda sem
yening Y 18 & 8 b bi Lodna (kvati til isl. skipa) 0 0 69.834

stunda veidar ur kolmunnastofninum um skiptingu aflahlutdeildar og hver pj6d settur sér kvéta, sem hefur
haft paer afleidingar ad fra arinu 2014 hafa veidar umfram radgjof ICES numid 16-66% a ari.

D Tillégur ICES fra 30. september 2020
Heimild: https://www.hafogvatn.is/is/moya/news/ices-veitir-radgjof-um-aflamark-

= Makrill. Radgjof ICES fyrir 4rid 2021 er um 8% laegri en a sidasta ari. Pad skyrist af baedi minnkandi uppsjavarstofna-fyrir-arid-2021

hrygningarstofni og leegra mati a honum nu en 4 sidasta ari. Leekkun 4 radgjof hefdi ordid meiri ef ekki hefdi
komid til endurmat og haekkun 4 veidihlutfalli vidmidunarmarka sem radgjofin byggir a. Ekki er i gildi
samkomulag milli peirra pj6da sem stunda veidar ur makrilstofninum um skiptingu aflahlutdeildar og hver
pjéd settur sér kvota, sem hefur haft paer afleidingar ad veidar hafa verid umfram radgjof ICES.

= Lodna. [slenskum skipum var i ar Uthlutad kvéta i fyrsta sinn i prju &r. Frd drinu 2006 hafa
faeduoflunarsvaedi lodnunnar faerst vestar og ad hluta fra islenskum hafsveedum i att ad Austur-Grzaenlandi.
Helstu hrygningarsvaedi lodnunnar eru enn sem fyrr sunnan og vestan islands, en vaxandi hlutfall virdist
hrygna fyrir nordan land. Visitala unglodnu maelist naerri ségulegu hamarki. Horft til naestu ara rikir nokkur
dvissa um stédu lodnustofnsins vegna breytinga i hafinu.
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Vidauki

Fiarfestingar og afskriftir

Samantekt a fjarfestingum og afskriftum

USD pusund 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Keyptir varanlegir rekstrarfjarmunir 33.866 13.449 8.044 1.441 3.622 3.287
Seldir varanlegir rekstrarfjarmunir 0 0 -4.472 -128 -4.422 -6.170
Fjarfesting i skipum i smidum 0 0 4.406 9.961 21.701 13.130
Fjarfesting i aflaheimildum 0 921 1.780 0 3.884 0
Fjarfesting i hlutabréfum/félogum 608 11.649 57 683 1.860 0
Hrein fjarfesting 34.474 26.019 9.815 11.957 26.645 10.247

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Afskriftir 8.195 8.935 10.310 11.078 9.470 10.060

1 Hrein fjarfesting er fjarfesting i varanlegum rekstrarfjdrmunum, skipum i smidum, aflaheimildum, hlutabréfum
og félogum, ad fradregnum seldum rekstrarfjarmunum. Sja sundurlidun i vidauka

L -
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Vidauki

Sildarvinnslan hf.
Rekstrarreikningur

samstoedu fyrir arid 2020
Fiagrhaedir i USD

Rekstrartekjur

Seldar vorur ......

Hagnaour af SOIU @IgNaA .....ceooiiiiiiiiii e

Rekstrargjold

KoStnadarverd SEIAra VAara ............coeveuueiieeieieeeeeeeeeeeee e

Laun, aflahlutir og annar starfsmannakostnadur .............cccceevceeeiereenneen.

ANNAr rekKStrarkOSINAOU .........oeeeiiiieiiee e

Rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA)

Afskriftir fastafjarmuna .........ccoeviieiii
Rekstrarhagnadur

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)

VaxtateKjur 0g VErODBBIUT .......ccuiiieiiiie et

Vaxtagjold 0g VEISDERIUN ..........oiiuiiieiiiiieii e

Gengismunur

Anrif af rekstri hlutdeildarfélaga ..............cccooveeeeeveeeeeeee e

Hagnadur fyrir skatta

Tekjuskattur ......

Hagnadur arsins

Hagnadur skiptist a eftirfarandi hatt:

Eigendur félagsins

Hlutdeild minninIUta ......ooooeieeeeeeeee e

Hagnadur & hlut

Hagnadur eigenda félagsins & utistandandi hlut ..................ccocoiveeienne,

2020 2019
183.807.365  188.418.387
400.724 1.940.863
184.208.089  190.359.250
76.961.726  77.826.509
43.960.862  44.998.422
4.178.728 4.258.055
125.101.316  127.082.986
59.106.773  63.276.264
10.059.867 9.470.436
49.046.906  53.805.828
551.541 1.404.419
(2.269.792)  (3.930.704)
(2.939.347) (466.798)
(3.556.723)  (1.611.120)
(8.214.321)  (4.604.203)
7.153.925 4.987.668
47.986.510  54.189.293
(8.723.461)  (9.896.170)
39.263.049  44.293.123
38.593.243  43.805.416
669.806 487.707
39.263.049  44.293.123
0,0229 0,0260
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Sildarvinnslan hf.
Efnahagsreikningur
samstoedu 31.

desember 2020
Fiagrhaedir i USD

Eignir

Fastafjarmunir
Oefnislegar eignir:

Fiskveidineimildir .......cooiiiiiieeeee e

Rekstrarfjarmunir:

Varanlegir rekstrarffarmunir ..........cccoooieeiiiie e

Skip i smidum
Leiguréttindi

Fjarfestingar:

Eignarhlutar i hlutdeildarfélégum ..o

Eignarhlutar i 60rum fElOQUM .......cccviieiiiiie e

Fastafjarmunir samtals

Veltufjarmunir

SKUIdabréfagign .......ccuvviiiieiiecee e

L1 (o T | PRSP
Vidskiptakrofur

Adrar skammtimakrofur ........c.vveeiireiiie e

Krofur & tengd félog

Fastafjarmunir sem haldid er til SOIU ...........ccceveeeiiiiiiiee e

Veltufjarmunir samtals

Eignir samtals

31.12.2020 31.12.2019
227.077.803  228.305.153
227.077.803  228.305.153
127.496.484  129.071.371

20.288.960 21.316.490

1.162.392 0
148.947.836  150.387.861
38.773.169 31.804.737
1.651.988 1.222.235

40.425.157 33.026.972

416.450.796  411.719.986

394.298 1.029.739
26.224.059 30.435.472
7.415.582 14.538.384
1.827.215 4.107.407

26.128.241 22.892.259

90.119.415 48.633.026
152.108.810  121.636.287

1.567.591 1.567.591
153.676.401  123.203.878
570.127.197 _ 534.923.864
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Vidauki

Sildarvinnslan hf.
Efnahagsreikningur
samstoedu 31.

desember 2020
Fiagrhaedir i USD

Eigio fé og skuldir

Eigid fé

HIUTATE ..o
Yfirverdsreikningur hlutafjar ...........cccccoiviiiiiie i,

e 4 1T |

Oradstafad eigid fé

Skuldir

Langtimaskuldir og skuldbindingar:
Skuldir vid 1&nastofnanir ...

Tekjuskattsskuldbinding .........cc.veeveiiiiiiiie e

Skammtimaskuldir:

Skuldir vid lanastofnanir ..........ccccooiiiiii
Neesta ars afborganir af langtimaskuldum
Reiknadir skattar arsins ..........cccocvereiriienienes e
ViOSKIPTASKUILIN .....eeeeiiiiieeiie e
Adrar skammtimaskuldir ...........coovviiiiiiiii

Skuldir vid tengd fEIOQ ....vvvveiiiieeiiiie e

Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

31.12.2020 31.12.2019
13.967.526 13.968.088
10.070.499 10.080.057
33.240.148 23.703.309
324.809.669  310.508.027
382.087.842  358.259.481
4.184.269 3.824.601
386.272.111  362.084.082
33.375.248 52.769.438
39.967.342 41.057.815
73.342.590 93.827.253
27.913.254 0
54.647.863 56.010.551
9.027.842 9.019.849
7.335.248 5.243.688
10.936.990 7.936.711
651.299 801.730
110.512.496 79.012.529
183.855.086  172.839.782
570.127.197 _ 534.923.864
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Vidauki

Sildarvinnslan hf.
Sjodstreymi
samstoedu fyrir arid

2020
Fiagrhaedir i USD

Rekstrarhreyfingar
Hreint veltufé fra rekstri

HAGNAOUE GISINS ....eeeiieiiiie ettt et e e et e e et e et e e anaeeeas
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif &

fjarstreymi:

ATSKIITLIE e

Y T 1o |G U
Hreint veltufé fra rekstri

Laekkun (haekkun) rekstrartengdra eigna:
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ...

BIFQOIT ..ot
Leekkun (haekkun) rekstrartengdra skulda:

Skammtimaskuldir ..........cooovieiiiiii e

Handbeert fé fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar

Keyptir varanlegir rekstrarffarmunir ...........cccccoovoeiiiieeninennns
Fjarfest i skipum i SmMiGUM .........oooiiieiiiieie e
Seldir varanlegir rekstrarffarmunir ...........cccocooeeiiiiniiiie e
Keyptar éefnislegar eignir ...........cccooiiiiiiieeciiiieee e
Keyptir eignarhlutar i 80rum félogum ..........cccccvveeeiiiiiiieeniins
Keyptir eignarhlutar i dOtturfélogum .........ccccevveeiiiieiiiieee,
Ardur fré hlutdeildarfélogum ............cooeiiiiiiie

Fjarmdégnunarhreyfingar

Nyjar langtimaskuldir ............coooiioiiiiieere e
Afborganir langtimaskulda ............ccocooiiiieiiee e
Vidskiptimed eigin bréf ...
GreiddUur @rOUN .......ccovieiiieiii e e
Breyting & skammtimaskuldum vid lanastofnanir ....................

Haekkun & handbeeru fé
Handbaert f& 1 byrjun &rs ........cccooeiiiiieeee e

Ahrif gengisumreiknings dotturfélaga .............cooveveveeeevenenennnn.
Handbeert fé i arslok

2020 2019
39.263.049  44.293.123
10.059.867 9.470.436

(170.201)  (4.681.185)
49.152.715  49.082.374
6.709.569  (2.931.634)
3.915.594 5.815.082
3.330.442  (4.272.037)
13.955.605  (1.388.589)
63.108.320  47.693.785
(3.286.909)  (3.621.610)
(13.130.467)  (21.700.926)
6.170.261 4.421.839

0  (3.883.929)

0 (10.800)

0  (1.848.770)

145.103 743.568
(10.102.012) _ (25.900.628)
0  17.690.664
(27.524.165)  (7.403.107)
(10.120) (40.060)

(13.889.281)  (10.402.835)
27.913.254  (16.454.634)

(13510.312) _ (16.609.972)
39.495.996 5.183.185
48.633.026  43.561.384

1.990.393 (111.543)
90.119.415 __ 48.633.026
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Vidauki

Mcelingar d unglodnu gefa visbendingu um betri horfur fyrir
lodnustofninn

I -

Upplysingar um maelingar a@ unglodnu
Hafrannsoknarstofnun

Februar 2021
Afli Catches Visitala unglodnu Juvenile index
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Heimild: Astand nytjastofna sjdvar og radgjof 2021, Hafrannsdknarstofnun 4. februar 2021

Visitala unglodnu er naerri
sogulegu hamarki
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Vidauki

Verdkennitolur sjdvarutvegsfyrirtoekja

Name Marketcap EV EV/Revenue EV/EBITDA P/E NIBD/EBITDA Revenue growth EBITDA
USD m. USD m. LTM LTM LTM LTM 3-Yr CAGR margin LTM
Brim hf. 831 1.196 3,3x 16,6x 23,0x 5,2x 10% 20%
Austevoll Seafood ASA 2.581 4.544 1,7x 12,7x 42,3x 2,2X 3% 10%
High Liner Foods Incorporated 362 633 0,8x 7,5x 12,7x 3,3X (8%) 9%
Sanford Limited 310 459 1,4x 9,6x 19,5x 3,2X (1%) 12%
Thai Union Group Public Company Limited 2.254 4.105 0,9x 9,5x 11,2x 3,9x (1%) 10%
Oceana Group Limited 557 722 1,3x 6,6X 11,5x 1,6x 7% 19%
Median 694 959 1,4x 9,5x 16,1x 3,3x 1% 11%
Mean 1.149 1.943 1,6x 10,4x 20,0x 3,2X 2% 13%
Max 2.581 4.544 3,3x 16,6x 42,3x 5,2x 10% 20%
Min 310 459 0,8x 6,6x 11,2x 1,6x (8%) 9%

Valin skrad félog
Heimild: S&P Capital 1Q, uppfeert 1. mai 2021
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Vidauki

Verdkennitolur laxeldistyrirtoekja

Name Marketcap EV EV/Revenue EV/EBITDA P/E  NIBD/EBITDA Revenue growth EBITDA
USD m. USD m. LTM LTM LTM LTM 3-Yr CAGR margin LTM

Mowi ASA 12.780 15.247 3,2x 21,4x 85,0x 3,7X 1% 10%
SalMar ASA 7.853 8.682 5,5x 19,3x 32,2x 1,7x 6% 26%
Grieg Seafood ASA 1.117 1.570 2,9x 38,2x NM 11,8x (14%) 4%
Norway Royal Salmon AS 1.020 1.212 2,0x 42 ,8x 105,8x 6,7x 1% 4%
P/F Bakkafrost 4.689 5.043 6,2X 25,3x 57,7x 1,9x 7% 22%
Median 4.689 5.043 3,2x 25,3x 71,4x 3,7x 1% 10%
Mean 5.492 6.351 3,9x 29,4x 70,2x 5,2x 0% 13%
Max 12.780 15.247 6,2x 42,8x 105,8x 11,8x 7% 26%
Min 1.020 1.212 2,0x 19,3x 32,2x 1,7x (14%) 4%

Valin skrad félog
Heimild: S&P Capital 1Q, uppfeert 1. mai 2021
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