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Efni: Sala & eignarhlut Landsbankans hf. i Borgun hf.

Landsbankinn hf. (Landsbankinn eda bankinn) hefur méttekid erindi Bankasyslu rikisins,
dags. 26. januar 2016, bar sem 6skad er upplysinga um sélumedferd eignarhluta i eigu
Landsbankans, p.m.t. s6lu Landsbankans & eignarhlut hans i Borgun hf. ( ,Borgun®).

Fram kemur i erindinu ad Bankasysla rikisins telji afar mikilvaegt a8 hin verdi upplyst um
stlumedferd eignarhluta bankans i 1josi pess ad hin fer med 98,2% eignarhlut rikissj6as i
honum samkvamt légum, sérstaklega par sem mikilvaegt sé ad upplysingarnar liggi fyrir
adur en sblumedferd & eignarhlutum rikisins i bankanum geti hafist.

Landsbankinn er afram um ad verda vid beirri beidni. bott malid, eins og pad snyr ad
Landsbankanum, kunni ad virdast flokid, pad eru adalatridi pess | raun einfdld.
Landsbankinn seldi eignarhlut sinn | Borgun med gédum hagnadi. A sidustu manudum
hafa hins vegar atburdir ordid og upplysingar komid fram sem benda til pess ad
verdmeaeti hans reynist meira en alitid var & arinu 2014. Engir annarlegir hvatar lagu a8
baki peirri akvordun bankans ad selja hlutinn & pann hatt sem gert var, heldur
einvéréungu hagsmunir Landsbankans eins og peir voru metnir & peim tima.

Likt og vikid er ad i erindi Bankasyslu rikisins hvila trinadarskyldur & Landsbankanum.
Bankinn hefur starfsleyfi sem vidskiptabanki og starfar samkvamt légum nr. 161/2002
um fjarmalafyrirtaeki. Akvaedi 58. gr. peirra laga girdir fyrir ad stjérnarmenn bankans,
framkvaamdastjérar, endurskodendur, starfsmenn og hverjir peir sem taka a8 sér verk i
bagu hans veiti upplysingar um pad sem beir fa vitneskju um vid framkvaemd starfa sins
og vardar vidskipta- eda einkamalefni vidskiptamanna pess, nema peim sé pad skylt
samkvamt lGgum.

Pa hefur bankinn med samningum, svo sem um kaup og sélu hlutafjar, skuldbundid sig til
ad geeta fyllsta trdnadar um ymsar upplysingar er varda vidsemjendur hans en peim
trunadi verBur ekki aflétt nema samkvaamt légum, kréfu fra légbzeru yfirvaldi eda
démstolum eda med samkomulagi samningsadila.

Rettur Bankasyslu rikisins til adgangs ad gégnum takmarkast af 91. gr. laga nr. 2/1995
um hlutafélog sem maelir fyrir um ad pegar hluthafi krefst pess og slikt ma verda an
verulegs tjons fyrir félagid ad mati félagsstjérnar, skuli félagsstiorn og framkvaamdastjéri
leggja fram a hluthafafundi upplysingar um pau malefni, sem skipta mali um mat 3
arsreikningi félagsins og stodu pess ad 6dru leyti eda ahrif geta haft 4 afstédu hluthafa til
mala, er dkvordun & ad taka um & fundinum. AF pvi leidir a8 & bankanum hvilir ekki
skylda til pess ad svara erindum einstakra hluthafa af pessu tagi. Ad mati bankans er
honum pad hins wvegar ekki 6heimilt, 8 pann hatt sem gert er i bréfi pessu, en



framangreindar réttarreglur setja pvi skordur hvada upplysingar og gign eru veitt
Bankasyslu rikisins i bréfi pessu.

i 7. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002 um fiarmalafyrirtzeki segir ad fiarmalafyrirtaski skuli
fylgja vidurkenndum leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirtaekja og birta yfirlysingu um
stiornarhzetti sina. I stjérnarhattayfirlysingu Landsbankans, sem birt er 4 heimasidu
bankans, er tekid fram ad bankinn fylgi stjiérnarhattaleidbeiningum Vidskiptarads Islands,
Nasdaq Iceland og Samtaka atvinnulifsins. I kafla 2.10 | leidbeiningunum segir ad allir
hluthafar skuli hafa sama adgengi ad upplysingum um hagi félags og upplysingagjof til
hluthafa eigi pvi ad takmarkast vid hluthafafundi eda midlun samraamdra upplysinga til
hluthafa @ sama tima. Til pess ad tryggja jafnraedi hluthafa Landsbankans er svar petta
pvi birt a vefsvaedi bankans, samtimis pvi ad pad er sent Bankasyslu rikisins.

Ad teknu tilliti til pess sem ad ofan greinir fylgja hér & eftir svér bankans vid peim
spurningum sem upp eru bornar | bréfi Bankasyslunnar.

Pa vill Landsbankinn i tilefni af bréfi pessu upplysa Bankasysluna um ad Fidrmalaeftirlitid
hefur nd sent bankanum erindi, dags. 29. jantar 2016, og fari® fram & tilteknar
upplysingar sem tengjast solu bankans & eignarhlut hans | Borgun. Bankinn fékk pann 3.
desember 2014 erindi fra Fjarmalaeftirlitinu sem beindist ad sému vidskiptum, sem
svarad var pann 9. desember 2014,

Pa hefur Landsbankinn farid pess 3 leit vid Rikisendurskodun, sem kjérinn endurskodanda
bankans, ad hin skodi so6lu bankans 3 eignarhlut sinum i Borgun. Hefur Rikisendurskodun
svarad pvi til ad han hafi til skodunar adkomu sina ad malinu og muni taka dkvérdun par
ad latandi pegar fyrir liggja vidbrégd annarra adila sem hafa malid nd til skodunar.



1.
Veita stofnuninni itarlegan rokstudning fyrir pvi hvers vegna samid hafi verid
um vidbotargreidslu vegna valréttar sem var i gildi & milli Visa Europe Limited
og Visa Inc. vid sélu Landsbankans hf. &8 38% hlut i Valitor hf. til Valitor Holding
hf., sem tilkynnt var um 18. desember 2014, en ekki vid solu bankans a 31%
hlut i Borgun hf. til ymissa fjarfesta, sem tilkynnt var um 25. névember sama &r,
eda rimum premur vikum adur.

Er 6skad eftir ad upplyst verdi hvada upplysingum Landsbankinn hf. bjé yfir
vardandi valréttinn og eignarhald eda hlutdeild Valitor hf. annars vegar og
Borgunar hf. hins vegar i Visa Europe Limited eda séluandvirdi félagsins pegar
kaupsamningar voru undirritadir.

Vitneskja Landsbankans um valréttinn

Vidreedur um sélu 8 eignarhlutum Landsbankans i Valitor Holding hf. (,Valiter*) og
Borgun stodu yfir & drinu 2014. Kauptilbod nokkurra fjarfesta i Borgun var sampykkt af
halfu Landsbankans 27. oktdber 2014, med fyrirvara um sampykki bankarads en radid
sampykkti samninginn sidan fyrir sitt leyti pann 6. névember 2014 og komst bindandi
kaupsamningur pa & hvad Landsbankann snertir, Kaupsamningur Landsbankans og Arion
banka hf. um hluti | Valitor var undirritadur 15. desember 2014,

Landsbankinn vissi ad valrétturinn veeri fyrir hendi. Landsbankinn bjé aftur & méti ekki
yfir upplysingum um hvort eda hvenzer Visa Inc. myndi neyta kaupréttarins eda Visa
Europe sdluréttarins, enda la pad ekki fyrir fyrr en 2. ndvember 2015 pegar upplyst var
um vidskiptin.

Pad var skilningur Landsbankans ad vegna stgulegra tengsla Valitor vid Visa Europe og
yfirburda markadshlutdeildar félagsins i Gtgafu Visa-korta, myndi Valitor, eitt islenskra
kortafélaga, eiga tilkall til avinnings i kjélfar hugsanlegrar nytingar valréttarins, ef til
hans kaami, og eftir atvikum pau fiarmalafyrirtaski sem geefu dt VISA-greidsiukort sem
fearsluhirt vaeru af Valitor, eins og Landsbankinn. betta var skilningur bankans allt fram til
pess ad fréttir barust af pvi i byrjun arsins 2016 ad Borgun aetti von & hlutdeild i
greidslum vegna sélunnar & Visa Europe. Astaedan fyrir pessum skilningi Landsbankans
var jafnframt ad sd pjonusta sem Landsbankinn hafdi keypt af Borgun tengdist
Mastercard-kortum en ekki VISA-kortum. Upplysingar sem fengust hja Visa Europe voru
takmarkadar og bentu ekki til annars. Fyrir vikid potti ekki tilefni til pess ad =etla ad
Borgun zetti rétt til greidslna vegna nytingar valréttarins. Eftir pvi sem naest verdur
komist var vitneskia um annad ekki 3 almennu vitordi.

Addragandinn ad sélu Landsbankans a eignarhlutum sinum

Sala Landsbankans & hlutum i Valitor og Borgun arid 2014 atti sér nokkurn addraganda
sem tengdist pvi hvernig eignarhaldl kortafélaganna var hattad. Valitor var | um 61%
eigu Arion banka hf. en Landsbankinn atti 38% hlut. Hlutur Landsbankans | Borgun var
minni eda um 31,2% en Islandsbanki hf. 4tti um 62% hlut.

I hvoru kortafélaginu um sig atti bankinn pvi minnihluta hlutafjar. Stada hans var pé enn
verri fyrir paer sakir ad Arion banki og islandsbanki voru & pessum tima, og eru enn,
helstu samkeppnisadilar Landsbankans,



Hafdi Samkeppniseftirlitid af pessum stkum gripid til adgerda til ad varna pvi ad
eignaradild tveggja I’:iérmélafyﬁrtaekja ad hvoru kortafélaginu um sig hefdi skadleg
samkeppnisleg ahrif. I pessu samhengi verdur |3tid vid pad sitja ad nefna ad pattur |
pessum adgerdum var krafa um ad Landsbankinn tilnefndi 6hada stjérnarmenn i Borgun
og Valitor, pannig ad hann atti par ekki fulltria. Um 6nnur atridi er varda paer adgerdir
og bad ferli sem peim I3 til grundvallar er fjallad nanar i svari vid spurningu 2.

Eignarhlutir bankans i kortafélégunum tveimur voru til umfjéllunar & bankaradsfundi 8.
oktéber 2013. Af halfu bankastjéra kom par fram a8 vinnuhdpur innan bankans hefdi
metid kosti bankans | kertamalum med pad fyrir augum ad basta rekstur korta og mynda
heildrazna stefnu i greidslumidlun.

i kynningu sem 16g8 var fyrir fundinn kom fram ad Landsbankinn vaeri ahrifalaus eigandi i
kortaféldgunum og ad eignarhaldi® hefdi enga pydingu i kortarekstri bankans; raunar
pveeldist pad fyrir edlilegum vidskiptalegum akvérdunum i rekstri. Pannig wvaeri
eignarhaldid til pess fallid ad hindra bankann | ad faera vidskipti sin 8 milli bjonustuadila,
an mikillar fyrirhafnar.

Med vidskiptum vid Borgun eda Valitor var Landsbankinn undir pad seldur ad geta ekki
breytt um stefnu i kortamalum nema hzaetta vaeri 3 ad keppinautum hans yrdi pad strax
ljost par sem peir attu hadan fulltria hvor i sinu kortafélaginu. Vid paer adstzdur ad
samkeppnisadilarnir attu stora hluti | kortafélégunum wvard uppbyaging pekkingar og
sjalfstzedis | malaflokknum bankanum pvi kappsmal.

Um valréttinn

Azetludu virdi hlutafiar i kortafélégunum var Iyst i bankaradskynningunni fra 8. oktdber
2013 sem og bokfaerdu virdi pess. Pd var getid um mogulegan valrétt Visa Europe
Limited (Visa Europe) og Visa Inc., en tekid fram ad mikil dvissa vaeri um hann og virdi
hans. Umrasddur kaupréttur stofnadist a arinu 2007 og skyldi gilda i 99 &r. Var pvi mat
bankans ad mikillar ovissu gaetti um hvort og hvenazr hann yrdi nyttur. Eins og kynningin
ber skyrt med sér var skilningur bankans pa ad umraadd réttindi tengdust eingéngu
Valitor en ekki Borgun.

Valréttur pessi grundvalladist & valréttarsamningi (Visa Europe Put-Call Option
Agreement) sem gerdur hafdl verid &rid 2007 i tengslum vid endurskipulagningu Visa
International. I samningnum var maelt fyrir um sdélurétt (e. put option) Visa Europe
annars vegar og hins vegar kauprétt (e. call option) til handa Visa Inc. Hvorugum
adilanna var skylt ad neyta réttarins.

I valréttarsamningnum var ad finna akvaedi um pad vid hvada skilyréi maetti neyta
soluréttarins, hvenaer maetti neyta kaupréttarins og akvaedi um peer forsendur sem leggja
skyldi til grundvallar vid dtreikning valréttarverdsins.

I &rsreikningi Visa Inc. frd 22. névember 2013 fyrir fidrhagsarid sem lauk 30. september
2013 er reikniformulunni fyrir kaupverd hluta i Visa Europe vegna nytingar séluréttarins
lyst. i damaskyni voru nanar tilteknar forsendur lagdar til grundvallar og d=tlad ad Visa
Inc. geeti purft ad greida fyrir hluti i Visa Europe nokkra milljarfia Bandarikjadala (e.
several billion) ef kaupréttarins yradi neytt. Med nanar tilgreindum fyrirvérum var petta
talid endurspegla mat Visa Inc. & heildarséluandvirdi hluta i Visa Europe. betta gaf pd
ekkert til kynna um hver hlutdeild einstakra hluthafa Visa Europe yrdi | stluandvirdinu.
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Su dtdeiling atti ad fara fram | samraemi vid reiknireglu sem aukinn meirihluti stjérnar
Visa Europe (4/5) kami sér saman um sifar meir, i tengslum vid pad ad kaup- eda
sdluréttur yrai virkjadur. Eftir pvi sem bankinn kemst nzest |3 pessi reikniregla ekki fyrir
opinberlega.

1 &rsreikningi Visa Inc. fyrir reikningsarid sem lauk 30. september 2013, sem var birtur
var pann 22. november 2013, var gengid Ot frd pvi ad 40% likur vaeru & pvi ad Visa
Europe myndi neyta séluréttarins einhvern tima i framtiginni.’

i arsreikningi Visa Inc. fyrir fjarhagsarid sem lauk 30. september 2014, sem birtur var
bann 21. névember 2014, eftir ad salan a eignarhiut bankans i Borgun var um gard
gengin, kom fram ad ztla maetti ad hugsanlegt kaupverd & hlutum i Visa Europe yrai
meira en 10 milljardar Bandarikjadala. NGO pegar valréttarins hefur verid neytt liggur fyrir
ad kaupverd Visa Europe kemur til med ad nema allt ad 24 milljéréum Bandarikjadala.

Salan & hiutabréfum i Valitor

Par sem Landsbankinn taldi ad Valitor kynni ad eiga rétt til greidsina vid nytingu a
valréttinum 6fludu Landsbankinn og Arion banki sameiginlega upplysinga um valréttinn &
medan a8 samningavidraedum um sélu Landsbankans & hlut sinum | Valitor sté8. bannig
beindu peir fyrirspurnum til Visa Europe fyrir milligéngu Valitor. baer upplysingar sem
aflad var stadfestu ad ef valréttarins yrdi neytt myndi Valitor eiga tilkall til hiutdeildar |
siluandvirdinu. bessir hagsmunir voru pvi tryggdir sérstaklega pegar Landsbankinn seldi
hlut sinn | Valitor til Arion banka.

Vidbétargreidslur, sem Landsbankinn kann ad fa fra Arion banka vegna valréttarins,
svara til 38% af andvirdi greidsina sem berast VISA Island (détturfélag Valitor) ad teknu
tilliti til skatta, gjalda og kostnadar sem slikum greidslum kann ad fylgja.
Vidbétargreidslur lzekka | 20% ef, og frd og med peim tima sem, Landsbankinn gengur (r
vidskiptum vid Valitor,

Salan & hlutabréfum i Borgun

Eins og &dur seqir hafdi Landsbankinn ekki vitneskju um ad Borgun kynni ad eiga rétt til
sambeerilegra greidsina vid nytingu valréttarins. Af peirri asteedu var ekki samid um pad
sérstaklega pegar eignarhiutur bankans | Borgun var seldur.

I tengslum vid séluna éskudu tilbodsgjafar og Landsbankinn eftir adgangi ad
naudsynlegum fjarhagsupplysingum um félagid dsamt 6drum peim upplysingum sem
bydingu hefdu um rekstur pess til ad leggja mat & virdi hluta i félaginu. A8 auki kynntu
tilteknir stjornendur Borgunar tilbodsgjsfum og bankanum reksturinn a fundum. I peim
gdgnum, sem Landsbankanum var veittur adgangur a8, og & umraddum fundum kom

! svona Iysir drsreikningurinn byi hvernig Iikur 4 pvi ad s6lurétturinn yrdi virkjadur voru metnar:

~Exercise of the put option Is at the sole discretion of Visa Europe (on behalf of the Visa Europe shareholders pursuant to
outhority granted to Visa Eurape, under its Articles of Association). We estimate the assumed probobility of exercise bosed
on regsoncbly available information including, but not limited to: {i) Visa Europe’s stated intentions: (1) indicotions thot Visg
Europe s preparing to exercise os reflected in its reported finonciol results; (i) evaluation of market conditions, including
the regulotory environment, thot could impect the potentiol future profitabllity of Vise Europe; and (iv) qualitative factors
applicable to Visa Europe’s largest members, which could indicate a change in their need or desire to liguidote their
Investment holdings.”



ekkert fram sem benti sérstaklega til pess ad Borgun eetti rétt til hlutdeildar i séluandvirdi
vid nytingu valréttarins. { framhaldinu, eftir ad Landsbankinn hafdi sampykkt
kauptilbodid, fengu tilbodsgjafar adgang ad frekari gégnum sem Landsbankinn hafi ekki
adgang ad og pekkir ekki hver voru.2 pann 5. febriar 2016 beindi Landsbankinn
fyrirspurn til Borgunar par sem spurt var hvort stjérnendum Borgunar, sem kynntu
félagid i umraedd skipti, hafi verid ljost ad slikar greidslur kynnu ad berast til félagsins.
Svarbréf Borgunar fra 9. febriar sl. verdur ad mati Landsbankans ekki skili® & annan veg
en pann ad stjornendunum hafi verid pad 1jést en par segir ennfremur:

~Borgun hafdi enga astaedu, hvorki pa né sidar, til ad astla ad Landsbankinn wvaeri
grandalaus um valréttinn enda hann tengdur Visa starfsleyfi Borgunar [...] Med visan til
framangreinds hifu stjornendur Borgunar ekki lagt neitt mat & hverju valrétturinn kynni
ad skila [...]."

1 bréfinu er pvi gefin st skyring & bvi a8 ekki hafi verid gerd sérsték grein fyrir dhrifum
valréttarins & félagid ad stjérnendunum hafi ekki hugkvaemst ad Landsbankinn hafi ekki
attad sig & peim.

ba kom ekki fram i arsreikningi Borgunar fyrir drid 2013 ad vegna valréttarins hefu
skapast verdmaeti hja Borgun. Borgun gerir upp samkvamt alpjédlegum
reikningsskilastédlum (IFRS) og ma halda pvi fram ad fazra beri slik réttindi 4 gangvirdi a
hverjum tima. Gafu fjarhagsupplysingar stjérnenda pvi ekki tilefni til pess ad =stla ad
Borgun aetti rétt til slikra greidisina.

ba bendir ekkert til pess ad stzersti hluthafi Borgunar, Islandsbanki hf., hafi haft slikar
upplysingar. begar vidskiptin toékust hafdi Islandsbanki um nokkurt skeid &tt meirihluta
hlutafjar i Borgun, hafdi att fulltrda i stjérn félagsins og var pvi | mun betri adstédu en
Landsbankinn til pess ad kynna sér upplysingar um félagid. Adur en Landsbankinn seldi
hlut sinn i Borgun, baud bankinn Islandsbanka hlut sinn til kaups a sama verdi og
fiarfestahdpurinn hafdi bodid. bvi bodi hafnadi Islandsbanki. Er pvi ekki tilefni til ad =tla
ad upplysingarnar hafi verid 3 vitordi starfsmanna hans.

Grandleysi annarra seljenda hlutafjar i Borgun

Eftir pvi sem Landsbankinn best veit hafa adrir peir sem selt hafa hlutabréf | Borgun a
undanférnum arum ekki heldur verid medvitadir um mogulegan rétt Borgunar til
hlutdeildar i valréttargreidslum Visa Europe.

I pvi sambandi ma benda & ad & arinu 2010 séttist Islandsbanki eftir pvi ad eignast
félagid Kreditkort hf. ad fullu, en Landsbankinn &tti hiuti i félaginu. Ur vard ad
islandsbanki ték félagid yfir. Landsbankinn seldi islandsbanka hiuti sina i Kreditkortum
gegn greidslu med hlutum i Borgun. Ekkert kom pa fram um ad Borgun zetti, eda gesti att
rétt a greifislum vegna samruna Visa Inc. og Visa Europe og enginn fyrirvari var gerdur
um slikt,

* Gsamramis hefur gatt | upplysingag)of Borgunar, hval petta snertir. | fréttatilkynningu Borgunar frd 8.
febrdar sl. kemur fram ad Landsbankinn hafi haft adgang ad gagnaherbergi par sem upplysingar hefdu legid
fyrir um adild og eignarhlut Borgunar | Visa Europe sem og upplysingar um valréttardkvadl milli Visa Inc. og
Visa Europe. [ bréfi Borgunar, dags. 9. febriar 2016, er hins vegar ekki vikid ad bvi en getid um ad starfsleyfi
Borgunar hafi verid kynnt a kynningarfundum.



I mars 2011 eignadist Landsbankinn 4,2% hlut i Borgun med kaupum & SpKef af
fiarmalaraduneytinu. Seljandinn, islenska rikid, askildi sér engan rétt til greidsina vegna
valréttarins.

Islandsbanki keypti sidan undir arslok 2011 fjdrmalafyrirtaekid Byr hf. af slitastjérn Byrs
sparisjods. Um 20% hlutur i Borgun fylgdi med i kaupunum. Seljendur Byrs voru annars
vegar slitastjornin med um 88% hlut og hins vegar rikissjédur med um 12% hlut, en
rikissjodur hafdi lagt til fjarmuni vid stofnun Byrs. Medal kréfuhafa sem attu mikilla
hagsmuna ad gaeta voru lifeyrissjédir. Ohad fiarmalafyrirteki var til radgjafar |
soluferlinu. Landsbankinn gerdi einnig tilbod i Byr. Engar upplysingar komu pa fram um
ad Borgun gaeti att rétt 4 greidslum vegna samruna Visa Inc. og Visa Europe.

Fleiri vidskipti attu sér stad med hluti i Borgun & arunum 2009-2014 en Landsbankinn
veit ekki til pess ad fyrirvari um greidslur vegna samruna Visa Inc. og Visa Europe hafi
verid gerdur | peim vidskiptum.

I pessu samhengi mé geta pess ad | fislmidlum hefur komid fram ad stjérnendur
Islandsbanka hafi engar upplysingar haft um ad Borgun =stti rétt & hlutdeild i séluandvirdi
Visa Europe i jani 2014 pegar bankinn hafnadi tilbodi hops fjarfesta og stjérnenda | hlut
hans.

Ad sidustu er rétt ad nefna ad sem lidur i uppgjori vid kréfuhafa Glitnis tok islenska rikid
yfir eignarhlut Glitnis i Islandsbanka hf. @ arinu 2015 og par med 63,47% eignarhlut
bankans i Borgun. Eftir pvi sem fram hefur komid i fiélmidlum &skildi Glitnir sér ekki rétt
til hlutdeildar i peirri greidslu sem Borgun & von & vegna silu @ hlutabréfum félagsins i
Visa Europe.

Er jafnframt 6skad eftir skyringum & pvi hvers vegna élikur hattur var hafdur &
vid gerd kaupsamninga a pessum tveimur eignarhlutum i Ijési pess ad sala
peirra hafi verid gerd sem hluti af sama sattaferli sem héfst i kjéifar birtingar
frummats Samkeppniseftirlitsins pann 8. mars 2013 & atludum
samkeppnislagabrotum.

Eins og rakid er ad ofan vissi bankinn ekki til pess, frekar en adrir sem selt hafa hlutabréf
i Borgun & lidnum arum eftir pvi sem best verdur séd, pegar kaupsamningur um hlut
hans | Borgun var gerdur, ad Borgun kynni ad eiga rétt til greidsina vegna samruna Visa
Inc. og Visa Europe.

bratt fyrir ad radstéfun bankans & badum umraaddum eignarhlutum verdi | badum
tilvikum ekki sist rakin til malsmedferdar Samkeppniseftirlitsins og afstédu pess til
sameiginlegs eignarhalds bankanna i kortafyrirtaskjum, pa hafdi pad Gt af fyrir sig ekki
ahrif @ skilmala sélunnar ad 6dru leyti. Gefur pessi lidur fyrstu spurningar Bankasyslu
rikisins ekki tilefni til frekari umfijéllunar en fram hefur komia,



2.

Gera stofnuninni grein fyrir 18 manada satta- eda sdluferli af halfu bankans a
eignarhlutum i Borgun hf. og Valitor hf. sem héfst i kjolfar birtingar
Samkeppniseftirlitsins 8 frummati pann 8. mars 2013 og itarlegum rékstudningi
fyrir pvi hvenzr og hvers vegna bankarad Landsbankans hf. hafi kvedid ad fara
ekki med sdlu eignarhlutanna i opid séluferli m.a. med visan i fundargerdir pess.

Sattaferli vegna rannséknar Samkeppniseftirlitsins & kortamarkadi

Samkeppniseftirlitié hof rannsékn a greidslukortamarkadnum & arinu 2009 | kjoifar
kvértunar Kortapjonustunnar hf. Undir rekstri malsins afladi Samkeppniseftiritid ymissa
gagna og fékk sjonarmid fra adilum sem storfudu & peim moérkudum sem malinu
tengdust.

Frumrannsékn eftirlitsins lauk snemma ars 2013 en med bréfi fré 8. mars 2013 var Arion
banka hf., Islandsbanka hf., Landsbankanum hf., Borgun hf. og Valitor hf. sent
andmaelaskjal og peim bodid ad gera athugasemdir vid frumnidurstéBurnar. I pvi kom
fram pad mat eftirlitsins ad bankarnir prir hefdu m.a. gerst brotlegir vid 10. gr.
samkeppnislaga, og ad Valitor og Borgun heféu gerst sek um brot gegn 12. gr. laganna.
Pad var mat eftirlitsins ad hattsemin tengdist skipulagi 8 markadnum og ad pvi skipulagi
hafi verid komid & af malsadilum. [ &kvérduninni kemur einnig fram ad i umségnum
sumra malsadila hafi komid fram sjoénarmid um ad skipulagi markadarins vaeri
abétavant.” bad var frummat eftirlitsins ad i pvi samhengi veeri sérstaklega varhugavert
ad eignarhald greidslukortafyrirtaskja vaeri sameiginlegt og ad naudsynlegt vaeri ad beita
urrezdum er lytu ad skipulagi markadar til pess ad uppraeta samkeppnisvandamal sem
vaeru til stadar & greidslukortamarkadi. A grundvelli pessa taldi Samkeppniseftirlitia
naudsynlegt ad gripa til skipulagsbreytinga & markadnum til ad leysa Gr peim
samkeppnisvandamalum sem uppi varu.

Landsbankinn sendi athugasemdir vid andmaslaskjal Samkeppniseftirlitsins | juni 2013.
Fyrsti sattafundur milli eftirlitsins og Landsbankans var sidan haldinn i oktéber 2013, en |
kidlfarid voru haldnir margir fundir milli adila, peir sidustu | arslok 2014. I peim
samskiptum Landsbankans vid Samkeppniseftirlitid itrekadi eftirlitid framangreinda
afstéidu sina til sameiginlegs eignarhalds fjarmalafyrirtaekja 4 kortafyrirtaskjunum og taldi
Grbzetur | peim atridum vera medal forsendna fyrir sdtt | mélinu. Af hdlfu Landsbankans
var pvi ljost ad Samkeppniseftirlitid lagdi mikla dherslu & ad gerdar yrdu breytingar a
eignarhaldi & kortafyrirtaekjunum. Satt nddist milli Samkeppniseftirlitsins og
Landsbankans pann 15. desember 2014, eftir s6lu bankans & eignarhlutum sinum |
Borgun og Valitor.,

Lyktir malsins

Med akvérdun Samkeppniseftirlitsins nr. 8/2015 Breytingar a skipulagi og framkvaamd &
greigslukortamarkadl, dags. 30. april 2015, lauk eftirlitid rannsdkn sinnl 8 umraeddum
markadi. Var malinu lokid med gerd tvihlida satta Samkeppniseftirlitsins vid Arion banka
hf., islandsbanka hf., Landsbankann hf., Borgun hf. og Valitor hf.

¥ AkvBroun Samkeppnisefticlitsins nr. 8/2015 Breytingar d skipulagl og framkvaemd & greidslukortamarkadi, bls. 6.



Med sattunum vidurkenndu framangreindir adilar ad tiltekin framkvaemd &
greidslukortamarkadi hafi farid gegn 10. og 12. gr. samkeppnislaga og 53. gr. EES-
samningsins. Pa kveda sattimar & um tilteknar adgerdir til ad leysa G(r peim
samkeppnisvandamalum sem eftirlitid taldi ad vaeru uppi & markadnum. Lutu paer
adgerdir fyrst og fremst ad starfsemi og skipulagi & greidslukortamarkadnum. Samkvaemt
Samkeppniseftirlitinu var megintilgangur pessa ,ad tryggja samkeppnislegt jafnraedi
keppinauta & svidi faersluhirdingar og greidslukortadtgafu, draga Ur hattu 2
hagsmunaarekstrum i starfsemi fjarmalafyrirtaekja & greidslukortamarkadi og a8 6aru
leyti studla ad virkari samkeppni a svidi kortaltgafu og feersluhirdingar."*

I umraaddum sattum kemur medal annars fram ,ad sameiginlegu eignarhaldi bankanna &
Valitor og Borgun verdi sliti® en wverdi einn banki eigandi ad kortafyrirtaski skuli
viskomandi banki hlita ymsum skilyréum i vidskiptum vid kortafyrirtaskid o6had
elgnarhaldi pessu."®

I kafla 8 | akvorduninni er sidan fjallad um fyrirmeeli eftirlitsins i pvi skyni ad efla
samkeppni. Par er fjallad um akveedi i sattunum sem kveda & um adgerdir til ad baeta
samkeppnisumhverfid @  greidslukortamarkadi, m.a. breytt eignarhald &
greidslukortafyrirtaekjum.

I satt Landsbankans undirgekkst bankinn ymis skilyrdi til ad basta samkeppnisskilyrdi a
markadnum. I grein 2.4 i sattinni kemur medal annars fram skilyréi um eignarhald
kortafyrirteekja:

«Landsbankinn, eda féldg undir yfirradum bankans, skulu ekki eiga eignarhlut i fyrirtaeki
sem hefur med héndum faersluhirdingu, Otgafu greidslukorta eda vinnslupjénustu vegna
utgafu greidslukorta ef vidkomandi fyrirtzeki er jafnframt i eigu islensks vidskiptabanka
eda félags undir yfirrdadum hans. Akvaedi petta tekur pd ekki til Reiknistofu bankanna hf.,
sbr. akvérdun Samkeppniseftirlitsins nr. 14/2012. Jafnframt skal undanpaga fra
framangreindu gilda um timabundna eign Landsbankans & skrdadum hlutabréfum
kortafyrirtaekja, allt ad 10% af Gtgefnu hlutafé peirra, sem fzerd er medal veltufidreigna.”

Gagnryni a skilyrdi um breytingar @ eignarhaldi kortafyrirtakja

I september 2014 &réttadi Landsbankinn med bréfi til Samkeppniseftirlitsins ad hann
heféi fra upphafi unnid af heilindum og krafti ad pvi ad skapa forsendur fyrir satt milli
bankans og eftirlitsins | malinu og benti & ad stada bankans sem minnihlutaeciganda |
Valitor og Borgun og su aformada préun ad Landsbankinn muni vikja Gt dr fyrirtaekjunum
med eignarhluti sina (til ad skapa forsendur fyrir peim malalokum ad engir tveir
utgefendur korta eigi eignarhluti i sama kortafyrirtazkinu) hafi sett bankann i erfida stédu
vardandi fragang malsins vid eftirlitia.

Rétt er ad taka fram ad i glaerum sem Samkeppniseftirlitid afhenti Landsbankanum &
medan samningavidraedur adila stédu er lyst hugmyndum Samkeppniseftirlitsins um ad
Landsbankinn selji hluti sina | Borgun og Valitor. bar lysir Samkeppniseftirlitid tilgangi
slikra breytinga a eignarhaldi. Pa er par visad til bess ad sattavilji Landsbankans hafi ahrif
a mogulegar sektir i malinu.

Samkeppniseftirlitid lagdi mikla aherslu a ad fyrirkomulagi eignarhalds i kortafyrirtaskjum
yrai breytt pannig ad einungis eitt fjarmalafyrirteeki yrdi | hluthafahopi hvers peirra.
Studladi afstada Samkeppniseftirlitsins ad pvi a8 bankinn greip til radstafana i pvi skyni
ad losa um eignarhald sitt | Valitor og Borgun. Vid petta ma beasta ad Landsbankinn taldi
skyrt af samskiptum sinum vid Samkeppniseftirlitid fra upphafi malsins ad sameiginlegt
eignarhald vidskiptabankanna a8 kortafyrirteekjunum faeli i sér daseettanlegt og dlégmeett
dstand ad mati eftirlitsins. Landsbankinn leit pbannig 8 ad breyting & eignarhaldi vaeri

* Akvtirdun Samkeppniseftirlitsins nr. 82015 Breytingor d skipulagi og framkvaemd d greifsiukortemarkadi, bls. 3.
® Akvirdun Samkeppniseftirlitsins nr. 8/2015 Breytingar d skipulog! og framkveemd d greidsiukortamarkadi, bls, 3,



Iykillinn ad lausn malsins og bvi ad satt geeti tekist 4 milli adila. A sama tima hafdi
Samkeppniseftirlitid upplyst Landsbankann um ad ef gerd yrdi satt i malinu geetu sektir
bankans vegna brotsins numid allt ad 900 milljénum kréna. Fjarhaed sekta yrdi mun
haerri ef ekki takjust szettir i malinu. Einnig komu eftirfarandi lykilpzettir fram hja
Samkeppniseftirlitinu:

= Tryggja verdur ad sekt hafi fullnaegjandi varnadarahrif og pvi verdur ad horfa til
fiarhagsstyrks Landsbankans i heild sinni."

» Horft er til sattavilia og pess hagraedis sem leidir af pvi ad Landsbankinn
vidurkenni brot.”

» ,Med pvi méti koma jékvaedar breytingar & markadi fyrr til framkvaemda og er
pad neytendum og atvinnulifinu til hagsbota.”

= Horft er til peirra adgerda sem Landsbankinn er reidubdinn ad gripa til."®

Til ad binda enda & sameiginlegt eignarhald ad Borgun i samrzemi vid aherslur
Samkeppmseﬂmttsms purfti annad hvort Islandsbanki eda Landsbankinn ad selja hluti
sina i Borgun. T s&tt Samkeppnlseﬂlrlttsms vié Islandsbanka, dags. 9. juli 2014, kemur
medal annars fram ad Islandsbanka sé heimilt ad leita samninga vié Landsbankann um
ad annar bankinn kaupi hlut hins eda um sélu & hlut beggja eda annars hvors til pridja
adila. bPd segir ad takist ekki samningar innan tiltekins tima, geti islandsbanki bodid
Landsbankanum ad taka patt | uppbodsfyrirkomulagi par sem badir hluthafar gera tilbod i
hlut hins. Sa sem hzerra bydur kaupir pa hlut hins. A8 lokum segir i sattinni ad takist ekki
samningar vid Landsbankann samkveaemt framanstgdu muni Islandsbanki vinna ad
asettanlegri lausn a eignarhaldi Borgunar i samvinnu vid eftirlitid i pvi skyni ad tryggja
ad breytingar & eignarhaldi nai fram ad ganga. Pessum breytingum skyldi vera lokid
innan tiltekins tima fra dagsetningu sattarinnar (dagsetningin var felld (r opinberri Gtgafu
sattarinnar). Rétt er ad taka fram ad sambaerilegt akvasdi var ekki i satt Landsbankans,
en par sagdi einungis ad Landsbankanum wvzeri dheimilt ad eiga hlut i kortafyrirtaki ef
bat wveeri jafnframt | eigu annars vidskiptabanka, enda haféi Landsbankinn pa selt
eignarhluti sina | Borgun og Valitor.

Sala a eignarhlut Landsbankans i Borgun

Pad var mat Landsbankans haustid 2014 ad Islandsbanki =tladi pa hvorki ad selja
eignarhlut sinn i Borgun, né kaupa hlut Landsbankans i fyrirtaekinu, pratt fyrir
framangreint dkveedi sattar Samkeppniseftirlitsins og Islandsbanka. Vegna aherslu
Samkeppniseftirlitsins & ad fyrirkomulagi eignarhalds & kortamarkadi yrdi breytt taldi
Landsbankinn sig knuinn til ad hefja sbluferli & eignarhlut sinum i Borgun.

Landsbankanum barst tilbod | 31,2% eignarhlut sinn i Borgun pann 13. mars 2014 fra
hépi fjarfesta. Medal fjarfestanna voru stjérnendur Borgunar. Sami fjarfestahdpur gerdi
islandsbanka sams konar tilbod & sama tima | 62,2% hlut hans i Borgun. Tilbodin voru
gerd med vidamiklum fyrirvérum.

Fundur var haldinn med fulltrium fijirfestahdpsins og fulltrium Islandsbanka pann 11.
april 2014 par sem tilbodin voru raadd. bar kom fram a8 Islandsbanki vildi f& radram til
bess ad bera tilbodid i sinn hlut undir bankarad.” Sala a eignarhlutum i kortafyrirtaekjum
var raadd a fundi bankarafs pann 31. mars 2014 og 28. april 2014.

bann 27. jini 2014 14 fyrir nidurstada Islandsbanka um ad selja ekki eignarhlut sinn i
Borgun og stuttu sidar I ennfremur fyrir st nidurstada Islandsbanka ad kaupa ekki hlut

® Glaerur fra Samkeppniseftirlitinu,
7 Bankarad Landsbankans hafdi pann 8. oktdber 2013 veitt bankastjdra helmild til a8 vinna ad stlu & hlutum bankans, badi i
Borgun og Valitor, med fyrirvara um endanlegt sampykki bankardds.
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Landsbankans i Borgun. Vidraedur hofdu att sér stad milli bankanna um moguleg kaup
Islandsbanka & hlut Landsbankans, eftir ad framangreint tilbod fjarfestahopsins barst
Landsbankanum.

Fjarfestahopurinn hélt afram vidraedum vid Landsbankann og gerdi tillsgu um laegri
tilbodsfjarhaed & grundvelli sjonarmida um minnihlutaafsldtt pvi ni st=di einungis til ad
kaupa 31,2% hlut Landsbankans. bad var hins vegar forsenda af halfu Landsbankans
fyrir aframhaldandi vidraedum ad tilbodsfidrhaedin myndi ekki laekka. Fjarfestahdpurinn
gerdi nytt tilbod | hlut Landsbankans i Borgun pann 3. jdli 2014, einnig med vidamiklum
fyrirvbérum. Tilbodsfjarhaedin var 2.184 m.kr. fyrir 31,2% hlut. Eignarhluturinn var
bokfeerdur & 1.159 m.kr. i uppgjéri bankans 30. jini 2014.

I stad pess ad sampykkja tilbodid urdu Landsbankinn oqg fjarfestahopurinn sammala um
gerd viljayfirlysingar um samningavidraedur pann 23. juli 2014, par sem adilar komu sér
m.a. saman um hvernig hagad skyldi gagnadfiun fra Borgun.

Fyrirhugud sala a hlut bankans | Borgun var raedd a bankarddsfundum pann 21. agust
2014 og 22, oktober 2014,

Pann 24. oktdber 2014 lagdi fjarfestahdpurinn fram endurnyjad kauptilbod og nam
tilbodsfjarhaedin sému fijarhaed og i tilbodinu pann 3. jdli 2014. Jafnframt lagdi
fjarfestahdpurinn fram gégn til ad syna fram & ad hann hefdi fidrhagslega getu til a8
greida kaupverdid. Kauptilbodid gerdu kaupendurnir med fyrirvara um vidunandi
nidurstédu Ur lagalegri og taknilegri dreidanleikakénnun sem peir hugdust gera og
sampykki eftirlitsadila. Landsbankinn sampykkti kauptilbodid pann 27. oktéber 2014 med
fyrirvara um sampykki bankarads.

Bankarad Landsbankans sampykkti kauptilbodid pann 6. névember 2014, Lagaleg og
teeknileg areidanleikakénnun fjarfestahdpsins & Borgun stéd pa enn yfir en henni lauk
bann 24. névember 2014, Kaupin voru gerd opinber med fréttatilkynningu daginn eftir.

Landsbankinn seldi 31,2% hlut i Borgun & 2.184 m.kr. Kaupendur voru Eignarhaldsfélagid
Borgun sif. med 25% hlut & 1.751 m.kr. og BPS ehf., sem er félag i eigu stjornenda
Borgunar, med& 6,2% hlut & 433 m.kr. Landsbankinn haféi engin ahrif 8 hverjir skipudu
kaupendahdpinn og ldnadi peim ekki fyrir kaupunum, hvorki i heild né ad hluta.®

Kaupin wvoru ekki tilkynningarskyld til Samkeppniseftirlitsins enda myndudust engin
yfirrad | skilningi samkeppnislaga vié kaupin, en Samkeppniseftirliti® var engu ad sidur
upplyst um vidskiptin og svaradi pvi til med bréfi 1. desember 2014 ad pad gerdi ekki
athugasemdir.

Fjarmalaeftirlitid veitti Eignarhaldsfélaginu Borgun heimild til a8 fara med virkan
eignarhlut i Borgun pann 22. desember 2014.

Afhending og greidsla for fram pann 30. desember 2014.

* Bankinn hefur fengid heimild fré kaupendurmn til bess a8 upplysa bad | bréfi pessu.
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Eignar- Kaupverd Sdluverd i név

Uppruni eignarhlutar i Borgun hf. hlutur (mkr) 2014 (mkr)
LB yfirtdk fré LBI | okt 2008 20,0% 147 1.400

f skiptum fyrir 20% hiut | Kreditkorti 4rid 2011

(sem LB yfirtdk fra LBI i okt 2008) 7,0% 159 490

LB eignast vid yfirtdkuna & SpKef i mars 2011 4,2% 70 294
Samtals 31,2% 376 2.184

Eins og sést i ofangreindri téflu var mismunur & kaupverdi og sbluverdi eignarhlutarins i
Borgun 1.808 milljénir kréna.?

Sala & eignarhlut Landsbankans i Valitor

Eins og rakid hefur verid hafdi Samkeppniseftirlitid lagt mikla aherslu 3 a8 breytingar
yrdu a eignarhaldi kortafyrirtaskjanna og ad einungis eitt fiarmalafyrirtaaki yrdi i
hluthafahopi hvers peirra. Arion banki nalgadist Landsbankann i byrjun ars 2014 og lysti
ahuga & ad kaupa eignarhlut Landsbankans i Valitor. Var s umleitan gerd a& héfdu
samradi vid Samkeppniseftirlitid. 1 byrjun mai 2014 kynntu stiérnendur Valitor fyrirtakid
fyrir Arion banka og Landsbankanum, a8 sameiginlegri 6sk peirra beggja. I kynningunum
var farid yfir starfsemi fyrirtaekisins, rekstrardzstianir, teskifzerin og ahaettuna |
rekstrinum. Pessar kynningar voru gerdar & grundvelli trinadaryfirlysingar til ad gera
Arion banka og Landsbankanum kleift ad verdmeta eignarhluti sina | Valitor en bankarnir
hiféu nokkru &8ur lagt upp med ad radast i slika vinnu sem undanfara pess ad rada
miguleg vidskipti mead hluti | Valitor.,

Bankarad hafdi pann 8. oktéber 2013 veitt bankastjora heimild til ad vinna ad sblu a
hlutum bankans i Valitor og Borgun, med fyrirvara um endanlegt sampykki bankarads.
Sala eignarhlutar i Valitor var einnig reedd & fundum bankarads 31. mars 2014 og 30.
jlni 2014,

Arion banki lagdi pann 10. juli 2014 fram verdhugmyndir og dsk um vidraedur um kaup a
38% hlut Landsbankans | Valitor. Sala a hlutabréfum i Valitor var sidan til umraz8u 3
fundi bankarads pann 21. dglst 2014,

Vidraedur milli Arion banka og Landsbankans um verd og helstu skilmala attu sér stad 3
timabilinu fré 30. september til 15. oktéber 2014. I kjdlfarid var hafist handa vid
kaupsamningsgerd og gerd vidauka um vidbdtargreidslu kaupverds (it af valréttinum milli
Visa Europe og Visa Inc.

Gerd var grein fyrir stédu vidree8nanna & bankaradsfundum pann 22. oktéber og 6.
november 2014,

* s6luhagnadur kann ad verda minni vegna skadleysisdkvasda i kaupsamningi. Hagnafur misad vid bokfzrt verd
eignarhlutarins vid sélu var 1.025 milljénir.
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Samningagerd lauk pann 15. desember 2014 med undirritun kaupsamnings, med
fyrirvara um sambykki bankarads Landsbankans. Bankarad sampykkti séluna & fundi
sinum pann 17. desember 2014.

Afhending og greidsla fér fram daginn eftir, pann 18. desember 2014 og voru kaupin
gerd opinber sama dag.

Soluverd var 3,6 ma.kr. greidsla i peningum og samkomulag um vidbétargreidsiu
kaupverds vegna valréttar. Bokfaerdur hagnadur Landsbankans af vidskiptunum nam 578
milljénum kréna.'®

Sama dag tilkynnti Samkeppniseftirlitid® um sattir vid Arion banka, Islandsbanka,
Landsbankann, Borgun og Valitor, hvert fyrirteeki fyrir sig og vidamiklar breytingar &
greidslukortamarkadi. )

Bein sala

Eins og gerd hefur verid grein fyrir voru eignarhlutir bankans i Valitor og Borgun seldir
beinni stlu en ekki | opnu séluferli. Fyrir bad hefur Landsbankinn satt gagnryni. Almennt
leitast bankinn vid ad selja eignir sinar | opnu séluferli,

1 fram kominni gagnryni hefur verid nokkud a reiki hvada skilning ber ad leggja i ordin
~0pid séluferli. Ljést er ad par undir falla almenn Gtbod samkvamt |6gum nr. 108/2007,
um verdbréfavidskipti, Vaentanlega er par jafnframt &tt vid sdlumedferd sem telst ekki til
almenns Utbods samkvaemt l6gum nr, 108/2007, en felur i sér auglysingu, sem birt er
med opinberum og adgengilegum hastti, & eignum til sélu par sem almenningur eda
tiltdlulega vitt skilgreindur hépur hugsanlegra kaupenda getur gert kauptilbod &
grundvelli itarlegra og samraemdra upplysinga og innan sama frests.

Astzedurnar fyrir bvi ad umraaddar eignir voru ekki seldar i opnu séluferli voru nokkrar:

i fyrsta lagi var um ad reeda solu & dskradum verdbréfum. Almennt liggja minni
upplysingar um slik félég & lausu en um skrad félog. bar vié baettist ad vegna
samkeppnisstidu a greidslukortamarkadi wvar pekking Landsbankans & féldgunum
takmorkud, en bankanum var eingdngu heimilt ad tilnefna 6hada stjornarmenn. Fyrir
viki® 1 ljést fyrir ad solunni kynni ad fylgja meiri abyrgd fyrir Landsbankann en ella. Ur
beirri abyrgd var dregid par sem kaupendur eignarhlutanna voru annars vegar hopur
undir forystu stjornenda Borgunar og hins vegar Arion banki, sem var eigandi meirihluta
hlutafjar valitor og gjorpekkti rekstur pess félags. Pad 1& pvi ljést fyrir ad umraeddir
kaupendur myndu pvi ekki geta komid fram abyrgd & hendur Landsbankanum pétt bad
yrai nidurstada peirra sidar ad Valitor og Borgun heféu ekki stadid undir vaantingum. Fyrir
vikid var ferlid i badum tilvikum til pess fallid ad takmarka abyrgd Landsbankans a hinu
selda.

I 6dru lagi lagdi Samkeppniseftirlitid mikla aherslu & a8 fyrirkomulagi elgnarhalds |
kortafyrirtzkjum yréi breytt bannig ad einungis yrai eitt fjarmalafyrirtazki eigandi | hverju
kortafyrirtaski. Petta kom skyrt fram | andmaslaskjali Samkeppniseftirlitsins fra mars
2013. I vidraedum Landsbankans og Samkeppniseftirlitsins sem héfust | lok drs 2013 var
bessi afstada Samkeppniseftirlitsins stadfest og fram kom ad uppstokkun eignarhalds
vaeri forsenda fyrir satt | madlinu. Athygli er vakin & pvi ad Landsbankinn sendi

 Hagnadur kann pd a8l verda minni vegna skadleysisakvaeda | kaupsamningi.
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Samkeppniseftirlitinu bréf pann 7. febriar 2014 par sem hann gerdi eftirlitinu medal
annars grein fyrir peim radstéfunum sem hann teldi sig geta gripid til, i pvi skyni ad
maeta athugasemdum pess vid fyrirkomulag & kortamarkadi. I umraeddu bréfi segir:
~Landsbankinn sér ekki fyrir sér ad silumedferdin geti verid i formi opins sdluferlis enda
er um ad rada minnihlutaeignarhald bankans og pvi dliklegt ad bankinn gati dtvegad
allar upplysingar um fyrirtakin sem pérf er & [ sliku ferli. b3 eru vidskipti med og
eignarhald & virkum eignarhlut [ fiarmalafyrirtaeki hdd stréngum skilyrdum [ légum og
ekki er um ad raeda fullnustueignir bankans." Islandsbanki hafnadi | lok jini pvi tilbodi
sem barst i mars 2014, auk pess sem hann hafnadi | byrjun jali tilbodi Landsbankans um
ad selja honum hlut sinn i Borgun. Pad var pvi mat Landsbankans um mitt ar 2014 ad
islandsbanki myndi ekki koma a8 pvi ad breyta eignarhaldi & Borgun & peim tima, pratt
fyrir ad gera satt vid Samkeppniseftirlitid pann 9. jali 2014 sem kalladi a slikar
breytingar. bvi taldi Landsbankinn einsynt a8 hann pyrfti ad selja hlut sinn | ljési peirrar
afstiidu Samkeppniseftirlitsins ad eignarhald i kortafélégunum faeli | sér dasasttanlegt og
Glégmeett astand. Samkvaemt satt Islandsbanka vid Samkeppniseftirlitid fra 9. jili 2014,
sem Samkeppniseftirlitid sendi Landsbankanum pann 20. agust 2014, skyldi
eignarhaldinu breytt innan tiltekinna timamarka. Taldi bankinn sig pvi purfa ad leida
malid til lykta & skémmum tima.

I pridja lagi voru bzdi kortafyrirtzekin i meirihlutaeigu og undir yfirradum keppinauta
Landsbankans, sem hefdi gert honum erfitt ad leggja grunn ad og styra opnu soluferli
med eignirnar.

i fjéréa lagi var pad mat Landsbankans ad aukin &hersla Borgunar & erlenda
feersluhirdingu skapadi ahasttu | rekstri félagsins sem fjarfestar pyrftu ad bera og bankinn
kynni ad bera abyrgd @ sem seljandi hlutabréfanna. Hafadi bankinn par hlidsjon af peim
skakkafdllum sem Valitor hafdl lent | vegna sambaerilegrar starfsemi. Jafnframt wvar
Landsbankanum kunnugt um &féll sem Kreditkort hf. hafdi lent i vegna sambzerilegrar
starfsemi nokkrum arum asur.

bd gaf pad sidur tilefni til ad breyta pvi ferli sem hafid var ad Landsbankinn var peirrar
skodunar, midad vid paer upplysingar sem hann bjo yfir @ peim tima, ad hann vaeri ad
tryggja sér mjog vidunandi stluverd fyrir eignirnar. Landsbankinn taldi sig hafa fengid
enn frekari vissu fyr:r bvi hvad Borgun snertir pegar Is!andshankl hafnadi tilbodi um ad
kaupa eignarhlutinn | Borgun & sama verdi, enda hafai islandsbanki par taekifeeri til pess
ad tryggja sér pvi sem naest allt hlutafé félagsins og hafdi pvi talsverda asteedu til pess
ad greida hatt verd fyrir hlutina.

Landsbankinn aerdi sér grein fyrir pvi ad bankinn kynni ad sata gagnryni veagna
fyrirkomulags sélunnar en akvad ad breyta soluferlinu ekki, enda var pad mat bankans
ad pannig yrai peirra hagsmuna hans sem visad er til hér ad framan gzett hvad best.

Landsbankinn hefur hins vegar dregid laerdom af peirri gagnryni sem hann hefur matt
sata og breytt stefnu sinni og verklagi & pann veg ad leitast er vid, eftir pvi sem kostur
er ad hafa séluferli med eignir bankans opid, gagnsastt, pekkt og adgengilegt.

bess ma geta ad pann 3. desember 2014 &skadi Fjarmalaeftirlitid eftir pvi vid
Landsbankann ad hann gerdi grein fyrir pvi hvers vegna umraeddar eignir heféu ekki
verid seldar i opnu séluferli. bvi svaradi bankinn pann 9. desember 2014 og gerdi par
grein fyrir peim sjénarmidum sem bjuggu ad baki pvi hvernig ad sélunni var stadid. Ekki
voru gerdar athugasemdir af halfu Fjarmalaeftirlitsins vid paer skyringar. Eins og adur er
raki® hefur Fjarmalaeftirlitid hins vegar sent bankanum nyja fyrirspurn vegna
vidskiptanna, dags. 29. janiar sl.

P4 ma geta pess ad léggjafinn og eftirlitsyfirvdld, Fjarmalaeftirlitid og
Samkeppniseftirlitid, hafa ekki gert almenna og ofravikjanlega krofu um ad
fjarmalafyrirtaeki i eigu rikisins selji eignir i almennu Utbodi, auglysi eignir & markadi eda
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hafi sélumedferd med o68rum haetti opna.11 Til marks um petta beindi
Samkeppniseftirlitid pvi til vidskiptabanka i eigu rikisins & drunum 2008 og 2009 ad
leitast vi® ad hafa ferlid opid og gagnsztt eftir pvi sem kostur vaeri.*?

bPa er oOskad eftir afritum af 6llum bréfasamskiptum & milli bankans og
Samkeppniseftirlitsins i tengslum vid fyrrgreint sattaferli, p.m.t. upplysingum
um timafresti.

bad sem tengist pvi mali sern hér er fjallad um og fram kemur i umreeddum bréfaskiptum
fylgir bréfi pessu. Um er ad raeda eftirfarandi gégn, sem eru medal fylgiskjala med bréfi
pessu:

« Yfirlit yfir samskipti milli Landsbankans og | Fylgiskjal 3
Samkeppniseftirlitsins i tengslum vid sattaferli.

= Hluti Or andmaslaskjal Samkeppniseftirlitsins til | Fylgiskjal 4
Landsbankans, dags. 8. mars 2013, er wvardar
breytingu & eignarhaldi kortafyrirtakja.

= Bréf til Samkeppniseftirlitsins vegna frests, dags. | Fylgiskjal 5
22, april 2013,

= Bréf til Samkeppniseftirlitsins vegna frests, dags. | Fylgiskjal 6
29. mai 2013.

 Fylgibréf Landsbankans med athugasemdum | Fylgiskjal 7
bankans vid andmalaskjal Samkeppniseftirlitsins,
dags. 27. juni 2013.

¢ Athugasemdir Landsbankans vid andmaelaskjal | Fylgiskjal 8
Samkeppniseftirlitsins, dags. 27. jini 2013.

= Bréf Landsbankans til Samkeppniseftirlitsins vegna | Fylgiskjal 9
satta, dags. 4. juli 2013,

= Bréf Landsbankans til Samkeppniseftirlitsins vegna | Fylgiskjal 10
satta, dags. 24. september 2013.

« Vigrazdugrundvallur um satt fra | Fylgiskjal 11
Samkeppniseftirlitinu.

= Bréf Landsbankans til Samkeppniseftirlitsins vegna | Fylgiskjal 12
breytinga a eignarhaldi, dags. 7. febriar 2014,

« Minnisblad Lex ldgmannsstofu til | Fylgiskjal 13
Samkeppniseftirlitsins, dags. 12. mai 2014,

» Bréf til Samkeppniseftirlitsins til Landsbankans | Fylgiskjal 14
vegna satta Islandsbanka og Borgunar, dags. 20.
agust 2014, dsamt sattaskjolum

= Bréf Lex ldgmannsstofu fh. Landsbankans til | Fylgiskjal 15
Samkeppniseftirlitsins, dags. 12. september 2014.

* Fylgibréf fra Samkeppniseftiditinu vegna sattar, | Fylgiskjal 16
dags. 15. desember 2014.

e Undirritud satt milli Landsbankans og | Fylgiskjal 17
Samkeppniseftirlitsins, dags. 15. desember 2014.

. i skyrslu starfshdps forsaetisrdSuneytisins, ,Sala rikisins 4 eignarhlutum | fyrirtaakjum og sala fidrmalafyrirtakja [ eigu
rikisins & eignarhlutum [ fyrirtakjum®, sem falid var ad yfirfara hvort naegilega vaeri tryggt | 16gum og reglum ad jafnraedis og
gagnsaeis vaer gaett vid s8lu 4 fyrirtaekjum eda hlutum | fyrirtzkjum | beinni eda dbeinni eigu rikisins segir & bls. 41-42:
«Ljast er of eignarholdi rikisins filgir sérstok skylde um upplysingogidf og krifur um gognsaei og fafnradi eru sterkari 7
siikum tilvikum, Stefno Londsbankans um solu fullnustuelgna er til fyrirmyndar hved petto vardor og med vrkr eftirfylgni
hennar raekir bankinn skyldu sino sem fyrirtaki & somkeppnismarkedi i opinberri eigu.”

A 5j4 dlit Samkeppniseftirlitsins nr. 3/2008, Akvardanir banka og stjdrivalda um framtid fyrirtaekia, 12, ndvember 2008, bis.
3, og urmraduskjal Samkeppniseftirlitsins nr. 2/2009, Bankar og endurskipulagningu fyrirtakja - Stefnum@rkun, bls. 56.
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Jafnframt er 6skad eftir samantekt @ pvi hvada [gagna] bankinn hafi aflad hja
Borgun hf. og Valitor hf. i tengslum vid sélu a eignarhlutum i félégunum,
[hvada] gognum hafi verid 6skad eftir en félégin hafi hafnad ad veita og hvada
gogn hafi verid l6gd fyrir bankarad pegar pad sampykkti sélu hlutabréfa
bankans i Borgun hf. og Valitor hf.

begar fyrir & viljayfirlysing milli fjdrfestahopsins og Landsbankans pann 23. jali 2014
6skudu adilar sameiginlega eftir adgangi ad gdgnum um Borgun, kynningu &
fiarhagsst6du félagsins og framtidardformum, i pvi skyni ad hvor adili um sig gaeti unnié
verdmat a felaginu.

Kynningar stjérnenda féru fram 22. og 26. aglst 2014. bar var starfsemi Borgunar kynnt
og rekstrardastlanir stjiérnenda. I kynningunum var i engu vikid ad pvi ad Borgun atti
hlutafé i Visa Europe eda tilkall til endurgjalds, kami til pess ad valréttur Visa Europe og
Visa Inc. yrdi nyttur. I rsreikningi félagsins eru hlutabréf i Visa Europe ekki sérstaklega
tilgreind.

Kynningar stjérnenda og svér vid fyrirspurnum i tengslum vid kynningarnar voru lagdar
fram i rafraenu gagnaherbergi. Adgangurinn var med peim haetti ad lesa matti gdgnin af
skid en ekki afrita pau eda prenta G(t. I framhaldinu fengu kaupendur adgang ad
gagnaherbergi sem Landsbankinn hafdi ekki adgang ad og pekki ekki hvad var i.

I tilviki Vvalitor kynntu stjérnendur | mai 2014 starfsemi fyrirtaekisins og rekstrarazstlanir
fyrir Landsbankanum og Arion banka vegna verdmatsvinnu. Kynningar stjérnenda og
svér vid fyrirspurnum | tengslum vid kynningarnar voru lagdar fram | rafrenu
gagnaherbergi. Adgangurinn var med peim hezetti ad lesa matti gégnin af skja en ekki
afrita pau eda prenta (t.

Hvorki i tilviki Borgunar né Valitor kom til pess ad hafnad vaeri ad veita gogn sem dskad
var eftir,

Bankarad Landsbankans sambykkti séluna & eignarhlut bankans i Borgun & fundi sinum
bann 6. névember 2014. A peim fundi gerdi bankastjéri grein fyrir vidskiptunum og 16gd
var fyrir bankardd samantekt um vidskiptin og undirritad kauptilbod. Adur hafdi
bankaradi verid gerd grein fyrir stédu vidraednanna a fundum pess pann 31. mars, 28.
april, 21. aglst og 22. oktober 2014.

Bankarad Landsbankans sampykkti séluna & eignarhlut bankans i Valitor 8 fundi sinum
bann 17. desember 2014. A peim fundi var 16g8 fyrir bankardd kynning um
kaupsamninginn, kaupsamningur um eignarhlutinn, kynningarastiun  og satt
Samkeppniseftirlitsins og bankans. Adur hafdi bankarddi verid gerd grein fyrir stédu
vidraednanna & fundum pess pann 31. mars, 28. april, 30, jani, 21, dglst og 22. oktdber
2014,
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3.

Gera stofnuninni itarlega grein fyrir pvi verdmati sem bankinn eda bankaradia
studdist vid [vid] mat a pvi ad tilbod i eignarhlut i Borgun hf. annars vegar og i
eignarhlut i Valitor hf. hins vegar hafi verid assttanlegt, baadi fyrir (i)
undirliggjandi rekstur félaganna og (ii) nnur samningsbundin veramaeti.

Er 6skad eftir upplysingum um vid hvada verdmatsaaferdir hafi verid studst eins
og (a) virdi midad vid afvaxtad sjodstreymi (framtidarspar um ardgreidslur,
vixt peirra og afvaxtarstig), (b) virdi midad vid raunverulegan eda dzetladan
hagnad til hluthafa, (c) virdi midad vid bokfart eigid fé hluthafa eda (d) virdi
midad vid adrar verdmatsadferdir.

ba er oskad eftir rékstudningi hvort og hvers vegna dkvedinni verdmatsadferd
hafi verid gefid meira vaagi vid nidurstédur bankaradsins.

Verdmat Landsbankans & Borgun

Verdmat Landsbankans a eignarhlut Landsbankans | Borgun bygadéi fyrst og fremst &
sjodstreymisgreiningu. Greiningin byggdi i grunninn & rekstrardztlunum stjérnenda en
baer adlagadi Landsbankinn élikum svidsmyndum um rekstur félagsins i framtidinni.

Rekstrarazstlun stjérnenda var til nokkurra dra og gerdi rad fyrir tilteknum arlegum vexti
i umsvifum og hagnadi. I ver@mati Landsbankans var reksturinn azetladur afram inn i
framtidina en gert var rad fyrir ad draga myndi dr vextinum med arunum.

A grunni dzetlana um rekstur félagsins | framtidinni var | sjéstreymisgreiningunni dzetiad
hve mikid af hagnadi félagsins greida maetti i ard. Komu par til dlita sjdnarmid um
hvernig efnahagur félagsins og eiginfjarstada myndi proast.

Verémat Landsbankans var unnid Gt fra peim upplysingum sem komu fram i kynningum
stjérnenda & félaginu seinni hluta aglst 2014 og peim gdgnum sem l&gd voru fram i
tengslum wvid stjornendakynningarnar. Vardandi voxt starfseminnar & erlendum
mérkudum kom fram ad i peim asetlunum veeri ahaetta, einkum vegna aukinnar sviksemi
i feersluhirdingu fyrir vidskiptavini en fyrir 14 ad feersluhirding i gegnum internetid veeri
ahattusamari en faersluhirding fyrir seljendur er taka vid kortum & sélustad. Til pess gaeti
komid ad erlenda starfsemin geeti valdid meirihlutaeiganda félagsins or@sporsahasttu. I
bessu sambandi var sémuleidis litid til nylegrar reynslu Valitor sem hafdi ordid fyrir
afdllum i erlendri starfsemi og pvi dregid mjdg Gr henni.

Pad voru einkum briar svidsmyndir sem horft var til | siédstreymisareiningunni:

1) ad rekstur félagsins yrdi samkvamt rekstrardeetlun félagsins, med hazgari vexti
eftir ad henni sleppti og ad dhersla yrdi 8 ad greida sem mest af hagnadi Ot i ard;

2) sama rekstrardzstiun en med heldur minni ardgreidslum svo eigid fé myndi
heldur styrkjast og félagid yrdi par med | sterkari stédu til ad masta médgulegum
rekstrarafollum og

3) ad framreikna paverandi rekstur félagsins an verulegrar markadssoknar og yrdi
pa framtidarafkoma ad mestu leyti greidd Gt i ard.

Ekki var litid til svidsmynda sem faeli | sér ad reksturinn yrdi fyrir verulegu afalli.
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Azetladar ardgreidsiur félagsins, samkveaemt dlikum svidsmyndum | sjédstreymislikaninu,
voru ndvirtar med tiltekinni avoxtunarkriofu hluthafa,

Vid mat a avoxtunarkréfu hluthafa var horft til eftirffarandi atrida og ahaettupatta.

Avéxtunarkrafa & skrad hlutabréf umfram aheettulausa vexti var metin 6% med
hlidsjén af rannséknum & erlendum hlutabréfamérkudum®® og er pad midad vid
skrdd félag med svipad &ahattusti og er ad medaltali & dreifdum
hlutabréfamarkadi (p.e. beta-gildi = 1). A pessum tima voru vextir langra
rikisbréfa um 7,2%' og haefileg avéxtunarkrafa hluthafa til skrddra islenskra
félaga med dhaettustig i medallagi pannig metin 13,2% (p.e. eiginfjarkrafa).

I verdmdtum greiningaradila a islenskum rekstrarfélégum | Kauphéllinni var &
bessum tima gerd forsenda um aviéxtunarkrifu hluthafa & bilinu 11,5%-14,5%.

Borgun er dskrad félag, p.e. ekki skrad a skipulegum verdbréfamarkadi, en pad er
vidtekid sjonarmid | verdmatsfraedum ad gerd sé heerri avéxtunarkrafa til 6skradra
félaga en skradra.

Rekstrarumhverfi og starfsemi Borgunar var ad taka miklum breytingum og pwvi
var ahaettustig fjarfestingar i hlutabréfum Borgunar yfir medallagi (p.e. beta-gildi
hzerra en 1) ad mati Landsbankans.

Landsbankinn var med hluta af eigin fé sinu bundid i eignarhlutnum | Borgun og
edlilegt ad bankinn gerdi haerri avéxtunarkréfu a eignarhlutinn en gerd vasri til
bankans sjalfs. I pvi sambandi hafai i skyrslum um starfsemi Bankasyslu rikisins
verid leitt Ot ad edlileg ardsemiskrafa til banka | bléndudum rekstri setti ad taka
mid af ahattulausum langtimavéxtum og avéxtunarkrdéfu & hlutafé umfram
ahaettulausa vexti, en bd ad teknu tilliti til eiginfiarhlutfalls bankans®,

Rekstrardztlanir Borgunar gerdu rad fyrir auknum vidskiptum & erlendum
morkudurm. Pau aform voru ekki | hendi og voru ahasttusém en i pvi sambandi var
medal annars horft til fyrri Utrdsarségu islenskra kortafyrirtaekja. A erlendum
mérkudum var samkeppnisstada Borgunar ekki skyr, enda félagid i samkeppni vid
fislmaraa adila og ekki lidst hvort starfsemin gaeti vaxid & proskudum mérkum an
verulegrar ahaettutdku. A pessum tima var meirihiuti vidskipta Borgunar vié
erlenda seljendur i gegnum internetid.'® Misserin & undan héfdu verid skodadir
moguleikar a Utvikkun véruframbods i formi faersluhirdingar fyrir seljendur er taka
vid kortum a sélustad, en ekki var a reynslu ad byggja i bvi sambandi. bvi var
gerd heaerri avoxtunarkrafa | peim svidsmyndum sem gerdu rad fyrir auknum
vidskiptum erlendis. Sjdnarmid um ovissuna i veentri erlendri starfsemi vé hér
byngra en ad um wvaeri ad reeda veent sjodstreymi i erlendum myntum par sem
grunnvextir eru lagri en a islandi.

Samkeppnisumhverfi & Islandi var & pessum tima ad taka breytingum og 6ljost
hvada breytingar yrdu 2 rekstrarumhverfi og samkeppnisstédu Borgunar |
kjdlfaria.

2 http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/
** www bonds.is: Avbxtunarkrafa RIKB 31 | lok dgist 2014,
** Skyrsla um starfsem yslu rikisins 2011, bls 30-31
15 ep " s : mpar
Skyrela stidrnar i drsrefkningl Borgunar fyrir arid 2014, bls. 3.

18



« [ Evrépu og 3 Islandi var og er unnid ad breytingum & kortamarkadi sem gatu
medal annars haft | for med sér laekkun & péknunum kortafyrirtaekja.

s Landsbankinn var ad selja minnihlutaeign i Borgun par sem einn hluthafi hélt a
yfir 60% hlut og var par med meirihlutacigandi. Eignarhlutur Landsbankans var
aftur @ moti undir 1/3, nanar tiltekid 31,2%. Eignarhlutur Landsbankans veitt
bannig adeins takmorkud ahrif & meirihattar akvardanir i rekstri Borgunar. Vid
slikar adstadur koma sjénarmid um minnihlutaafslatt®’ til alita vid verdmat.

» Taknibreytingar: Greidslumidlun er ad verda fjdlbreyttari um allan heim, t.d. ma
blast vid ad farsimar eigi eftir ad leika staerra hlutverk.

Jafnframt var litid til pess ad svidsmyndirnar sem stillt var upp i sjédstreymisgreiningunni
félu i sér misjafnlega mikla dhasttu og pvi voru dastlanir um ardgreidslur samkvamt
élikum svidsmyndum ndvirtar med olikri avoxtunarkréfu.

Vid wver8mat & eignarhlut Landsbankans i Borgun var einnig litid til verdlagningar
samanborid vid eigid fé Borgunar & peim tima. Séluverd eignarhlutarins i Borgun fol i sér
verdlagningu sem var 88% heerri en eigid fé Borgunar & peim tima og

eiginfjarmargfaldarinn pvi 1,88. 1 pvi felst ad virdi hlutafjar felur i sér vaentingar um
umtalsverda avoxtun eigin fjar umfram ardsemiskréfu sem gerd er til fyrirtaskisins.,

Litid til rekstrarsiigu lidinna ara fol séluverd eignarhlutarins | Borgun i sér verdlagningu
sem var sjéfaldur hagnadur eftir skatta arid 2013, 10-faldur hagnadur arsins 2012 og 33-
faldur hagnadur arsins 2011, Verdlagning hlutabréfanna vid sélu Landsbankans midadist
vid bestu upplysingar & peim tima. Rekstur félagsins hefur sidan gengid vel og umfram
vaentingar.,

Borgun, lykiltélur 2009 2010 2011 2012 2013
Hreinar rekstrartekjur 1.564 1.768 1.885 2674 3615
Hagnadur fyrir skatta 131 299 263 863 1.264
Hagnadur 123 226 211 658 994
_Eigio fé 961 1.187 1397 2.056  3.050
Virdi alls hlutafjar m.v. sélu eignarhlutar 2014 7.000
Virdi / hagnadur vidkomandi ars 33,2 10,6 7.0
Virdi { eigid fé 2,3
Virdi / eigid f& 31. Juni 2014 1,88

Verdmat Landsbankans 8 Valitor

Eins og | tilviki Borgunar byggdi verdmat Landsbankans & eignarhlut bankans i Valitor
fyrst og fremst & sjdédstreymisgreiningu. Til grundvallar voru rekstrarazstlanir stjérnenda
og & peim grunni byggdi Landsbankinn azetlun lengra inn i framtidina og dlikar
svidsmyndir um rekstur félagsins i framtidinni. I sjédstreymisgreiningunni var daetlad hve
mikid af hagnadi félagsins greida maetti | ard. Komu par til 3lita sjénarmid um hvernig
efnahagur félagsins og eiginfjarstada myndi proast. Pad var mat Landsbankans ad
eiginfidrstada Valitor vaari & pessum tima sterk og ad eingreidsla ar@s kaami til dlita og ad

** Faar rannsaknir liggja fyrir um hvad algengur minnihlutaafsidttur 56 hir en nefndir hafa verid afslattic & bilinu 10-40%, sbr

http:/ ferww philipsaunders.com Firmy/Publications/ControlPremiums/tabid/96/Default.aspx
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félagid yrai i framhaldinu reki® med minna eigin fé. P6 var sémuleidis litid til pess ad
mikilvaegt veeri, eins og segir i drsskyrslu 2011 ,.... ad eiginfidrhiutfall samstadunnar sé
avallt nzgjanlegt til ad stydja vié frekari viixt, sem og til ad takast & vid dvaent 3foll og
ahaettur vegna sviksemi [ netsélustarfsemi sem fer vaxandi & peim morkudum sem
Valitor Holding hf. starfar &".

beer svidsmyndir sem horft var til | sjédsstreymisgreiningunni sneru einkum ad pvi: 1)
hve ha eingreidsla ards yrdi og par med hve mikid eigid fé yrai bundid i rekstrinum inn i
framtidina; 2) hvernig erlend starfsemi Valitor myndi préast en stefna félagsins var ad
auka starfsemi sina erlendis eftir ad hafa nokkru &dur dregid sig ad miklu leyti Ot af
erlendum mérkudum og 3) hvernig vidskipti Landsbankans vid Valitor myndu préast en
bankinn var og er stor vidskiptavinur félagsins i vinnslupjénustu fyrir kortadtgéfu,

Vié mat a avoxtunarkréfu hluthafa var horft til sému atrida og ahasttupatta og hja Borgun
en ekki pé & nakvaemlega sama hatt enda félégin ekki ad &llu leyti samanburdarhasf.
Féldgin attu pad baedi sameiginlegt ad vera ad ganga i gegnum miklar breytingar, m.a.
vegna aukinnar aherslu a erlenda starfsemi og breytinga & innlendum markadi.

Valitor, lykiltélur 2009 2010 2011 2012 2013
Samtals rekstrartekjur 7.889 10.562 9.480 B.378 7.138
Rekstrarhagnadur 853 1.778 1.642 1.038 108
Fjarmagnslisir 343 -565 65 34 -352
Hagnadur fyrir skatta 1.196 1.213 1.576 1.072 -244
Hagnadur 1.008 1.014 1.218 811 -308
Eigid fé 5.144 6.158 7.376 8.187 7.585
Virdi alls hlutafjar m.v. s6lu eignarhlutar 2014 9.474
Virdi / hagnadur vidkomandi ars 78 11,7 neikvaett
Virdi / eigid fé 1,2
Virdi / eigid fé 31. juni 2014 1,2

I drsskyrslu Valitor Holding fyrir arid 2011, sem vitnad var til hér ad framan, segir einnig:
~Rekstur og umsvif Valitor Holding hf. erlendis hafa aukist mjég mikid 8 undanférnum
arum og gert er réd fyrir ad st préun haldi éfram & komandi misserum.”

Rekstrarsaga Valitor syndi ad hin getur tekid snoggum breytingum, en misserin & eftir
gaf & i rekstrinum og var tap af honum &rid 2013. Afkomusveiflurnar eru mun meiri |
erlendu starfseminni en peirri innlendu.

Litid var til pess ad svidsmyndirnar sem stillt var upp | sjdédstreymisgreiningunni folu | sér
misjafnlega mikla dhaettu og pvi voru azetlanir um ardgreidslur samkvaemt élikum
svidsmyndum nivirtar med olikri avoxtunarkréfu,
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Soluverd eignarhlutarins i Valitor fol i sér verdlagningu sem var 18% haerri en eigid fé
Valitor & peim tima og eiginfjarmargfaldarinn pvi 1,18, en eins og fyrr segir var
eiginfjarstadan ad mati Landsbankans sterkari en reksturinn parfnadist til lengri tima
litia,

Jafnframt er oskad eftir upplysingum um hvada samanburdarmat (e.
comparable analysis) hafi verid framkvamt til ad rékstydja akvérdun bankans
um hagkvamni kauptilboda.

Vid ver8mat Landsbankans wvar litid til verdlagningar erlendra félaga sem skrdd eru |
kauphdll. S& samanburdur varpadi ad mati Landsbankans ekki ljési 8 verdmaeti Borgunar
og Valitor vegna pess ad adeins fa skrad erlend félég komu til greina, pau voru dlik ad
gerd og verdlagning peirra var @ breidu bili. Samanburdur vid verdlagningu Visa Inc. og
Mastercard Inc. & ad mati Landsbankans ekki vid pvi starfsemi peirra félaga er annars
edlis og vidameiri. Pau eiga tilsvarandi vérumerki og alpjédleg greidslukerfi sem byggst
hafa upp yfir langan tima og geta peirra til ad verdleggja pjénustu sina er énnur en hja
Borgun og Valitor sem endurspeglast i harri verdlagningu.
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4. Upplysingar um sdélu fullnustueigna
og annarra eigna a arunum 2009 til 2015

Gefa stofnuninni itarlega skyrslu um sélu (a) allra eigna i s6lumedferd, par med
talid fullnustueigna og eignasamstadna til sélu, (b) allra hlutdeildarfélaga, (c)
allra détturfélaga, (d) hlutabréfa og annarra verdbréfa med breytilegum tekjum
og (e) annarra eignarhluta a arunum 2009 til 2015 i samrami vid framsetningu
pessara lida a efnahagsreikningi bankans. Er éskad eftir (a) upplysingum um vid
hvada soluadferdir hafi verid studst og hvers vegna (almennt (itbod og skraning
eignarhluta, sala a hlutabréfamarkadi eftir skraningu, tilbodssala ad
undangengnu opnu soluferli;, beina sala i lokudu sbéluferli eda adrar
stluadferdir), (b) upplysingum um ardstekjur vegna tilgreindra eigna, (c)
hagnad eda tap bankans af silu vidkomandi eigna og (d) upplysingum um fjélda
hlutafélaga sem um raedir. Er 6skad eftir pvi ad vidskipti verdi sundurgreind 3
hvert ar eftir séluadferd, hver einsték vidskipti par sem séluandvirdi var meira
en 1,0 ma. kr. tilgreind sérstaklega, gerd verdi grein fyrir 6llum slikum
radstéfunum hvers einstaks félags innan samstasdunnar, p.m.t. flutning
eignarhluta a milli peirra, hvada radstafanir hafi verid sampykktar af bankaraai,
stjorn vidkomandi détturfélags eda forstjora og afstemming vid endurskodadan
arsreikning. Bankasysla rikisins gerir sér grein fyrir pvi ad Landsbankinn hf.
purfi ad vidhalda trinadi um einstiék vidskipti og getur bankinn pvi veitt
upplysingarnar an pess ad nafngreina einstaka vidskiptavini hafi upplysingar
um vidskiptin ekki komid fram, heldur einungis geta pess i hvada atvinnugrein
vidkomandi adili falli samkvaamt skilgreiningu bankans.

4.1 Lagadkveedi um eignarhald fjarmalafyrirtaskja & fyrirtaekjum | dskyldum rekstri og
medferd fullnustueigna

1 upphafi er vert ad gera stuttlega grein fyrir helstu lagadkveedum sem gilda um
eignarhald fijarmalafyrirtaekja a hlutum i &drum fyrirteekjum og um medferd
fiarmalafyrirtaekja & fullnustueignum. Markmid pessara &akveeda er ad skyra
starfsheimildir fiarmalafyrirtaekja, takmarka &heaettu og hindra oheppileg afskipti
fjarmalafyrirtaskja af samkeppni og starfsemi fyrirtaekja sem ekki eru fjdrmalafyrirtaski.
Akvzedin eiga pad sammerkt ad peim er tlad ad greida fyrir skjotri og skilvirkri medfera
fullnustueigna og reisa skordur vid eignarhaldi fiarmalafyrirteekja a fyrirteekjum |
oskyldum rekstri.

I l6gum nr. 161/2002, um fjdrmalafyrirtaeki, er ad finna dkvaedi sem takmarka heimildir
fjarmalafyrirtaekja til ad eiga hluti | fyrirteekjum i dskyldum rekstri. Med fyrirteekjum |
dskyldum rekstri er att vid fyrirtzki sem eru ekki fiarmalafyrirtaski, fyrirtaeki sem eru
ekki tengd fjarmalasvidi, fyrirtaeki sem sinna ekki pjonustustarfsemi sem er | edlilegum
tengslum vid starfsemi vidkomandi fiarmalafyrirtzekis og fyrirtaeki sem stunda ekki
hlidarstarfsemi sem er i edlilegu framhaldi af fjarmalapjonustu  vidkomandi
fjarmalafyrirtaskis. Nanar tiltekid er um ad reeda akvaedi 22., 28. og 30. gr. laga um
fjarmalafyrirtaeki, I 22. gr. laganna er kvedid a um timabundna starfsemi og yfirtéku
eigna, i 28. gr. um hamark virkra eignarhluta og i 30. gr. um takmarkanir @ stérum
ahasttum. Oll pessi akvaedi skipta mali pegar horft er til heimilda fjarmalafyrirtekja til ad
eiga hluti | fyrirtaskjum | dskyldum rekstri. Vidhorf Fiarmalaeftirlitsins um skyringu a 20.-
22. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki koma fram i leidbeiningum vardandi hlidarstarfsemi og
timabundna starfsemi ldnastofnana sem eftirlitid hefur birt & vefsidu sinni.'®

Onnur akvaedi laga um fjarmalafyrirtaski og reglur sem settar hafa verid med stod | peim
ldgum geta haft ahrif 8 akvardanir fjarmalafyrirtaekja um ad eiga hluti | fyrirtaekjum i
oskyldum rekstri. Ber par einkum ad nefna eiginfjdrakvazdi X. kafla laganna og reglur
Fjarmalaeftirlitsins nr. 215/2007, um eiginfiarkréfur og ahattugrunn fiarmalafyrirtzekia,

i Sjd vefsiBu Fjarmdlaeftirlitsing: httpy/fwww fme.is/thionustugatt/hlidar-og-timabundin-starfsemi/
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med sidari breytingum. bessar reglur, sem settar eru med stod | 3. mgr. 84. gr. laganna,
kveda a um ad eign fjarmalafyrirtaekis i hlutabréfum, sem felur i sér markadsahaettu,
hefur ahrif & dtreikning & ahzettugrunni fjarmalafyrirtaekisins og par med eiginfjarkréfu
sem gerd er til pess. ba geta onnur lagadkvaedi leitt til takmarkana & moguleikum
fiarmalafyrirtaekja til ad eiga hluti i fyrirtaekjum i dskyldum rekstri.

Samkeppnislégum nr. 44/2005 er zetlad ad vinna gegn dhafilegum takmérkunum a frelsi
i atvinnurekstri, skadlegri fikeppni, samkeppnishémlum og takmérkunum 3 adgangi
nyrra keppinauta ad mérkudum. Légin veita Samkeppniseftirlitinu heimildir til pess ad
hafa eftirlit med pvi ad eignarhald fjarmalafyrirtaekja | 6drum fyrirtaskjum samrymist
légunum og til ad gripa til drraeda ef slikt eignarhald raskar hagsmunum sem lSgunum er
atlad ad vernda. Samrunareglur laganna eru sérstaklega mikilvaegar | pessu samhengi.'®

4.2 Eftirlit hins opinbera

Fra stofnun Landsbankans hf. &ri@8 2008 hafa beaedl Fjarmalaeftirlitid og
Samkeppniseftirlitid fylgst naid med eignarhaldi bankans & hlutum | 8drum fyrirtaekjum,
oskad eftir upplysingum par ad litandi og sett timafresti fyrir s6lu eigna. bd var i
akvordun Eftirlitsstofnunar EFTA nr. 290/12/COL fra 11. juli 2012 i mali nr. 69096, er
vardadi sampykki & rikisadstod til endurskipulagningar & Landsbankanum, kvedid a um
tilteknar skuldbindingar Landsbankans til ad selja afram eignarhluti | yfirteknum
fyrirtazkjum.?®

4.3 5jénarmid um sélu eigna i eigandastefnu rikisins fré 2009

bann 1. september 2009 gaf fidrmalardbuneytid Ot eigandastefnu rikisins sem ztlad er
ad skyra fyrirsstlanir rikisins sem eiganda a8 fiarmalafyrirtaskjum. Stefnan skiptist | fiora
meginpastti, p.e. markmid rikisins med eignarhaldi i fjarmalafyrirtaekjum, skipulag
eigandahlutverksins innan rikisins, meginreglur sem rikid setur sér sem eigandi og kréfur
og vidmid i rekstri fjarmalafyrirtazkja sem rikid & hluti i. I eigandastefnunni koma fram
almenn sjénarmid um sblu fjarmalafyrirtaekja & eignum. A bls. 8 i stefnunni segir:

JFiarmalafyrirtaeki skulu koma sér upp innri verkferlum um lykilpastti | starfsemi sinni,
svo sem endurskipulagningu skuldsettra fyrirtzekja, Orlausn skuldavanda einstaklinga,
solu eigna o.fl. Mikilvaegt er ad slikir ferlar séu skilvirkir og gagnsaeir og birtir &
heimasidum fyrirteekjanna. Vid petta sttu fjarmalafyrirtaeki ad hafa til hlidsjonar alit
Samkeppniseftirlitsins nr. 3/2008, dkvardanir banka og stjérnvalda um framtid fyrirtakja
8 samkeppnismérkudum.”

4.4 Stefna Landsbankans 2011 um sélu fullnustueigna

i jini 2011 birti Landsbankinn stefnu um sélu fullnustueigna. I stefnunni kom m.a. fram
ad bankinn hefdi markad sér pa stefnu ad meta sjonarmid um samfélagslega abyrgd vid
radstéfun & fullnustueignum, samhlida pvi ad hamarka endurheimtur. Fullnustueignir
vaeru seldar eins fljott og unnt veeri i opnu og gagnsaeju soluferli. Meginmarkmid bankans
veaeri ad fylgja gédum vidskiptahattum. Fullnustueignir vaeru verémetnar af vidurkenndum
serfree@ingum. Bankinn fylgdi skilgreindu sdluferli til ad tryggja hagsmuni vidskiptavina
vid s6lu a fullnustueignum. Allar fullnustueignir veeru auglystar og bodnar til sélu a

= Samkeppniseftirlitid hefur § undanfGraum drum haft veruleg afskipti af eignarhaldi islenskra fjarmalafyrirtzkja
fyrirteekjum | dskyldum rekstri. 5jd hér t.d. skyrslu eftirlitsins nr. 2/2011, Samkeppni eftir hrun, og skyrsiu nr. 3/20132,
Endurreisn fyrirtaekja 2012 — Aflaklar eda uppvakningar? Skjrslurnar eru birtar & heimasidu eftirlitsins, siod:
wWiww Samk ni. 5.

Sja hér fréttatilkynningu Eftirlitsstofnunar EFTA nr. (1249 fra 11. jali 2012: http:/fwww.eftasurv.int/press—
publications/press-releases/state-ald/nr/1725
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almennum markadi, bryti pad ekki gegn l&gvéréum hagsmunum vidskiptavina bankans.
Frekari upplysingar urn efni stefnunnar er a8 finna a fylgiskjali nr. 18.

4.5 Athugun stjérnvalda a stefnu Landsbankans

i febriiar 2011 skipadi paverandi forseetisradherra starfshop til ad yfirfara hvort nzgilega
vasri tryggt | l6gum og reglum ad jafnraedis og gagnsesis vaeri gaett vid solu a fyrirteekjum
eda hlutum i fyrirtakjum i beinni eda ébeinni eigu rikisins. Starfshépurinn skodadi m.a.
solumedferd fjarmalafyrirtakja i meirihlutaeigu rikisins a eignarhlutum i fyrirtaekjum eda
féldgum sem pau hofdu eignast.

Starfshopurinn  skiladi skyrslu | febriar 2012, sem er adgengileg a vefsidu
forssetisrdduneytisins.?' I skyrslunni kemur fram pad mat hépsins ad strangar reglur giltu
um solu farmalafyrirteekja & eignarhlutum | Ffyrirteekjum. Fiarmalafyrirteeki hefdu |
samradi vid eftirlitsadila komi& sér upp gagnsajum ferlum um endurskipulagningu skulda
og eignasélu sem byggdust & légum nr. 107/2009, um adgerdir | pagu einstaklinga,
heimila og fyrirtzekja vegna banka- og gjaldeyrishruns. Ekki yrdi annad séd en ad
fiarmalafyrirtaekin fylgdu pessum reglum. ba hefdu vidskiptabankarnir sett sér sérstakar
stefnur og reglur sem unnid vaeri eftir. Jafnframt heféi Samkeppniseftirlitio sett fram
sjonarmid sem aettu ad vera radandi vid sdlu banka & endurskipulégdum fyrirtaekjum.
Ljost veeri ad eignarhaldi rikisins fylgdi sérstok skylda um upplysingagjéf og krdfur um
gagnszi og jafnreedi veeru sterkari i slikum tilvikum.

Tekid var fram | skyrslu starfshépsins a8 stefna Landsbankans fra drinu 2011 um sdlu
fullnustueigna weeri til fyrirmyndar hvad betta vardadi og med virkri eftirfylani hennar
raekti bankinn skyldu sina sem fyrirteki & samkeppnismarkadi i opinberri eigu.
Starfshépurinn taldi ad rétta leidin fyrir rikid til pess ad hafa ahrif & solu
fiarmalafyrirtaekja | meirihlutaeigu rikisins vaeri | gegnum eigandastefnu. bott hopurinn
teldi mikilvaegt ad fiarmalafyrirtazki | eigu rikisins attudu sig a edli opinbers eignarhalds
byrfti a8 aata pess ad mismuna ekki fjarmalafyrirtaskjumn eftir eignarhaldi. EF viljl vaeri til
bess ad setja frekari reglur um sdlu fjarmalafyrirta=kja & eignarhlutum peirra i
fyrirtaekjum maelti stafshépurinn med pvi ad beitt yrdi almennum drraedum, t.d.
lagasetningu, sem nadi til allra fyrirtaekja, en ekki adeins peirra sem rikid aetti
eignarhluti i.

Ekki verdur séd ad i kjolfar skyrslu starfshopsins hafi verid talin astaeda til ad setja frekari
reglur eda (rradi af halfu stjornvalda efa loggjafans um sblu fjarmalafyrirtaekja a
eignarhlutum beirra i fyrirteekjum. Landsbankinn uppfaerdi stefnu sina um solu
fullnustueigna i november 2013,

4.6 Stefna Landsbankans 2013 um sdiu fullnustueigna

[ névember 2013 birti Landsbankinn uppfaerda stefnu um sélu fullnustueigna. Tilefni
uppfarslunnar var ad skyra og einfalda framsetningu stefnunnar fra 2011. Stefnan qilti
einungis um fullnustueignir sem voru skilgreindar sem eignir sem bankinn leysti til sin fra
fyrirtaekjum eda einstaklingum til ad tryggja fullnustu krafna. Markmid stefnunnar var ad
efla gagnsaei og triverdugleika vid sélu fullnustueigna og aé hamarka endurheimtur
krafna. Stefnan nddi til Landsbankans og dotturfélaga bankans. I stefnunni kom fram ad
stefnt vaeri ad pvi ad selja fullnustueignir eins fljott og unnt vaeri ad teknu tilliti til
rmarkadsadstaadna. Vid sélu fullnustueigna veeri midad vid ad allir liklegir kaupendur sem
uppfylltu tilgreind skilyrdi hefdu jafna mdguleika & pvi ad gera tilbod og ad hlutleegni
styrdi vali milli kaupenda. Eftir pvi sem kostur veeri leitadist bankinn vid hafa séluferlid
opld, gagnsatt, pekkt og adgengilegt. Allar fullnustueignir veeru auglystar og bodnar til

* giirsla starfshdpsins er afgengileg & medfylgjandi vefslod:
https:/fwww forsastisraduneyti is/media/ut
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solu & almennum markadi nema slikt bryti gegn légvérdum hagsmunum eda
vigskiptalegir annmarkar veeru par &4, Med vidskiptalegum annmdrkum vaeri t.d. att vid
einkaleyfi eda samning vidkomandi fyrirtaekis vid birgja eda voérumerkjaeigendur, akvaedi
i hluthafasamningi eda sampykktum, svo sem forkaupsréttarakvaedi, sjonarmid annarra
eigenda, krofuhafa eda eigenda vidskiptaleyfa eda pegar verdmeeti eignar vaeri pad litid
ad pad réttleeti ekki opid soluferli. 1 stefnunni kom fram ad framkveemd bankans a solu
fullnustueigna waeri i samraami vid 22. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki.
Framkveaemdin teeki jafnframt mid af peim sjonarmidum sem Samkeppniseftirlitid hefdi
beint til fjarmalafyrirteekja vegna yfirtbku a fyrirteekjum | samkeppnisrekstri, b. @ m.
beim tilmalum sem fram keemu | aliti Samkeppniseftirlitsins nr. 3/2008, akvardanir
banka og stjornvalda um framtid fyrirteekja & samkeppnismérkudum, fra 12. névember
2008. Frekari upplysingar um efni stefnunnar er ad finna & fylgiskjali nr. 19,

4.7 Stefna Landsbankans 2015 um sdlu eigna

1 oktéber 2015 birti Landsbankinn nigildandi stefnu um s&lu eigna. Stefnan nzer badi til
solu fullnustueigna og annarra eigna. Tilefni nyrrar stefnu var ad fram hafdi komid
gagnryni 4 ad sdélumedferd & eignarhlutum bankans | Borgun & arinu 2014, en par var
ekki um ad reeda fullnustueign. Ad pvi er vardar adrar eignir en fullnustueignir kemur
fram ad akvordun um sélu annarra eigna bankans en fullnustueigna sé tekin i ljosi
markmida bankans & hverjum tima og ad teknu tilliti til markadsadstadna. Salan fari
fram & vidskiptalegum forsendum pannig ad sanngjarnt verd faist fyrir eignirnar. Salan
hafi hagsmuni bankans og dotturfélaga ad leidarljosi og sé | samrami vid edlilega og
heilbrigda vidskiptaheetti og venjur & fiarmalamarkadi. Vid stluferlid sé, eftir pvi sem vid
a, fylgt sému sjonarmidum og sama verklagi og lyst sé | stefnu Landsbankans um sélu
fullnustueigna og videigandi verklagsreglum um sélu fullnustueigna. Frekari upplysingar
um efni stefnunnar er ad finna a fylgiskjali nr. 20.

4.8 Upplysingar um sélu Landsbankans & eignum®® & Srunum 2009 til 2015

Hér verdur leitast vid ad veita upplysingar sem oskad er eftir i bréfi Bankasyslu rikisins,
4, tolulid, um sélu Landsbankans a eignum i stlumedferd, hlutdeildarfélaga, dotturfélaga,
hlutabréfa og annarra verdbréfa med breytilegum tekjum og annarra eignarhluta a
arunum 2009 til 2015 i samraemi vid framsetningu pessara lida @ efnahagsreikningi
bankans.

Liost er ad pasr upplysingar sem dskad er eftir | 4. t&lulid bréfs Bankasyslu rikisins eru
afar umfangsmiklar.

i inngangi bréfs pessa er gerd grein fyrir lagadkvaedum um takmarkanir & heimildum
Landsbankans til ad veita einstokum hluthéfum upplysingar vardandi félagid. par kemur
fram ad Landsbankanum er hvorki heimilt né skylt ad verda vid krifu einstaks hluthafa
um ad veita upplysingar ef (a) framlagning upplysinganna leidir til verulegs tjons fyrir
bankann, (b) ef um er ad raeda upplysingar sem pagnarskylda hvilir 8 samkvamt 58. gr.
laga nr. 161/2002, um fjdrmalafyrirteki, (c) ef um er ad raeda innherjaupplysingar
samkvaemt 120. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, og (d) ef um er ad ra=da
upplysingar sem sérstakur trinadur og pagnarskylda hvilir 3 samkvamt samningi vid
bridja adila og ekki hefur verid aflétt.

Upplysingar sem hér verda veittar sem svar vid 4. télulid bréfs Bankasyslu rikisins eru
settar fram ad teknu tilliti til ofangreindra takmarkana & heimildum Landsbankans til ad
veita einstbkum hluthéfum upplysingar. Upplysingarnar eru dendurskodadar, en hafa

2 [ symum tilfellum getur umsamid séluverd einstakra eigna haekkad eda lekkad med hlidsjdn af ndnar skilgreindum
leidréttingarlidum i kaupsamningi.
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verid unnar samkvaemt bestu vitund, m.a. & grundvelli skodunar & gbgnum, sem
adgengileg hafa verid i kerfum og gagnaséfnum bankans, innan pess skamma timafrests
sem veittur er i bréfi Bankasyslu rikisins.

baer upplysingar sem hér verda veittar na yfir timabilid frd 1. janGar 2009 til 30.
september 2015, en Landsbankinn hefur ekki enn birt opinberlega uppgjér fyrir fjdraa
arsfiéréoung 2015. Sérstaklega er fjallad um einsték vidskipti par sem séluandvirdi var
meira en 1,0 milljardur krdna, en pd eru ekki tilgreind sérstaklega einsték vidskipti, pd
sdluandviréi hafi verid meira en 1 milljarSur kréna, ef um var ad rada vidskipti eda
tilfazrslur milli Landsbankans og 100% détturfélaga bankans. Pa taka upplysingar um
hagnad eda tap af einstikum vidskiptum almennt mid af rekstardhrifum & soluari
vidkomandi eignar.

Upplysingar um framangreindar eignir midast almennt vid sdlu eigna eins og pasr koma
fram | samstaedureikningum bankans fyrir framangreint timabil. bannig er litid framhija
stluhagnadi eda solutapi sem hefur myndast innan samstaedunnar vegna tilflutnings a
eignum fra bankanum til détturfélaga eda milli dotturfélaga. Fasteignir sem bankinn hefur
leyst til sin eru t.d. faerdar yfir i sérstakt détturfélag, Hémlur, sem annast sélu peirra.
Ekki reyndist unnt ad leggja areidanlegt mat & heildarfjdlda vidskipta sem Landsbankinn
og dotturfélég hans hafa komid ad a timabilinu vardandi pa eignalidi sem spurt var um.

4.8.1 Eignir i sélumedferd, par med talid fullnustueignir og eignasamst=dur

Fullnustueignir eru eignir sem bankinn hefur eignast vegna fullnustu krafna. Annars
vegar er um ad rezda stakar eignir pad er fasteignir, |68ir, vélar og taski, bifreidar ofl.
Hinsvegar er um ad rada eignarhluti i félogum utan um t.d. fasteignir og 168ir. Hér eru
einnig umfiéllun um eignasamstadur sem stundum leida af fullnustu krafa en geta einnig
veriad détturfélog bankans sem akvedid hefur verid ad setja | sélumedferd,

Eignir i sélumedferd

Fiarhadir | milljgnum krona  30.9.2015

Fullnustueignir 11.024 12.270 17.213 25.221 51.711 43.831 27.317

_Eignasamstadur til sélu 1.731 5.942 7.810 99 1.841 84.959 36.561

Samtals 12.815 18.212 25.023 25.320 53.552 128.78% £3.878

- - - -
F milljgnum kréna Eignir i s6lumedferd
150.000
100.000
50.000
o
30.5.2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

B Fullnustueignir | Eignasamstadur til sélu
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Fullnustueignir

Fidrhae8ir i milljonum kréna 30.9.2015

Bokfaert verd { upphafi drs 12.270 17.213 25.221 51.711 43.831 27.317 2.150
Samruni 1] 2.304

Innheimt & drinu 4,165 8.151 11.543 12.171 22.668 25.465 27.270
Selt a arinu -5.821 -11.678 -16366 -37.979 -11.730 -8.951 -2.103
Endurflokkad yfir i hlutabréf

og dnnur verdhbraf 0 -4.390

Nidurfaersla og sélutap eigna 470 -1.416 -3.185 -682 -972 0 1]
Bakfart verd i lok drs 11.084 12.270 17.213 25.221 51.711 43.831 27.317

Einstdk vidskipti par sem séluandvirdi var meira en 1,0 milljardur kréna:

4.8.1.1 Smérabyggd ehf.

Félagid var selt arid 2014 til fagfidrfestasiédsins Grunnur 1 slhf. sem var | rekstri hia
Landsbréfum hf, Séluverdid var ad lagmarki 1.423 milliénir kréna, en getur hakkad had
endanlegu byggingarmagni & lédum félagsins. Helstu eignir félagsins eru 168ir vid
Hadasmara og Hagasmara | Kopavogi. A rekstrararinu 2014 bokfeerdist hvorki hagnadur
né tap vegna sdlunnar. Eignir félagsins héfdu verid auglystar af Regin hf.,, sem var
baverandi eigandi félagsins og détturfélag Landsbankans. Eignir félagsins voru jafnframt
a skra hja fasteignasdlum og & vef Hamla, détturfélags Landsbankans.

Salan var sampykkt af stjorn Regins ibadarhlsnazdis, sem var pinglystur eigandi
fasteignarinnar, en Reginn ibUdarhisnzedi wvar | 100% eigu Hamla ehf.,, 100%
détturfélags Landsbankans. Salan var einnig sampykkt af stjorn Hamla ehf.

4.8.1.2  Sundlaugavegur 30a, Reykjavik.

Fasteignin var seld beinni sélu arid 2012/2013, Séluverdid var 2,400 milljonir kréna, en a
rekstararinu 2013 bokfeerdi Landsbankinn 465 milljon krona hagnad wvegna sélunnar.
Kaupandinn var Laugar ehf. sem var leigutaki fasteignarinn og atti kauprétt ad
fasteigninni & grundvelli eldra samkomulags. Vegna kaupréttarins pottu hvorki forsendur
til pess ad selja fasteignina, né eignarhaldsfélagid sem atti fasteignina, i opnu séluferli.
Vegna akvaeda framangreinds samkomulags um kauprétt pa gerdi Samkeppniseftirlitia
ekki athugasemd vid sélu Laugahisa & eign sinni til leigutakans pratt fyrir ad til stadar
vaeri dkvaedi i satt vid Samkeppniseftirlitid sem maelti fyrir um sélu | opnu og gagnsasju
ferli.

Salan var sampykkt af stjérn Laugahisa ehf., sem var pinglystur eigandi fasteignarinnar,
en Laugahuls ehf. var | 100% eigu Hamla ehf., 100% dotturfélags Landsbankans. Salan
var einnig sampykkt af stjorn Hamla ehf.

4.8.1.3 Laugavegsreitir ehf.

Fasteignir félagsins Laugavegsreitir ehf. voru seldar | opnu sdluferll arid 2013.
Kaupandinn var pingvangur ehf. Séluverdid var 1.640 milljonir kréna, en a rekstararinu
2013 békfardi Landsbankinn 224 milljon kréna hagnad vegna sélunnar. Sala
Laugavegsreita for pannig fram ad gerdir voru prir sélubasklingar, einn fyrir hvern reit,
Hljomalindarreit, Brynjureit og Vatnsstigsreit bar Sem nidurstédur
deiliskipulagstillagnanna fyrir reitina wvar kynnt og byggingaréttur og kvadir wvoru
upplistadar.  Reitirnir voru si®an auglystir med aberandi haetti. Nokkur ahugi var a
sélunni og komu sex gild tilbod. Pbar af voru fidgur i alla reitina en tvé voru i staka reiti.
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Salan wvar sampykkt af stjorn Laugavegsreita ehf., sem wvar bpinglystur eigandi
fasteignanna, en Laugaveasreitir ehf. voru | 100% eigu Hamla ehf., 100% ddtturfélags
Landsbankans. Salan var einnig sampykkt af stjérn Hamla ehf.

4.8.1.4 Suduriandsbraut 58-64 ehf.

Landsbankinn/HEmlur eignadist 97% hlut i félaginu | gegnum stofnefnahagsreikning
bankans arid 2008 og eignadist sidar félagid ad fullu. Raett var vid marga ahugasama
fjarfesta um uppbyggingu dvalar- eda hjlkrunarheimilis 168um félagsins sem lauk med
bvi arid 2010 ad tilbodi haestbjodanda i eignir félagsins var tekid. Kaupandinn var Grund
- Markin ehf. Soluverdid var 2.001 millién kréna, en & rekstararinu 2010 boékfaerdi
Landsbankinn 1.141 milljon kréna tap vegna sélunnar.

Salan var sampykkt af stjérn Sudurlandsbrautar 58-64 ehf., sem var binglystur eigandi
fasteignanna, en Laugavegsreitir ehf. voru | 100% eigu Hamla ehf., 100% détturfélags
Landsbankans. Salan var einnig sampykkt af stiérn Hamla ehf.

4.8.1.5  Reginn Af.

75% eignarhlutur | félaginu var seldur med almennu hlutafjaritbodl og skraningu
félagsins i kauphdll arid 2012, Séluverdmaeti 75% hlutarins var 7.895 milljénir krdna, en
Landsbankinn hélt eftir 25% hlut | félaginu sem faerdur var | framhaldinu medal
hlutabréfaeignar bankans. Landsbankinn bokfeerdi 1.650 milljon krdna hagnad &
rekstardrinu 2012 vegna sdlunnar.

Ad hofdu samradi vid bankardd wvar salan sampykkt af stiérn Eignarhaldsfélags
Landsbankans ehf., 100% dotturfélags Landsbankans.

4.8.1.6  Eignarhaldsfélagid Vestia ehf. og Icelandic Group hf

Ari® 2010 seldi Landsbankinn eignarhlut sinn i Icelandic Group hf. og Eignarhaldfélaginu
Vestia ehf. (sem &atti eignarhluti i Hisasmidjunni, Vodafone, Skyrr, Teymi og Plastprent)
til Framtakssjods Islands i beinni sélu. Samhlida sélunni gerdu Framtakssjédur islands
og Landsbankinn med sér samkomulag par sem Landsbankinn skradi sig fyrir 27,7% hiut
i Framtakssjodnum, sem var pa ad mestu eda dllu leyti i eigu lifeyrissjoda. Visad er til
skyringar 16 i arsreikningi Landsbankans fyrir ari@ 2010 vardandi soluverd og ahrif &
efnahags- og rekstarreikning Landsbankans.

Sampykkt af bankaradi Landsbankans og stjorn Eignarhaldsfélags Landsbankans ehf.,
100% ddétturfélags Landsbankans.

4.8.1.7  Vérdur tryggingar hf.

Landsbankinn eignadist arié 2008 meirihluta hlutafjar i Eignarhaldsfélaginu ehf. sem atti
allt hlutafé [ Verdi trygaingum hf. Arid 2009 eignadi Faereyjabanki 51% hlut i Verdi
tryggingum med kaupurn 3 eldra hlutafé og nys hlutafjar i félaginu.

Arid 2012 nytti Eignarhaldsfélagid ehf., sem pa var 75% doétturfélag Landsbankans, sér
sblurétt 4 eftirstandandi 49% eignarhlut sinum i Verdi tryggingum hf. til Bank Nordik
(adur Feereyjabanki) og var sdluverdid 1.371 milljén kréna og bokfaerdi Landsbankinn 71
milljén kréna hagnad vegna sélunnar a rekstararinu 2012,

Salan var sampykkt af stjérn Eignarhaldsfélagsins ehf.
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4.8.2 Hlutdeildarfélog

Félég sem bankinn & 20-50% eignarhlut teljast til hlutdeildarfélaga. Bokfaerd stada
hlutdeildarfélaga i efnahagsreikningi Landsbankans & timabilinu hefur verid eftirfarandi®®:

Hlutdeildarfélog 30.92015 2010 2009
Stadan i upphafi drs 777 14.224 15528 11.678 3.340 2945 2513
Samruni 18 234

Kaup 57 1308 2468 1334 6778 103 44
Endurflokkun yfir i hlutafé -4.533 -4 2665

Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga 228 465 2,712 2449 1417 291 383
Sala og ardur -172 -10.687 -6.480 -2.598 -91

Stadan i lok ars 209 777 14.224 15528 11.678 3.340 2.945
Sala og ardur - sundurlidun 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Ardur og endurgreitt hlutafé -172 2076 -3.363 -2.598

Sala -8.611 -3.117 0 -91

Sala og ardur -172 -10.687 -6.480 -2.598 -91 0 0

Einsték vidskipti par sem séluandvirdi var meira ein 1,0 milljaréur krdna;

4.8.2.1  Valitor Holding hf.

Visad er til umfjdllunar i fyrri kéflum pessa bréfs.
4.8.2.2  Borgun hf.

Visad er til umfjdllunar i fyrri kéflum pessa bréfs.
4.8.2.3 Framtakssjééur fslands sihf.

Landsbankinn eignadist 27,7% eignarhlut | Framtakssié8num vid solu d eignahlut sinum i
Icelandic Group hf. og Eignarhaldsfélaginu Vestia ehf. &rid 2010, en adrir hluthafar voru
lifeyrissjédir og tryggingarfélag. I arslok 2013 var Framtakssjédnum skipt upp | tvé félég
F&I slhf. og IEI slhf., en hluthafar beggja félaga voru afram peir sému. Arid 2014 seldi
Landsbankinn 9,9% eignarhiut | Framtakssjédnum par sem 88rum hluthéfum i félaginu
voru bodnir hlutirnir til kaups | samraemi vid samkomulag pess efnis. Soéluverdid var
3.790 milljénir kréna og bokfeerdi Landsbankinn 3.512 milljon kréna séluhagnad a
rekstararinu 2013 vegna sélunnar og gangvirdisbreytingar @ peim hlut sem bankinn hélt
eftir.

Bankastjori sampykkti séluna & grundvelli heimildar fra bankaradi.
4.8.2.4  IEI siAf.

Landsbankinn eignadist 27,7% eignarhlut | Framtakssjodnum vid solu & eignahlut sinum |
Icelandic Group hf. og Eignarhaldsfélaginu Vestia ehf. arid 2010, en adrir hluthafar voru
lifeyrissjédir og tryggingarfélag. I arslok 2013 var Framtakssjédnum skipt upp | tvd féldg
FSI slhf. og IEI sihf., en hluthafar beggja félaga voru afram peir sdmu. Arid 2014 seldi
Landsbankinn allan eignarhlut sinn i IEI slhf. par sem &drum hluthéfum | félaginu voru
bodnir hlutirnir til kaups | samraemi vi8 samkomulag pess efnis. Sdluverdid

* peikningshaldslega hefur Landsbankinn flokkad eignarhluti [ titeknum hivtdeildarféldgum sem fléreignir & gangvirdi og
fanrast pau | efnahagsreikningi undir lidnum _Hlutabréf og Snnur verdbréf med breytilegum tekjum®, eins og fjallad erum i
skyringum med drsreikningum Landsbankans, par sem pessi félig eru sérstaklega tilgreind & hverjum tima.
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eignarhlutarins var 3.234 milljénir kréna og békfeerdi Landsbankinn 1.371 milljén kréna
stluhagnad a rekstardrinu 2013 vegna sélunnar.

Bankastjori sampykkti séluna a grundvelli heimildar fré bankaraadi.

4.8.3 Dotturfélog

Pau doétturfélég sem Landsbankinn hefur selt frd sér 4 timabilinu par sem séluandvirdi var
meira en 1,0 milljardur krdna voru &ll feerd i reikningum bankans undir lidnum ,eignir i
stlumedferd” (par med talid fullnustueignir og eignasamstaedur) og er pvi visad til
umfjéllunar i peim kafla.

4.8.4 Hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum

A timabilinu sem um fyrirspurn Bankasyslunnar naer til hefur Landsbankinn hagnast um
yfir 50 milljaréa kréna af hlutabréfeign. Pessi mikli hagnadur af hlutabréfastédum er ad
langmestu leyti innleystur. Bankinn hefur markvisst unnid ad pvi fra arinu 2011 ad draga
ur hlutabréfastidum og -ahaettu sem hefur jakvaed ahrif & lausafjar- og eiginfiarstéou
bankans og eykur arégreidslugetu hans um leid. Hér & eftir fylgir samantekt eignalidnum
hlutabréfa og 6nnur verdbréf med breytilegum tekjum i efnahagsreikningi Landsbankans:

Yfirlit yfir proun hlutabréfa og annarra verdbréfa med breytilegum tekjum i efnahagsreikningi:

Fjarhadir i milljonum krdana 30.9.2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Hlutabréf og dnnur verdbréf med

breytilegurn tekjum 26.467 29.433 36.275 36.881 46.037 29429 23411

Hreinn hagnadur af hlutabréfum og G8rum verdbréfum med breytilegum tekjum:

Fjarhadir i milljonum krana 30.9.2015 2013 2012

Fjareignir tilgreindar & gangvirdi 5445 5948 6.537 4.963 16.140 5.7BB 3.170
Veltufjareignir og veltufjarskuldir 2501 115 466 205 -383 465 -670
Samtals 7946 6.063 7.003 5.168 15752 6.253 2.500

Einstdk vidskipti par sem séluandvirdi var meira en 1,0 milljardur kréna®*:

4.8.4.1  Reitir fasteignarélag hf.

Landsbankinn seldi 10% hlut i félaginu &8 markadi med Gtbodsfyrirckomulagi arid 2015, |
framhaldi af skraningu félagsins i kauphdll,

Landsbankinn seldi rimlega 4,2% hlut i félaginu arid 2014 med beinni solu til verdbréfa-
og lifeyrissjoda. Salan var | beinu framhaldi af forgangsréttaritbodi félagsins og
aframseldi Landsbankinn sinn hlut i peirri hlutafidraukningu. Landsbankinn &tti Fyrir
hlutafjaraukninguna verulegan eignarhlut i félaginu og vildi tryggja farszela nidurstédu |
araléngu endurskipulagningarferli félagsins an pess ad auka vid eignarhlut sinn og
hlutabréfadhaettu bankans | drsuppgjori.

Sampykkt af ogfeda samkvaemt heimild fré bankastiéra / Ahzettu- og fjdrmalanefnd
bankans.

*[ ok kafians er tafla sem synir sdluverd einstakra eignarhluta og rekstrardrhrif af aliri eign bankans | vifkomandi félagi 4
bui rekstarardri sem viGkomandi vidskipti 8ttu sér stad., en hafa ver8ur [ huga a8 | mérgum tilfellum var adeins hluti af eign
bankans seldur | peim viSiskiptumn sem tilgreind eru. Ekki eru birtar upplysingar um siluverd og rekstrardhrif vegna
vidskipta par sem trdnadarskylda rikir.
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4.8.4.2  Stodir hf.

Landsbankinn eignadist baedi forgangshlutabréf (b-hluti) og almenn hlutabréf i félaginu i
tengslum vid skuldauppajér félagsins. Félagid innleysti forgangshlutabréfin ad fullu a
arunum 2012-2013.

4.8.4.3  Athabasca Oif Corp

Eignarhlutur inni i félagi sem Landsbankinn eignadist meirihluta i | tengslum vid
skuldauppgjér.  Skrad hlutabréf sem seld wvoru & markadi | gegnum kanadiska
verdbréfamidlun arid 2014,

Sampykkt af stjérn Oliulindir Itd., 78% détturfélags Landsbankans.
4.8.4.4  Promens hf.

Horn ﬁéﬂestmgarfélag hf., 100% détturfélag Landsbankans, ergnaaist 99% eignarhlut |
félaginu arid 2011 i gegnum makaskipti vid Atorku Group hf. Sama ar og Horn eignadist
félagi® voru teknar upp einkavidraedur vid Framtakssjéd Islands sem leiddu til pess ad
Framtakssjcaurlnn keypti nytt hlutafé i félaginu og keypti einnig hluta af eignarhlut Horns
i félaginu i tveimur afongurn pannig a8 hvor adili fyrir sig atti rimlega 49% hlutafjar i
félaginu eftir vidskiptin. A pessum tima purfti ad styrkja og efla félagid samhlida
endurfjarmégnun hjd erlendum bonkum sem kalladi 4 peim tima & aukid eigid fé vegna
starfsemi pess erlendis. Til pess nutu pessir adilar skilnings Sedlabanka Islands.

Sampykkt af framkvamdastjéra / stjorn Horns fiarfestingarfélags hf., 100% dotturfélags
Landsbankans.

Promens hf. seldi dotturféléa sin til RPC Group Plc arid 2014/2015 a8 undangenanu
soluferli, par sem nokkrum fjdlda adila var bodid ad bjoda i fyrirteekid og hagstadasta
tilbodi tekid. Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. seldi samhlida rimlega 49% hlut i
Promens hf. til félagsins sjalfs, begar soluandvirdi dotturfélaga la fyrir, og wvard
Framtakssjédur islands par med 100% eigandi félagsms Fram ad pessum vidskiptum
var pad yfirlyst stefna hluthafa félagsins ad setja pad a markad a Islandi, en pegar h&féu
ymsir erlendir adilar synt félaginu dhuga. Aform um skraningu & markad gengu
hinsvegar ekki eftir, m.a. vegna fjarmagnshafta sem hefdu ad obreyttu komid i veg Fyrir
ad innlendir hluthafar félagsins gaetu stutt vid voxt félagsins & erlendum mérkudum.

Sampykkt af bankaradi Landsbankans og stjérn Eignarhaldsfélags Landsbankans ehf.,
100% ddétturfélags Landsbankans.

4.8.4.5 Oslo Bors VPS5 Holding ASA

Eignarhlutur sem Landsbankinn eignadist | gegnum stofnefnahagsreikning bankans.
Skrad hlutabréf sem seld voru & markadi i gegnum norska verdbréfamidlun & arunum
2012-2013.

Sampykkt af og/eda samkvaemt heimild fra bankastjéra / Ahaettu- og fidrmalanefnd
bankans.
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4.8.4.6  Ossur hf.
Skrad hlutabréf sem seld voru a markadi 8 arunum 2012-2013,

Sampykkt af og/eda samkvamt heimild frd bankastjora / Ahsttu- og fijarmalanefnd
bankans og eftir atvikum framkvamdastjora / stjorn Horns fjarfestingarfélags hf., 100%
détturfélags Landsbankans.

4.8.4.7  Eyrir Invest hf.

Eyrir Invest keypti arid 2012 eigin hluti af Landsbankanum i skiptum fyrir hlutabréf i
Marel hf., Landsbankinn seldi Marel hlutabréf & markadi i beinu framhaldi.

Sampykkt af og/eda samkvamt heimild fréd bankastjora / Ahsttu- og fjarmalanefnd
bankans.

4.8.4.8 Marel hf.

Skrad hlutabréf sem seld voru & markadi & arunum 2010-2012, auk bess sem
Landsbankinn seldi 5% hlut i félaginu @ markadi med Utbodsfyrirkomulagi arid 2012.

Sampykkt af og/eda samkvamt heimild fréd bankastjéra / Ahattu- og fjarméalanefnd
bankans og eftir atvikum framkveemdastjéra / stjérn Horns fijarfestingarfélags hf., 100%
détturfélags Landsbankans.

4.8.4.9  Intrum Justitia AB

Skrad hlutabréf sem seld voru & markadi i gegnum saznska banka/verdbréfamidlun a
arunum 2009-2012,

Sampykkt af framkvamdastjora / stjérn Horns fjarfestingarfélags hf., 100% détturfélags
Landsbankans.

4.8.4.10 Royal Unibrew AS

Skrad hlutabréf sem Horn fjarfestingarfélag hf. keypti arid 2011 af Stodum hf. gegn
greidsiu i krénum, med undanpdgu frd Sedlabanka Islands. Hiutabréfin i framhaldinu
seld & markadi i gegnum erlendan banka/verdbréfamidlun fyrir gjaldeyri.

Sampykkt af framkvamdastjora / stjorn Horns fjarfestingarfélags hf., 100% dotturfélags
Landsbankans.

4.8.4.11 Atorka Group hf.

Landsbankinn eignadist hlut i Atorku hf. | gegnum skuldauppgjér félagsins. Arid 2011
gerdi Horn fjarfestingarfélag hf., 100% dotturfélag Landsbankans, makaskiptasamning
vid Atorku pess efnis ad Atorka fengi alla hluti Horns | félaginu afhenta gegn pvi ad
Atorka afhenti alla sina hluti i Promens hf., auk fasteignar & Dalvik sem Promens notadi i
sinni starfsemi. Soluverd var tranadarmal.

Sampykkt af framkvaemdastjéra / stjorn Horns fjarfestingarfélags hf., 100% détturfélags
Landsbankans.

4.8.4.12 Boreas Capital Fund
Hlutdeildarskirteini sem dskad var eftir innlausn a arid 2009.

Sampykkt af framkvaamdastjéra / stjorn Horns fjarfestingarfélags hf., 100% dotturfélags
Landsbankans.
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4.8.4.13 Merrion Fintra Leveraged Fund
Hlutdeildarskirteini sem 6skad var eftir innlausn & arid 2009,

Sampykkt af framkvamdastjora / stjorn Horns fijarfestingarfélags hf., 100% dotturfélags
Landsbankans.

4.8.4.14 Tanganyika Ojl Company Itd.
Sala arid 2009 i kjélfar yfirtdkutilbods | félagid sem hluthafar sampykktu.,

Sampykkt af framkvamdastjora / stjorn Horns fjarfestingarfélags hf., 100% dotturfélags
Landsbankans.
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Sundurlidun fyrir einsték vidskipti yfir 1 milljardur kréna, fyrir efnahagslidinn

hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum:

Sundurlifun a rekstrardrinu 1.1.2015-30.9.2015 Soluverd Rekstarahrif
Hlutabréf - Reitir fasteignafélag hf. 4.792 0 1.620
Hiutabréf og dnnur verdbréf med breytilegum tekjum - Gnnu n/a 3.110 6.326
Hreinn hagnadur af hlutabréfum og 68rum verdbréfum med breytilegur 3.110 7.946

Sundurlidun a rekstrararinu 2014 Soluverd Rekstarahrif
Hlutabréf - Reitir fasteignafélag hf. 1625 0 4.081
Hlutabréf - Athabasca Qil Corp 2.263 0 -203
Hlutabréf - Promens hf. 16.083 4] -289
Hlutabréf og dnnur verdbref med breytilegum tekjum - énnu nfa 1.346 2474
Hreinn hagnadur af hlutabréfum og 68rum verdbréfum med breytilegur 1.346 6.063
Sundurlidun a rekstrararinu 2013 Saluverd Rekstardhrif
Hiutabréf - Oslo Bors VPS Holding ASA 2521 412 456
Hlutabréf - Gssur hf. 1.002 0 37
Hlutabréf - Stodir hf. (B-hlutir) 7470 a 2459
Hlutabréf og dnnur ver8bréf med breytilegum tekjum - énnu n/a 12 4.051
Hreinn h ur af hlutabréfum og 6drum verdbréfum med breytilegur 425 7.002
Sundurlidun d rekstrardrinu 2012 Saluverd Rekstardhrif
Hiutabréf - Marel hf. 5.223 S0 857
Hlutabréf - Gssur hf, 3320 ] 155
Hlutabréf - Oslo Bors VPS Holding ASA 3.050 307 -279
Hlutabréf - Intrum Justitia AB 2728 108 =270
Hlutabréf og dnnur verdbréf med breytilegum tekjum - dnnu n/a 86 4,705
Hreinn ha'naﬂur af hlutabréfum of gdrum verdbréfum med hre-.rtileEur 551 5 _,ﬁ

Sundurlifun a rekstrararinu 2011 Soluverd Rekstarahrif
Hlutabréf - Marel hf. 12.098 ] 2326
Hlutabréf - Promens 4,682 ] 3.870
Hlutabréf - Royal Unibrew AS 4.182 ] -228
Hiutabréf og dnnur ver8bréf med breytilegum tekjum nfa 598 9.784
Hreinn hEEaﬂur af hlutabréfum og odrum verdbréfum med hrgﬁilﬂﬁur 598 15.752
Sundurlidun a rekstrararinu 2010 Soluverd Rekstarahrif
Hlutabréf - Intrum Justitia AB 5.144 o 232
Hiutabréf - Marel hf. 4.198 ] 5.129
Hlutabréf og dnnur verdbref med breytilegum tekjum nfa 583 891
Hreinn hagnadur af hlutabréfum og 68rum verdbréfum med breytilegur 583 6.253
Sundurlidun 3 rekstrararinu 2009 Soluverd Rekstarahrif
Verdbréfasjdfur - Boreas Capital Fund 2574 o 593
Verfibréfasjddur - Merrion Fintra Leveraged Fund 2,601 0 <204
Hiutabréf - Intrum Justitia AB 8.213 0 1717
Hlutabréf - Tanganyika Oil Company LTD 9.140 o 72
Hlutabréf og dnnur verdbréf med breytilegum tekjum nfa 785 427
Hreinn hagnadur af hlutabréfum og 68rum verdbréfum med breytilegur 785 2.500
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4.8.5 Adrir eignarhiutir

Medal annarra eignarhluta og félaga sem Landsbankinn og détturfélég bankans hafa

eignast vegna skuldauppgjors og selt & timabilinu | opnu sbluferli, par sem séluverd var
lz=gra en 1 milljardur kréna eru:

- Hertz, Parlogis, Limtré Virnet, Bjérgun, Domino's, Sélning og istak.
Helstu hlutabréfaeignir Landsbankans i 6skyldri starfsemi eru na:

- 23,3% hlutur i Eyrir Invest hf.
- 17,7% hlutur i Framtakssjéd Islands sihf.
- 13,4% hlutur i Stodum hf,

i byrun ars seldi bankinn Setbergslandid | Gardabae. Upplysingar um fullnustueignir,
eignir til sélu adrar en ibddarhisnaedi, ma finna & vefsidunni www. homlur.is. Staerstu
dseldar eignir eru:

- Vogabyggd i Reykjavik. A=etlad er ad deiliskipulag liggi fyrir um mitt ar 2016 og
ba mun eign fara i opid séluferli,

- Laugarnes | Reykjavik. Eign er | opnu sdluferli nd og hefur verid auglyst
opinberlega & undanférnum vikum.
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Lokaord

Fré pvi ad Landsbankinn hf. var stofnadur i oktober 2008 hafa ordid miklar breytingar i
ytra umhverfi, starfsemi, fiarhagsstédu og rekstri bankans. Allt fra stofnun bankans hefur
verid afar mikilveegt ad vinna hratt og Srugglega ad endurskipulagningu peirra eigna sem
feeréar voru til bankans. Hluti peirra adgerda hefur falist i sélu a fullnustueignum og
ddrum eignum,

A grundvelli stefnu sem Landsbankinn setti um s&lu fullnustueigna og umbods bankarads
til bankastjéra hefur bankinn unnid ad pvi ad selja fullnustueignir, p.m.t. hlutabréf, hratt
og & eins godu verdi og mogulegt hefur verid midad vid markadsadstadur, betta hefur
studlad ad pvi ad ge=di eigna hafa aukist, ahasttuvog eigna hefur lakkad og
dheettuleidrétt eiginfiarhlutfall heekkad umtalsvert. Pa hafa vaxtaberandi eignir a
efnahagsreikningi vaxid og lausafjarstada styrkst, badi | islensku krénum og erlendum
gjaldmislum,.

Légajafinn og eftirlitsyfirvéld hafa lagt mikla aherslu @ ad hrada solu slikra eigna til pess
ad endurreisa sem fyrst atvinnulif, markadi og samkeppni. I pvi skyni hafa verid settir
tiltélulega stuttir timafrestir til ad ljika sélu. Engin algild krafa hefur & hinn béginn verid
gerd af halfu l6ggjafans eda eftirlitsyfirvalda til pess ad fara i almennt sélultbod, auglysa
eignir & markadi eda hafa sdlumedferd med ddrum haetti opna.

I tengslum vid framangreinda endurskipulagningu hefur bankinn radist i mikilvagar
adger8ir til ad styrkja og einfalda uppbyggingu samstazdunnar med sameiningu
ficlmargra doétturfélaga eda slitum peirra. pa hefur bankinn farid i gegnum fimm samruna
med yfirtdkum.

Jafnframt er mikilvaegt ad hafa | huga ad Landsbankinn hefur purft ad radast i
fyrirbyggjandi adgerdir, p. @ m. sélu eigna, til ad tryggja ad eiginfijdrhlutfall yradi yfir
lagmarkskrofu. 1 &rsbyrun 2010 féllu démar i Héradsdémi Reykjavikur um ad
gengistrygging islenskra lana vaeri dldgleg. Vid ték mikil dvissa um logmaeti pessara lana
og um leid um fjdrhagsstédu bankans. Ovissunni var ekki eytt med démum Haestaréttar |
juni 2010 pvi enn &tti eftir ad skera Gr um morg alitamal tengdum légmeeti slikra lana.
Landsbankinn reiknadi Gt hvert tap hans geeti ordid, midad vid mismunandi svidsmyndir,
og syndi versta nidurstada fyrir bankann ad tap geeti faert eiginfjarhlutfall hans undir
lgbundid lagmark sem var pa 8%. Um mitt &r 2010 upplysti bankinn Fjarmalaeftirlitia,
Sedlabankann og hluthafa um sté8una med skriflegum hastti. Rikissjddur stéa illa og pad
hefdi verid mikid afall ef purft hefdi 4 pessum tima ad setja aukid eigid fé inn i bankann
med frekari skuldsetningu rikissjéds. bad var vid pessar adstaedur sem Landsbankinn tok
ba akvérdun ad éska eftir vidraedum vid Framtakssjéd Islands (FSI) um kaup &
elgnarhaldsfélaginu Vestia, FSi var eini adilinn hér & landi sem haf8i burdi til ad kaupa a
ginu bretti og med litlum fyrirvara allar pessar eignir. Hér var um ad reeda edlilega
dhaettustjornun sem var i samraemi vid nyja Evropuldggjof sem er i undirbuningi ad
légleida hér & landi og gerir krofu um ad bankar hafi til stadar endurreisnaraaetiun um
vidbrégd vid mogulegum &féllum eba alagi i starfsemi peirra. Med sdlunni @ Vestia og
B88rum eignum jok bankinn laust fé og eigid fé sitt umtalsvert. Med pvi var bankanum
kleift ad takast & vid afleidingar af gengislanadomum, byggja upp arfgreidslugetu og
faera nidur lan hjd einstaklingum og fyrirtaekjum sem stédu fjarhagslega illa vegna of
harrar skuldsetningar.

Innleystur hagnadur bankans af hlutabréfum hefur verid um 50 milljardar krona fra
2009. Pad hefur styrkt fjarhagsstédu bankans verulega og leitt til jakveedra breytinga a
lansheaefiseinkunn bankans hja lanshaefismatsfyrirtaskinu Standard & Poor's, sem aftur
hefur opnad fyrir adgengi bankans ad erlendum lansfjarmérkudum.
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Hafa ber framangreind sjonarmid i huga pegar lagt er mat a markmid og akvardanir
Landsbankans um sblu eigna. Aréttad er ad sala Landsbankans & eignum, par med talid
hluti i Borgun og Valitor, hefur haft pad eina markmid ad geeta hagsmuna bankans eins
og peir hafa verid metnir a hverjum tima. Bankinn hefur dregid lzerdém af peirri umraedu
sem ordid hefur i kjolfar umraeddra vidskipta og breytt stefnu sinni og verklagi til

samramis vid hana.

Virdingarfyllst,
f.h. Landsbankans hf.

T _ ()

Trygvi Pélsson ' Steinpér Palsson
formadur bankarads bankastjori
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14,

15.

16.
17.

18.
19.
20.
21.

5. Vidauki
Fylgiskjol

Bréf Landsbankans til Borgunar, dags. 5. febraar 2016.

Bréf Borgunar til Landsbankans, dags. 9. februar 2016.

Yfirlit yfir samskipti milli Landsbankans og Samkeppniseftirlitins | tengslum vig
sattaferli.

Hluti ar andmaelaskjali Samkeppniseftirlitsins til Landsbankans, dags. 8. mars 2013,
er vardar breytingu a eignarhaldi kortafyrirtaekja.

Bréf til Samkeppniseftirlitsins vegna frests, dags. 22. april 2013.

Bréf til Samkeppniseftirlitsins vegna frests, dags. 29. mai 2013,

Fylgibréf Landsbankans med athugasemdum bankans vid andmeaelaskjal
Samkeppniseftirlitsins, dags. 27. juni 2013.

Athugasemdir Landsbankans vid andmaelaskjal Samkeppniseftirlitsins, dags. 27. jini
2013.

Bréf Landsbankans til Samkeppniseftirlitsins vegna satta, dags. 4. jali 2013,

Bréf Landsbankans til Samkeppniseftirlitsins vegna satta, dags. 24. september 2013,
Vidraedugrundvdllur um satt frd Samkeppniseftirlitinu (4 glaerur), édags.

Bréf Landsbankans til Samkeppniseftirlitsins veana breytinga a eignarhaldi, dags. 7.
febriar 2014,

Minnisblad Lex ldgmannsstofu til Samkeppniseftiriitsins, dags. 12. mai 2014.

Bréf Lex l6gmannsstofu f.h. Landsbankans, til Samkeppniseftirlitsins, dags. 20. aglst
2014,

Bréf Lex logmannsstofu f.h. Landsbankans, til Samkeppniseftirlitsins, dags. 12.
september 2014,

Fylgibréf fra Samkeppniseftirlitinu vegna sattar, dags. 15. desember 2014,

Undirritud satt milli Landsbankans og Samkeppniseftirlitins, dags. 15. desember
2014,

Stefna Landsbankans um sdlu fullnustueigna 2011.

Stefna Landsbankans um sdlu fullnustueigna 2013.

Stefna Landsbankans um sdlu eigna 2015.

Timalina.
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rigsiel 1 [l

Borgun hf,

Erlendur Magniisson, stjdrmarformadur
Haukur Oddsson, lorstjori

Armiila 30

108 Reykjavik

Reykjavik, 5. febriar 2016

Efni: Upplysingar i tengslum vid séiln Landsbankans hi. & hlutom i Borgon hf,

Visad er til kauptilbods, dags. 24, oktdber 2014, fid Eignarhaldsfélagi Borgunar sIf. og BPS ehf., sem
Landsbankinn hf. sampykkti pann 27, oktéber 2014, og nadi til 31,2% eignarhlutar bankans i Borgun
hf.

bann 23, jali 2014 éskudu tilbodsgjafar og Landsbankinn sameiginlega eftir pvi vid Borgun ad
stirnendur Borgunar kynntu félagid fyrir peim, i pvi skyni ad gera peim kleift ad taka afst6du til
verdmeetis hlutafjir félagsins. Umreddar kynningar, sem helstu stjornendur Borgunar stédu ad, fom
fram pann 22. og 26. dglist 2014. Var par medal annars fjallad itarlega um fjarmal félagsins, efnahag
og factlanir.

[ wmrreddum kynningum kom hvergi fram ad Borgun kynni ad ciga rétt til greidsina, kaemi til pess ad
valréttur milli Visa Inc. og Visa Europe fri drinu 2007 yrdi nyttur, eins og ni er ordid ljost,

Bankasysla rikisins hefur sent Landsbankanum bréf, dags. 26. jantar sl., par sem 6skad er eftir
ftarlegum upplysingum sem varda silu Landsbankans & umraddum hlutum § Borgun. Af pvi tilefni er
pess dskad ad Borgun upplysi Landsbankann um hvort upplysingar hafi legid fyrir hja félaginu eda
stirnendum pess pegar kynningarnar foru fram um hvort Borgun kynni ad eiga rétt til greidsina 4
grundvelli umraedds valréttar,

Hafi upplysingarnar legid fyrir innan Borgunar er pess dskad ad upplyst verdi hvort stjornendur
félagsins hafi lagt mat 4 hverju greidslan kynni ad nema og hvers vegna ekki var getid um pad 4
umraeddum kynningum.

P er pess farid) 4 leit ad Landsbankinn verdi upplystur um hvada fjarhaed mun koma i hlut Borgunar
vegna ofangreinds valréttarsamnings og hve stor hluti hennar verdur rakinn til rekstrarségu Borgunar
fram til pess tima er ofangreint tilbod tilbodsgjafa var gerl.

bess er dskad ad svir vid ofangreindum spurningum berist Landsbankanum eigi sidar en pann 9,
febriiar nk.

Tekid skal fram ad efni bréfs pessa og svir vid pvi kunna ad verda gerd opinber,

~ Virdingarfyllst, \j

\ i ] i?-vé}?;l\(f? A _—~

Steinpar Pilsson

Bankastjdri
Landslanking
Ausnarstexii 1] ey lansel sl Fu Sdml; 4109000 Laesbankinn b, ka; 471008-02R0,
155 Reykjavik er lwiafilay med ptafileydl 3om vidskipishanki

o starfer undic ellislis Fpirmilnefiirlivm,



Fylgiskjal 2

Landsbankinn hf,

b.t. Steinpdrs Palssonar
Austurstraeti 11

155 Reykjavik

Reykjavik, 9. febrar 2016.

Efni: Beidni um upplysingar

Visad er til bréfs Landsbankans frd 5. febridar sl., sem barst forsvarsmannum Borgunar hf. eftir lok
vinnu sama dag, par sem dskad er medal annars upplysinga um hvort og pa hvafia vitneskju
stidrnendur Borgunar hafdu § dgist 2014 um rétt félagsins til greifsina i tengslum vid mogulega
solu @ Visa Europe Ltd., svo og upplysinga um hver hlutur Borgunar yrdi vegna solunnar.

I bréfinu spyr Landsbankinn hvort upplysingar hafi legi8 fyrir & peim tima, sem kynningarfundir
voru haldnir vegna fyrirhugadrar sélu Landsbankans & hlutum sinum i Borgun, um rétt Borgunar til
stluhagnafar ef af sdlu 3 Visa Europe yrfl.

Pvi er Fyrst til ad svara, og samhengisins vegna, ad Borgun hefur verid leyfishafi, efa svokalladur
#Principal member”, | Visa Europe frd drinu 2010. Samhlida leyfisveitingu eignast medlimir £10
hlut [ Visa Europe. Adurnefnt leyfi er, svo sem &llum peim sem koma a8 kortavidskiptum er vel
kunnugt, forsenda pess ad Borgun geti sinnt pelm vidskiptum sem félagid stundar.

A fyrrgreindum kynningarfundum, sem voru tvelr talsins, var starfsemi Borgunar kynnt. Medal
annars voru starfsleyfi Borgunar kynnt, b.m.t. adild ad Visa Europe. Borgun hafti enga ast=du,
hwvorki pa né sifar, til ad 2tla ad Landsbankinn vaeri grandalaus um valréttinn enda hann tengdur
Visa starfsleyfi Borgunar. Samkvamt pvl sem bankinn hefur sjalfur upplyst Albingi um, var fiallad
um valréttarsamning & milll Visa Inc. og Visa Europe & bankard@sfundi bann 7. mars 2013.

Svo sem fram hefur komid opinberlega mat Borgun ekki eignarhlut sinn i Visa Europe sem veruleg
verdmaeti, enda ekki haft astadu til annars fyrr en nG, medal annars par sem verdmaeti hans er
alfarid had mégulegri nytingu pridja adila og 53 nytingarréttur var til 99 4ra. Borgun bjo aldrel yfir
upplysingum um hvort, hvenazr né 4 hvalda verdl Visa Europe yrdi mogulega selt, Fyrr en salan var
gerd opinber pann 2. ndvember 2015, Vant hlutdeild Borgunar [ sbluandvirdi & Visa Europe vard
sifhan ekki ljos fyrr en med bréfi Visa Europe pann 21, desember sama &r.

Fyrrnefnd dvissa endurspeglast einnig skyrlega i samningi Visa Europe og Visa Inc. vegna umradds
valréttar, Par segir medal annars ad , [ejach of the parties hereto hereby acknowledges and agrees
that, because of uncertainties regarding the timing of any exercise of the Put Option or the Call
Option, and the nature and identity of the assets, properties, business and operations subject
thereto, the amount of the Option Exercise Price at any given time during the term of this
Agreement, is inherently uncertain and cannot be predicted or quantified as of the date hereof *

SS D visa visa B £10 2 oscovenr [ BORGUN
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Bokhaldsleg medferd Borgunar & hlutnum var jafnframt i samraemi vid reikningsskilastadla.

Med visan til framangreinds hifdu stjsrnendur Borgunar ekki lagt neitt mat 4 hverju valrétturinn
kynni ad skila, keemi 4 annad bord} einhvern tima til nytingar hans, en valrétturinn var | gildi til
arsins 2106 eda til 99 ara sem fyrr segir. Raunar er pad meira a8 segja svo, ad | dglst 2015 seldi
BPS ehf, eignarhaldsfélag i eigu stjérnenda Borgunar, umtalsverdan hlut sinn | Borgun il
Eignarhaldsfélags Borgunar sif. par sem hvorki var tekid tillit til umradds valréttar né neinn
fyrirvari gerfur um hagnadarhlutdeild vid mogulega framtida rnytingu hans. Rétt er og ad taka fram
i pvi samhengi a0 forstj6ri Borgunar er hluthafi | badum félogum, en heildarhlutur hans ryrnadi vid
bessi vidskipti,

[ erindinu er jafnframt 6skad upplysinga um hvada fjarhad muni koma | hiut Borgunar vegna
ofangreinds valréttarsamnings og hve star hluti hennar verdi rakinn til rekstrarsogu Borgunar fram
til pess tima er vidskipti pau, sem erindi Landsbankans er sprottid af, 4ttu sér stad.

| samraemi vid akveedi sampykkta Visa Europe, sem adgengilegar eru dllum leyfishafum, pa raedst
hinn vanti hagnadur Borgunar af hlutfalli vidskipta Borgunar af heildarvidskiptum allra leyfishafa
(hluthafa Visa Europe Ltd.). Vid dtreikning er horft til d&ranna 2013-2015 (briggja sidlustu 4ra fyrir
solu). Heféi valrétturinn t.d. verid nyttur 2050 ba hefdi verid horft til 4ranna 2048-2050.

Eins og adur segir hafdi Borgun fyrst upplysingar um hver hlutdeild félagsins verdur af
heildarvidskiptum Visa Europe pann 21. desember sl, Samkvaemt fyrirliggjandi upplysingum fra
Visa Europe verdur greifislia fyrir hlutinn priskipt:

a) Vid fullnustu sélu verBur innt af hendi eingreidsla i peningum. Vaent hlutdeild Borgunar af
bessari greidslu verdur €33,9 milljénir, en endanleg flarhad raedst af maogulegum
afryjunum leyfishafa um hilutdelld peirra.

b} Vid fullnustu solu faer Borgun, likt og adrir leyfishafar, afhent forgangshlutabréf | Visa Inc,
Forgangshlutabréf pessi verda ekki skrdd 4 verBbréfamarkad, sem mun takmarka méguleg
viBskipti med pau. Gert er rad fyrir ad Visa Inc. hafi frest fram til drsins 2028 til 28 breyta
forgangshlutabréfunum ad fullu i almenn hlutabréf | Visa Inc., sem skrad eru i Kauphollinni
I New York. Skilmalar sdlunnar heimila Visa Inc. jafnframt ad skerda breytirétt pessara
forgangshlutabréfa vegna skilgreindra atvika. Visa Inc. mun einhlia meta | fyrsta sinn a
arinu 2020 hvort heimilt verdi ad breyta hluta pessara forgangshlutabréfa | almenn
hlutabréf. begar kaup Visa Inc. 3 Visa Europe voru tilkynnt | névember sidastli@num voru
forgangshlutabréf pau sem koma [ hlut Borgunar metin af Visa Inc. 3 €11.6 milljénir, midad
vid ad peim vaeri ad fullu umbreytt | almenn hlutabréf | Visa Inc. & beim degi.

¢} Adrinu 2020 mun Visa Inc. greida leyfishofum afkomutengda greidsiu, serm mun taka mid
af afkomu af starfsemi Visa i Evrdpu a naestu 4 drum, en hlutdeild Borgunar af pelrri
fiarhed mun rddast af vidskiptaumsvifum  Borgunar sem  hlutfall af
heildarvidskiptaumsvifum allra seljenda hlutabréfanna 4 pessum 4 drum.

Eins og fram hefur komid i fisimidlum er yfirtaka Visa Inc. & Visa Europe skilyrt sampykki evropskra
eftirlitsstofnana og enn hefur ekki verid stadfest ad all skilyrdi hafi verid uppfylit svo ad haegt sé
ad fullnusta kaupsamninginn. Vaentingar standa til ad pad verdi gert & 68rum arsfiordungi 2016,
AD pvl gefnu ad kaupsamningurinn komi til framkvamdar, pa er eftir sem adur veruleg dvissa um
endanlegt verdmaeti forgangshlutabréfanna, sem ad ofan er getid. Fyrir utan takmarkadan
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sélumoguleika eigenda peirra, pd verdur ver@maeti forgangshlutabréfanna had almennri
markadspréun bandariska hlutabréfamarkadarins, ver@préun hlutabréfa Visa Inc. og gengisbroun
Bandarikjadollars 4 méti 68rum gjaldmidlum | riiman dratug, svo og endanlegu hlutfalli
breytiréttarins. ba er afar mikil dvissa um hvort eitthvad og pa hve mikid muni koma | hlut
Borgunar vegna afkomutengdra greidisina fyrir hlutabréfid 4 drinu 2020. Vegna peirra
Gvissupdtta sem lyst er hér ad framan vardandi tvo af bremur greidsluhlutum, mun Borgun fara
upp mat sitt a eignarhlut sinum [ Visa Europe [ lok ars 2015 um €38,6 milljénir. Meginhluta
hagnadarhlutdeildar Borgunar mad rekja til rekstrarségu Borgunar sidustu 18 manudina fyrir sélu

Visa Europe.

Virdingarfyllst,
f.h. Borgunar hf.,

7 ~ )
| - / -
. il e
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Fylgiski

Fundir og samskipti i kortamalinu

Samkeppniseftirlitid birti andmalaskjal vegna wtladra brota Valitors, Borgunar og
kortatitgefenda 4 10., 11. og 12. gr. samkeppnislaga pann 8. mars 2013. Landsbankinn skiladi
athugasemdum vegna andmelaskjalsins pann 27. jini 2013, [ kj6lfarid hofust vidradur milli
Landsbankans og Samkeppniseftirlitsins um sétt { mdlinu sem lauk med undirritun séttar pann
15. desember 2014, Hér ad nedan ma finna samantekt um fundi og samskipti sem fulltriar
Landsbankans attu med fulltrium Samkeppniseflirlitsins i tengslum vid framangreinda sitt i
timardd fra 4. mars 2013 til 22. april 2015.

4. mars 2013 — Fundur hji Samkeppniseftirlitinu

Efni fundar: Hugmyndir um breytingar & kreditkortattgafu o.fl.

Tilgangur: Landsbankinn fyrirhugar ad taka kortaitgdfumal sin til gagngerrar endurskodunar
med pad ad augnamidi ad draga saman kostnad og auka tekjur. Med fundinum mun bankinn
kynna fyrir Samkeppniseftirlitinu dztlanir bankans um breytingar 4 kreditkortautgafu og kalla
fram vidbrogd vid pvi hvort Samkeppniseftirlitid telji dhrif peirra til pess fallin ad raska
samkeppni og brjota i baga vid samkeppnislog.

Mztt: Anton Karl Jakobsson, Hallgrimur Asgeirsson, Snorri Petersen, Helga B. H. Valberg,
Einar b. Hardarson og Heimir Om Herbertsson (LEX). Upplysingar vantar um fulltria
Samkeppniseftirlitsins.

8. mars 2013 — Andmelaskjal Samkeppniseftirlitsins birt

Sendandi: Pall Gunnar Pélsson.

Vidtakandi: Steinpor Palsson.

Efni: Andmelaskjal vegna méls nr. 0904007, @tlud brot Valitors, Borgunar og
kortattgefenda 4 10., 11. og 12. gr. samkeppnislaga.

Umfjéllun um eignarhald a kortafyrirteekjunum md finna a bls. 181 um mégulegar adgerdir
og vidurlog.

Fski. 1_8.3.2013 Andmalaskjal vegna mals nr. 0904007 - /Atlud brot Valitors, Borgunar og
kortaitgefenda.pdf

22. mars 2013 = Télvapostur vardandi frest i mali 0904007

Sendandi: Olafur F. borsteinsson.

Vidtakandi: Hallgrimur Asgeirsson.

Efni télvaposts: Framlenging 4 fresti til ad skila athugasemdum vid andmelaskjal
Samkeppniseftirlitsins vegna beidni annarra malsadila,

Fski. 2 22.3.2013 Tolvupdstur vardandi frest i mali 0904007.pdf

22. april 2013 — Bréf Landsbankans til Samkeppniseftirlitsins

Sendandi: Hallgrimur Asgeirsson.

Vidtakandi: Pall Gunnar Pélsson.

Efni: Beidni um frest til ad skila athugasemdum vegna andmelaskjala Samkeppniseftirlitsins

dags. 5. og 8. mars 2013.
Fskj. 3 22.04.2013 Beidni um frest til ad skila athugasemdum vegna andmaelaskjala SE.pdf
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29. mai 2013 — Bréf Landsbankans til Samkeppniseftirlitsins

Sendandi: Hallgrimur Asgeirsson.

Vidtakandi: Pall Gunnar Pélsson.

Efni: Beidni um aukinn frest til ad skila athugasemdum vegna andmelaskjala
Samkeppniseftirlitsins dags. 5. og 8. mars 2013,

Fskj. 4 29.05.2013 Beidni um aukinn frest til ad skila athugasemdum vegna andmalaskjala
SE.pdf

4. jini 2013 - Télvupoéstur vardandi beidni um aukinn frest

Sendandi: Olafur F. Porsteinsson.

Vidtakandi: Helga B. H. Valberg.

Efni: Samkeppniseftirlitid fellst 4 ad veita Landsbankanum aukinn frest til ad skila inn
athugasemdum vegna andmelaskjala til 21. jini 2013.

Fskj. 5_4.6.2013 Vardar beidni um aukinn frest.pdf

14. juni 2013 — Télvupéstur vardandi framtidarskipan 4 kortamarkadi

Sendandi: Hallgrimur Asgeirsson.

Vidtakandi: Péll Gunnar Pélsson.

Efni télvupésts: Landsbankinn dskar eftir fundi med Samkeppniseftirlitinu til pess ad kynna
syn og aform bankans vardandi patttéku hans 4 kortamarkadi.

Fski. 6_14.6.2013 Tolvupéstur HA til PG.pdf

21. jini 2013 - Télvupéstur vardandi framlengingu frests

Sendandi: Olafur F. Porsteinsson.

Vidtakandi: Helga B. H. Valberg.

Efni télvuposts: Frestur Landsbankans til ad koma ad athugasemdum vegna andmalaskjals
Samkeppniseflirlitsins { mali nr. 0904007 framlengist til 27. jini 2013 vegna fundar
Landsbankans og Samkeppniseftirlitsins vegna andmelaskjalsins.

Fskj. 7_21.6.2013 Tolvupdstur OFP til HBHV.pdf

24. jini 2013 — Fundur hji Samkeppniseftirlitinu

Efni fundar: patttaka Landsbankans 4 kortamarkadi,

Tilgangur: Fundur Landsbankans med Samkeppniseftirlitinu til ad kynna syn og 4form
bankans vardandi pétttdku hans 4 kortamarkadi.

Meett: Hallgrimur Asgeirsson, Steinpér Pélsson, Snorri Petersen, Heimir Om Herbertsson,
Helga B. H. Valberg, Anton Karl Jakobsson, Kristjan Indridason, Pall Gunnar Palsson 0g
Asgeir Einarsson.

27. jini 2013 — Bréf Landsbankans til Samkeppniseftirlitsins

Sendandi: Steinpor Pélsson.

Vidtakandi: Pall Gunnar Pélsson.

Efni: Athugasemdir Landsbankans vid andmelaskjali Samkeppniseftirlitsins, dags. 8. mars
2013.



Fski. 8 27.6.2013 Télvupdstur HA til OFP vegna athugasemda Landsbankans.pdf

Fski. 9 27.06.2013 Bréf til SE - athugasemdir vid andmelaskjal SE - Tilv _1004005.pdf

Fski. 10 27.6.2013 Bref til SE - osk um_vidraedur_vegna andmaelaskjalas -
Tilv__1004005.pdf

4. jili 2013 — Bréf Landsbankans til Samkeppniseftirlitsins

Sendandi: Steinpér Pélsson.

Vidtakandi: Pall Gunnar Palsson.

Efni: Andmalaskjal Samkeppniseftirlitsins, dags. 8. mars 2013 (kortamal).

Fskj. 11_4.7.2013 Bréf Landsbankans vegna andmelaskjals SE um kortamdl.pdf

24. september 2013 — Bréf Landsbankans til Samkeppniseftirlitsins
Sendandi: Steinpor Palsson.

Vidtakandi: Pall Gunnar Palsson.

Efni: [trekun til Samkeppniseftirlitsins 4 beidni um vidra:dur.

Fskj. 12 24.9.2013 ftrekun til SE 4 beidni um vidradur.pdf

18. oktdber 2013 — Fundur hjia Samkeppniseftirlitinu

Tilgangur: Aframhaldandi vidradur milli Samkeppniseftirlitsins og Landsbankans um
kortamalid.

Mett: Hallgrimur isgcirssnn, Steinpor Pélsson, Snorri Petersen, Heimir Orn Herbertsson,
Helga B. H. Valberg, Anton Karl Jakobsson, Kristjan Indridason, Olafur F. borsteinsson, Pill
Gunnar Pélsson og Asgeir Einarsson.

Fski. 13 18.10.2013 Notur HA af fundi med SE.pdf

25, oktéber 2013 — Fundur hji Samkeppniseftirlitinu

Tilgangur: Aframhaldandi vidredur milli Samkeppniseftirlitsins og Landsbankans um
kortamalid.

Mett: Hallgrimur Asgeirsson, Steinpér Pédlsson, Snorri Petersen, Heimir Om Herbertsson,
Kristjan Indridason, Olafur F. borsteinsson, Pall Gunnar Pélsson og Asgeir Einarsson.

Fski. 14 25.10.2013 Nétur HA af fundi med SE.pdf

22. névember 2013 — Tilvupéstur Landsbankans til Samkeppniseftirlitsins
Sendandi: Olafur F. borsteinsson.

Vidtakandi: Hallgrimur Asgeirsson.

Efni: Samkeppniseftirlitid oskar eftir fresti til ad halda fund um satt.

Fski. 15_22.11.2013 Télvupéstur HA og OFp.pdf

2. desember 2013 — Fundur hji Samkeppniseftirlitinu

Tilgangur: Aframhaldandi vidredur milli Samkeppniseftirlitsins og Landsbankans um
kortamalid.

Mett: Hallgrimur Asgeirsson, Steinpér Palsson, Snorri Petersen, Heimir Orn Herbertsson,
Kristjan Indridason, Olafur F. borsteinsson, Pall Gunnar Palsson og Asgeir Einarsson.

Fski. 16_2.12.2013 Nétur HA af fundi med SE.pdf




20. desember 2013 — Fundur hji Samkeppniseftirlitinu

Tilgangur: Aframhaldandi vidredur milli Samkeppniseftirlitsins og Landsbankans um
kortamalid.

Mett: Hallgrimur isgecirssun, Steinpor Pdlsson, Snorri Petersen, Heimir O Herbertsson,
Kristjén Indridason, Olafur F. borsteinsson, Pall Gunnar Pilsson og Asgeir Einarsson.

Fskj. 17_20.12.2013 Noétur HA af fundi med SE.pdf

7. jamiiar 2014 — Fundur hji Samkeppniseftirlitinu

Efni: Kynning hja Samkeppniseftirlitinu um vidradugrundvill um satt,

Matt: Hallgrimur Asgeirsson, Steinpér Palsson, Snorri Petersen, Heimir Orn Herbertsson,
Helga B. H. Valberg, Anton Karl Jakobsson, Kristjan Indridason, Olafur F. borsteinsson, Pl
Gunnar Pélsson og Asgeir Einarsson,

Fskj. 18 _7.1.2014 Vidredugrundvillur um sitt.pdf

9. jantiar 2014 — Télvupdstur um fundartima
Sendandi: Helga B. H. Valberg.

Vidtakandi: Olafur F. borsteinsson.

Efni: Nyr fundartimi vegna séttavidradna i kortamali.

Fskj. 19 9.1.2014 Télvupdstur um fund med SE 31. jantar 2014.pdf

31. jantiar 2014 — Fundur hji Samkeppniseftirlitinu

Efni: Framhald sattavidraona i kortamali.

Meatt: Olafur F. Porsteinsson, }isgeir Einarsson, Péll Gunnar Pélsson, Kristjan Indridason,
Hallgrimur Asgeirsson, Snorri Petersen, Helga B. H. Valberg, Anton Karl Jakobsson, Heimir
Orn Herbertsson og Steinpér Palsson.

Fskj. 20_31.1.2014 Nétur HA af fundi med SE.pdf

5. febriar 2014 - Télvupdstur um fundartima
Sendandi: Helga B. H. Valberg,

Vidtakandi: Olafur F. borsteinsson.

Efni: Nyr fundartimi vegna sdttavidradna i kortamali.

Fskj. 21_5.2.2014 Télvupdstur um fund med SE 21. febraar.pdf

7. febriar 2014 — Bréf Landsbankans til Samkeppniseftirlitsins

Sendandi: Steinpor Pélsson.

Vidtakandi: Pall Gunnar Palsson.

Efni: Andmelaskjal Samkeppniseflirlitsins, dags. 8. mars 2013 (kortamal) — hugsanlegar
breytingar 4 eignarhaldi Landsbankans i Valitor hf. og Borgun hf,

Fskj. 22 7.2.2014 Bréf'til SE - brevtingar 4 ei df’

21. febriar 2014 — Fundur hji Samkeppniseftirlitinu
Efni: Framhald sattavidra:dna i kortamali.



Matt: Olafur F. borsteinsson, Asgeir Einarsson, Pall Gunnar Pélsson, Kristjdn Indridason,
Hallgrimur Asgeirsson, Snorri Petersen, Helga B. H. Valberg, Anton Karl Jakobsson, Heimir
Om Herbertsson og Steinpér Pélsson.

Fskj. 23 21.2.2014 Notur HA af fundi med SE.pdf

21. mars 2014 — Fundur hji Samkeppniseftirlitinu

Efni: Framhald sattavidraedna i kortamali.

Matt: Olafur F. Porsteinsson, Asgeir Einarsson, Pall Gunnar Pélsson, Kristjan Indridason,
Hallgrimur Asgeirsson, Snorri Petersen, Helga B. H. Valberg, Anton Karl Jakobsson, Heimir
Orn Herbertsson og Steinpér Palsson.

29, april 2014 — Fundur hji Samkeppniseftirlitinu

Efni: Framhald sdttavidreedna i kortamali.

Mett: Olafur F. borsteinsson, Asgeir Einarsson, Pall Gunnar Pélsson, Kristjan Indridason,
Hallgrimur Asgeirsson, Snorri Petersen, Heimir Orn Herbertsson og Steinpor Palsson.

Fskj. 24 29.4.2014 Nétur HA af fundi med SE.pdf

12. mai 2014 — Tiélvupéstur milli Samkeppniseftirlitsins og Heimis Arnar Herbertssonar
Sendandi: Olafur F. Porsteinsson.

Vidtakandi: Heimir O. Herbertsson.

Efni; Skilyrdi vardandi eignarhald i kortasattavidradum.

Fski. 25 12.5.2014 Télvupostur HOH til OFp.pdf
Fskj. 26 12.5.2014 Minnisblad v tillagna ad skilyrdum 4 kortafyrirtaeki.pdf

20, Aghst 2014 — Bréf Samkeppniseftirlitsins til LEX

Sendandi: Olafur F. Porsteinsson.

Vidtakandi: Heimir O. Herbertsson.

Efni: Beidni Landsbankans um sattavidraedur og drog ad satt i kortamalinu.

Fski. 27 20.08.2014 Stt islandshanka og Borgunar.pdf

28. dgiist 2014 — Télvapéstur um fund med Samkeppniseftirlitinu

Sendandi; Helga B. H. Valberg.

Vidtakendur: Olafur F. borsteinsson og Kristjan Indridason.

Efni: Oskad eftir fundi Landsbankans med Samkeppniseftirlitinu vegna séttavidraeedna i
kortamali.

Fskj. 28 28.8.2014 Télvupdstur HBHV til SE um fundartima.pdf

5. september 2014 — Fundur hji Samkeppniseftirlitinu

Tilgangur: Framhald séttavidraedna i kortamélinu.

Mett: Olafur F. borsteinsson, Asgeir Einarsson, Pill Gunnar Pélsson, Kristjan Indridason,
Hallgrimur Asgeirsson, Snorri Petersen, Helga B. H. Valberg, Heimir Om Herbertsson og

Steinpor Palsson.

Fski. 29 5.9.2014 Notur HA af fundi med SE.pdf



12, september 2014 — Bréf LEX til Samkeppniseftirlitsins

Sendandi: Heimir O. Herbertsson.

Vidtakandi: Pall Gunnar Pélsson.

Efni: Athugasemdir vegna fyrirliggjandi sattargerda Samkeppniseftirlitsins vid islandsbanka
og Borgun — samantekt sjonarmida vegna stodu séttavidradna vid Landsbankann,

Fskj. 30_12.9.2014 Bréf Lex til SE um athugasemdir vegna sdttargerdar,pdf

6. névember 2014 — Télvupdéstur Samkeppniseftirlitsins til Landsbankans
Sendandi: Olafur F. borsteinsson.

Vidtakandi: Helga B. H. Valberg.

Efni: Fundartimi vegna séttar i kortamali.

Fskj. 31_7.11.2014 Télvupdstur um fund hjd SE 7. névember 2014.pdf

12. névember 2014 — Fundur hji Samkeppniseftirlitinu

Tilgangur: Framhald sattavidredna { kortamali og drég ad samningi um sélu 4 Valitor til
Arion banka.

Mett: Olafur F. borsteinsson, Asgeir Einarsson, Pall Gunnar Pélsson, Kristjin Indridason,
Hallgrimur Asgeirsson, Snorri Petersen, Helga B. H. Valberg, Heimir O Herbertsson,
Steinpér Pélsson, Anton Karl Jakobsson og Valur Amason.

Fskj. 32 12.11.2014 Nétur HA af fundi med SE.pdf

3. desember 2014 — Télvupdstur fri Landsbankanum til Samkeppniseftirlitsins
Sendandi: Helga B. H. Valberg.

Vidtakandi: Olafur F. borsteinsson.

Efni: Drog ad samningi milli Landsbankans og Valitor um dtgafuvinnslu kynnt
Samkeppniseftirlitinu.

Fskj. 33_3.12.2014 Télvupéstur HBHV til OFP vegna Valitorsamnings.pdf

9. desember 2014 — Tilvupéstur Samkeppniseftirlitsins til Landsbankans
Sendandi: Hallgrimur Asgeirsson,

Vidtakandi: Olafur F. Porsteinsson.

Efni: Ordalag um stjérarsetu i satt i kortamali,

Fskj. 34_9.12.2014 Télvupéstur milli HA og OFP um sattarord.pdf

10. desember 2014 — Télvupéstur Samkeppniseftirlitsins til Landsbankans

Sendandi: Olafur F. borsteinsson.

Vidtakendur: Helga B. H. Valberg og Hallgrimur Asgeirsson.

Efni: Ordalag um stjormarsetu og sattardrog i mali Arion banka og Samkeppniseftirlitsins.

Fskj. 36_10.12.2014 Sattadkvoroun - Master.pdf

10. desember 2014 — Télvupéstur um drig ad samningi milli Landsbankans og Valitor

um ttgafuvinnsiu
Sendandi: Olafur F. borsteinsson.



Vidtakandi: Helga B. H. Valberg.
Efni: Fyrirspurn vardandi ordalag i samningsdrigum.
Fski. 37 10,12,2014 Umrzedur um Valitorsamning milli HBHV og OFb.pdf

11. desember 2014 — Télvupdstur milli Samkeppniseftirlitsins og Landsbankans
Sendandi: Olafur F, Porsteinsson.

Vidtakendur: Hallgrimur Asgeirsson og Helga B. H. Valberg.

Efni: Drog ad satt vid Landsbankann og ordalag um stjornarsetu,

Fski. 38 11.12.2014 Télvupostar milli HA og OFp.pdf

Fski. 39 11.12.2014 Télvupéstur milli OFP og LB.pdf

Fskj. 40 11.12.2014 Drég ad satt SE og Landsbankans.pdf

15. desember 2014 — Bréf Samkeppniseftirlitsins til Landsbankans

Sendandi: Olafur F. borsteinsson,

Vidtakandi: Hallgrimur Asgeirsson.

Efni: Samkeppniseftirlitid gerir ekki athugasemdir vid drog ad nyjum vidskiptasamningi
Landsbankans og drog ad samningi um sélu 4 eignarhlut Landsbankans i Valitor.

Fskj. 41 15.12.2014 Bréf fra SE - Tilv 1308007 (3).pdf

Fskj. 42 _15.12.2014 Télvupéstur milli HA og SE.pdf

15. desember 2014 = Télvupéstur Landsbankans til Samkeppniseftirlitsins

Sendandi: Hallgrimur Asgeirsson.

Vidtakendur: Péll Gunnar Palsson og Olafur F. Porsteinsson.

Efni: Landsbankinn er reidubtinn ad undirrita sdttina. Samhlida pvi er undirritud satt milli
Landsbankans og Samkeppniseftirlitsins { kortamélinu.

Fskj. 43_16.12.2014 Tslvupéstur milli HA og PGP.pdf

Fski. 44 16.12,2014 Sétt SE og LB_kortamalid.pdf

18. desember 2014 — Télvupostur Landsbankans til Samkeppniseftirlitsins
Sendandi: Helga B. H. Valberg.

Vidtakandi: Kristjan Indridason.

Efni: Breytingar a verdskra Landsbankans vegna breytinga d verdskra Valitors.
Fski. 45 18.12.2014 Télvupéstur vegna verdskrérbreytinga Valitor.pdf

22. april 2015 — Tilvupostur Samkeppniseftirlitsins til Landsbankans
Sendandi: Olafur F. Porsteinsson.

Vidtakendur: Hallgrimur Asgeirsson og Helga B. H. Valberg.

Efni: Akvirdun vegna kortasattarmalsins.

Fski, 46_22.4.2015 Tolvup6stur OFP til HA og HBHV.pdf
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I. UPPHAF MALSINS
pad mal sem hér er til umfjdllunar vardar margvisleg meint samkeppnislagabrot a
greidslukortamarkadi, m.a. =tlad oldgmeett samrad ltgefenda [ tengslum vid akvordun
milligjalda og meinta samtvinnun & faersluuppgjorl og vildarkjérum korthafa.

Andmeelaskjal petta byggist 4 mati & peim gégnum sem ni liggja fyrir i mélinu. f skjalinu
felst ekki stjornvaldsakvirdun né er pad & nokkurn hatt bindandi  fyrir
samkeppnisyfirvold. Skjalid er ritad i peim tilgangi ad audvelda adilum mdlsins ad nyta
sér andmaelarétt sinn samkvamt stjérnsyslulégum nr. 37/1993 sem og studla ad pvi ad
rétt  akvordun wverdi tekin [ malinu, sbr. 17. gr. reglna um mélsmedferd
Samkeppniseftirlitsins nr. 880/2005. Ef athugasemdir, skyringar eda ny géign pykja gefa
tilefni til, geta dlyktanir sem fram koma i skjalinu tekid breytingum.

Hér & eftir verdur greint fré tildrdgum malsins og i kafla II verdur gerd grein fyrir
sjonarmidum malsadila og svérum peirra wvid fyrirspurnum og gagnadflun
Samkeppniseftirlitsins. A3 pvi blnu, | kafla I1I, leggur Samkeppniseftirlitid frummat sitt &
efni mélsins. { kafla IV koma fram mégulegar adgerdir og vidurldg.

Adilar bessa mals hafa éskad trinadar um tiltekin atridi sem koma fram | bréfum og
fylgiskjélum peirra. A8 pvi marki sem vidkomandi upplysingar geta mégulega talist
vidskiptaleyndarmal eru paer felldar (it gagnvart 68rum adilum madlsins sem ekki er
augljést ad pegar bui yfir vitneskju um vidkomandi atridi. Er petta tilgreint par sem vid a
i skjalinu. Pad sem tilgreint er sem trinadarmal i skjalinu endurspeglar hins vegar ekki
lokaafstidu Samkeppniseftirlitsins til pess hvort um raunverulegt trinadarmal sé ad raeda

og getur petta mat saett endurskodun. Atridl sem pegar hafa birst i akvar8unum
Samkeppniseftirlitsins geta ekkl falid | sér vidskiptaleyndarmdl.




5.
-
=]
1.2.2 Sameiginlegt eignarhald Gtgefenda & stzerstu faersluhirdum

Ad mati Samkeppniseftirlitsins skapar pad berlega skilyrdi Fyrir hagsmunadrekstur og
haettu & frekari brotum ad Korta (eda adrir nyir keppinautar | faersluhirdingu) skuli purfa
ad semja vid eigendur keppinauta sinna (p.e. melra og minna sameiginlega eigendur
Valitors og Borgunar) til pess ad geta starfad & markadnum & grundvelli tvihliBa
samninga vid (tgefendur, p.e. kysi Korta (eda adrir nyir keppinautar i feersluhirdingu) ad
leita slikra samninga vid (tgefendur. Pad er sérstaklega varhugavert ad eignarhald
bessara fyrirtaekja skuli vera sameiginlegt pvi slikt skapar jardveg fyrir a.m.k. pegjandi
samheefingu Gtgefenda gegn faersluhirum sem peir eiga ekki hiut I

1.2.3 Heildarmidurstada var

Pad er frummat Samkeppniseftirlitsins a8 sjdlft skipulag markadarins, einkum
uppbygging Valitors og Borgunar, hafl i fér med sér verulegt 6jafnrazdi fyrir keppinauta
og frjdan jar8veg fyrir hvers konar samkeppnishamlandi samhaefingu markadsadila og
heaettu & frekari brotum. Hér skiptir einnig méali sameiginlegt eignarhald 4 féligunum. Med
visan til undangenginnar umfjbliunar er pad pvi frummat Samkeppniseftirlitsins ad
naudsynlegt sé ad beita dGrraedum er lita ad skipulagi markadar til pess a8 upprasta pau
samkeppnisvandamal sern til stadar eru & greidslukortamarkadi og eru ndtengd sjélfu
skipulagi hans. { pessu sambandi skal tekid fram ad ekkert bendir til ad fyrirkomulag a
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markadnum hafl breyst, & medan rannsdkn malsins stéd yfir, med peim hasttl ad ekki sé
lengur pérf @ breytingum & skipulaginu @ markadnum,

bad skipulag ad akvednir faersluhirBar annist framkveemd & dtgafu Otbreiddustu
kreditkortavérumerkjanna fyrir alla Gtgefendur veitir vidkomandi faersluhirdi forskot &
adra farsluhirda, Med pessu skipulagi er vidkomandi faersluhirdir | stédu til pess ad
nélgast upplysingar | gegnum dGtgdfuhlid starfseminnar vardandi wvidskipti annarra
feersluhirda og elnnig skapar bpetta tvihtfda hlutverk vidkomand! faerslubirdum aukna
méguleika 3 a8 lidka til fyrir og leysa (Or einstékum vandamalum sem skapast geta milli
Utgefenda og feersluhirdis med skjotarl og skilvirkari heetti heldur en adrir faersluhirdar
eiga mbguleika & sbr. umfjéllun hér framar | skjalinu vardandi bodgreidsiur. ba felur
umrzett samkomulag um framkveemd Gtgafu | sér umtalsver8a vidskiptalega nand
vidkomandi faersluhirda vid (tgefendur sem gaeti haeglega nyst vidkomandi faersiuhirdi i
mégulegum samningavidraedum um milligjold eda markadsmal vid Gtgefendur. Pessi
nand skapar dhjdkveemilega dkvedid samkeppnislegt djafnraedi a feersluhirdingarmarkadi.

Vart verdur pvi annad séd en naudsynlegt sé a8 skipta upp feersluhirdingarstarfsemi og
utgafustarfsemi Valitors og Borgunar i tvé adskilin félég i badum tilvikum, Jafnframt vaeri
aeskilegt ad eignarhald @ umraeddum uppskiptum einingum veeri ekki hid sama pvi ella
kynnu sédmu hagsmunahvatar og atlunin var ad flarlaegja med uppskiptingunni ad vera
enn til stadar,

Hvad wvardar eignarhaldid & Valitor og Borgun pa er lidst ad sameiginlegt eignarhald
stérra banka & Valitor og Borgun spyrdir saman hagsmuni vi8komandi banka a svidi
faersluhirdingar. Pannig hafa sameiginlegir eigendur [ sliku fyrirtaeki litla hvit til pess ad
efna til samkeppnl & svidi faersluhirdingar, t.d. med stofnun nys fyrirtaekis & bvi svidi. ba
er ljost ad hagsmunatengslin, sem sameiginlegt elgnarhald skapar til samans vid
hépadild og vidskiptasamninga um framkvaemd (tgafu, geta falid | sér dkvedna hvét til
ad samrazma milligjidldin sem Valitor og Borgun greida Gtgefendum. pad er pvi frummat
Samkeppniseftirlitsins ad naudisynlegt sé a8 koma i veg fyrir sameiginlegt eignarhald a
pessum &flugu faersiuhirBum til pess ad draga Gr peirri innbyggdu hvét til samhaefingar
sem pad asamt hépadildinnl skapar.
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f 68ru lagi er brynt ad mati Samkeppniseftirlitsins ad uppreeta daeskilega sameiginlega
hagsmunahvata i vidskiptum Gtgefenda og faersluhirda og tryggja ad samningagerd &
milli peirra eigi sér stad alfarid og elngbngu & vidskiptalegum grundvelli, Visast i pessu
sambandi til peirrar umfidllunar sem fram kemur hér & undan. bPad er pvi ennfremur
frumnidurstada Samkeppniseftirlitsins ad:

= Sérhver stéru bankanna priggja, p.e. Arion banki, Landsbankinn og fslandsbanki,
megi ekki eiga hlut | né blda ad yfirrd8um med &drum heettl [ fleiri en einum

farsluhirdi.

I pessu sambandi skal pad &réttad ad samkvaemt 16. gr. samkeppnislaga getur
Samkeppniseftirlitid beitt naudsynlegum Udrree8um baedi til breytingar & atferll og
skipulagi, i hlutfalll vid pad brot sem framid hefur verid og naudsynlegt telst til ad st&8va
pad | reynd vegna peirra atrida sem tilgreind eru | 1. mgr. 16 gr.

Ennfremur segir | 16. gr. ad pd sé einungis heimilt ad beita Grrazdum til breytingar &
skipulagi ef synt pykir ad ekki sé fyrir hendi arangursrikt Grrzedi til breytingar & atferll
eda par sem jafn drangursrikt Grraedi til breytingar & atferli vaerl meira ibyngjandi fyrir
hlutadeigandi adila en drraedi til breytingar a skipulagi.

Ad mati Samkeppniseftirlitsins er & grundvelli peirra gagna sem Fyrir liggja | pessu mali, |
ljési brota i 68rum malum er upp hafa komid & greidslukortamarkadnum, med hlidsjén af
tidni samkeppnisbrota & pessum markadi og jafnframt umsagna mdlsadila sjéifra
vardandi fyrirkomulagld & markadnum, ekki nzegilegt ad gripa til hegdunarskilyrda til
bess ad vinna gegn og leysa dr pelm samkeppnisvandamalum sem fyrir hendi eru a
greldslukortamarkadnum, Ekki sist eru umraeddar kvadir naufisynlegar og malefnalegar
pegar horft er til mikilvaegis skilgreindra markada | natimapjédfélagi og hagsmuna
neytenda af bvi ad edlileg samkeppni riki 8 peim mérkudum. Naudsynlegt er ad gripa til
adgerda er mida ad pvi ad eyda raunverulegri hasttu & endurteknum brotum og feera
skipulag markadarins | samkeppnishaeft horf par sem djafnraedi farsluhirBa og
sameiginleg hagsmunatengsl Gtgefenda vid einstaka faersluhirSa eru ekki lengur fyrir

hendi.
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Samkeppniseftirlitid

B.t. Pils Gunnars Pilssonar, forstjora
Borgartini 26

105 Revkjavik

Reykjavik, 22. april 2013

Malsnimer: 201303-0746

Tengilidur: Helga B.H. Valberg
Vardar: Andmzelaskjol Samkeppniseftirlitsins dags. 5. og 8. mars zo13

Landsbanlinn hf. (hér eftir Landsbankinn) visar til andmaelaskjala Samkeppniseftirlitsins

ins vegar andmalaskjal um meint brot &
agsett 8. mars 2013 (hér eftir visad til sem kortamal).

greidslukortamarkadi,

til ad skila athugasemdum

Med erindi pessu dskar Landsbankinn formlega eftir bvi ad frestir
i bidum mélunum verdi samremdir

Tandabianicdnn ;
Légfrmdideild wwnw, lanidsbankinn i Simiz 410 4000

Austurstrat] 1
155 Meyklavik

Landsbunkdin hi, ., y1008-0280, :
er hlutafilag mod ctarfabeydl sem vidskiptabanid
o starfar undir eRicliti Fjirmblseftitlitaing,



Loks bendir Landsbankinn 4 ad mélsmedferd Sa iseftirlitsins { badum
framangreindum mélum hefur teki§ mjég langan tima.
N e [ Feeae [ .

{ljési ofangreinds blasir vid ad mati Landsbankans ad frestur til athugasemda skuli vera hinn
sami [ mAlunum tveimur, Jafnframt standa augljés rok, i ljbsi umfangs o is malanna, tl

bess ad Landsbankinn fii naegilegan frest il .athugasemda.
==

fresti { malinu gerist pess horf,

Hallgrinitir ﬁsg& ]
ylirlogfredingur
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Samkeppniseftirlitid,
b.t. Pils Gunnars Palssonar forstjora
Borgartiini 26
105 Reykjavik.
Reykjavik, 29. mai 2013
Milsniimer: 201303-0324
201303-0746
Tengilidur: Helga B.H. Valberg

Vardar: Andmslaskjol Samkeppniseftirlitsins, dags. 5. og 8. mars 2013, tilv.

I o: oo04007 (kortamal).

Med bréfi Landsbankans hf., dags. 22. april sl., fér Landsbankinn fram & ad frestur bankans
til ad skila athugasemdum til Samkeppniseftirlitsins vegna framangreindra andmelaskjala
yrdi dkvedinn til 3. jini hid minnsta. Fyrir 14 pegar bréfid var sent ad frestur til ad skila
athugasemdum vegna kortamdlsins var til 3. jini

Unnid hefur verid otullega ad yfirferd beggja andmelaskjala og samantekt athugasemda
bankans er vel 4 veg komin. Mélin eru hins vegar mjog yfirgripsmikil og margpzett. Fyrir utan
bau floknu élitaefni sem 4 reynir
eru umfjdllunarefni i kortamalinu mjog margbrotin og su starisemi
sem par er til skodunar flokin og sérheefd. Med hlidsjon af roksemdum Samkeppniseftirlitsins
fyrir frumnidurstodum sinum § pvi mali hefur Landsbankinn talid sérstaka dstadu til ad afla
sér upplysinga um medferd dpekkra méla erlendis. St upplysingadflun hefur verid timafrek.
Loks eru malin pess edlis ad svir bankans i peim parfnast yfirferdar og afgreidslu fjolmargra
adila innan bankans.

Med visan til framangreinds, og ad 6dru leyti med visan til beirra sjonarmida sem rakin voru i
fyrra bréfi bankans til Samkeppniseftirlitsins, er pess hér med formlega farid 4 leit ad frestir
bankans til ad skila athugasemdum sinum i bAdum mélum verdi framlengdir um prja vikur,
til 24. jini nk. Midad vid gang peirrar vinnu sem farid hefur i samantekt sjénarmida og
athugasemda i malunum verdur ekki annad séd en ad sé frestur muni nzgja til ad ljika peirri

vinni.

F.h. Landsbankans hf.

. f{/f('{:’/ﬁ,ll,_gr;_

Hﬂ!lgrimﬂjr Asgeirsson
yfirlogfraedingur

Landsbankinn

Austursirast] 11 www londsbankinnis Tel: +354 410 4000
155 Reykjavik

leekand

Landsbankinn hf., reg, no, 471008-0280, s a limited
Eabdity company with a license lo operale as a
commercial bank and |5 regulated by the

Fimancial Suparvisory Authorily in lcelkand.
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Samkeppniseftirlitio

B.t. Pals Gunnars Palssonar, forstjora
Borgartini 26

105 Reykjavik

Reykjavik, 27. juni 2013
Efni: Andmalaskjal Samkeppniseftirlitsins, dags. 8. mars 2013 (kortamal)

\isad er til andmalaskjals Samkeppniseftiriitsins, dags. 8. mars sl., vegna rannséknar pess
a etludum brotum Valitors, Borgunar og kortadtgefenda a akvasdum samkeppnislaga.
Athugasemdir Landsbankans vié andmaelaskjalié er ad finna i bréfi, dags. 27. juni 2013, sem
sent er samhlida pessu bréfi. Ba28i bréfin hafa af geyma tranadarupplysingar.

| athugasemdum bankans kemur m.a. fram ad | andmeelaskjali Samkeppniseftirlitsins eru
settar fram efasemdir um ymsa paetti sem IGta ad fyrickomulagi kortadtgafu, kortavinnslu o fl.
hér & landi eins og stadid hefur verid ad peim malum til pessa.

Landsbankinn hefur fra arsbyrjun 2012 unnid ad undirbuningi umfangsmikilla breytinga a
patttoku sinni & kortamarkadi. Bankinn hefur att tvo fundi med Samkeppniseftirlitinu til ad

kynna pessi aform og leita vidbragda vid peim.

Landsbankinn hefur skodad og yfirfarid framangreind aform um breytingar a patttoku sinni a
kortamarkadi med hlidsjon af peim efasemdum sem Samkeppniseftirlitié setur fram i
andmaelaskjali sinu. Pad er mat bankans ad eyda megi peim efasemdum med innleidingu
bessara aforma.

Med visan til framgreinds dskar Landsbankinn eftir vidreefum vid Samkeppniseftirlitid um
hvort forsendur séu til samkomulags og hugsanlegrar sattar vid eftirlitid um malalok vegna
rannséknar pessa mals hvad Landsbankann vardar, par sem ahersla yrdi 16gé a peer
breytingar sem bankinn hyggst radast i til ad efla samkeppni og eyda efasemdum um
l6gmesti markadsfeersiu bankans a kortamarkadi. Um nanari forsendur slikra vidrazdna er
visad til pess sem fram kemur | athugasemdum bankans.

Virdingarfylist,
f.h. Landsbanijans hf.

)9"77- ME Lo ——,

/ Steinpdr Palsson
Bankastjori

Landsbankinm

Austursirall 11 www lendsbankinn.is Simic 410 4000 Landsbankinn kI, ki: 471008-0280,

165 Reyujavik @ hlutalélag med starfsleyfl sem vidskiptabanki
of starar undir efiddi Fjarmilaeftiritsing,
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Samkeppniseftirlitid

B.t. Pals Gunnars Palssonar, forstjdra
Borgartlini 26

105 Reykjavik

Reykjavik, 27. juni 2013

Efni: Athugasemdir Landsbankans hf. vid andmeelaskjal Samkeppniseftirlitsins,
dags. 8. mars 2013 (kortamal)

Landsbankinn hf. (hér eftir  Landsbankinn® eda ,bankinn®) visar til andmaslaskjals
Samkeppniseftirlitsins (hér eftir ,SE"), dags. 8. mars sl., vegna rannséknar pess a sstiudum
brotum Valitors, Borgunar og kortaitgefenda & 10., 11. og 12. gr. samkeppnislaga nr.
44/2005. Landsbankanum var veittur kostur & ad koma ad athugasemdum vid
andmaelaskjalié og var frestur til bess framlengdur til dagsins i dag.

Hér ad nedan er ad finna athugasemdir bankans vid andmaslaskjalid.

Skjal petta hefur ad geyma trinadarupplysingar. Landsbankinn krefst bess ad med skjalid
verdi farid sem trinadarmal gagnvart 88rum adilum pessa mals og dllum pridju adilum. Telji
SE a® adeins skuli fara med hluta skjalsins sem trinadarupplysingar er pess krafist ad
Landsbankinn fai taekifzeri til ad afhenda SE sérstakt eintak an trinadarupplysinga.

..
Inngangur

Landsbankinn

Austarstrmi 11 wharw landishankinn.is Simi: 410 4000 Landshariking hi., ki 4T1008-0280,

155 Raykjavik er hiutafélag med siacfshayl sem vidskiptabarkl
og siarfar undir effwiiti Fjdrmalaaitirising



Trunadarmal




Eins og fyrr var nefnt hefur Landsbankinn fra arsbyrjun 2012 unni®d ad undirbiningi
umfangsmikilla breytinga & patttoku sinni a kortamarkadi. Felast pessi aform m.a. i
hugsanlegri breytingu & eignaradild | kortafyrirtaekjunum Valitor og Borgun adgreiningu a
samningum um framkveemd atgafu annars vegar og farsluhirdingu hins vegar, og notkun
svokalladra alpjodlegra taflna um milligiéld. Bankinn hefur att tvo fundi med SE til ad kynna
bessi aform og leita vidbragda vid peim. Fyrri fundurinn var haldinn 4. mars sl., p.e. adur en
andmeelaskjalid var gefid at, en sidari fundurinn 24. jini sl. A fundunum kom fram ad bankinn
teldi aform sin i fullu samreemi vid akvaedi samkeppnislaga og til pess fallin ad hafa jakvasd
ahrif & samkeppni @ markadnum. SE hefur hvorki | andmaelaskjalinu né a pessum fundum
gert athugasemdir vid pessi aform.

Landsbankinn hefur skodad og yfirfarid framangreind aform med hlidsjén af peim efasemdum
sem SE setur fram i andmaelaskjali sinu, A9 mati bankans ma eyda peim efasemdum med
innleidingu pessara aforma.
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Bankinn hefur pvi i hyggju ad hrinda pessum aformum i framkveemd & komandi vikum og
manudum.

| ljosi framgreinds éskar Landsbankinn eftir vidreedum vid SE um hvort forsendur séu til
samkomulags og hugsanlegrar sattar vid eftirlitid um malalok vegna rannséknar pessa mals
hvad Landsbankann vardar, par sem dhersla yrdi 16gd & paer breytingar sem bankinn hyggst
radast i til ad efla samkeppni og eyda efasemdum um l6gmasti markadsfersiu bankans &
kortamarkadi. Osk pessi um vidraedur er borin fram an vidurkenningar a pvi ad bankinn hafi
brotid akvaedi samkeppnislaga.

VII.
Vidurlég

Med visan til alls framangreinds telur Landsbankinn engar forsendur til a8 &kvarda
bankanum vidurldg | formi stjornvaldssektar eda annars. b3 telur Landsbankinn ad jafnvel
pétt komist yréi ad peirri nidurstédu ad bankinn heféi med hattsemi sinni brotid gegn
akveedum samkeppnislaga telur bankinn hvorki astaedu né lagaskilyrdi fyrir hendi il beitingar
vidurlaga.

SE hefur i drlausnum sinum fjallaé um tilgang 37. gr. samkeppnislaga. | pvi sambandi hefur
eftirlitid m.a. visad til pess ad af orBalagi akvesdisins megi rada ad tilgangur pess sé ad
skapa varnadarahrif sem studli ad framkvaemd samkeppnislaga og par med aukinni
samkeppni. Landsbankinn telur ekki standast skodun a8 telja a8 sektaralagning gagnvart
bankanum myndi hafa varnadarahrif. A8 mati bankans myndi pad strida gegn markmigi 37.
gr. samkeppnislaga ad leggja sekt @ bankann vegna meintrar brotlegrar hattsemi.
Landbankinn vill | pvi sambandi benda & eftirfarandi atrisi:

i fyrsta lagi myndi sektaralagning ekki pjona neinum tilgangi i malinu enda er um fyrsta mal
sinnar tegundar ad reeda hérlendis par sem kemur til skodunar hvort fyrirteeki hafi misnotad
sameiginlega markadsradandi stédu.

| 66ru lagi er Landsbankinn hf. nyr banki med nyja stigrmendur og adrar dherslur en (gamili)
Landsbanki Islands hf., nd LBI hf. St hattsemi sem lyst er i andmezlaskjalinu atti sér meira
og minna stad innan sidamefnda bankans. Gera verdur skyran greinarmun & abyrgd pessara
tveggja sjalfsteedu légadila. bvi er hardlega métmazit ad um itrekud brot hafi verid a6 reeda af
halfu (nyja) Landsbankans, ad brotin hafi verié alvarleg ogle6a stadis yiir | langan tima.

| pridja lagi voru adstadur & &runum eftir stofnun (nyja) Landsbankans hf. med afar
Gvenjulegum heetti a islenskum fiarmalamarkadi og for mikill timi hja bankanum | ad greida tr
brynum malum sem kroféust skjétrar afgreidsiu | kjsifar bankahrunsins.

| fiérda lagi var bankinn med hlidsjén af beirri satt sem gerd var vid SE [ arsbyrjun 2008 |
godri tri med ad hegdun sin & kortamarkadi, p.m.t. adkoma bankans a6 kortafyrirtaskjunum
Valitor og Borgun, vasri | samraemi vié krdfur og sjénarmié SE. Bankinn var pvi i godri tri um
lgmesti hattsemi sinnar gagnvart samkeppnislogum.
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| fimmta lagi hefur bankinn allt fra stofnun &rid 2008 ekki haft stiérmunarlega adkomu ad
Valitor og Borgun. Maguleikar Landsbankans & ad hafa ahrif a starfsemi kortafyrirtaskjanna
hefur pvi verid mun takmarkadri ad pessu leyti en adkoma Arion banka og Islandsbanka.

i sjéitta lagi hefur bankinn alit fra arinu 2012 unnid ad undirbuningi umfangsmikilla breytinga a
batttéku sinni & kortamarkadi og kynnt pau afrorm & tveimur fundum med SE. Var fyri
fundurinn  haldinn 4dur en andmeelaskjali® var birt bankanum. SE hefur hvorki i
andmeelaskjalinu né a framangreindum fundum gert athugasemdir vié pessi aform. Hefur
bankinn éskad eftir frekari vidrasedum vid SE um innleiingu pessara aforma med pad ad
markmidi ad eyda peim efasemdum sem fram koma [ andmaelaskjalinu.

A8 bvi er vardar sjonarmid um vidurlég visar Landsbankinn ad &dru leyti til athugasemda
sinna til SE, dags. 6. juni sl., vardandi andmaslaskjal SE, dags. 5. mars sl., sem bankinn telur
oll eiga vié ad breyttu breytanda.

V1.
Lokaord

Trtinadarmal




Landsbankinn hefur kynnt fyrir SE aform um breytingar a patttdku sinni 4 kortamarkadi. Ad
mati bankans ma leysa Ur peim alitaefnum sem SE tilgreinir | andmaslaskjalinu med
innleidingu pessara aforma. Eins og fram kemur i sérstiku bréfi sem fylgir athugasemdum
pessum oskar Landsbankinn eftir vidrazdum vid SE um hvort forsendur séu til samkomulags
og hugsanlegrar sattar vid eftirliti® um malalok vegna rannséknar pessa mals hvad
Landsbankann vardar, par sem ahersla yrdi l6gd & paer breytingar sem bankinn hyggst
radast i til ad efla samkeppni og eyfia efasemdum SE um légmaeti markadsfeersiu bankans 3
kortamarkadi. Osk pessi um vidraedur er borin fram an vidurkenningar & pvi ad bankinn hafi
brotid akveedi samkeppnislaga.

Askilinn er fullur réttur til a8 koma & framfeeri frekari sjonarmidum ogfeda gbgnum | mali
pessu,

Virdingarfyllst,
f.h. Landshankah} hf.

)-}’“;{))}(f sz

-f,i!tein pdr Palssan
Bankastjori
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Samkeppniseftirlitid

B.t. Pals Gunnars Palssonar, forstjora
Borgartini 26

105 Reykjavik

Reykjavik, 4. jali 2013

Efni: Andmazlaskjal Samkeppniseftirlitsins, dags. 8. mars 2013 (kortamal)

Visad er til andmaelaskjals Samkeppniseftirlitsins, dags. 8. mars sl., vegna rannséknar pess
4 stludum brotum Valitors, Borgunar og kortattgefenda a akvasebum samkeppnislaga.
Athugasemdir Landsbankans vid andmeslaskjalio er ad finna i bréfi, dags. 27. juni 2013.

Samhlida ofangreindu bréfi sendi Landsbankinn bréf til Samkeppniseftirlitsins par sem oskad
var eftir viraedum um hvort forsendur veeru til samkomulags og hugsanlegrar sattar vid
eftirlitid um malalok vegna rannsoknar malsins hvad Landsbankann vardar, par sem ahersla
yrdi 16gd & peer breytingar sem bankinn hyggst radast i til ad efla samkeppni og eyda
efasemdum um légmesti markadsfeerslu bankans a kortamarkadi.

Med bréfi Samkeppniseftirlitsins, dags. 1. jili sl., var 6skad eftir ad Landsbankinn stadfesti
eigi sidar en 5. juli nk. hvort bankinn 6ski eftir ad hefja vidraedur vid eftirlitié & grundvelli 17.
gr. f. samkeppnislaga.

Med visan til 2. mgr. 17. gr. f. samkeppnislaga og 22. gr. regina nr. 880/2005 um
malsmedferd Samkeppniseftirlitsins stadfestir Landsbankinn hér med ésk sina um vidrazdur
vid Samkeppniseftirlitid. Landsbankinn er tilbdinn ad reeda &ll atridi sem tilgreind eru i bréfi
eftirlitsins og varda pau atvik sem lyst er i andmazlaskjalinu.

VirGingarfylist,
£.h. Landsbankans hf.

-
|

PG

' Steinpér Palsson

Bankastjori
Landsbankinn
Austurstraetl 11 www landstankinn.is Simi: 410 4000 Lendabmniinn ki, ki: AT1008-0280,
155 Fayhjavik er hlutafiédag med atarfslayli sam vidakiptabanki

og starfar urdie eftiritl Farmdasiifitsins,
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Samkeppniseftirlitid

B.t. Pals Gunnars Palssonar, forstjéra
Borgartini 26

105 Reykjavik

Reykjavik, 24. september 2013

Efni: Andmalaskjal Samkeppniseftirlitsins, dags. 8. mars 2013 (kortamal)

Visad er til andmaslaskjals Samkeppniseftirlitsins, dags. 8. mars sl., vegna rannséknar pess
4 eetludum brotum Valitors, Borgunar og kortallgefenda a akveedum samkeppnislaga.
Athugasemdir Landsbankans vié andmeelaskjalid er ad finna | bréfi, dags. 27. juni 2013.

Samhliéa ofangreindu bréfi sendi Landsbankinn bréf til Samkeppniseftirlitsins par sem oskad
var eftir vidraadum um hvort forsendur veeru til samkomulags og hugsanlegrar sattar vid
eftirlitid um malalok vegna rannsoknar mélsins hvad Landsbankann vardar, par sem ahersla

yréi 16gd & paer breytingar sem bankinn hyggst radast | til ad efla samkeppni og eyda
efasemdum um légmaeti markadsfeersiu bankans a kortamarkadi.

Meé bréfi Samkeppniseftirlitsins, dags. 1. juli sl., var 6skad eftir ad Landsbankinn stadfesti
eigi sidar en 5. jlli nk. hvort bankinn oski eftir ad hefja viresdur vid eftirlitid 4 grundvelli 17.

gr. . samkeppnislaga.

Med visan til 2. mgr. 17. gr. f. samkeppnislaga og 22. gr. regina nr. 880/2005 um
malsmedferd Samkeppniseftirlitsins stadfesti Landsbankinn med bréfi til eftirlitsins, dags. 4.
juli sl., 6sk sina um vidreedur vid Samkeppniseftirlitio. | bréfinu kemur fram ad Landsbankinn
er tilblinn ad razda 6ll atridi sem tilgreind eru i bréfi eftirlitsins og varéa pau atvik sem lyst er i

andmeelaskjalinu.

Af halfu bankans var buist vid a Samkeppniseftirlitid myndi flidtlega hafa samband vid
bankann og bjéda upp a vidresdur vegna malsins.

NG eru lidnar um 11 vikur frd pvi ad Landsbankinn sendi sidasta bréf sitt il
Samkeppniseftirlitsing vegna malsins. Pad kemur bankanum & évart ad hafa ekki fengid nein
vidbrégd fra Samkeppniseftiriitinu vid erindum bankans.

Eins og fram kemur | svari Landsbankans, dags. 27. juni sl.hefur bankinn fra arsbyrjun 2012
unnid ad undirbningi umfangsmikilla breytinga & patttoku sinni & kortamarkadi. Felast pessi
aform m.a. | hugsanlegri breytingu & eignarabild | kortafyrirtaekjunum, Valitor og Borgun,

Landsbanklnn
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adgreiningu a samningum um framkvaemd Utgéafu annars vegar og feersluhirdingu hins vegar,
og notkun svokalladra alpjédlegra tafina um milligjsld. Bankinn hefur att tvo fundi med
Samkeppniseftirlitinu til ad kynna pessi 4form og leita vidbragda vié peim. Fyrri fundurinn var
haldinn 4. mars sl,, p.e. 48ur en andmeelaskjalié var gefid Gt, en sidari fundurinn 24. juni sl. A
fundunum kom fram ad bankinn teldi aform sin i fullu samraemi vid akveedi samkeppnislaga
og til pess fallin ad hafa jakvaed ahrif & samkeppni & markadnum. Samkeppniseftirlitid hefur
hvorki | andmaslaskjalinu, & pessum fundum né sidar gert athugasemdir vid bessi aform.

Pa kemur fram | svari Landsbankans fra 27. juni sl. a8 bankinn hefur skodad og yfirfarid
framangreind aform med hlidsjon af peim efasemdum sem Samkeppniseftirlitid setur fram |
andmaelaskjali sinu. Pad er mat bankans ad eyda megi peim efasemdum med innleidingu
pessara aforma.

| svari bankans kemur enn fremur fram a8 bankinn hefur i hyggju ad hrinda pessum aformum
i framkvaemd & komandi vikum og manudum.

Med visan til framangreinds ma vera ljést ad sa drattur sem ordid hefur a vidbréigdum
Samkeppniseftiriitsins vid erindum Landsbankans i malinu er bagalegur fyrir bankann. bessi
drattur tefur aform bankans um framkvesmd breytinga & patitéku hans a kortamarkadi.
Jafnframt er ljost ad pétt Landsbankinn telji afar seskilegt ad reefa fyrichugadar adger8ir sem
tengjast patttéku bankans & kortamarkadi vié Samkeppniseftirlitid hefur bankinn takmarkada
mdoguleika a ad fresta peim adgerdum frekar.

Landsbankinn vill pvi itreka 6sk um viéreedur vié Samkeppniseftirlitio.

Virdingarfylist,
f.h. Landsbankans hf.

TRrrpice

" Steinpér Palsson
Bankastjori




B e e e e — s e e SRR
Kjarni malsins skv. andmeelaskjali

« Landsbankinn er keppinautur Arion og ISB i utgdfu greidslukorta. Hver
keppinautur fyrir sig verdur ad akveda verd sjalfstaett
— Milligjald vegna notkunar greidslukorta er sagt vera greidsla sluadila, med
milligbngu feersluhirdis, til dtgefanda fyrir veitta pjénustu. Milligjaldid er
bannig verd Landshankans fyrir pjénustu sem bankinn veitir s6luadilum
« Landshankinn 4 Valitor og Borgun med keppinautum sinum
+  Valitor og Borgun eru samtdk fyrirteekja (banka) i skilningi samkeppnislaga
+ | stad pess ad Landsbankinn teeki sjilfsteeda akvoroun um fjérheaed
milligjaldsins fél bankinn, 4samt keppinautum sinum, annars vegar Valitor
og hins vegar Borgun a8l samraama pessa verdlagningu
— | pessu felst ad Valitor og Borgun hafa brotid gegn 12. gr. skl. sem bannar
samtokum fyrirtzekja ad taka samkeppnishamlandi akvardanir
— [ pessu felst einnig patttaka Landsbankans i ébeinu verdsamradi og med pvi
hefur bankinn brotid gegn 10. gr. skl.

SAMKELFPSR I TIRLITID 5-

T S e Dl SRS S R
Vandamal, markmid og meginadgerdir

- = Sameiginlegt eignarhald bankanna 4 faersluhirdum spyrdir
Alyktun | = saman hagsmuni bankanna og vinnur pannig gegn virkri
byggd a samkeppni & greidslukortamarkadi ]
malinu — -
|99 Sameiginleg framkvamd kreditkortaditgafu fyrir storu I
Teynsiu -y viskiptabankana innan félags sem einnig sinnir feersiuhirdingu |

f er samkeppnishamlandi & svidi faarsluhirdingar

I

o




Mogulegar adgerdir Landsbankans

*  Sameiginlegu eignarhaldi lykur

~  Ymsir valkostir vardandi breytingar 4 eignarhaldi Landsbankans 4 Borgun og Valitor virdast koma til
greina a8 mati SE, t.d. ad Landsbankinn selji hluti sina | baefi Borgun og Valitor.

+  Landsbankinn haettir patttéku | samrai um milligjéld og t.d. semur um pau med
sjalfstezdum haetti vid hvern farsluhirdi um sig

—  Na&i bankinn ekkl samningum vid einstaka farslubirda gildi milligjéld dkwirdud { slpjodlegu
milligjaldatéflum kortasamsteypanna.

« Llandsbankinn lztur af annarri hattsemi sem nefnd er { andmaelaskjali og talin er
falla undir samrad i kortattgafu

«  Landsbankinn skuldbindur sig til pess a8 le=kka milligjéld bankans til samrazmis vid
bodada reglugerd framkvaemdastjérnar ESB fyrr en reglugerdin tekur gildi

« Landshankinn skuldbindur sig til bess ad hefja ekki aftur samstarf med
keppinautum & neinu svidi greidslukortavidskipta (p.m.t. ekkert sameiginlegt
eignarhald)

#
Tilgangur breytinga 4 eignarhaldi

Bann vid sameiginlegu efgnarhaldi og sameiginlegum stidgrnunarahrifum

¥ Sjdlfstestt eignarhald skapar heilbrigbari grundvdll fyrir dkvérdun milligjalda i
tvihlida samningum og stular ad pvi ad samningagerd eigi sér alfarid stad 3
sjalfstaadum vidskiptalegum grundvelli milli Gtgefenda og feersluhira

¥ Dregur ir méguleikum & ad samrazma vidskiptakjor korthafa og tvinna saman
vi# hagsmuni fasrsluhirSis sbr. vildarpunktahlid malsins

¥ Blokkarhagsmunir bankanna gagnvart keppinautum a greidslukortamarkadi
uppraattir

¥ Sameiginlegt eignarhald & feersluhirdum getur skapad jardveg fyrir pegjandi
samhssfingu bankanna gegn farsluhirdum sem peir eiga ekki hiut I




Fylgiskjal |7 .

Trunadarmal

Samkeppniseftirlitid

B.t. Pals Gunnars Palssonar, forstjora
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Reykjavlk, 7. febrlar 2014

Efni: Andmeaelaskjal Samkeppniseftirlitsins, dags. 8. mars 2013 (kortamal) — hugsanlegar
breytingar & eignarhaldi Landsbankans i Valitor hf. og Borgun hf,

Inngangur

Visald er til andmazlaskjals Samkeppniseftiriitsins, dags. 8. mars sl., vegna rannsdknar pess a
etiubum brolum Valitors, Borgunar og kortallgefenda & akvaedum samkeppnislaga.
Athugasemdir Landsbankans vid andmaslaskjalid er ad finna | bréfi, dags. 27. junl 2013. P4 er
visad il funda Landsbankans og Samkeppniseftiritsins sem haldnir hafa verid undanfarna
manudi til pess ad kanna hvort forsendur séu til samkomulags og hugsanlegrar sattar um malalok
vegna rannsoknar malsins hvad Landsbankann vardar.

| andmaelaskjalinu kemur fram pad frummat Samkeppniseftiritsins ad naudsynlegt sé& ad koma |
veq fyrir sameiginlegt eignarhald stéru vidskiptabankanna priggja & kortafyrirtakjunum Valitor og
Borgun til pess ad draga ur meintri innbyggdri hvdt til samhaefingar sem eftirlitid telur ad
eignarhaldid skapi.

Landsbankinn hefur Iyst sig reiublinn bl pess a8 eiga vidrazdur vid Samkeppniseftiritid um
hugsanlegar breytingar a eignarhaldi bankans | kortafyrirtaekjunum. A8 mati bankans astlu slikar
breytingar ad eyda efasemdum sem lyst er | andmaslaskjalinu um I8gmesti markadsfeersiu
bankans & kortamarkadi til framtidar og stadfesta vilja bankans til ad tryggja ad starfsemi hans sé
ad fullu | samreemi vid akvesdi samkeppnisiaga. Samhlida slikum breytingum hyggst
Landsbankinn radast | adgerdir til a8 maeta 88rum tilmazlum Samkeppniseflirlitsing sem tilgreind
eru | andmaslaskjalinu. Er bar | fyrsta lagi um ad raeda endurskadun & tilhSgun & akvérdun
milligjalda sem Landsbankinn hyggst hrinda | framkveemd med pvi ad taka upp vidmid vid
svokalladar alpjodlegar toflur um milligjold. | 88ru lagi hefur Landsbankinn Iyst sig reidubtinn til ad
endurskoda tilhdgun a samningum sinum vid kortafyrirtaekin verdi ad verulelka pau aform um
uppskiptingu kartafyrirtaskjanna sem kynnt eru | andmazlaskjalinu,

A sifasta fundi Landsbankans og Samkeppniseftirlitsins um mal petta pann 31. jandar sl, dskadi
Samkeppniseftirlitid eftir pvi ad bankinn taeki saman Ilysingu a hugsanlegu ferli vegna breytinga a
eignarhaldi bankans [ kortafyrirteekjunum. Hér & eftir er rakid hver fyrstu skrefin [ sliku ferli gastu
ordid og settar fram hugleidingar um med hvada hastli eignarhaldid gaeti breyst. Lysing pessi er
selt fram med fyrirvara par sem ymsar mikilveegar forsendur sem horfa parf til liggja ekki ljésar
fyrir a pessari stundu. Pa leggur Landsbankinn aherslu a ad tilgangur sllkra breylinga a
eignarhaldi vaarl fyrst og fremst s& ad syna fram & ad bankinn er tilbdinn til ad fara | roltskar og
myndarlegar adgerdir til ad skapa salt vid Samkeppniseftirlitid um lausn a peim alitamalum sem

reifud eru [ andmaelaskjalinu,

Lanilshankinm
Asturstrecti 1 weww lnndsbankinn.is Simit qi0 gooa Landshankinn hi, kt: 4yi008-o0280,
155 Reykjavik er Mutofilag med slarfeloydl sem
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Eignarhald Landsbankans i kortafyrirtaekjunum

Landsbankinn hf. fer med 38% hiut | Valitor Holding sem aftur &4 99% hlutafjar | Valitor. Arion
banki er starsti hluthafinn | Valitor Holding med 60,78% hlut. Landsbankinn fer med 31,21% hiut |
Borgun hf, en par er Islandsbanki hf, staersti hluthafinn med 62,20% hlut. Adrir hiuthafar | pessum
fyrirteekjum eru smaerr. Landsbankinn & ekki fulltria | stjdrn fyrirteekjanna og hefur enga
sliornunarlega adkomu ad peim né beitir hann nokkrum ahrifum gagnvart fyrirteekjunum a
grundvelli eignarhalds sins | heim,

Hugsanlegar leidir ad breyttu eignarhaldi

A bessu stigi hefur Landsbankinn ekki tekid neinar akvardanir um sélumedferd eignarhluta sinna |
Valitor ela Borgun, enda er malid enn 4 fyrstu stigum undirbinings. Landsbankinn sér fyrir sér ad
eignarhald gseti breyst bannig ad einungis einn banki yrdi | elgendahdpi hvors kortafyrirtaekis fyrir
sig sem feeri pa ekki med eignarhald | hinu fyriftaekinu. Pa geetu tveir bankar farid med eignarhald
| einu fyrirteeki en pa pannig ad hvor banki um sig veeri med innan vid 20% eignarhald en enga
hluti | hinu kortafyrirteekinu,

An pess ad taka afstodu til pess hvor pessara tveggja leida yrdi fyrir valinu vill Landsbankinn taka
fram ad pad er skilningur bankans eftir fund med Samkeppniseftiriitinu pann 31, jandar sl. ad
eftirlitid geri ekki athugasemd vid pad ef bankinn feeri si@amefndu leidina og gerdi jafnframt
samning(a) vié pad kortafyrirteeki sem bankinn feeri med eignarhlut | um dtgafuvinnslu ogleda
feersluhirdingu &n lokads Otbods.

Eftirfarandi tfaerslur 4 eignabreytingum [ fyrirtzekjunum koma pvi til skodunar fyrir Landsbankann
(méguleikum er ekki radad | neina sérstaka rod):

a) Ad selja eignarhlut sinn | Valitor en halda afram &, eda auka, hiut | Borgun gegn pvi a8
Islandsbanki selji sig Gt Gr Borgun.

b) Ad selja eignarhlut sinn | Borgun en halda &fram, efa auka, hlut | Valitor gegn pvi ad Arion
banki selji sig Gt ur Valitor,

c) Ad selja eignarhluti sina | baedi Valitor og Borgun.

d) Ad selja eignarhlut | Valitor og minnka eignarhlut [ Borgun undir 20% gegn pvi ad Islandsbanki
minnki sinn hlut einnig undir 20%.

e) Ad selja eignarhlut | Borgun og minnka eignarhlut | Valitor gegn pvi ad Arion banki minnki sinn
hiuti einnig undir 20%.

Landsbankinn er pannig opinn fyrir pvi ad skofa ymsar leidir | pvl ad breyta niverandi stéu sinni
sem hluthafi | fyrittaekjunum tveimur, ad pvi gefnu ad verfilagning | mégulegum vidskiptum sé
Asattanleg ad mali bankans.

Ef Landsbankinn seldi sig Ot dr badum kortafyrirtakjunum pyrfti 28 meta adkomu bankans ad
peirr starfsemi sem fram faeri [ fyrirtaskjunum og hvort heetta vaeri 4 a8 samkeppnisadili bankans
sem veari eigandi pess kortafyrirtaekis sem bankinn skipti vid (p.e. vegna Utgafuvinnslu ogleba
fearsluhiringu) myndi & einhvern hatt misbeita eigendavaldi sinu eda stjérnunarlegri adkomu
sinni [ fyrirtaekinu gegn hagsmunum Landsbankans. Sama stada gaati verid uppi ef Landsbankinn
feri med verulega minni eignarhlut en samkeppnisadili | 88ru kortafyrirtaekinu og Landsbankinn
skipti vid pad kortafyrirtaski.



Hugsanlegt séluferli

| fyrstu atrennu telur Landsbankinn edlilegt ad kanna #huga medeigenda bankans |
kortafyrirteekjunum & pvi ad kaupa eignarhluti bankans ad fullu eda ad hiuta, p.e. Arion banka |
tilviki Valitor og Islandsbanka | tilviki Borgunar. Leidi slikar vidrazdur ekki til solu keemi til pess ad
kanna dhuga annarra fjarfesta, innlendra eda erlendra. | tilviki erlendra fjarfesta veeri veentanlega
helst um ad reeda adlla sem eru [ svipubum rekstr ogleda fjarfesta sem hafa sérpekkingu a
pessarl atvinnugrein. [ tilviki innlendra adila veeri liklegast ad um veeri ad raeda fjarfestahopa eda
fjarfestingarsjédi og ekki er dsennilegt ad slikir adilar hefdu ad markmidi ad skrd vibkomandi
fyrirtaeki & hlutabréfamarkad ad nokkrum tima li8num.

Landsbankinn sér ekki fyrir sér ad stlumedferdin geti verid | formi opins stluferlis enda er um ad
reefa minnihlutaeignarhald bankans og pvi dliklegt ad bankinn geeti Gtvegad allar upplysingar um
fyrirtaekin sem pdrf er a [ sliku ferli. Pa eru vidskipti med og eignarhald a virkum eignarhiut |
fjarmalafyrirtaeki had stréngum skilyrdum [ l8gum og ekki er um ad raeda fullnustueignir bankans.

Badir eignarhlutarnir eru virkir elgnarhlutir I skilningi laga 161/2002, um fiarmalafyrirtaeki, og bvi
yrdi sala a peim had skilyrGi um mat Fjarmalaeflirlitsins & heaefi kaupandans a ad fara med
vidkomandi eignarhlut. Ef til bess keemi ad eignarhlutur yrdi seldur fil héps fjarfesta og enginn |
hépnum keypti virkan eignarhlut pyrfti bé ekki slikan fyrirvara vid séluna.

Adur en kemur ad Akvordun um stlumedferd er naudsynlegt ad hefja undirbtningsvinnu fyrir
stluna. Er par einkum um eftirfarandi pastti ad rasda: Verdmat, upplysingagjof vid sblumetferdina,
kénnun a lagaumhverfi um starfsemi og stada fyrirteekjanna gagnvart samkeppnisyfirvsldum.

Verdmat

Adur en hafist er handa vid stlumedferd parf Landsbankinn ad mynda sér skodun & hvers virdi
elgnarhlutir hans | kortafyrirteekjunum eru. Vegna beirrar sattar sem gerd var vid
Samkeppniseftiriti® | arsbyrjun 2008 hefur Landsbankinn ekki haft neina adkomu ad
fyrirtekjunum og getur pvi ekkl ver8metid eignarhlutina med neinum nakvaamum hestti. Bankinn
mun pvi dska eftir upplysingum fra stiémum fyrirteekjanna [ pvi skyni ad framkvaema verdmat.
bad er skilningur Landsbankans eftir fund med Samkeppniseftiritinu pann 31. jandar sl. ad
eftirlitid hafi fallist 4 pessa framlkvaamd,

bzer upplysingar sem um radir varda rekstraraastlanic stiornenda og markmid peirra fyrir
reksturinn a komandi misserum, auk upplysinga um rekstrarafkomu a sldustu arum og
fiarhagssttdu | dag. Baedi fyrirtaskin hafa til ad mynda &tt | umtalsverdum vidskiptum utan Islands
og gerir Landsbankinn sem hluthafi sér ekki grein fyrir ver@meeti peirrar starfsemi og dheettunni
sem henni fylgir. Vid stlumedferd eignarhlutanna myndu slikar spurningar fijolt koma fram.
Innlenda starfsemin byggir hins vegar a eldri s6gu og =stti ad vera einfaldara ad verdmeta pann
hiuta starfseminnar. Rélt er a8 arélta ad til ad verdmeta eignarhiutina er ekki pérf & upplysingum
sem varda vidskiptakjor einstakra vidskiptavina efia amdta vidkvaamar upplysingar. Landsbankinn
mun pvi dska eftir ad eiga fundi med forstjorum fyrirtaekjanna bl ad fa svér vid spurningum sem
upp koma vid verdmatsvinnuna. Pad er skilningur Landsbankans eftir fund med
Samkeppniseftirlitinu bann 31. jandar sl. ad eftirlitid hafi fallist &4 pessa framkvasmad.

Mikilvezgur battur | verdmali eignarhlutanna er skilningur a aformum kortafyrirtaekjanna ogleda
kréfur Samkeppniseftiditsins um  uppskiptingu  fyrirteekjanna | Olgafustarfsemi  og
fearsluhiringarstarfzemi. Slik aform munu veentanlega hafa veruleg ahrif a starfsemi
fyrirteekjanna, kostnadarmyndun peirra og rekstrarafkomu.



ba er mikilveagt a6 fyrir liggi nidurstada um pad hvada tilhégun verur ofan & vardandi akvordun
milligjialda enda mun si nidurstada veentanlega skipta mali fyrir rekstur og rekstrarafkomu
kortafyrirtaekjanna til framtidar. Landsbankinn hefur kynnt aform sin hvad petta vardar sem felast |
pvi ad mida vid alpjodlegar toflur um milligjdld. betta atridi snyr hins vegar ad sllum peim adilum
sem nyta sér pjonustu kortafyrirtaekjanna.

Landsbarikinn mun leita eftir upplysingum hja kortafyrirtaakjunum sem porf er & til ad vinna a6 sb6lu
hluta bankans | peim. Verdmat & hlutum bankans | kortafyrirteskjunum mun ver8a unnié innanhtiss
hja bankanum en ekki hja utanadkomandi radgjéfum. bad er skilningur bankans eftir fund med
Samkeppniseftirlitinu pann 31. jandar sl. a8 eftirlitid hafi fallist 4 pessa framkvaemd.

Upplysingagjsf vid sélumedferdina

Naudsynlegt er ab Gtbia stlugsgn sem lysa kortafyrirteekjunum, starfsemi beirra, rekstrarafkomu,
fiarhagsstobu og framtidaraformum. Stlugdgnin purfa ad veita fjarfestum allar naudsynlegar
upplysingar til a8 meta virdi eignarhlutanna.

Adur en radist er | stlumedferd er naudsynlegt a8 na samkomulagi vio stjomir fyrirtaakjanna, og
eftir atvikum hluthafa | peim, me6 hvada hestti upplysingagjofinni verdi hattad. Oskad er eftir ad
Samkeppniseflirlitid upplysi Landsbankann hvort, og ba hvernig, pad vill vera haft med | radum
varfandi petta,

Vid stlumedferd eignarhluta I fyrirtaekjunum er upplysingagjof ad jafnadi prepaskipt eftir pvi sem
stluferlinu og samningaviéraedum vindur fram. | fyrstu atrennu er venjulega adeins um ad raz0a
einfaldar upplysingar sem allar eru opinberar, eda mega vera gerdar opinberar, [ annarri atrennu
er naudsynlegt ad deila med fjarfestum naegjanlegum upplysingum svo verdmeta megi
eignarhlutina og er pad pa gert 4 grundvelli tranadarsamnings milli fjarfestisins og fyrittaskisins.
Efnislega er par um ad reeda svipadar upplysingar og Landsbankinn fengi til ad verdmeta
eignarhlutina en samandregnar [ eina skyrslu, fremur en frumgtgn fra fyrirteekinu. Um er ad razfa
viBskipti med umtalsverda eignarhluti | fyrirtaekjunum, baedi hvad vardar eignarhluta og verdmaeti,
bvi & Landsbankinn ekki von & 6dru en ab fiarfestir fari fram & ad framkvasma Areidanleikakonnun
a vibkomandi fyritzeki til ad meta forsendur fyrir pvl ad stadfesta tilbod sitt og ganga fra
vidskiptunum, | pessari lokaatrennu yrdi fiarfestinum og radgjsfum hans pvi veittur algangur ad
frumgbgnum fyrirtaekisins 4 Gruggan hatt, til deemis | adgangsstyrou rafraenu gagnaherbergi.

Kénnun & lagaumhverfi um starfsemina

Vi stlumedferd munu koma upp spurningar um pad lagaumhverfi sem gildir um starfsemina og
hvort mikilvaegar breytingar séu par & dofinni. Munu sjénir fjarfesta beinast ab lagaumhverfi &
Islandi, | Evrépu og peim I6ndum par sem fyrirteekin stunda vidskipti. Vi6 sifka ksnnun gaetu
komid upp atridi sem torveldudu vidskipti med eignarhluti | fyrirteskjunum oglefa hefdu
merkjanleg ahrif & verdmasti peirra.

Konnun a pessum pattum geeti verid framkvaemd af starfsmoinnum Landsbankans efa
utanadkomandi radgjtifum.

Stada fyrirteekjanna gagnvart samkeppnisyfirvéldum

Abur en eignarhlutir | kortafyritaskjunum yréu settir | solumedferd pyrfti Landsbankinn ad fa
upplysingar fra Samkeppniseftirlitinu um mal fyrirtaskjanna gagnvart samkeppnisyfirvaldum hér &
landi, samkeppnisyfirvéldum | peim léndum par sem fyrittaskin stunda vidskipti og gagnvarl
Eftirlitsstofnun  EFTA ogleda framkveemdastjorn ESB. Medal annars pyrftu ad liggja fyrir



upplysingar um hugsanlegar akvarfanir efa krofur samkeppnisyfirvalda um sektargreidsiu
kortafyrirtazkjanna, uppskiptingu peirra eda adrar breytingar & stédu peirra a markadi, sem liklegt
er af gaetu haft ahrif & stlumedferd eignarhlutanna ogleda merkjanleg ahrif & verdmesti peirra,

Nastu shref

Ad teknu tilliti til peirra atrida sem Iyst er hér ad framan sem og sjénarmida sem adur hafa komid
fram af halfu Landsbankans [ysir bankinn sig reidubdinn til ad hefja vinnu vid undirblning
stlumedferd eignarhluta bankans | kortafyrirteskjunum, Valitor og Borgun. Forsenda og markmid
peirrar vinnu er ad na satl vid Samkeppniseftirlitid um maélalok | samraemi vid andmaelaskjal
Samkeppniseftitlitsins frd 8. mars sl. Hafist verSi handa vid verdmat eignarhlutanna, sem geeti
tekid 8-10 vikur, og samhlida pvi verdi haldnir fundir med stiornum og forstjérum fyrirtaekjanna um
tilhégun upplysingagjafar. Landsbankinn myndi halda Samkeppniseftirlitinu upplystu vegna pessa
ferlis. | ferlinu myndi jafnframt felast ad Landsbankinn kanni lagaumhverfi sem um starfsemi
kortafyrirtaekjanna gilda og noverandi og hugsanleg démsmal sem tengjast fyrirteekjunum. Pa er
mikilvaagt a8 Samkeppnisefliritid upplysi bankann vid fyrsta teskifeeri um hugsanlegar akvardanir
eda krtfur samkeppnisyfirvalda gagnvart fyrirtaskjunum,

Oskad er eftir vidbrégdum Samkeppniseftirlitsing vié framangreindu & fundi sem asetlad er ad
halda med Landsbankanum 21, febriar naestkomandi.

Virdingarfyl
f.h. Landsbankans hf.

%““f))i\c Citan -

/Steinpér Pélsson
Bankastjori
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TRUNADARMAL
MINNISBLAD
Til: Samkeppniseftirlitsins
Fra: LEX ldgmannsstofu / Heimir Orn Herbertsson hrl.
Dags: 12, mai 2014
Efni: Tillégur ad skilyrdum & kortafyrinaekifeigendur | kortamali SE.

Visad er til fundar med Samkeppniseftirlitinu pann 29. april sl. | kjéifar fundarins var pess
oskad ad Landsbankinn myndi taka saman filldgur ad skilyrdum sem setja beri eignarhaldi
og starfsemi kortafyritaekja | eigu banka i tengslum vid fyrichugada satt viod
Samkeppniseftiritid vegna meintra brota 4 samkeppnisldgum a kortamarkadi.

Pegar reett er um kortafyrirtaeki | minnisbladi pessu er &t vid fyrirtaeki sem hafa med
hondum kortattgafu og feersluhirdingu, hvort sem si starfsemi er rekin | einu félagi ad
adskildum.

Tillbgur peer sem fram koma | minnisbladinu eru seltar fram ad beidni
Samkeppniseftirlitsins | tengslum vid malsmedferd pess | svokblludu kortamali.
Tillogurnar eru settar fram & peirri forsendu Samkeppnisefiirlitsing ad ef til sattar eda
akvorBunar kemur i malinu muni slik nidurstada m.a. byggja & Dbeirri krofu
Samkeppniseftirlitsins ad eignarhald a kortafyrirtzekjunum Valitor og Borgun breytist og ad
einn eda fleiri vidskiptabankar muni ekki eiga hiuti | peim fyrirtaekjum til framtidar horft.
Samkeppniseftirlitid hefur upplyst a8 pad telji naudsynlegt ad setja kortafyrirtaekjunum
ymis skilyri vardandi eignarhald, stjornun, starfsemi, markadssetningu o.fl. Tillogur
Landsbankans eru settar fram a vidrazbugrundvelli vid Samkeppniseftirlitid og ber ekki ad
lita @ pbaer med neinum heaetti bannig ad i peim felist breyting 4 afsté6u Landsbankans til
beirra meintu brota sem Landsbankanum eru borin & bryn | andmaelaskjali
Samkeppniseflirlitsins | malinu. ba fela tillégurnar ekki i sér neina afstddu Landsbankans
til tilhiydileika pess ad skilyrdi af pessu tagl séu sett i Gdrum malum eda tilvikum en
eingongu pvi mali sem hér er til umfjéllunar og eingdngu a grundvelli allra peirra forsendna
um hugsanlega nidurstédu malsins sem reeddar hafa verid milli Landsbankans og
Samkeppnisefiirlitsins i addraganda pess ad minnisbladid er afhent. Landsbankinn askilur
ser rett til ad hafna eda motmeaela einstaka utfersium Samkeppniseftirlitsins 4 skilyrdum
eda ¢orum pattum nidurstddu malsins eftir ad han hefur verid kynnt og unnt hefur verid ad
taka heildstada afslGdu til hennar.



1.2

1.3

I. Skipulagsbreytingar a [kortafyrirtaski]

Breytingar & eignarhaldi

Gerdar skulu breytingar 4 eignarhaldi [kortafyrirtaekis] 4 pann hatt ad ekki eigi fleiri
fiarmalafyriteeki beinan eda obeinan hiut | [kortafyrirtaeki] en einn ad hamarki.
Hiuthafar | kortafyrirtaekjum skulu vinna i g66ri tr ad bvi ad na samkomulagi um
breytingar a eignarhaldi peirra pannig ad annadhvort ekkert eda ad hamarki eitt
flarmalafyrirtzeki eigi beinan eda obeinan hlut | sliku félagi. Takist ekki
samkomulag med hluthéfum um slikar breytingar innan [X] manada fra [dags.) skal
hvorum/hverjum hluthafa fyrir sig heimilt ad hefja stluferli ti ad koma fram
breytingum & eignarhaldi med eftiffarandi hastti:

Hiuthafi [fjarmalafyrirtaeki] sem aaetlar ad selja eign sina i [kortafyrirtaeki], (,Exit-
hluthafi”) skal bjéda hluti sina til s6lu til pess hluthafa [kortafyrirtaekis] sem eftir
stendur (,Mon-Exit hluthafi*). Exit-hluthafi skal senda Mon-Exit hluthafa bindandi
solutilbod med sannarlegum hastti, par sem (tlistad er verd hlutanna, adferdafradi
vi6 verdmat asamt asetlun um timasetningar. Vid undirblning verdmats skal vera
tryggt ad allir hluthafar hafi jafnan adgang ad naudsynlegum upplysingum fra
stjorn [kortafyrirtaekis] il bess ad unnt sé ad komast ad nidurstédu um asaettanlegt
sdluverd,

Fra mottéku solutilbods skal Non-Exit hluthafi hafa [x] daga til pess ad kynna sér
solutilbaBid og taka afstidu til bess. Non-Exit hluthafi getur sampykkt solutilbodio
og skal pa an tafar hafist handa vid ad framkveema sélu. Non-Exit hiuthafi getur
ennfremur tekid solutilbodinu & pann hatt ad stédu hluthafa skal vixlad, p.e. med
peim heetti ad Non-Exit hluthafi selur hluti sina i [kortafyrirtaeki] til Exit-hluthafa &
pvi verdi og skilmalum sem tilteknir eru i solutilbodi. Skal ba an tafar hafist handa
vifh ad framkvaama eigendaskiptin.

Nai hluthafar [kortafyrirtaskis] ekki samkomulagi um eigendaskipti i samraemi vid
adferdafraedina i gr. 1.2 hér ad framan innan [x tima] skulu badir hiuthafar selja
eignarhluti sina i [kortafyrirteki] eins fljott og verda ma og eigi siéar en innan [x
tima] fra dagsetningu sattarinnar. | samraemi vié markmid breytinga a eignarhaldi
[kortafyrirtaekis] skal ekki vera heimilt ad selja eignarhlutina til fiarmalafyrirtaekis,
med beinum eda dbeinum haatti,

Geri prigji adili, sem ekki er flarmalafyrirtski, tilbod | eignarhlut hiuthafa i
[kortafyrirteeki], i heild eda ad hluta, sem & meirihluta hiutafjar | félaginu er peim
hiuthafa skylt ad setja pad skilyrdi fyrir kaupunum ad bridji adili geri hinum
hluthafanum (hinum hluthéfunum) tilbod i eignarhiut hans | félaginu 4 sama verdi
og somu kjorum ("Tag-along”), nema pa pvi adeins ad sa hluthafi (beir hluthafar)
hafi med otvireebum heetti veitt sampykki sitt fyrir pvi ad falla fra pvi skilyrai.
Handhafi sliks tilbods skal an tafar tilkynna stjérn félagsins og hinum hluthafanum
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1.4

{hinum hiluthéfunum) um ad tilbod sé komid fram. Hyggist hluthafifhluthafar i
minnihluta nyta sér rett til ad selja hiuli sina samhlida s6lu hluthafa | meirihluta (p.e.
nyla sér Tag-along rétt sinn samkvaemt pbessu akvaedi) skal hann tilkynna handhafa
tilbodsins pad innan [x] daga frd pvi ad hann mottak tilkynningu um framkomid
tilbod og asamt fullnsegjand! upplysingum (p.m.t. tilbobsskjol) til pess ad taka
afstodu til tilbodsins.

Samkeppniseftirlitid getur framlengt solufrest skv. gr. 1.3 saeki [eigandi] um pad. |
umsakn um framlengingu stlufrests skal rokstutt hvada atvik komi | veg fyrir sélu,
Ef umsoknin byggist 4 pvi mati eiganda ad erfidar markafisafistaefur eda sérstakar
adstaadur i rekstri eda rekstrarumhverfi [korafyrirtazkis] hamli s6lu innan frests skv.
2. mgr, skal med henni fylgja alit fra éhadum kunnattumanni par sem framangreint
mat eiganda er stadfest,

Hiuthafi sem selur eignarhluti sina i [kortafyrirteeki] skal vera dheimilt ad eignast
aftur eignarhiuti i [kortafyririzeki].

Il. Starfsemi [kortafyrirtaekis] og vidskipti tengdra adila o.fl.

Sjalfstadi [kortafyrirtaekis] gagnvart eiganda

[Kortafyrirtaski] skal vera stjérnunarlega og rekstrarlega adskilid fra [eiganda). Vid
skipan stjormar og sljornenda [kortafyrirtaekis] skal tryggja samkeppnislegt
sjalfstaedi félagsins med eftirgreindum hasatii:

a) Stjiornarmenn i [kortafyrirtaeki] skulu vera 6hadir [eiganda]. Peir leljast dhadir ef
beir eru ekki starfsmenn eda stjornarmenn hja bankanum, framkvaamdastjorar efa
stiornarmenn hja fyrifeekjum par sem bankinn eda dotturféldg eiga meira en 20%
eignarhlut, eru ekki makar stigmarmanns efa framkvaemdastjora (forstjéra) hja
ofangreindum adilum eda skyldir peim i beinan legg. Einnig telst stjornarmadur
ohadur ef hann er ekki verulega hadur [eiganda] efa tengdum félégum | storfum
sinum. Peir sem t.d. sinna reglubundid hagsmunagaeslu ogl/eda radgjafarstérfum
fyrir framangreinda adila og hafa meirihluta tekna sinna af vidskiptum vid pa
uppfylla ekki petta skilyrdi.

Framkvaamdastjori (forstjori) og lykilstarfsmenn [kortafyrirtzeki] skulu vera ohadir
[eiganda). Peir teljast dhadir ef peir eru ekki stjornarmenn hja eiganda, eda
fyrirtaekjum par sem eigandinn efla dotturfélog eiga meira en 20% eignarhlut, eru
ekki makar stjérnarmanns eda lykilstarfsménnum hja ofangreindum adilum eda
skyldir peim | beinan legg.

b) Stigrnarmenn | [kortafyriteki] skulu ekki vera tengdir keppinautum
[kortafyrirtaekis] | gegnum atvinnu, stjérnarsetu eda eignarhald. Sama a vié um
maka ofangreindra adila i gegnum atvinnu sem Iykilstarfsmenn, stjornarsetu eda
eignarhald. Stjornarmenn [eiganda] skulu ekki vera tengdir keppinautum
[kortafyrirtaekis] | gegnum  atvinnu, stiornarsetu  eda eignarhald. Med
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2.2

2.3

3.2

3.3

3.4

Iykilstarfsmanni i akvaedi pessu er att vid einstakling | stjérnunarstarfi sem hefur
umbod il ad taka akvardanir sem geta haft ahrif & framtidarpréun og afkomu
fyrirtaekisins.

Stjornarménnum,  framkveemdastiora  (forstjora) og  Iykilstarffsménnum |
[kortafyrirtaeki] skal kynnt efni sattar pessarar. Skulu peir undirrita yfirlysingu par
sem peir skuldbinda sig til pess ad starfa eftir sattinni. [Eiganda) er Sheimilt ad
gripa til neinna radstafana sem zetlad er ad vinna gegn pvi ad stjérnarmenn
[kortafyrirtaekis] geti studlad ad pvi ad [kortafyrirtaeki] starfi skv. satt pessari.

Med lykilstarfsmanni | akvazdi pessu er att vid einstakling i stjornunarstarfi sem
hefur umbod til ad taka dkvardanir sem geta haft ahrif & framtidarpréun og afkomu
fyriftaekisins,

Sjalfstaedi reksturs, vidskipti milli eiganda og kortafyrirtaekis, o.fl.

Stjorn og starfsménnum [eiganda) er oheimilt ad gripa til radstafana sem dregid
geta Ur vidskiptalegu sjalfstaedi [kortafyrirtaekisins] eda takmarkad samkeppni &
peim mérkubum sem [kortafyrirtaskio] starfar. Pannig er stjorn og starfsménnum
bankans t.d. oheimilt ad beina fyrirmzelum, timaslum eda abendingum til
stjornarmanna eda starfsmanna [kortafyrirtaekisins] sem mida ad eda geta haft
skadleg ahrif & samkeppni. Eiganda kortafyrirtzekis er einnig oheimilt aé hagnyta
ser med beinum eda obeinum hzetti eignarhald sitt, yfirrad yfir eda adra adkomu
sina ad kortafyrirtaekinu sér til framdrattar i samkeppni vid keppinauta sina a beim
morkudum sem kortafyrirtaekid og/eda eigandinn starfa 4.

Vidskiptastefna kortafyrirtaekis skal motud med sjélfstaedum haetti og skal ekki
radast af sérteekum hagsmunum eiganda. | pvi felst m.a. ad gefi [kortafyrirtaeki]
eiganda kost & pvi ad vondla/samtvinna pjonustupzetti vid bionustu sina skuli slikt
einnig standa 60rum vidskiptavinum [kortafyrirtaekis] til boda. Vidskiptastefnan skal
byggd & almennum rekstrarlegum forsendum hvad varBar bjonustu
kortafyritzekisins, adgengi ad henni, gaedi og verdlagningu.

Eigandi skal gera ellilega ar@semiskrdfu til kortafyrirtaekis. Edlileg arisemiskrafa
skal vera | samraemi vid) pa ahaettu sem fylgir fiarfestingu | hiutafé félagsins og skal
byggt a vidurkenndum fijarmalafraedilegum adferdum.

Starfsstédvar [kortafyrirtaekis] og eiganda skulu vera adgreindar. [Kortafyrirtagki] og
eiganda skal vera 6heimilt ad samnyta starfsfolk og stodpjonustu.

Vidskipti & milli tengdra adila o.fl.

Oll vidskipti & milli [kortafyrirtaekis] annars vegar og [eiganda) eda annarra
dotturfélaga eiganda eda tengdra adila hins vegar skulu vera a vidskiptalegum
forsendum eins og um vidskipti & milli 6tengdra adila vaeri ad razda. Med vidskiptum
er m.a. att vié [samninga um faersluhirdingu [eiganda), détturfélaga og annarra
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4.2

5.2

6.2

6.3

tengdra adila, utanumbhald um leyfi sem tengjast kortaGtgafu og drvinnsla |
tengslum vid kortadtgafu].

Til a6 tryggja framangreint skal stiorn [eiganda/kortafyritazkis] skilgreina tengda
adila | framangreindum skilningi og méta verklagsreglur vegna vidskipta peirra vi®
b& sem nema meira en [x] kr. 4 ari.

Adgangur ad pjonustu [kortafyrirtakis] o.fl.

[Kortafyrirtaekid] skal tryggja ad keppinautar [eiganda] hafi jafnan adgang ad
piénustuframbodi  fyritaekisine 4 somu forsendum og eigandinn  hefur,
Keppinautum [eiganda) skal m.a. gefinn kostur & pvi ad gera pjénustusamninga
um feersluhirdingu vid [kortafyritaekid] asamt allri naudsynlegri tengdri pjonustu,
b.m.t. um tilheyrandi adgang ad peim greidslumidlunarkerfum sem kortafyrirtazkid
notar vid ad veita pjénustu sina. Pa skal keppinautum [eiganda) gefinn kostur 4 ad
gera pjonustusamninga um  kortaltgafu asaml alli  tengdri  pjonustu.
[Kortafyrirtaskinu] er skylt ad geeta jafnraedis, hlulizzgni og gagnsaeis gagnvarl peim
adilum sem dska eftir ad gera pjdnustusamninga um Ffeersluhirdingu  vié
[kortalyrirtaekid].

[Kortafyrinaekinu] er 6heimilt ad mismuna vidskiptavinum.,

Vernd tranadarupplysinga o.fl.

[Kortafyrirteeki] skal tryggja med naudsynlegum adgerdum ad trinadarupplysingar
sem starfsmenn [kortafyririekisins] bua yfir um einstaka vidskiptavini félagsins
berist ekki til [eigandal].

[Eiganda] er cheimilt ad oska eftir pvi ad kortafyrirtaeki afli eda midli til [eiganda]

eda annarra hvers konar upplysingum um, m.a.:

6.2.1 MNoverandi eda magulega keppinauta [eiganda].

6.2.2. Keppinauta [kortafyrirtaekisins].

6.2.3. Niverandi eda mdgulega markadi sem [kortafyririaeki] starfar 4.

6.2.4. Noverandi eda mogulega markadi sem [eigandi] starfar 4.

6.2.5 Nuoverandi og mogulega vidskiptavini [kortafyritaekisins], svo sem sdluadila
eda korthafa, og markadi sem peir starfa a.

6.26 Nuaverandi og mégulega vidskiptavini [eiganda].

[Kortafyrirtzeki] er oheimill ad taka vid eda nyta sér upplysingar fra [eiganda] um
niverandi eda mogulega keppinauta [eiganda], niverandi efla mogulega markadi
sem [eigandi] starfar & og niverandi eda mogulega vidskiptavini eiganda.

Pad er 4 abyrgd framkvaemdastjornar félagsins ad ganga fra tranadaryfirlysingu
gagnvart peim starfsmonnum sem adgang hafa ad vidkvaamum upplysingum.



6.4

7.2

7.3,

74,

[Kortafyrirtaekid] skal sampykkja skriflega ferla og gera adrar naudsynlegar
radstafanir til ad koma | veg fyrir hagsmunadrekstra sem geta skadad hagsmuni
vidskiptavina pess. | pvi skyni skal [kortafyrirtaekid] gzeta pess ad fullnaegjandi
adgangsstyringar séu fyrir hendi. Petta skal m.a. gert med pvi ad tryggja ad
adgangur ad upplysingum sem tengjast faersluhirdingu sem og adrar upplysingar
sem rétt og edlilegt er ad leynt fari, skuli vera med 6llu lokadur peim starfsménnum
[kortafyrirteekisins] sem sja um kortadtgafu. AG sama skapi skal tryggt ad adgangur
ad upplysingum sem tengjast kortaltgafu sem og adrar upplysingar sem rétt og
edlilegt er ad leynt fari, skuli vera med é&llu lokadur peim starfsménnum
[kortafyrirtaekisins] sem sja um faersluhirdingu. Flytji starfsmenn fré kortattgafu yfir
i feersluhirdingu eda dfugt skulu peir undirrita trinadaryfirlysingu um ad beir muni
geeta tranadar um upplysingar um alla vidskiptavini. [Kortafyrirtaeki] skal kynna
ferlana og radstafanirnar fyrir éhadum kunnattumanni og gefa honum kost & ad
koma mead athugasemdir.

Adrar adgerdir til ad vernda samkeppni
[Kortafyrirtaeki] skal 6heimil ad gera hvers konar samkeppnishamlandi samninga,
t.d. samninga sem kveda a um einkarétt, tryggdarkjor.

[Kortafyrirtaeki] skal innleida samkeppnisréttarazetiun sem tryggir ad stjiornarmenn,
stjornendur og starfsmenn séu ad fullu upplystir um peer krofur sem
samkeppnisreglur gera il starfsemi fyrirtaekja & samkeppnismarkadi og paer sattir
sem [kortafyrirtaekit] hefur undirgengist.

Svo lengi sem fjarmalafyrirtazki er & medal hluthafa i [kortafyrirtaski] ber bvi fyrirtaeki
skylda til ad bjoda reglulega til solu, eftir atvikum opinberlega, X % hiuta
fiarmalafyriteekisins | félaginu med pad ad markmidi ad audvelda 6drum en
fiarmalafyritaekjum ad eignast hlut eda auka vid hiut sinn i félaginu, Skal petta
gert & minnst tveggja ara fresti par til (X % hluta eda allir hlutir) viskomandi hluthafa
hafa verid seldir. Ekki hvilir skylda & seljendum ad ganga ad tilbodum sem eru
bersynilega dhagstaed eda takmarkad geta samkeppni @ markadi fyrir kortadtgafu,
feersluhiringu eda vidskiptabankapjonustu. ba hvilir ekki skylda a seljiendum a6
ganga ad tilbodum ef synt er fram 4 med dyggjandi haetti ad eignarhaldi® myndi
verulega draga Gr rekstrariryggi [kortafyrirteekisins], égna tryggri greidslumidlun
eda lorvelda l6gbundid eftirlit med starfsemi [kortafyritaskisins]. Verdi hlutfé
[kortafyrirtaekis] aukid skuldbindur félagid sig til ad bjdda pad aukna hlutafé til sélu
lil annarra en vidskiptabanka.

[Kortafyrirtzeki] skal tilnefna éhddan kunnattumann til ad hafa eftirlit med pvi ad
skilyrbum i salt pessari sé fylgt eftir. [Kortafyriftaeki] skal bera allan kostnad af
starfi kunnattumanns. Ohadur kunnattumadur skal uppfylla haefisskilyrdi il
starfans. Samkeppniseftirlitid skal taka afstodu til tinefningarinnar og innan tveggja
manada fra pvi hin berst eftirlitinu. Hafni Samkeppniseftirlitid tinefningunni skal
[kortafyrirtaekio] tilnefna annan 6hadan kunnattumann. Samkeppniseftirlitid skipar
ohadan kunnattumann til tveggja &ra i senn. Kunnattumadur skal med
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hih.

reglubundnum haetti hafa eflirlit med pvi ad skilyrdum séttar/akvéréunar pessarar
sé framfylgt og upplysa Samkeppniseftirlitid um eftirlit sitt i jantar & hverju ari, fyrst
i jandar xxx. Kunnattumadur skal vid upphaf starfs sins setja sér verklagsreglur
um framkvaemd eftirlitsins og bera peer undir [kortafyrirtaski] og Samkeppniseftirlitid
til  sampykktar. [Kortafyriteki] og hluthafifhluthafar pess skulu veita
kunnattumanni pzer upplysingar sem hann oskar eftir og varda framangreint eftirlit
hans. Fjarmalafyrirtaeki sem gert hefur samning vid [kortafyrirtaeki] um ad nyta sér
pjonustu [kortafyrirtzekisins] skal eiga kost & ad beina fyrirspurnum eda kvértunum
til kunnattumanns sem varda efni sattar/akvordunar pessarar. Kunnattumadur skal
undirrita yfirlysingu um ad hann muni gaeta trinadar um vidkvaemar upplysingar
sem honum eru latnar i 1&. Tranadarskyldan tekur ekki til upplysingagjafar til
Samkeppniseftirlitsins eda Sedlabanka Islands.



j‘-" Fylgiskjal /¢/

Heimir Orn Herbertsson
LEX ldgmannsstofa
Borgartini 26

105 Reykjavik

Reykjavik, 20. agist 2014
Tilw.: 1308007

Vardar: Beidni Landsbankans um sattavidradur

Med bréfi Landsbankans, dags. 4. juli 2013, til Samkeppniseftirlitsins stadfesti bankinn
beidni sina um sattavidreedur vegna andmezelaskjals Samkeppniseftirlitsins dags. 8. mars
2013 - ,/Ftlud brot Valitors, Borgunar og kortaltgefenda & 10, 11. og 12. gr.
samkeppnislaga®.

Eins og fram hefur komid af halfu Samkeppniseftirlitsins i vidraedum vid Landsbankann
askudu allir adilar sem malid beinist gegn eftir sattavidreedum vegna malsins, Your til
upplysingar tilkynnist ni ad gengid hefur verid frd satt via islandsbanka og Borgun vegna
malsins og eru afrit af sattaskjélunum sem um raedir medfylgjandi bréfi pessu. Oskad er
aftir bvi ad farid verdi med sattirnar og tilvist peirra sem trinadarmal pangad til annad
hefur verid dakvedid,

Virdingarfyllst,
~~  Samkeppniseftirlitio

G

Olafur F. borsteinsson

Borgothon 26, 125 Reykjaul, pasball 4120
Simi 585 0700, Fas 585 0701
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SATT
Borgunar hf. og Samkeppniseftirlitsins
vegna rannséknar & brotum Arion banka hf., Borgunar hf., islandsbanka hf.,
Landsbankans hf. og Valitors hf. a samkeppnislogum

Borgun hf., kt. 440686-1259, Armula 30, 108 Reykjavik og Samkeppniseftirlitid hafa gert
med sér eftiffarandi satt | samraemi vid 17. ar. f samkeppnislaga nr. 44/2005 og 22. gr.
reglna nr. 880/2005 um malsmedferd Samkeppniseftirlitsins.

Med satt pessari er vidurkennt ad tiltekin framkvazmd & greifslukortamarkadi hafi ekkl
verid i samraemi vid 12. gr. samkeppnislaga og 53. gr. EES-samningsins, fallist er a
greidslu sektar og ad radast | tilteknar adgerdir sem eru til pess fallnar ad skapa aukid
jafnraedi og styrkja triverdugleika a greidslukortamarkadi og efla samkeppni & honum.

1.

Brot
Med samningum milli Kreditkorts hf. (nd Borgun hf.) annars vegar og Landsbanka
island's; Kaupbings banka og Glitnis (nd Landsbankans hf.,, Arion banka hf. og
islandsbanka hf.) hins vegar, var Kreditkorti hf. {nua Borgun hf.) falid ad dkveda fjarhad
bdknunar (milligjald) sem Borgun greiddl pessum Utgefendum greidslukorta i tengslum
vid notkun MasterCard, Maestro og Electron greidslukorta. Pessi framkveemnd fér gegn 12,

gr. samkeppnislaga og 53. gr. EES-samningsins. Sja og 4. gr. sattar pessarar.

Framangreind tilvik attu sér stad a timabilinu 1. janGar 2007 til 31, desember 2009.

pr
Adgerdir
Til ad studla ad wvirkri samkeppni a morkudum tengdum greidslukortastarfsemi sem
Borgun hf. starfar fellst félagid a ad hlita eftirfarandi | starfsemi sinni:

2.1
Lakkun milligjalda

Med, eftir atvikum, sattum Samkeppniseftirlitsins vid islenska utgefendur greidslukorta er
stefnt ad pvi ad milligjéld laekki. Er stefnt ad pvi ad hamarksmilligjdld verdi 0,60% af
veltu fyrir kreditkort og 0,20% af veltu fyrir debetkort frd og med 1. mal 2015 Fyrir 6l
neytendagreidslukort (e. consumer cards) sem gefin eru Ut & hverjum tima undir
vorumerkjum VISA og MasterCard (par med talin VISA, Electron, MasterCard og
Maestro).

Framangreind hamérk taka til allra neytendagreidslukortavidskipta hjd islenskum
soluadilum, 6had pvi hvort greitt er & sélustad, med bodgreidslum, gegnum internetid,



med farsima eda med ddrum snertilausum haetti. Sama hamark gildir hvort sem um
drgjérva er ad reeda i kortum eda ekki. Utgefendum og farsluhirdum er hins vegar
heimilt ad semja um laegra milligjald en sem nemur vidkomandi hamarki.

Borgun er einn af adalleyfish6fum MasterCard vorumerkisins & Islandi. A grundvelli
beirrar stédu skuldbindur Borgun sig til pess ad annast milligongu vegna umsdknar um
skraningu ofangreindra hamarka milligjalda i landstéflu fyrir island hja MasterCard
International sem gildandi milligjalda begar ekki nast samningar milli dtgefenda og
faersiuhirda um laegri milligjold. Umsokn skal uppfylla formskilyrdi MasterCard
International. Skraning milligjalda er @tid hid sampykki MasterCard International.
Jafnframt, eftir pvi sem stada Borgunar veitir svigrim til, skuldbindur Borgun sig til pess
ad leitast vid ad tryggja ad ofangreind hamérk milligjalda komi fram i landstéflu Fyrir
fsland hja VISA EU sem gildandi milligjold pegar ekki nast samningar milli Gtgefenda og
feersluhirda um lagri milligjold.

Taki akvaedi fyrichugadrar  reglugerdar ESB  um  lakkun  milligjalda i
greidslukortavidskiptum (e. proposal for a regulation of the European Parliament and of
the Council on interchange fees for card-based payment transactions) gildi hér a landi, a
grundvelli skuldbindinga skv. EES-samningnum ganga hamérk peirrar reglugerdar framar
peim hamérkum sem tilgreind eru hér ad framan.

2.2
Laekkun sdluadilapéknunar

i pvi skyni ad tryggja ad lakkun milligjalda skili sér i lagri soluadilapdknunum
skuldbindur Borgun sig til ad laekka s6luadilapéknanir sinar til samraemis vid ba lakkun
milligjalda sem leidir af innleidingu framangreindra hamarka fyrir milligjéld a islandi. Via
mat & pvi hvort Borgun uppfylli skilyrai um laekkun séluadilapoknunar skal tekid tillit til
bess ad ekki er haegt ad framkvama beina linulega leekkun hja seljendum i samrami vid
gr. 2.1 par sem taka barf tillit til hlutfalls erlendra greidslukorta sem notud verda hja
soluadilum,

i tengslum vid petta skal pad aréttad ad framangreind hamérk milligjalda eru an allrar
jafnunar, hvada nafni sem nefnist, | uppgjéri Borgunar vid ttgefendur greidslukorta.

2.3
Samraming milligjalda og vidskiptakjara
Borgun skal ekkl eiga adild ad beinni eda obeinni samraemingu milligjalda eda annarra
béknana, med Gtgefendum greidsiukorta, sem m.a. leggjast & sdluadila gegnum poknun
faersluhirda hja stluadilum voru og pjénustu, betta tekur ekki til adkomu Borgunar ad
lekkun milligjalda skv. gr. 2.1.

Borgun skal jafnframt ekki eiga adild ad beinni eda dbeinni samraemingu skilmala eda
vidskiptakjara korthafa, hverju nafni sem kunna ad nefnast, med uatgefendum
greidslukorta. Utan dkvaedis pessa fellur radgjsf Borgunar um pann hluta skilmala er
fiallar um endurkrisfurétt korthafa og hugsanlega abyrgd a sviksamlegum faersium ad svo
miklu leyti sem slik dkvadi byggja a reglum alpjédlegu kortafélaganna.



2.4
Adskilnadur feersluhirdingar og kortadtgéfu innan Borgunar

[ pvi skyni ad draga uUr samkeppnishémlum sem stafa af uppbyggingu og verkefnum
Borgunar & greidslukortamarkadi skuldbindur Borgun sig til ad gripa til sérstakra
radstafana er Iita ad adskilnadi innan Borgunar. Er pessum adgerdum einkum ztlad ad
vinna gegn pvi ad hlutverk Borgunar sem vinnsluadila i (tgafu greidslukorta og
adalleyfishafa MasterCard skapi fyrirtaskinu oedlilegt samkeppnisforskat gagnvart
keppinautum [ farsluhirdingu,

Innan Borgunar skal greint med skyrum hatti & milli farsluhirdingarstarfsemi og
utgafustarfsemi. Med faarsluhirdingarstarfsemi er att via feersluhirdingarpjonustu, p.m.t.
samskipti og samningagerd, posaleigu og adra pjénustu gagnvart islenskum séluadilum
(hér eftir nefnd i einu lagi feersluhirding). Med Gtgdfustarfsemi er att vid sélu, vinnslu og
adra pjonustu til islenskra (tgefenda greidslukorta (hér eftir nefnd | einu lagi
utgafupjoénusta).

Akvaedum | grein 2.4.1 - 2,4.7 er ®tlad ad tryggja naudsynlegan adskilnad milll
feersluhirdingar og utgédfustarfsemi Borgunar og eru m.a. til studnings og fyllingar peim
fyrirmaelum sem fram koma i dkvérdun Samkeppniseftirlitsins nr. 4/2008, sbr. og satt
Borgunar (pa Kreditkorts hf.) vid Samkeppniseftirlitid i pvi mali.

2.4.1
Adskilnadur innan Borgunar og heildarstefna
Starfsemi faersluhirdingar Borgunar og Gtgafupjénustu Borgunar skal fara ad éllu leyti
fram med adskildum hastti.

Vidskiptastefna Borgunar & svidi faersluhirdingar skal métud med sjilfstadum haetti, Med
sama hatti skal vidskiptastefna Borgunar & svidi Utgafupjénustu motud med sjalfstadum
haetti. Byggt skal @ almennum rekstrarleqgum forsendum hvad vardar pa pjénustu sem
bodin er, um adgengi ad henni, gaedi hennar og verdlagningu.

i kostnadaratreikningum, kynningu, markads- og soéluadgerdum, verdlagningu og
skilmalum skal kortaitgafa Borgunar innanlands annars vegar og feersluhirding
innanlands hins vegar vera adgreind hvor fra annarri. Tekid skal tillit til pessa |
samningum og reikningagera til vidskiptavina a &llum mérkudum sem Borgun starfar a
innanlands pannig ad olikir pjonustupaettir séu adgreindir og 6hadir hver 6drum i verdi og
skilmalum,

Akvaedi sattarinnar hafa ekki ahrif & heimild farsluhirdingar og dtgafupjonustu Borgunar
til pess ad szkja sér almenna stodpjonustu til peirra svida innan Borgunar sem sinna
eingdngu stodpjonustu, ad pvi gefnu ad farid sé ad dkvaedum sattar pessar um adskilnad
ad odru leyti.

Jafnframt skal Borgun heimilt ad méta viskiptastefnu fyrir félagiad i heild par sem tekid
er mid af heildarhagsmunum bess ad svo miklu marki sem pad samrymist dkvadum
sattarinar,



2.4.2
Raunlagur adskilnadur fersluhirdingar og Gtgafupjénustu
Starfsemi faersluhirdingar og Gtgdfupjonustu skal fara fram i vinnurymum sem adskilin
eru fra annarri starfsemi med fullnaegjandi rekjanlegri adgangsstyringu. Tryggt skal ad
starfsmenn feersluhirdingar hafi ekki adgang ad vinnurymi Utgdfupjonustu og 6fugt.

Tryggt skal ad starfsemi farsluhirdingar og Gtgafupjonustu nyti ekki somu jadartaki, s.5.
prentara og ljosritunarvélar,

2.4.3
Adgangur ad télvu- og upplysingakerfum
Borgun skal med fullneegjandi adgerdum tryggja ad adgengl ad tolvu- og
upplysingakerfum fyrir Gtgéfupjénustu sé einungis veitt peim starfsménnum Borgunar
(og verktokum) er naudsynlega purfa adgengi vegna starfa sinna vid utgafupjonustu,

Borgun skal med fullnzgjandi adgerdum tryggja ad adgengi ad tolvu- og
upplysingakerfum fyrir faersluhirdingu sé einungis veitt peim starfsménnum Borgunar (og
verktokum) er naudsynlega purfa adgengi vegna starfa sinna sem tengjast
feersluhirgingu.

Borgun skal tryggja sérstaklega ad starfsménnum sem vinna ad sblu og markadssetningu
a faersluhirdingu verdi ekki veittur adgangur ad télvu- og upplysingakerfum sem tengjast
ltgafupjonustu. Borgun skal med sama haetti tryggja sérstaklega ad starfsmonnum sem
vinna ad stlu og markadssetningu a Utgafupjénustu verdi ekki veittur adgangur ad tolvu-
og upplysingakerfum fyrir faersiuhirdingu,

Framangreint skal tryggt med rekjanlegri adgangsstyringu ad tolvukerfum Borgunar,

2.4.4
Vernd og midlun upplysinga

Borgun skal med fullnagjandi adgerdum tryggja ad vidskiptalegar upplysingar sem
skrafar eru i télvu- og upplysingakerfum Borgunar fyrir GOtgafupjonustu sem og
upplysingar sem unnar eru Ur gognum i ddurnefndum kerfum berist ekkl adilum sem
vinna ad faersluhirdingu hja Borgun. Dami um upplysingar af pessu tagi eru vidskiptakjor
utgefenda og upplysingar um veltu eda kjor vidskiptavina keppinauta Borgunar i
faersluhirdingu. Oll vinnsla slikra upplysinga skal vera i pagu hvers Utgefanda
greidslukorta fyrir sig. Utan akveedis pessa fellur midlun upplysinga sem aetladar eru til
opinberrar birtingar. Einnig skal tryggt ad upplysingar berist ekki milll vidskiptavina
atgafupjonustu.

Borgun skal med fullnagjandi adgerdum tryggja ad vidskiptalegar upplysingar sem
skrafar eru | tolvu- og upplysingakerfum Borgunar Ffyrir faersluhirdingu sem og
upplysingar sem unnar eru Ur gégnum i adurnefndum kerfum berist ekki adilum sem
vinna ad Gtgafupjonustu hja Borgun. Dami um upplysingar af pessu tagi er velta og
vidskiptakjor séluadila. Oll vinnsla slikra upplysinga skal vera | pagu vidkomandi seljanda
viru og pjonustu. Utan dkvaedis pessa fellur midlun upplysinga sem =tladar eru il
opinberrar birtingar.



Adilum sem wvinna ad Utgafupjonustu hjd@ Borgun, hvort sem pad eru stjornendur,
starfsmenn utgafupjonustu, starfsmenn stodsvida eda starfsmenn annarra svida, skal
oheimilt ad greina peim sem vinna ad farsluhirdingu hja Borgun frd fyrirspurnum eda
umsoknum annarra feersluhirda er til Borgunar berast.

Adilum sem vinna wvid dtgafupjénustu er oGheimilt ad taka vid eda oska eftir
vidskiptalegum upplysingum fra farsluhirdingu.

Adilum sem vinna vid feersluhirdingu er dheimilt ad ad taka vid eda odska eftir
vidskiptalegum upplysingum fra dtgafupjonustu.

2.4.5
Innri reglur og undirritun tranadaryfirlysinga
Borgun skal kveda & um, med innri reglum um adskilnad og med trinadaryfirlysingum
starfsmanna, ad vidskiptalegar upplysingar skv. gr. 2.4.4 berist ekki milli feersluhirdingar
og utgafupjonustu. Pad skal vera & abyrgd stjérnar félagsins ad ganga fra
trunadaryfirlysingum gagnvart peim starfsménnum sem adgang hafa ad vidkvamum
upplysingum samkvamt pessari grein,

Starfsmenn faersluhirdingar og Gtgafupjonustu skulu einnig undirrita sérstaka yfirlysingu
bar sem fram kemur ad peir hafi kynnt sér fyrirmaeli sattar pessarar, m.a. um adskilnad
farsluhirdingar og dtgafupjénustu og peir skuldbindi sig til pess a8 starfa i samreemi vid
Fyrirmaeli pessarar sattar.

2.4.6
Gnnur almenn akvaeai
Verkferlar og samskipti stodsvida og yfirstiGrnar Borgunar vid starfsmenn sem vinna ad
utgafupjonustu hjd Borgun skulu taka mid af peim adskilnadi starfseminnar sem askilinn
er i satt pessari pannig ad tryggt sé ad vidkvaemar vidskiptaupplysingar berist ekki fra
utgafupjonustu til faersluhirdingar gegnum pridja adila innan fyrirtaskisins.

Verkferlar og samskipti stodsvida og yfirstjérnar Borgunar vid starfsmenn sem vinna ad
faersluhirdingu hja Borgun skulu taka mid af peim adskilnadi starfseminnar sem askilinn
er i satt pessari pannig ad tryggt sé ad vidkvamar vidskiptaupplysingar berist ekki fra
feersluhirdingu til dtgafupjonustu gegnum pridja adila innan fyrirtaekisins.

Yfirstjorn Borgunar og starfsmonnum stodsvida er éheimilt midla upplysingum skv. gr.,
2.4.4 milli faersluhirdingar og Otgafupjonustu.

2.4.7
Timamdrk fyrir adskilnad innan Borgunar
Borgun skal innan sex manada fra undirritun sattar pessarar ljuka &llum adgerdum til ad
tryggja naudsynlegan adskilnad innlendrar farsluhirdingar og Gtgdfupjdnustu, svo sem
nanar er kvedid & um i satt pessari.



2.5
Samskipti og pjénusta Borgunar vid Gtgefendur greidsiukorta
Borgun skal tryggja ad vidskiptalegar upplysingar sem tengjast einum wvidskiptavini
fyrirtakisins i Otgafupjénustu berist ekki @drum vidskiptavinum fyrirtakisins a pessu
svidi, sbr. einnig gr. 2.4.4

Borgun er oheimilt ad mismuna Gtgefendum hvad vardar vinnslupjénustu & svid utgafu.
Med mismunun er att vid émalefnalegar vidskiptalegar hindranir sem fela | sér ad
jafnraedi vidskiptavina er ekkl virt,

NG er Borgun undir yfirrddum fjarmalafyrirtzekis sem m.a. hefur med hondum
greidslukortakortadtgafu (hér eftir nefndur eigandi), og skulu ba eftirfarandi reglur taka
til Borgunar:

2.5.1

Stjérnarmenn | Borgun skulu vera 6hadir eiganda. Peir skulu teljast 6hadir ef peir eru
ekki starfsmenn eda stjérnarmenn hjd eiganda, framkvamdastjorar eda stjornarmenn
hja fyrirtaekjum par sem eigandinn eda détturfélog eiga meira en 15% eignarhlut, eru
ekki makar stjornarmanns eda framkvaemdastjora (forstjora) hja framangreindum adilum
eda skyldir peim i beinan legg. Einnig telst stjornarmadur dhadur ef hann er ekki
verulega hadur eiganda eda tengdum félégum | stérfum sinum. Peir sem bd. sinna
reglubundid hagsmunagaeslu og/eda radgjafarstorfum fyrir framangreinda adila og hafa
meirihluta tekna sinna af vidskiptum vid pa uppfylla ekki petta skilyrdi.

2.5.2
Framkvaemdastjori Borgunar og lykilstarfsmenn skulu vera 6hadir eiganda. Peir teljast
éhadir ef peir eru ekki stjgrnarmenn hja eiganda eda fyrirtaekjum par sem eigandinn eda
dotturfélég eiga meira en 15% eignarhlut, eru ekki makar stjornarmanns eda
Ivkilstarfsmenn hja framangreindum adilum eda skyldir peim i beinan legg.

Ordid ,lykilstarfsmadur™ | akvaedum pessum visar til einstaklings i stjérnunarstarfi sem
hefur umbod til ad taka akvardanir sem geta haft ahrif @ framtidarproun og afkomu pess
fyrirtaekis sem hann starfar fyrir.

2.5.3

Vidskiptastefna Borgunar skal byggd a almennum rekstrar- og vidskiptalegum forsendum
hvad vardar ba pjonustu sem bodin er, adgengi ad henni, gadi hennar og verdlagningu.
Stjérn og starfsménnum eiganda skal vera dheimilt ad beita sér med nokkrum peim haetti
sem dregid getur Ur vidskiptalegu sjdlfstaedi Borgunar eda takmarkad samkeppni a peim
morkudum par sem fyrirtzekid starfar. Er Borgun (p.m.t. stjérn og starfsmenn
fyrirtaekisins) pannig m.a. 6heimilt ad taka vid frd eiganda fyrirmalum, tilmaelum eda
abendingum sem mida ad eda geta haft skadleg dhrif & samkeppni. Ad sama skapi er
eiganda dheimilt ad beina slikum fyrirmalum, tilmaelum eda abendingum til Borgunar,



2.5.4
Hvers konar sambzetting pjonustupétta, p.m.t. vondlun og samtvinnun, Borgunar og
eiganda er cheimil. Petta tekur pd ekki til vidskiptalegrar samvinnu sem af halfu
Borgunar stendur dllum kortadtgefendum til boda.

StarfsstGdvar eigandans og kortafyrirtaekis skulu vera adgreindar og er badum adilum
cheimilt a8 samnyta starfsfélk og stodpjdnustu hvor annars. Innfd endurskodanda
médurfélags er po heimilt ad gegna starfi innri endurskodanda Borgunar pegar
modurfélagid er fjarmalafyrirtaeki sem fara skal ad leidbeinandi tilmaslum Fjarmalaeftirlits
um innri endurskodun (nd tilmaeli nr. 2/2011).

2.5.5
Oll vidskipti milli eiganda, détturfélaga hans eda tengdra adila og Borgunar skulu vera a
vidskiptalegum forsendum eins og um vidskipti milli étengdra adila sé ad rasda. Med
vidskiptum er m.a. att vid vidskipti er tengjast feersluhirdingu, vinnslu & svidi
kortadtgdfu, utanumhaldi um leyfi sem tengjast kortaltgafu og hvers konar Grvinnslu i
tengslum vid kortadtgafu og farsluhirdingu.

Borgun skal tryggja ad keppinautar eiganda hafi jafnan adgang ad pjonustuframbodi
Fyrirtaekisins & somu forsendum og eigandinn hefur.

2.5.6

Eiganda er dheimilt ad éska eftir pvi ad Borgun afli fyrir hann (bankann) eda midli til
hans eda annarra neins konar trunadarupplysingum. Undir petta falla m.a. vidkvamar
upplysingar um ndverandi eda mégulega keppinauta eiganda , um ndverandi og
maogulega markadi par sem eigandinn starfar og um niverandi og migulega vidskiptavini
eiganda, (p.m.t, vidskiptavini kortafyrirtaekisins). Borgun er oheimilt ad verda vid
beidnum eiganda um framangreinda upplysingagjéf. Undanskilid akveedi pessu er
upplysingagjof i tengslum vid innri endurskodun sbr. gr. 2.5.4.

2.6
Pionusta Borgunar vid adra feersluhirda
Utgdfupjénustu Borgunar og 6drum starfsménnum Borgunar sem koma ad pionustu via
feersiuhirda skal oheimilt ad mismuna faersluhirdum. Med mismunun er att vid
omdlefnalegar vidskiptalegar hindranir sem fela i sér ad jafnraedi vidskiptavina er ekki
virt. Einnig skal tryggt ad upplysingar tengdar slikum vidskiptum berist ekki til
feersluhirdingar Borgunar eda annarra fyrirtazkja.

3.
Eftirlit o.fl.
Borgun skal gripa til eftirfarandi radstafana til ad tryggja ad farid sé ad peim fyrirmaslum
sem hvila & fyrirtazkinu a grundvelli samkeppnislaga:

3.1
Innri Ottekt
Vid lok hvers reikningsars skal fara fram innri Ottekt Borgunar & pvi hvort fyrirmaslum um
adskilnad | satt pessari hafi verid fylgt. Uttektin skal sérstaklega fela i sér kénnun & pvi
hvort adgangur starfsmanna ad vinnurymum og tilvukerfum hafi verid | samrami viad



fyrirmaeli sattarinnar, Uttekin skal unnin undir umsjén stjérnar og skal birta hana éhadum
kunnattumanni skv. grein 3.2.

3.2
Ohadur kunnattumadur og upplysingaskylda
Borgun skal, innan tveggja manada fra undirritun sattar pessarar, tilnefna 6hadan
kunnattumann til ad hafa eftirlit med pvi ad skilyréum sattarinnar sé fylgt eftir. Skal hann
vera ohadur i skilningi 2. mgr. og hafa pekkingu sem gerir honum kleift ad annast
hlutverk sitt samkvaemt 3. mgr. Borgun skal bera allan kostnad af starfi kunnattumanns.
Samkeppniseftirlitid skal sampykkja tilnefninguna innan priggja manada fra tilnefningu
og skal kunnattumadurinn skipadur til tveggja ara i senn.

Kunnattumadur telst hadur ef hann eru ekki starfsmadur eda stjornarmadur hja Borgun
eda adila sem hefur yfirrdd yfir Borgun, er ekkl maki stjornarmanns eda
framkvaemdastjora (forstjéra) hjd framangreindum adilum eda skyldur peim i beinan
legg. Einnig telst kunnadttumadur hddur ef hann er ekki verulega hadur framangreindum
adilum i stérfum sinum. Peir sem t.d. sinna reglubundid hagsmunagaeslu og/eda
radgjafarstérfum fyrir framangreinda adila og hafa meirihluta tekna sinna af vidskiptum
vid ba uppfylla ekki petta skilyrdi.

i megindrattum skal hlutverk kunnattumanns vera eftirffarandi:

. Hafa eftirlit med pvi ad einsték fyrirmaeli sattarinnar séu virt,

. Yfirfara innri Ottekt skv. grein 3.1 og stadfesta hvort hin teljist vera
fullnazgjandi.

. Leggja sérstaklega mat & hvort Borgun hafi gripid til fullnaegjandi radstafana i
bvi skyni ad tryggja ad markmid og skilyrdi vardandi adskilnad nai fram ad
ganga,

. Leggja mat a hvort Borgun hafi gripid til fullnaegjandi radstafana til ad uppfylla
onnur skilyrdi sattarinnar, p.m.t. vardandi lazkkun séluadilapéknana,

- Verdi Borgun undir yfirrddum fjarmalafyrirtakis sem m.a., hefur med héndum

greidslukortakortadtgafu skal haft eftirlit med pvi ad samskipti og tengsl
fyrirtazkisins vid pann eiganda sé | samraemi vid fyrirmaeli sattarinnar.

. Greina Samkeppniseftirlitinu fré pvi ef hann verdur var vid ad skilyrdi sattar
pessarar kunni ad hafa verid brotin eda visbendingar séu um ad markmid
hennar séu ekki ad na fram ad ganga.

Kunnattumadur skal med reglubundnum haztti hafa eftirlit med pvi ad skilyrdum pessarar
sdttar sé framfylgt og upplysa Samkeppniseftirlitid um eftirlit sitt | einu sinni & ari, fyrst i
oktéber 2015, Kunnattumadur skal vid upphaf starfs sins greina Samkeppniseftirlitinu fra
bvi med hvada hastti hann mun sinna hinu reglubundna eftirliti. Skal hann i pvi skyni
setja sér verkaatlun og endurskoda hana i tengslum vid reglubundna upplysingagjof sina
til Samkeppniseftirlitsins.

Borgun skal velta kunnattumanni paer upplysingar sem hann oskar eftir og hann telur
varda framangreint eftirlit sitt. Kunnattumadur skal undirrita yfirlysingu um ad hann muni
geeta trinadar um vidkvamar upplysingar sem honum eru latnar i té. Trunadarskyldan
tekur ekki til upplysingagiafar kunnattumanns til Samkeppniseftirlitsins.



3.3
Samkeppnisréttaraztiun
Pau fyrirmaeli sem felast | satt pessari skulu vera kynnt fyrir starfsménnum Borgunar,
hluthdéfum og hlutadeigandi stjornarmonnum.

Borgun skal tryggja ad allir stjérnarmenn, stjornendur og peir starfsmenn Borgunar sem
vid 4 séu ad fullu upplystir um pasr kréfur sem samkeppnisreglur gera til starfsemi
Fyrirtazkja a samkeppnismarkadi. ba skal eftirffarandi m.a. tryggt | pessu sambandi;

= Ad innleldd verdi samkeppnisréttardaztiun fyrir Borgun.

* Ad samkeppnisréttardatiun sé haldid vid og starfsmenn félagsins séu upplystir um
hana.

¢ A3 samkeppnisréttardatiun taki m.a. til pess ad tryggja ad wvidkomandi
starfsmenn og stjiérnendur fari ad fyrirmaelum sem fram koma | satt pessari og |
eldri drlausnum samkeppnisyfirvalda. Jafnframt ad tryggt verdi eftir fingum ad
vidkomandi stjiérnendur og starfsmenn gripi ekki til samskonar adgerda og talin
hafa verid olégmaet i eldri malum.

« A8  dtbdnir  wverdi  verkferlar sem  tryggja stoduga  framkvamd
samkeppnisréttardatiunar,

= A8 skipultgd fraedsla um samkeppnisreglur fari fram reglulega hja félaginu Fyrir
helstu starfsmenn peirra.

4.
Sekt
Pad er Borgun til malsbéta ad undir sattamedferd komu fram gégn sem gefa til kynna ad
Kreditkort, sidar Borgun, og Glitnir banki (sidar islandsbanki) hafi gert radstafanir sem
midudu ad mismunandi dtfeersium & milligidldum og pvi leyti frahvarf fra einhlida
akvordun milligjalda. Borgun hefur fallist & ad hlita vidurhlutamiklum fyrirmaslum sem
luta ad breytingum & skipulagi 8 peim markadi sem um razdir. Med pessum breytingum
er studlad ad pvi ad markmid um wvirka samkeppni naist. Borgun hefur synt godan
samstarfsvilja og stytt mjog rannsokn og malsmedferd samkeppnisyfirvalda. Ad teknu
tilliti til pessa og til ad efla varnadarahrif og studla ad virkri samkeppni er hasfilegt ad

Borgun greidi 120 milljonir kréna | stjérnvaldssekt.

5.
Endurskodun
Akveedi sattar pessarar um adgerdir fela | sér breytingar a skipulagi

greidslukortamarkadar. I pvi sambandi er m.a. héfad hlidsjon fyrichugadri reglugerd ESB
um lakkun milligjalda i greidslukortavidskiptum og af mikilvaegl pess ad studla ad
j6fnum samkeppnisskilyrdum a greidslukortamarkadi hér & landi.

Verdi einhverjar breytingar i starfs- og/eda markadsumhverfi Borgunar sem geta haft
ahrif & pa paettl sem fjallad er um i satt pessari eru adilar sammala um ad naudsynlegt sé
taka til athugunar hvort rétt sé gera breytingar 3 fyrirmazlum pessarar sattar,



6.
Kynning o.fl.
Forstjori Borgunar og stjérnarmenn skulu undirrita yfirlysingu um ad peir hafi kynnt sér
satt pessa og skilyrdi hennar og skuldbindi sig til pess ad framfylgja peim. bar skal
jafnframt koma fram almenn lysing & pvi hvernig skyldum stjérnarmanna verdi fylgt. ba
skulu helstu stjérnendur félagsins og adrir videigandi starfsmenn undirrita yfirlysingu
sama efnis. | pessum yfirlysingum skal taka fram hverju pad vardi ef starfsmadur eda
stjgrnarmadur fer gegn satt pessari. bessar yfirlysingar eru til vidbétar peim sem pegar
hafa verid tilgreindar i satt pessari.

Brot & peim fyrirmaelum sem fram koma | satt pessari varda vidurldgum skv. IX. kafla
samkeppnislaga.

Med satt pessari er ad fullu lokid afskiptum Samkeppniseftirlits af peim malefnum
Borgunar sem tiltekin voru i skjali til andmaela, dags. 8. mars 2013. Jafnframt lysir
Samkeppniseftirlitid pvi yfir 23 pad muni ekki taka til frekari rannséknar gagnvart Borgun
malefni pau sem Iyst er i andmaslaskjalinu, hvort sem er vegna timabila fyrir timamark
rannséknar sem greinir | skjali dags. B. mars 2013, eda vegna sidari timabila, og allt
fram til dagsetningar sattar pessarar.

Satt pessi er gerd med fyrirvara um afstodu Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA) hvad vardar

beitingu 53. gr. EES-samningsins.

Reykjavik, 19. agist 2014

f.h. Samkeppniseftirfitsins f.h. Borgunar hf,

Pall Gunnar Palsson



SATT
Samkeppniseftirlitsins og Islandsbanka hf.

vegna rannséknar 4 brotum Arion banka hf., Borgunar hf., islandsbanka hf.,
Landsbankans hf. og Valitors hf. & samkeppnislégum

[slandsbanki hf., kt. 491008-0160, Kirkjusandi, 104 Reykjavik og Samkeppniseftirlitia
hafa gert med sér eftirfarandi satt | samraami vid 17. gr. [ samkeppnislaga nr. 44/2005
og 22. gr. reglna nr. 880/2005 um malsmedferd Samkeppniseftirlitsins,

Med satt pessari er vidurkennt ad tiltekin framkvaemd 3 greidslukortamarkadi hafi ekki
verid i samraemi vid 10. gr. samkeppnislaga og 53. gr. EES-samningsins, fallist er &
greidslu sektar og a ad radast | tilteknar adgerdir sem eru til pess fallnar ad efla
samkeppni a greidslukortamarkadi.

1.
Brot

Valitor hf. (adur VISA Islands - Greidslumidlun hf.) og Borgun hf. (ddur Kreditkort hf.)
eru samtok fyrirtaekja samkvaemt 12. gr. samkeppnislaga og 53. gr. EES-samningsins.
Glitnir (og forverar fyrirtaekisins) fél annars vegar Valitor og hins vegar Borgun ad dkveda
fjdrhaza poknunar (milligjald) sem greidd er Gtgefendum greidsiukorta i tengslum vid
notkun greidslukorta (VISA, Electron, MasterCard og Maestro kort) i vidskiptum hja
islenskum séluadilum. Pessi framkvaemd vid akvordun milligjalds for gegn 10. gr.
samkeppnislaga og 53. gr. EES-samningsins. Framkvamdin vidgekkst afram i starfsemi
islandsbanka sem ték vid innanlandsstarfsemi Glitnis.

Glitnir gaf Ot VISA kreditkort 3 grundvelll samnings vid Valitor. Af peim samningi leiddi a8
Valitor akvad vidskiptakjor og skilmala vid veitingu vildarpunkta vegna notkunar islenskra
VISA kreditkorta hja islenskum soluadilum. Pessi framkvaemd fér gegn 10. gr.
samkeppnislaga og 53. gr. EES-samningsins. Framkvaemdin vidgekkst afram | starfsemi
Islandsbanka sem tok vi@ innanlandsstarfsemi Glitnis.

Framangreind tilvik attu sér stad a timabilinu 1. jandar 2007 til 31. desember 2009.

2.
Adgerdir
Til ad studla ad wvirkri samkeppni a morkudum tengdum greidslukortastarfsemi sem
islandsbanki starfar a fellst bankinn a ad hlita eftirfarandi | starfsemi sinni:

2.1
Lakkun milligjalda
islandsbanki fellst & ad milligjtld sem greidd eru bankanum vegna notkunar greidslukorta
verdi undir tilteknu hamarki sem tiltekid er | dkvaedi pessu,



islandsbankl fellst 4 ad hamarksmilligjéld verdi 0,60% fyrir kreditkort og 0,20% fyrir
debetkort frd og med 1. mai 2015 fyrir 6ll neytendagreidslukort (e. consumer cards) sem
gefin eru 4t undir vérumerkjum VISA og MasterCard (p.e. VISA, Electron, MasterCard og
Maestro).

Framangreint hamark tekur til allra neytendagreidslukortavidskipta hja islenskum
stluadilum, ohad pvi hvort greitt er & sélustad, med bodgreldslum, gegnum internetid,
med farsima eda med Barum snertilausum haetti, Ekki skal gerdur greinarmunur a
milligjéidum eftir pvi hvort um érgjérva er ad raeda i kortum eda ekki.

islandsbanki fellst & fyrir sitt leyti, og studlar ad pvi, ad ofangreind hamoérk komi fram |
landstdflum fyrir fsland hjd VISA Europe og MasterCard Worldwide. islandsbanki mun
fyrir sitt leyti oska eftir pvi vid umradda adila ad landstoflum Fyrir Island verd| breytt til
samraemis vid efni pessa akvaedis sattarinnar. Fyrir liggur ad pad er ekki a forraedi
islandsbanka ad breyta umraddum landstoflum einhlida.

Taki akvaedi fyrirhugadrar  reglugerdar ESB  um  laekkun  milligjalda |
greidslukortavidskiptum (e. proposal for a regulation of the European Parliament and of
the Council on interchange fees for card-based payment transactions) gildi hér a landi, a
grundvelli skuldbindinga skv. EES-samningnum ganga hamdrk peirrar reglugerdar framar
peim hamérkum sem tilgreind eru i satt pessari.

2.2
Hagrading og gagnsai

Satt pessi felur i sér breytingar & skipulagi greidslukortamarkadar. i tengslum vid pad
fellst islandsbanki & ad reyna eins og kostur er ad hagraeda i peim rekstri bankans sem
tengist kortadtgafu og pjonustu vid korthafa med bad ad markmidi ad veita sem
hagkvaemasta pjonustu a pessu svidi og takmarka eins og unnt er hakkanir
hjénustugjalda gagnvart korthéfum. Pa skuldbindur bankinn sig ennfremur til ad tryggja
ad breytingar & pjonustugjoldum eda vidskiptakjorum komi fram med gagnsajum haetti i
verdskra og skilmalum bankans. Skal korthéfum vera tilkynnt um slikar breytingar med
skyrum haetti.

Fra undirritun pessarar sattar og par til 6 manudir eru lidnir fra peirri laekkun milligjalda
sem maelt er fyrir um i akvaeadi 2.1. skuldbindur bankinn sig til ad taka ekki upp ny gjold
eda haekka gjold gagnvart korthéfum, nema slikum haekkunum verdi ekki matt med
hagraedingu | rekstri og paer megi med sannanlegum haetti rekja til ytri adstaedna, svo
sem haskkana fra birgjum eda vaxtahaskkana. Pessi skuldbinding takmarkar ekki heimild
bankans til a8 markadssetja nyja voru eda pjénustu sem gjald yrdi tekid fyrir.

2.3
Bann vid samramingu gjalda og skilmala
islandsbanki skal ekki eiga adild ad beinni eda obeinni samramingu milligjalda eda
annarra poknana, med édrum uUtgefendum greidslukorta, sem m.a. leggjast a soluadila
gegnum péknun faersluhirda hja séluadilum voru og pjonustu.



islandsbanki skal ekki eiga adild ad beinni eda ébeinni samremingu skilméla og
vidskiptakjara korthafa, hverju nafnl sem kunna ad nefnast, med &drum uUtgefendum
greidslukorta.

2.4
Breyting a eignarhaldi kortafyrirtaakja
lslandsbankl eda féldg undir yfirrddum bankans, skulu ekki eiga eignarhlut | fyrirtaeki
sem hefur med hondum feersluhirdingu, (tgafu greidsiukorta eda vinnslupjénustu vegna
tgafu greidslukorta ef vidkomandi fyrirtaeki er jafnframt | eigu annars vidskiptabanka
eda félags undir yfirrddum hans. Akvaedi betta tekur pd ekki til Reiknistofu bankanna hf.,
sbr. dkvirdun Samkeppniseftirlitsins nr. 14/2012.

islandsbanka er heimilt ad leita samninga vid Landsbankann um ad annar bankinn kaupi
Ut hiut hins eda um sélu & hilut beggja eda annars hvors til pridja adila. Takist ekki
samningar um slikt innan [...]* fra dagsetnmgu sattarinnar vegna malefnalegs &greinings
vardandi einstok atridi, pa getur islandsbanki bodid Landsbankanum ad taka patt i
uppbodsfyrirkomulagi par sem baadir hluthafar gera tilbod i hiut hins. Sa sem haerra bydur
kaupir pa hlut hins.

Takist ekki samningar vid Landsbankann samkvamt framanségdu mun islandsbanki
vinna ad asaettanlegri lausn a eignarhaldi Borgunar | samvinnu vid Samkeppniseftirlitio i
pvi skyni ad tryggja ad akvaedi 1. mgr. um breytingar & eignarhaldi nai fram ad ganga.
Peim breytingum skal lokid eigi sidar en innan [...]° fra dagsetningu sattarinnar

2.5
Tengsl og vidskipti kortafyrirtakis vid eiganda
Verdi Borgun undir yfirradum Islandsbanka, skal vidskiptasamband bankans vid Borgun
alfarid byggjast & hlutlzgum og malefnalegum sjonarmidum og vera likt og um oskylda
adila sé ad raeda,

Grein 2.5 3 adeins vid ef Borgun verdur undir yfirrddum Islandsbanka:

25.1

Stjornarmenn i Borgun skulu vera 6hadir islandsbanka. peir skulu teljast ohadir ef peir
eru ekki starfsmenn eda stjérnarmenn hja bankanum eda fyrirtazkjum sem bankinn hefur
yfirrad yfir, eru ekki makar stjérnarmanns eda framkvaemdastjéra (forstjéra) hija
framangreindum adilum eda skyldir peim | beinan legg. Einnig telst stiornarmadur 6hddur
ef hann er ekki verulega hadur islandsbanka eda tengdum féldgum i stérfum sinum. beir
sem t.d. sinna reglubundi® hagsmunagaslu og/eda radgjafarstirfum fyrir framangreinda
adila og hafa meirihluta tekna sinna af vidskiptum vid ba uppfylla ekki petta skilyrdi.

2.5.2
Framkvaemdastjori Borgunar og lykilstarfsmenn skulu vera 6hadir islandsbanka. beir
teljast ohadir ef peir eru ekki stiérnarmenn hjd Islandsbanka eda fyrirtekjum sem

' Fellt (it vegna trinadar.
! Fallt Gt vegna tranadar,



bankinn hefur yfirrad yfir , eru ekki makar stjgrnarmanns eda lykilstarfsmenn hja
framangreindum adilum eda skyldir peim i beinan legg.

Ordid ,lykilstarfsmadur® i dkvaedum pessum visar til einstaklings i stjgrnunarstarfi sem
hefur umbod til ad taka akvardanir sem geta haft ahrif & framtidarpréun og afkomu pess
fyrirtazkis sem hann starfar fyrir.

2.5.3

Vidskiptastefna Borgunar skal byggd & almennum rekstrarlegum forsendum hvad vardar
pa pjénustu sem bodin er, adgengi ad henni, gaedi hennar og verdlagningu. Stjorn og
starfsménnum islandsbanka skal vera oheimilt ad beita sér med nokkrum peim haetti
sem dregid getur Ur vidskiptalegu sjalfstzedi Borgunar eda takmarkad samkeppni a peim
mérkudum par sem fyrirtakid eda bankinn starfar. Er bankanum pannig m.a. Sheimilt ad
beina fyrirmaelum, tilmaelum eda abendingum til stiornar eda starfsmanna Borgunar sem
mida ad eda geta haft skadleg ahrif & samkeppni. Med pessu er hins wvegar ekki
takmérkud heimild til ad leggja aheettustefnu Borgunar fram & hluthafafundi félagsins til
sampykktar/synjunar.

2.5.4
Hvers konar sambpaetting pjonustupatta, p.m.t. véndlun og samtvinnun, Borgunar o0g
islandsbanka er oheimil. betta tekur po ekki til vidskiptalegrar samvinnu sem af halfu
Borgunar stendur 8llum kortaltgefendum til boda.

Starfsstéidvar bankans og Borgunar skulu vera adgreindar og er badum adilum oheimilt
ad samnyta starfsfolk og stodpjonustu hvor annars. i pessu felst ekki takmorkun a
heimildum innri endurskodanda bankans til starfa innan Borgunar,

2.5.5
&Il vidskipti milli bankans, détturfélaga hans eda tengdra adila og Borgunar skulu vera a
vidskiptalegum forsendum eins og um vidskipti milli dtengdra adila sé ad raeda. Med
vidskiptum er m.a. att wid vidskipti er tengjast faersluhirdingu, vinnslu & svidi
kortattgafu, utanumhaldi um leyfi sem tengjast kortaltgafu og hvers konar urvinnslu |
tengslum vid kortattgafu og faersluhirdingu.

2.5.6

isiandsbanka er éheimilt ad oska eftir pvi ad Borgun afli fyrir bankann eda midli til
bankans eda annarra neins konar trunadarupplysingum. Undir petta falla m.a.
vidkvaemar upplysingar um niverandi eda mogulega keppinauta bankans, um naverandi
og mogulega markadi par sem bankinn starfar og um niverandi og moigulega
vidskiptavini bankans (p.m.t. vidskiptavini kortafyrirtaekisins). Hér undir falla hins vegar
ekki upplysingaskipti sem leifa ma af l6gum og reglum sem fiarmalafyrirtaeki eru bundin
af,

2.5.7
islandsbanka er dheimilt ad gripa til radstafana sem atiad er ad vinna gegn pvi ad
framkvaemdastjori, stjornarmenn eda lykilstarfsmenn Borgunar geli studlad ad pvi ad
Borgun starfi | samraemi vid satt pessa.



2.5.8
Ohddur kunndtturmadur, sem starfar a grundvelli sattar Samkeppniseftirlitsins wvig
Borgun, hefur eftidit med samskiptum og tengslum Borgunar og islandsbanka.
islandsbanki skal velta kunnattumanni paer upplysingar sem hann oskar eftir og hann
telur varda framangreint eftirlit sitt. Kunnattumadur skal undirrita yfirlysingu um a8 hann
muni geeta trinadar um vidkveemar upplysingar sem honum eru  ldtnar | té.
Trinadarskyldan tekur ekki til upplysingagjafar kunnattumanns til Samkeppniseftirlitsins.

3.
Sekt
Vid akvordun sekta hefur verid litid til pess ad Islandsbanki hefur ekki ddur gerst
brotlegur vid akveedi samkeppnislaga. Pad er Islandsbanka til malsbéta ad undir
sattamedferd komu fram gign sem gefa til kynna ad bankinn og Kreditkort, sidar
Borgun, hafi gert radstafanir sem midudu ad mismunandi Utfarsium & milligjéldum og ad
bvi leyti frahvarf fra einhlida akvordun milligjalda. Af halfu islandsbanka er 16gd & pad
dhersla ad | malinu sé ekkert sem bendi til pess ad starfsmenn bankans hafi verid i vondri
trd um légmeeti peirra samninga sem gerdir voru vid faersluhirda. I malinu hafa ekki
komid fram gogn eda upplysingar sem benda til hins gagnstzda. islandsbanki hefur
fallist & ad hlita vidurhlutamiklum fyrirmzaelum sem ldta ad breytingum & skipulagi & peim
markadi sem um raedir. Med pessum breytingum er studlad ad pvi ad markmid um virka
samkeppni naist. {slandsbanki hf. hefur synt gédan samstarfsvilja og stytt mjég rannsokn
og malsmedferd samkeppnisyfirvalda. bd er Iitid til pess ad Islandsbanki var fyrstur
malsadila til ad satta malid og leidir pad til leegri sektar en ella, sbr. m.a. Grskurd
afryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr. B/2005. A3 teknu tilliti til pessa er haefilegt
ad islandsbanki greidi 380 milljénir krona i stjdrnvaldssekt,

4.
Endurskodun
Akvaedi sattar pessarar um adgerdir fela | sér breytingar a skipulagi

greidslukortamarkadar. | pvi sambandi er m.a. h6fd hlidsjén af fyrirhugadri reglugerd
ESB um leekkun milligjalda i greidslukortavidskiptum og af mikilvaegi pess ad studla ad
jofnum samkeppnisskilyrdum & greidslukortamarkadi hér a landi.

Verdi einhverjar breytingar sem geta haft ahrif & framangreint eru adilar sammala um ad
naudsynlegt sé ad taka til athugunar hvort rétt sé ad gera breytingar & fyrirmaslum
pessarar sattar. Dami um slikar breytingar sem kallad geta & endurskodun fyrirmasla
sdttarinnar um hamark milligjalds er ad ekki verdi unnt fyrir 1. mai 2015 a8 innleida
almennt hamark & milligjdldvegna notkunar MasterCard og VISA greidslukorta hér a landi
eda ad breytingar verdi 4 aformum ESB ad pvi er vardar setningu hamarka a milligjéld.

5.
Kynning o.fl.
Stjornarménnum, framkvaemdastjora (forstjora) og Iykilstarfsménnum | islandsbanka
skal kynnt efni sattar pessarar. Skulu peir undirrita yfirlysingu par sem peir skuldbinda
sig til ad starfa eftir sattinni.



islandsbanki skal fyrir 1. jantar 2015 upplysa Samkeppniseftirlitid um framkvaamd a
framangreindum skilyrdum.

Brot a pessum skilyrdum varda vidurlogum skv. samkeppnislogum.

Ol dkvaedi i satt pessari sem tengjast yfirrddum islandsbanka yfir Borgun skulu jafnframt
gilda um &l fyrirtaeki sem eru undir yfirrddum Islandsbanka og taka vid peirri starfsemi,
eda hluta hennar, sem Borgun sinnir vid undirritun sattar pessarar.

Med sdttinni er lokid rannsokn gagnvart islandsbanka sem vard tilefni andmaelaskjals
sem birt var adilum a greidslukortamarkadi 8. mars 2013. Sattin tekur til allra tilvika sem
rakin eru i andmaelaskjalinu og lutu ad Islandsbanka & skilgreindu rannséknartimabili og
fram ad undirritun sattarinnar. Ekki kemur til kseru skv, 9. gr. eda 42. gr.
samkeppnislaga vegna peirra tilvika sem tilgreind eru | adurgreindu andmaelaskjali eda
satt og varda {slandsbanka.

Sdtt pessi er gerd med fyrirvara um afstddu Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA) hvad vardar
beitingu 53. gr. EES-samningsins. [ pvi felst ad skuldbindingar islandsbanka og

Samkeppniseftirlitsins & grundvelli sattarinnar falla nidur, fari svo ad malinu verdi fram
haldia a vettvangi ESA.

Reykjavik, 9. jali 2014

f.h. Samkeppniseftirlitsins f.h. Islandsbanka hf.

Pall Gunnar Palsson



Fylgiskja
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Vardar: Athugasemdir vegna fyrirliggjandi sattargerda Samkeppniseftirlitsins vid

islandsbanka og Borgun - samantekt sjonarmida vegna st6du

sattavidoraedna vid Landsbankann.

Visa® er til fundar Landsbankans med Samkeppniseftirlitinu pann 5. september sl. Til
fundarins var bodad af halfu Samkeppniseftirlitsins (SE) til ad raada stédu og framhald
vidrazdna SE vid Landsbankann um hugsanlega satt vegna rannsoknar a atludum brotum
Arion banka, Borgunar, islandsbanka, Landsbankans og Valitors a samkeppnislégum |
svokdlludu kortamali. Fyrir fundinn hafdi Landsbankinn fengid sent bréf SE, dags. 20. agust
sl., par sem upplyst var ad eftirlitid hefdi pegar gengid fra sattum vié islandsbanka og Borgun
i malinu og voru sattargerdir vid pa adila sendar bankanum.

A fundinum upplysti Landsbankinn um pa vinnu sem unnin hefdi verid innan bankans sl. vikur
I tengslum m.a. vid paer vidrazdur sem stadid hafa yfir vid SE um kortamalid. Hefur s vinna
verid margpbaett og m.a. lotid ad radagerdum um eignarhald bankans i Valitor og Borgun,
samningavidrazdur bankans vid kortafyrirtaekin um Gltgafuvinnsiu,

Vinna bankans ad pessum atridum hefur tekid mid af peim upplysingum
sem bankinn hefur fengid i vidraedum vid SE um vaentanlegt efni hugsanlegrar sattar bankans
vidd eftirlitid i korlamalinu,

Af halfu Landsbankans var arettad ad hann hefur fra upphafi unnid af heilindum og krafti a6
bvi ad skapa forsendur fyrir satt milli bankans og SE i korlamalinu. Stada bankans sem
minnihlutaeiganda i kortafyrirtzekjunum Valitor og Borgun og su &formada préoun ad
Landsbankinn muni vikja utur kortafyrirtaekjunum med eignarhluti sina (til ad skapa forsendur
fyrir peim malalokum ad engir tveir Gtgefendur korta eigi eignarhluti | sama kortafyrirtaskinu)
hefur sett bankann i erfida stédu vardandi fragang malsins vid SE. Mjog erfitt hefur verid fyrir
bankann ad ljika malinu nema fyrir liggi hvernig stadid verdi ad skipulagi kortafyrirtaekjanna
og hvada skilmalar eigi ad gilda um samskipti peirra vid eigendur | framtidinni. Bankinn itrekar
beidni um upplysingar um sttdu mala i vidraedum SE vid Valitor vegna pessa.

A fundinum setti bankinn einnig fram gagnryni og fyrirspurnir vegna fyrirliggjandi sattargerda.
Ad beidni SE hefur bankinn | bréfi pessu lekid saman nokkrar athugasemdir um stééu mala i
ljasi peirra satta sem fyrir liggja og skyrl sjonarmid sin um framhald malsins ad pvi er vardar
Landsbankann.



1.

| upphafi vill Landsbankinn taka fram a0 pad kom honum & dvart ad SE skyldi hafa talid rétt ad
ljuka sattargerdum vid Islandsbanka og Borgun an pess ad hafa gefid Landsbankanum
teekifzeri til ad lysa athugasemdum eda sjénarmidum um UGtfaerslu peirra atrida sem par er
kvedid a um og fyrirséd er ad munu skipta mali ad pvi er vardar lausn malsins gagnvarl
Landsbankanum. Fra upphafi hefur Landsbankinn stadid i peird trd a8 pad veeri eitl
meginkeppikefli SE ad ljuka mali pessu med heildsteadum haetti bannig ad til framtidar yrdu
skopud vidunandi samkeppnisskilyrdi fyrir alla patttakendur & markadnum. Su stadreynd ad
sattir vid Islandsbanka og Borgun eru fullgerdar og undirritadar setur framhald mala vid
Landsbankann i erfida st6du. Ordugt er L.d. ad hugsa sér ad Landsbankinn verdi latinn saeta
verulega 6Orum skilyrdum en kvedid er & um | sallunum ad gildi gagnvart islandsbanka og
Borgun. P4 telur Landsbankinn afar dedlilegl ad lokid sé sattum vid Islandsbanka og Borgun,
m.a. um fyrickomulag eignarhalds, hvernig pvi verdi nad og um pau skilyrdi sem gilda skuli milli
eiganda Borgunar og félagsins til framtidar, an pess ad bera pau atridi undir Landsbankann, |
pbvi ljosi ad Landsbankinn er eigandi stérs eignarhluta | Borgun. Setur petta bankann i erfidari
stodu en adur varbandi framhald og fragang mals hans vid SE og i framhaldinu medeigandann
i Bargun.

ba tekur Landsbankinn fram ad med pvi ad fyrirliggjandi sattir vid Islandsbanka og Borgun
hljota ad leggja grunninn a8 peim malalokum sem unnt verdi ad na hvad Landsbankann vardar
eru fyrireetlanir bankans og vidskiptadkvardanir | uppnami. Verdur nanar vikid ad pvi i
tengslum vid sjénarmid bankans um handstyringu milligjalda og pa stadreynd ad fyrickomulag
beirra mun ekki taka til American Express korla.

2,
A framangreindum fundi bankans og SE var 6skad eftir pvi ad bankinn gerdi grein fyrir
vihorfum sinum il efnisatrida umrasddra satta vid Islandsbanka og Borgun og tilgreindi atridi
sem hann leldi parfnasl nanari skodunar, baedi vegna peirra sjalfra og vegna hugsanlegrar
saltargerdar vid Landsbankann. Af pessu tilefni nefnir bankinn eftirfarandi atridi en askilur sér
relt til ad setja fram frekari sjonarmid i tengslum vid vaentanleg driig ad sattargerd vid bankann

begar pau liggja fyrir:

2.1. Satt SE vid islandsbanka




| kafla 2.4. er fjallad um breytingu & eignarhaldi kortafyrirtaekja. Samkvaemt akvaedinu skal
Islandsbanki, eda félog undir yfirradum Islandsbanka, ekki eiga eignarhlut i fyrirteeki sem hefur
med hdndum faersluhirdingu, Gtgafu greidslukorta eda vinnslupjénustu ef vibkomandi fyrirtaeki
er jafnframt | eigu annars vidskiptabanka eda félags undir yfirradum hans. Petta felur i sér ad
annadhvort Islandsbanki eda Landsbankinn verda ad selja alla eignarhluti sina | Borgun. bad
fyrirkomulag sem satlin meelir fyrir um hvernig peirri nidurstodu verdi nad er afar veikl.
islandsbanka er heimilt ad leita samninga vié Landsbankann. Takist ekki samningar getur
Islandsbanki bodid Landsbankanum af taka patl | uppbodsferli en honum er pad ekki skylt.
Ad endingu er pad skilid eftir opid hvernig pessum breytingum & eignarhaldi verdi nad med pvi
ad unnid verdi ad pvi mali | samstarfi vid Samkeppniseftirlitio.



Landsbankinn bendir a ad hann a verulegra fjarhagslegra hagsmuna ad geeta af eignarhlut
sinum | Borgun (sem og Valitor). | badum tilvikum er bankinn minnihlutagigandi og hefur enga
stiornarmenn i féldgunum. Hann a pvi augljéslega undir hgg ad saekja | samningavidraadum
vid annars vegar Islandsbanka og hins vegar Arion banka um kaup eda solu eignarhluta i
pessum féldgum til ad verda vid peirri krofu ad adeins einn vidskiptabanki megi eiga eignarhiut
i peim. | minnisbladi Landsbankans til SE um tillogur ad skilyrdéum & kortafyrirtaeki/eigendur i
kortamali SE var selt fram vandlega utfeerd tillaga ad lausn sem gaeta myndi hagsmuna alira
eigenda af pvi fyrickomulagi sem nota maetti til ad koma pvi dstandi 4 ad annar eiganda keypti
hinn at. | stad pess ad setja fram fyrirkomulag af pvi lagi eda annad amdta er malid allt skilid
eftir | lausu lofti sem er mjog bagalegt fyrir Landsbankann vegna veikrar samningsstodu hans
gagnvart hinum bonkunum.

ba vekur pad athygli Landsbankans ad | satt SE vid Islandsbanka segir aé Islandsbanki megi
ekki eiga eignarhlut i Borgun ef annar vidskiptabanki a hiut i félaginu. Samkvaemt pvi virbast
énnur fiarmalafyrirtaeki sem standa ad kortadtgafu mega eiga hlut i félaginu med Islandsbanka
svo lengi sem pau eru ekki vidskiptabanki. Landsbankinn feer ekki séd hvada rok standa til
pessarar Utfeerslu. Auglidslega settu Ld. sparisjodir ad falla hér undir,

Med visan il framangreinds telur Landsbankinn naudsynlegt a8 endurskoda sattina vid
Islandsbanka ad pessu leyti og gera a henni naudsynlegar breytingar a grundvelli 4. gr. hennar.







Landsbankinn éskar auk pess eftir Gtskyringum SE & pvi hvernig pad fyrirkomulag a
kortamarkadi sem kvedid er & um i sattargerdum SE vid Islandsbanka og Borgun muni tryggja
edlileg samkeppnisskilyrdi a markadinum.

Landsbankinn aréttar ad hann telur enn sem fyrr farszelast ad samkomulag takist vid SE um
lok pessa mals og er bankinn reidubuinn til &framhaldandi vidraedna um lausn malsins 4 peim
forsendum sem honum hafa verid kynntar en ad teknu tilliti til framangreindra sjonarmifa.
Vaentir Landsbankinn pess ad SE muni boda til frekari vidraedna um framhaldid og pau alitaefni
sem ad framan eru rakin.

Virdingarfylist,

I\&ﬁx.mx.w J l‘fL\'ukl'\

Heimir Orn Herbertsson hrl.
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Reykjavik, 15. desember 2014
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Samkeppniseftirlitid visar til fyrri samskipta vid Landsbankann sem tengjast vidradum
um satt er vardar hattsemi kortalgefenda, Valitors og Borgunar & greidslukortamarkadi.
Vid medferd malsins hefur Samkeppniseftirlitinu verid kynnt drég ad samningi um sélu a
eignarhlut Landsbankans | Valitor og drég ad nyjum vidskiptasamningi Landsbankans vid
Valitor, sbr. bréf Landsbankans til Samkeppniseftirlitsins dags. 3. desember 2014, Hefur
Samkeppniseftirlitid skodad samningana med tilliti til pess hvort | peim felist
samkeppnishindrandi binding sem gengur gegn markmidum fyrirhugadrar sattar. Gerir
Samkeppniseftirlitid ekki athugasemdir vid drégin veana pessa.

Virdingarfyllst,

&n‘iﬂ]pni&ﬂﬁiﬁitiﬂ
.| m

Olafur Freyr borsteinsson

Borgartin 24, 125 Reykjowk, pduhalf 5120
Simf 585 0700, Fox 585 0701
samkeppni@ivamkeppni is, www. somkeppni.is
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SATT
Samkeppniseftirlitsins og Landsbankans hf.

vegna rannsbknar & brotum Islandsbanka hf., Borgunar hf., Arion banka hf.,
Landsbankans hf. og Valitors hf. 8 samkeppnisligum

Landsbankinn  hf,, kt. 471008-0280, Austurstreeti 11, 101 Reykjavik og
Samkeppniseftirlitid hafa gert med sér eftirfarandi satt | samrzemi vid 17. gr. f
samkeppnislaga nr. 44/2005 og 22. gr. reglna nr. B80/2005 um malsmedferd

Samkeppniseftirlitsins.

Med satt pessari er viBurkennt ad tiltekin framkvaemd & greidsiukortamarkadi hafi ekki
verid | samrami vid 10. gr. samkeppnislaga og 53. gr. EES-samningsins, fallist er a
greidslu sektar og & ad radast i tilteknar adgerdir sem eru til pess falinar ad efla
samkeppni a greidslukortamarkadi.

1.
Brot

Valitor hf. (d8ur VISA fslands - Greldslumidlun hf.) og Borgun hf. (d8ur Kreditkort hf.)
eru samték fyrirtaskja sambkvaemt 12. gr. samkeppnisiaga og 53. gr. EES-samningsins.
Landsbanki fslands hf. fél annars vegar Valitor og hins vegar Borgun ad dkveda fjdrhad
béknunar (milligjald) sem greidd er Gtgefendum greidsiukorta i tengslum vid notkun
greldslukorta (VISA, Electron, MasterCard og Maestro kort) i vidskiptum hja Islenskum
stluadilum. bessi framkveemd vid akvirdun milligjalds for gegn 10. gr. samkeppnislaga
og 53. gr. EES-samningsins. Framkvaemdin vidgekkst afram i starfsemi Landsbankans hf.
(sem nefndist NBI hf. um tima) sem ték vi8 innanlandsstarfsemi Landsbanka [slands hf.

Landsbanki islands hf. gaf Gt VISA kreditkort & grundvelli samnings vi8 Valitor. Af peim
samningi leiddi ad Valitor akvad vidskiptakjér og skilmdla vid veitingu vildarpunkta vegna
notkunar islenskra VISA kreditkorta hjd islenskum séluadilum. bessi framlkvamd for gegn
10. gr. samkeppnislaga og 53. gr. EES-samningsins. Framkvaemdin vidgekkst afram i
starfsemi Landsbankans hf. (sem nefndist MBI hf. um tima) sem tok wvid
innanlandsstarfsemi Landsbanka Islands hf.

Framangreind tilvik attu sér stad a timabilinu 1. jandar 2007 til 31. desember 2009.

2.
Adgerdir
Til ad studla ad virkrl samkeppni 8 mérkudum tengdum greidslukortastarfsemi sem
Landsbankinn starfar & fellst bankinn & ad hlita eftirfarandi | starfsemi sinni:

2.1
Laekkun milligjalda
Landsbankinn fellst & ad milligjld sem greidd eru bankanum wvegna notkunar
greidslukorta verdl undir tilteknu hamarki sem tiltekld er | dkveedi pessu,
N



Landsbankinn fellst & a® hamarksmilligjdld verdi 0,60% fyrir kreditkort og 0,20% fyrir
debetkort frd og med 1. mai 2015 fyrir 6!l neytendagreidslukort (e, consumer cards) sem
gefin eru Ut undir vérumerkjum VISA og MasterCard (p.e. VISA, Electron, MasterCard og

Maestro).

Framangreind hamérk taka til allra neytendagreidslukortavidskipta hja islenskum
siluadilum, 6had pvi hvort greitt er & sélustad, med bodgreidsium, gegnum Internetid,
med farsima eda med &drum snertllausum haettl. Ekki skal gerBur greinarmunur &
milligitidum eftir byl hvort um Grgjbrva er ad razda | kortum eda ekki.

Landsbankinn fellst & fyrir sitt leyti, og studlar ad pvi, ad ofangreind hdmdrk komi fram i
landstéflum fyrir island hjd VISA Europe og MasterCard Worldwide. Landsbankinn mun
fyrir sitt leyti éska eftir pvi vid umraedda adila ad landstéflum fyrir Island verdi breytt til
samraamis vi® efni bessa dkvaeBls sattarinnar. Fyrir liggur a8 pad er ekki & forreedi
Landsbankans ad breyta umraeddum landstéflum einhlida.

Taki  dkvaedi fyrichugadrar  reglugerdar ESB  um  laekkun  milligjalda |
greifslukortavidskiptum (e. proposal for a regulation of the European Parliament and of
the Council on Interchange fees for card-based payment transactions) gildi hér & landi, &
grundvelli skuldbindinga skv. EES-samningnum ganga hamérk peirrar reglugerdar framar
beim hamdrkum sem tilgreind eru | sdtt pessari,

2.2
Hagrading og gagnsasi

Satt pessi felur | sér breytingar a skipulagi greidslukortamarkadar. i tengslum vid pad
fellst Landsbankinn & a8 reyna eins og kostur er ad hagraeda [ peim rekstrl bankans sem
tengist kortaltgdfu og pjénustu vid korthafa med pad ad markmidi ad veita sem
hagkveemasta pjénustu a pessu svidi og takmarka eins og unnt er haekkanir
biénustugjalda gagnvart korthéfum. Péd skuldbindur bankinn sig ennfremur til ad tryggja
ad breytingar 4 pjénustugjéldum eda vidskiptakjérum komi fram med gagnsaejum haetti i
verdskra og skilmalum bankans. Skal korthéfum vera tilkynnt um slikar breytingar med
skyrum haetti.

Fré undirritun pessarar sattar og par til 6 manudir eru lidnir fra peirri leekkun milligjalda
sem maelt er fyrir um | dkvaedl 2.1, skuldbindur bankinn sig til ad taka ekki upp ny gjéld
eda haskka gjbld gagnvart korthifum, nema slikum haekkunum verdi ekkli maett med
hagraedingu | rekstri og peer megi med sannanlegum haetti rekja til ytri adstzedna, svo
sem haekkana frd birgjum eda vaxtahzzkkana. pessi skuldbinding takmarkar ekki heimild
bankans til ad markadssetja nyja véru eda pjonustu sem gjald yrdi tekid fyrir.

2.3
Bann vid samramingu gjalda og skilmala
Landsbankinn skal ekki eiga adild a8 beinni eda dGbeinni samraamingu milligjalda eda
annarra pdknana, med &drum Gtgefendum greidslukorta, sem m.a. leggjast & séluadila
gegnum pdknun farsluhirda hja stluadilum véru og pjdnustu.

Landsbankinn skal ekki eiga adild ad beinni eda dbeinni samraemingu skilmdla og
vidskiptakjara korthafa, hverju nafni sem kunna ad nefnast, med ddrum Cdtgefendum

greidslukorta.




2.4
Eignarhald kortafyrirtaekja
Landsbankinn, eda félég undir yfirrddum bankans, skulu ekki eiga eignarhlut | fyrirtaski
sem hefur med héndum feersluhirdingu, Utgafu greidslukorta eda vinnslupjonustu vegna
Utgafu greidslukorta ef vidkomandi fyrirtazki er jafnframt i eigu islensks vidskiptabanka
eda félags undir yfirrddum hans. Akvaedi petta tekur po ekki til Reiknistofu bankanna hf.,
shr. dkvéirdun Samkeppniseftirlitsins nr. 14/2012. Jafnframt skal undanpdga fré
framangreindu gilda um timabundna eign Landsbankans & skradum hlutabréfum
kortafyrirtaekja, allt ad 10% af litgefnu hlutafé peirra, sem faerd er medal veltufjdreigna.

3.
Sek

Vid akvirdun sekta hefur verid litid til pess ad Landsbankinn hefur ekki &8ur gerst
brotlegur vid dkvaedl samkeppnislaga. Pad er Landsbankanum til malsbota ad & fundi
med Samkeppniseftirlitinu 4. mars 2013 reifadi bankinn, ad eigin frumkvazdi, vilja til ad
gera breytingar & greidslukortastarfsemi sinni. ba eru tilteknar mélsbaetur félgnar i pvi ad
bankinn hafdi ekki stjérnarmann [ kortafyrirteekjunum frd midju ari 2008 og pvi ekki
beina stjornunarlega adkomu ad peim. AF halfu Landsbankans er l6g8 & pad ahersla ad |
mdlinu sé ekkert sem bendi til pess ad starfsmenn bankans hafi verid i vondri trd um
léigmaeti peirra samninga sem gerfiir voru vid faersluhirda. [ malinu hafa ekki komid fram
gign eda upplysingar sem benda til hins gagnstaeda. Landsbankinn hefur fallist 4 ad hlita
vidurhlutamiklum fyrirmazlum sem lita ad breytingum & skipulagi & peim markadi sem
um reedir. Med pessum breytingum er studlad ad pvi ad markmid um virka samkeppni
naist. Landsbankinn hefur jafnframt synt gdédan samstarfsvilja og stytt rannsdkn og
méalsmedferd samkeppnisyfirvalda. A8 teknu tilliti til pessa er haefilegt a8 Landsbankinn
greldl 450 milljénir krna i stjidrnvaldssekt,

4.,
Endurskodun
Akveedi séttar pessarar um adgerdir fela | sér breytingar & skipulagi
greidslukortamarkadar. { pvi sambandi er m.a. h6fd hlidsjén af fyrirhugadri reglugerd
ESB um l=kkun milligjalda i greifslukortavidskiptum og af mikilveegi pess ad studla ad
jéfnum samkeppnisskilyrdum a greidslukortamarkadi hér a landi.

Verdi einhverjar breytingar sem geta haft ahrif 4 framangreint eru adilar samméla um ad
naudsynlegt sé a8 taka til athugunar hvort rétt sé ad gera breytingar & Ffyrirmaslum
bessarar séttar. Daaml um slikar breytingar sem kallad geta & endurskodun fyrirmazla
sdttarinnar um hamark milligjalds er ad ekki verdi unnt fyrir 1. mai 2015 ad innleita
almennt hdmark & milligjéld vegna notkunar MasterCard og VISA greiBslukorta hér &
landi eda ad breytingar verdi a aformum ESB ad pvi er vardar setningu hamarka a
milligjéld.

5.
Kynning o.fl.
Stjérnarménnum, framkveemdastjéra (forstjdra) og Iykilstarfsménnum Landsbankans
skal kynnt efni sattar pessarar. Skulu peir undirrita yfirlysingu par sem peir skuldbinda

sig til ad starfa eftir sattinni, A



Landsbankinn skal fyrir 1. mars 2015 upplysa Samkeppniseftirlitid um framkvaamd &
framangreindum skilyrdum,

Brot & pessum skilyrdum varda vidurlégum skv. samkeppnislégum.

Med sattinni er lokid rannsdkn gagnvart Landsbankanum sem vard tilefnl andmeelaskjals
sem birt var adilum & greidslukortamarkadi 8. mars 2013. Sattin tekur til allra tilvika sem
rakin eru | andmeaelaskjalinu og lutu a8 Landsbankanum & skilgreindu rannséknartimabill
og fram ad undirritun sdttarinnar. Ekki kemur til kaeru skv. 9. gr. eda 42. gr.
samkeppnislaga vegna peirra tilvika sem tilgreind eru | ddurgreindu andmeelaskjall eda
sdtt oo var8a Landsbankann.

Satt pessl er gerd med fyrirvara um qfstﬁ&u Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA) hvad vardar
beitingu 53. gr. EES-samningsins. [ pvi felst ad skuldbindingar Landsbankans og

Sambkeppniseftirlitsins & grundvelll sattarinnar falla nidur, fari svo ad maélinu verdi fram
haldid & vettvangi ESA.

Reykjavik, 15. desember 2014

f.h. Landshunkqns hf‘)
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Pall Gunr:;ar Palsson
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STEFNA LANDSBANKANS UM SOLU FULLNUSTUEIGNA

Stafna nr. 201105-0328 | Birl § joni 2011 | Skrifstofa bankastjéra

Landsbankinn er fjarmalafyrirtaeki sem i starfsemi sinni kann ad leysa til sin eignir fyrirtekja og
einstaklinga til ad tryggja fullnustu krofu. Landsbankinn hefur markad sér pa stefnu ad meta
sjonarmid um samfélagslega abyrgd vid radstofun & fullnustueignum, samhlida ad hamarka

endurheimtur.

Landsbankinn selur fullnustueignir eins fljott og unnt er | opnu og gagnsazju séluferli. Meginmarkmid
Landsbankans er ad fylgja gddum vidskiptahattum. Fullnustueignir eru ver@metnar af vidurkenndum

serfraedingum.

Landsbankinn fylgir skilgreindu soluferli til a8 tryggja hagsmuni vidskiptavina vid sblu &
fullnustueignum. Allar fullnustueignir eru auglystar og bodnar til sélu & almennum markadi, brjoti pad
ekki gegn logvirfium hagsmunum vidskiptavina bankans. Minni fasteignir, dkutaeki og lausafjdrmunir
eru bodnar til solu eins fljétt og unnt er. Slikar eignir eru vermetnar og seldar med milligbngu
fagmanna. Skrad verdbréf eru seld a markadi. Vid solu fullnustueigna sem bankinn yfirtekur fra
einstaklingum er stefnt ad pvi ad tryggja fridhelgi einkalifs vidskiptavina vid séluferli eignanna.
Oskrdd verdbréf, s.s. hlutabréf i fyrirtaekjum eru seld i opnu séluferli & almennum markadi ef pad eru

ekki vidskiptalegir annmarkar par 4.

Azetlun um siilu staerri fasteigna og fyrirtaekja | samkeppnisrekstri liggur fyrir opinberlega innan sex

ménada fra pvi ad bankinn 6dlast umradarétt yfir eigninni.



Hvad pydir stefnan; Sala fullnustueigna.

Stefna pessi gildir um starfssemi Landsbankans. Stefnan er innleidd | gegnum eigendastefnu

détturfélaga Landsbankans,

Gadir vidskiptahaettir

Stefna Landsbankans um sdlu fullnustueigna tekur mid af peim sjdnarmidum sem
Samkeppniseftirlitid  hefur beint til fjarmdlafyrirtaskja wvegna yfirtéku & fyrirtaekjum |
samkeppnisrekstri. Vid framkvaemd stefnunnar eru reglur, sdluferli og gerd séludaetlana innan
samstadu bankans samraemdar. Landsbankinn leitar leifa til ad hdmarka verdmazeti sin og adrar
eignir fyrirtaekja sem standa til fullnustu krafna hans. Saluferli fullnustueigna er i samraemi vid

22 grein laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtazki,

Fullnustueignir

Fullnustueignir eru eignir sem Landsbankinn hefur purft ad leysa til sin til ad tryggja fullnustu kréfu,
Til ad tryggja sambaerilega framhkvaemd vid siilu sambaerilegra eigna ba er fullnustueignum bankans
skipt nidur i nokkra flokka — fyrirtaski, fasteignir og lausafjgrmuni. Fyrir hvern flokk er sdluferli

skilgreint og kynnt opinberlega.
Skilgreint séluferli

Landsbankinn hefur sett sér verklag vid solu fullnustueigna bankans i peim tilgangi ad ferlid verdi opid
og gagnsett. A vef bankans efa détturfélaga er birt séluferli fyrir fullnustueignir. Vidskiptavinir
bankans, vantanlegir kaupendur, samkeppnisadilar og adrir hagsmunadilar geta kynnt sér pad ferli
sem unnid er eftir 4 medan fullnustueign er i umsyslu bankans. Ibidarhisnaedi vifiskiptavina eru
eingtingu seld i gegnum fasteignaslur og eru ekki auglyst til sélu & vef bankans eda détturfélaga
hans. Fasteignir eru settar i sélumedferd hja tveimur fasteignasolum ad jafnadi og eru paer bodnar til

solu ad lagmarki | eina viku adur en gengid er ad tilbodi.

Verdmat eigna
Vid verdmat fasteigna, dkutaekja og lausafjarmuna er ad jafnadi aflad verdmats hjd tveimur
vidurkenndum matsadilum. Verdmat fyrirtazkja byggir 4 eignavir6i ogfeda nivirtu azetiudu

framtiBarsjodsstreymi fyrirtakis.



Vid tilfaerslu & eignum frd bankanum til dotturfélaga er verdmat eigna byggt & vidskiptalegum

forsendum, likt og um otengda adila sé um ad raeda.

Gagnseel
Med gagnsai er att vid ad sdluferli 4 eignum sem bankinn eignast vegna skuldaskila vid vidskiptavini
sinna sé fyrir fram pekkt og adgengilegt. Vidskiptavinir sem og adrir hagsmunaadilar geta gengid ad

pvi visu hvernig umsyslu eigna sé hattad a medan eignarhald bankans varir.
Légvardir hagsmunir

Reglan um légvar8a hagsmunir eru hvergi lGgfest med orum en bykir pd ein af grundvallarreglum
einkamdlaréttarfars, i henni felst ad eigi sé hagt ad leggja fyrir domstdla mdlefni par sem
nidurstadan hefur enga lagalega pydingu fyrir adila, eda ad hagsmunir séu pess efdlis ad pad getur
skipt mali fyrir stodu stefnanda a8 l6gum ad fa dém um pa.

Vidskiptalegir annmarkar vi8 opid séluferli

Vid silu dskradra eigna, svo sem fyrirtaekja, geta ymis atridi haft afgerandi ahrif a soluferli
vidkomandi fyrirteekis. Par ma helst nefna einkaleyfi eda samning vidkomandi fyrirtaekis vid erlenda
birgja efla viirumerkjaeigendur, akvaedi i hluthafasamningi efa forkaupsréttardkvaedi, sjonarmid
annarra eigenda, krofuhafa eda eigenda vidskiptaleyfa eda pegar verdmaeti fyrirtaekis réttlzetir ekki
opid saluferli.

Medferd fullnustueigna

Endurskipulagning eigna og ddtturfélég bankans bera abyrgd 4 medferd og soluferli fullnustueigna.
Framangreindar einingar starfa eftir verklagsreglum sem etlad er ad tryggja framgongu stefnu
bankans. Innra eftirlit er haft med rddstifun fullnustueigna og pess gaett ad farid sé eftir reglum og

ferlum sem i gildi eru.

Vidurkenndir sérfraedingar
Eru m.a. lbggiltar fasteigna-, fyrirtakja- og skipasblur, loggiltir bifreidasalar og lGggilt

verdbréfafyrirtaski.
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Stefna Landsbankans um sélu fullnustueigna

Fullnustueignir eru eignir sem Landsbankinn leysir til sin frd fyrirtekjum eda einstaklingum til ad
tryggja fullnustu krafna. Slik fullnusta er edlilegur pdttur { starfsemi vidskiptabanka.

Landsbankinn hefur sett sér eftirfarandi stefnu um solu fullnustueigna. Markmid stefnunnar er ad efla
gagnsei og triverdugleika vid sélu fullnustueigna og ad hdmarka endurheimtur krafna. Stefnan nar til
Landsbankans og ddtturfélaga bankans.

Stefnt er ad pvi ad selja fullnustueignir eins fljétt og unnt er ad teknu tilliti til markadsadstedna. Vid
giilu fullnustueigna er midad vid ad allir liklegir kaupendur sem uppfylla tilgreind skilyrdi hafi jafna
miguleika d pvi ad gera tilbod og ad hlutlegni rddi vali milli kaupenda. Eftir pvi sem kostur er leitast
bankinn vid hafa siiluferlid opid, gagnsatt, pekkt og adgengilegt. Allar fullnustueignir eru auglystar og
bodnar til s6lu 4 almennum markadi nema siikt brjéti gegn logvirdum hagsmunum eda vidskiptalegir
annmarkar séu par & Med vidskiptalegum annmérkum er t.d. dtt vid einkaleyfi eda samning vid-
komandi fyrirtekis vid birgja eda vérumerkjacigendur, dkvaedi { hluthafasamningi eda sampykktum,
svo sem forkaupsréttardkvaedi, sjénarmid annarra eigenda, krifuhafa eda eigenda vidskiptaleyfa eda
begar verdmzti eignar er pad 1itid ad pad réttlati ekki opid séluferli.

Framkvaemd Landsbankans 4 sélu fullnustueigna er [ samremi vid 22, gr. laga or. 161/2002 um
fjarmdlafyrirteki, en par kemur m.a. fram ad fullnustueignir skuli seldar jafnskjou og hagkvemt er.
Framkviemdin tekur jafnframt mid af peim sjénarmidum sem Samkeppniseftirlitid hefur beint til
fjarmdlafyrirtzkja vegna yfirtku 4 fyrirtekjum § samkeppnisrekstri, b, 4 m. peim tilmalum sem fram
koma i dliti Samkeppniseftirlitsing nr. 3/2008, dkvardanir banka og stjdrmvalda wm framiid fyrirtekja,
frd 12, ndvember 2008,

Fullnustueignum bankans er skipt { prjd flokka: Fyrirteki, fasteignir og lausafjdrmunir, Til ad tryggja
sambarilega framkvamd vid silu sambamrilegra eigna er verdmat og séluferli skilgreint fyrir hvern
flokk. Verklagsreglur, siiluferli og stludatlanir fyrir fullnustueignir eru samraemdar innan samstzdu
Landsbankans.

Fullnustueignir eru verdmetnar med hlutlzgum hetti af vidurkenndum sérfredingum ddur en paer eru
seldar, Vid verdmat fasteigna, dkutekja og lausafjdrmuna er ad jafnadi aflad verdmats hjd tveimur
vidurkenndum sérfreedingum. Verdmat 4 fyrirtekjum byggir einkum d eignavirdi og/eda nivirlu
dxtludu framtidarsjodsstreymi. Vid tilferslu 4 eignum milli bankans og détturfélaga er verdmat eigna
byggt 4 vidskiptalegum forsendum, likt og um Gtengda adila sé um ad reda.

Minni fasteignir, dkutzki og lausafjdrmunir eru bodnar til sélu eins fj6u og unnt er. Slikar eignir eru
seldar fyrir milligéngu vidurkenndra soluadila. fbidarhisnedi er eingtngu selt hja fasteignasdlum og
er ckki auglyst til sélu & vef bankans eda détturfélaga hans. Hver fasteign er sett { stilu hjd a.m.k,
tveimur fasteignasdlum og er fasteign ad ldgmarki bodin til sélu § eina viku ddur en gengid er ad
tilbodi. Skrid verdbréf eru seld & markadi. Oskrdd hlutabréf { fyrirtzkjum eru seld { opnu og gagnsaju
stiluferli nema ligvardir hagsmunir eda vidskiptalegir annmarkar leidi til annars. A vef bankans eda
détturfélaga er birt sdluferli fyrir peer fullnustueignic sem hafa verid auglystar og bodnar til silo 4
almennum markadi.
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Stefna Landsbankans um sélu eigna

Landsbankinn hefur sett sér eftirfarandi stefnu um solu fullnustueigna sem og annarra eigna.

A. Fullnustueignir

Fullnustueignir eru eignir sem Landsbankinn leysir til sin frd einstaklingum, fyrirtaekjum eda édrum logadilum
til ad tryggja fullnustu krafna. Slik fullnusta er edlilegur battur { starfsemi vidskiptabanka. Stefna um sélu fulln-
ustueigna nzaer til Landsbankans og ditturfélaga bankans. Markmid stefnunnar er ad studla ad gagnsai og tri-
verdugleika vid solu eigna og ad hamarka endurheimtur krafna,

Stefnt er ad pvi ad selja fullnustueignir eins fljott og unnt er ad teknu tilliti til markadsadstadna, Salan fer fram &
vidskiptalegum forsendum pannig ad sanngjarnt verd faist fyrir eignirnar. Salan hefur hagsmuni bankans og dott-
urfélaga ad leidarljési og er | samraemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti og venjur & ffdrmalamarkadi. Vio
slu fullnustueigna er midad vid ad allir liklegir kaupendur sem uppfylla tilgreind skilyrdi hafi jafna moguleika 4
pvi ad gera tilbod og ad hlutlaegni radi vali milli kaupenda. Leitast er vid, eftir bvi sem kostur er, ad hafa soluferlid
opid, gagnsaett, pekkt og adgengilegt. Allar fullnustueignir eru auglystar og bodnar til sélu 4 almennum markadi
nema stikt brj6ti gegn ligvordum hagsmunum eda vidskiptalegir annmarkar séu bar 4. Med vidskiptalegum ann-
mdrkum er L.d. att vid einkaleyfi eda samning vidkomandi fyrirtakis vid birgja eda vorumerkjaeigendur, dkvaedi

i hluthafasamningi eda sampykktum, svo sem forkaupsréttardkvaedi, sjénarmid annarra eigenda, krofuhafa eda
eigenda vidskiptaleyfa eda pegar verdmaeti eignar er bad 1itid ad pad réttlaeti ekki kostnad vid apid soluferl.

Framkvamd Landsbankans vid solu fullnustueigna er [ samraemi vid 22 gr. laga nr. 161/2003, um fjirmalafyrir-
teeki, en par kemur m.a. fram ad fullnustueignir skuli seldar jafnskjott og hagkvamt er. Framkvaemdin tekur
jafnframt mid af peim sjénarmidum sem Samkeppniseftirlitid hefur beint til fjirmdlafyrirtekja vegna yiirtoku 4
fyrirtaekjum { samkeppnisrekstri, p. & m. beim tilmaelum sem fram koma [ iliti Samkeppniseftirlitsins nr. 2/2008,
dkvardanir banka og stjornvalda um framtid fyrirtaekja, frd 12, ndvember 2008 og umraeduskjali Samkeppniseftir-
litsins nr. 2/2000 um banka og endurskipulagningu fyrirtakja.

Fullnustueignum bankans er skipt [ prjd flokka: Fyrirtaki, fasteignir og lausafjirmunir. Til ad tryggja sambaeri-
lega framkvamd vid sélu sambaerilegra eigna er verdmat og soluferli skilgreint fyrir hvern flokk. Verklagsreglur,
soluferli og sdludatlanir fyrir fullnustueignir eru samraemdar innan samstardu Landsbhankans,

Fullnustueignir eru verdmetnar med hlutlaegum haetti 4dur en paer eru seldar. Vid tilfzerslu 4 eignum milli bank-
ans og dotturfélaga er verdmat eigna byggt & vidskiptalegum forsendum, 1ikt og um étengda adila sé um ad raeda.

Minni fastelgnir, dkutaki og lausaffarmunir eru bodnar til sélu eins f1j6tt og unnt er, Slikar eignir eru seldar fyrir
milligongu vidurkenndra soluadila. Skrid verdbréf eru seld 4 markadi. Oskrdd hlutabréf { fyrirtaekjum eru seld [
opni og gagns®eju soluferli nema légvardir hagsmunir eda vidskiptalegir annmarkar leidi til annars, A vel bankans
eda datturfélaga eru birtar upplysingar um pau fyrirtaeki [ eigu bankans eda détturfélaga sem eru | sélumedferd,

B. Adrar eignir en fullnustueignir
Akvardun um sélu annarra eigna Landsbankans en fullnustueigna er tekin { 1josi markmida bankans & hverjum
tima og ad teknu tillitl til markadsatstadna,

Salan fer lram 4 vidskiptalegum forsendum pannig ad sanngjarnt verd fdist fyrir eignirnar. Salan hefur hagsmuni
bankans og dotturfélaga ad leidarljési og er [ samraemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptaheetti og venjur 4 fjdr-
malamarkadi.

Vid stluferlid er, eftir byl sem vi 4, fylgt séimu sjénarmidum og sama verklagi og Iyst er { stefnu Landsbankans
um solu fullnustueigna og videigandi verklagsreglum um sélu fullnustueigna.

Landtehankinn 200%
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Dagsetning

Atburdur
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1. oktéber 2007

Visa Inc. og Visa Europe Limited
gera med sér valréttarsamning
um allt hlutafé | Visa Europe.

I I L

and Exchange Commission

Oktober 2008

Landsbankinn yfirtok 20%
eignarhlut LBI i Borgun

2009

Samkeppniseftirlitid hof rannsokn
a greidslukortamarkadnum

Febriar 2011

Starfshopur skipadur til ad
yfirfara hvort jafnraedi og
gagnsaei veeri nazgilega tryaggt vid
stlu & fyrirtaekjum eda hlutum |
beim, sem eru beinni eda dbeinni
i eigu rikisins.

Mars 2011

Landsbankinn fékk 7% hlut |
Borgun i skiptum fyrir 20% hlut |
Kreditkorti | vidskiptum vid
islandsbanka

5. mars 2011

Landsbankinn eignast 4,2% hlut i
Borgun med kaupum & SpKef af
fiarmalaraduneytinu,

Fréttatilkynning

Landsbankans: Yfirlysing

vegna samruna
n 5 f

Jani 2011

Landsbankinn birti stefnu um sdlu
fullnustueigna

25. november 2011

Islandsbanki kaupir hlut rikisins i
Byr en um 20% hlutur i Borgun
fylgdi med i kaupunum.

Fréttatilkynning
fiarmalardduneytisins:
Islandsbanki kaupir hiut
rikisins i Byr hf.

Febriar 2012

Starfshopur forsaetisraduneytisins
skilar skyrslu

Vefsida
forseetisraduneytisins |

29. ndvember 2012

Bankaradsfundur. Fiallad um
stefnu i kortamalum.

Ur fundargerd

7. mars 2013

Bankaradsfundur. Akvedid ad
semja vid einn adila til ad annast
debet- og kreditkortapjonustu
fyrir bankann. Fjallad um valrétt
Visa Inc. og Visa Europe.

Ur fundargerd

8. mars 2013

Samkeppniseftirlitio birtir
Landsbankanum andmazlaskjal
sitt vegna rannsoknar & astludum
brotum & samkeppnislégum par
sem fram kemur m.a. pad
frummat ad sérstaklega
varhugavert vaeri ad eignarhald
greigslukortafyrirtaekja vaeri
sameiginlegt.

Andmaelaskjal
Samkeppniseftirlitsins.

22. april 2013

Landsbankinn sendi bréf til
Samkeppniseftirlitsins vegna
frests

29. mai 2013

Landsbankinn sendi bréf til
Samkeppniseftirlitsins vegna
frests
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18, jini 2013 Bankaradsfundur, Fjallad um Ur fundargerd
eignarhald i Valitor og Borgun.

27. jini 2013 Landsbankinn sendi athugasemdir
vid andmaelaskjali
Samkeppniseftirlitsins

4, jali 2013 Landsbankinn sendi bréf til

Samkeppniseftirlitsins veana
satta

24. september 2013

Landsbankinn sendi bréf til
Samkeppniseftirlitsins vegna
satta

8. oktdber 2013

Bankaradsfundur. Fjallad um
eignarhald i Valitor og Borgun og
afstodu Samkeppniseftirlitsins.
Bankarad veitir bankastjéra
heimild til ad vinna ad sélu a
hlutum bankans i badum
kortafyrirteekjunum, med
fyrirvara um endanlegt sampykki
bankarads.

Ur fundargerd

14. névember 2013

Landsbankinn birti uppfeerda
stefnu um sélu fullnustueigna

Stefna Landsbankans

21, névember 2013

Bankaradsfundur. Fiallad um
kortamal og fundi med
Samkeppniseftirlitinu um
kortamal.

Ur fundargerd

22. ndvember 2013

Visa Inc. birti arsreikning fyrir
fiarhagsarid sem lauk 30.
september 2013,

12, desember 2013

Bankaradsfundur. Fjallad um
vidraedur vid Samkeppniseftirlitid
vardandi andmeelaskjal fra 8.
mars 2013 og adgerdir til ad na
fram breytingum & kortamarkadi.

Ur fundargera

15. jantar 2014

Bankaradsfundur, Reett um
endurhdgun kortamala og fundi
med Samkeppniseftirlitinu um
kortamal.

Ur fundargerd

7. febriar 2014

Landsbankinn sendi
Samkeppniseftirlitinu bréf par
sem hann gerdi grein fyrir peim
radstéfunum sem hann teldi sig
geta gripid til til a8 maeta
athugasemdum vid
kortamarkadinn

Samkeppniseftirlitsins

11, febrdar 2014

Arsreikningur Borgunar fyrir arid
2013

Arsreikningur Borgunar

5. mars 2014

Arsreikningur Valitor fyrir arid
2013

Arsreikningur Valitor

13. mars 2014

Fjarfestahdpurinn gerir tilbod i
alla hluti Landsbankans i Borgun
og sams konar tilbod i alla hluti
Islandsbanka.
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31. mars 2014 Bankaradsfundur., Rzett um sélu & | Ur fundargerd
eignarh]uturq i kortafyrirtaekjum.
11. april 2014 Fundur med Islandsbanka og Tolvupdstur

fulltrium fjarfestahdpsins.
Islandsbanki vill tima til ad fara
med tilbodid fyrir bankarad.

28. april 2014

Bankaradsfundur. Fjallad um
vidraedur vid Samkeppniseftirlitia
um kortamal og tilbod i
eignarhluti Landsbankans og
Islandsbanka | Borgun.

Ur fundargerd

6. mai 2014

Stjornendur Valitor kynna
starfsemi fyrirtaekisins og
rekstrarazetlanir fyrir
Landsbankanum og Arion banka
vegna verdmatsvinnu, a
grundvelll trinadaryfirlysingar.

6. mai 2014

Arsreikningur Visa Islands ehf.
fyrir arid 2013

Arsreikningur Visa Islands

12. mai 2014

Minnisblad Lex lagmannsstofu f.h.

Landsbankans til
Samkeppniseftirlitsins

30. joni 2014

Bankarddsfundur. Raett um sélu a
hiut | Borgun og forsendur
hugsanlegrar sattar vid
Samkeppniseftirlitid svo og
vidraedur um sélu eignarhlutar i
Valitor.

Ur fundargera

3. jali 2014

Fjarfestahopurinn gerir tilbod |
hlut Landsbankans eingéngu,
med vidamiklum Fyrirvérum.
Tilbodsfjarhaedin er 2.184 m.kr. |
31,2% hlut. Eignarhluturinn var
bdkadur & 1.159 m.kr. | uppajori
bankans 30. jlni 2014,

Tolvupostur

9. jlli 2014

Satt Samkeppniseftirlitsins vid
islandsbanka.

Satt Samkeppniseftirlitsins

10. jali 2014

Tilbod frd Arion banka i 38% hlut
Landsbankans i Valitor, med
margvislegum forsendum og
skilyréum.

Bréf fra Arion banka

23, juli 2014

Viljayfirlysing milli Landsbankans
og fjarfestahopsins um
samningavidraadur um
eignarhliutinn | Borgun. Talid
liklegt ad vid nanari skodun
tilbodsgjafa a félaginu muni
tilbodsverdid leekka og pvi dskad
eftir adgangi ad félaginu og
kynningu 2 fjarhagsstédu pess og
framtidaraformum i pvi skyni ad
fa nidurstédu | tilbodsverdid.

Talvupdstur

20. aglist 2014

Samkeppniseftirlitid sendi
Landsbankanum satt
Islandsbanka vid
Samkeppniseftirlitia.

Bréf Samkeppniseftirlitsins
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21.

aglst 2014

Bankaradsfundur, Raett um
breytingar a skipulagi kortamala
og forsendur sattar vid
Samkeppniseftirlitid vegna
kortamala. Rastt um mégulega
hlutdeild bankans i valrétti Visa
Europe vegna s6lu a hlutabréfum
i Valitor, Raett um sélu & hluturm |
kortafyrirtaekjunum og fyrirvara
um endanlegt sampykki
bankarads

Ur fundargera

22,

aglst 2014

Fyrri kynning stjornenda
Borgunar.

26.

agulst 2014

Seinni kynning stjdornenda
Borgunar,

12,

september 2014

Bréf Lex légmannsstofu f.h.
Landsbankans til
Samkeppniseftirlitsins

Bréf Landsbankans

30.

september 2014

Vidraedur hefjast a milli
Landsbankans og Arion banka um
verd og helstu skilmala.

15. oktdber 2014 Nidurstada neest um verd og Bréf til Arion banka og fra
helstu skilmala vidskipta Arion Arion banka a timabilinu.
banka og Landsbankans med
eignarhlut i Valitor.

22. oktbéber 2014 Bankaradsfundur. Bankastjori Ur fundargerd

kynnir stddu vidraedna viad Arion
banka um sélu & hlut bankans i
Valitor og fyrirhugada sélu & hlut
bankans i Borgun. Bankarad gerir
engar athugasemdir vid ad haldid
sé afram med sdluna.

24.

oktaber 2014

Fiarfestahdpurinn skilar
kauptilbodi i eignarhlut
Landsbankans i Borgun par sem
kaupverd er stadfest ad lokinni
fjarhagslegri kénnun. Légd fram
gbgn sem syna ad hépurinn hafi
fiarhagslega getu til ad klara
kaupin. Tilbodid er med fyrirvara
um lagalega og teeknilega
areifanleikakénnun,

Tolvupdstar 24, oktdber og
27. oktober,
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27. oktdber 2014

Landsbankinn sampykkir
kauptilbodid i eignarhlutinn |
Borgun med fyrirvara um
sampykki bankarads.

Télvupodstar 24, oktober og
27. Oktéber

6. november 2014

Bankaradsfundur. Bankarad
sampykkir kauptilbod i hluti
Landsbankans | Borgun sem
stjornendur sampykktu fyrir hiind
bankans 27. oktober 2014 med
fyrirvara um sampykki
bankarads. Fram kemur ad
Samkeppniseftirlitid hafi beint pvi
til bankans ad einungis eitt
fiarmalafyrirteki megi eiga
kortafyrirteeki. Gerd grein fyrir
undirblningi ad sblu a
hlutabréfum | Valitor og
samningum pvi tengt vegna
valréttar milli Visa Europe og Visa
Inc.

Ur fundargerd

21, névember 2014

Visa Inc. birtir arsreikning fyrir
fiarhagsarid sem lauk 30.
september 2014,

Heimasia Visa Inc.

24. ndvember 2014

Lagalegri og taeknilegri
areidanleikakénnun
fiarfestahopsins & Borgun lykur

25. ndvember 2014

Samningur um kaup og sélu
31,2% hlutar | Borgun kemst a og
salan gerd opinber med
fréttatilkynningu. Séluverdid er
2.184 m.kr. Fyrirvarl er um
sampykki eftirlitsadila.
Sundurlidun & fidlda hluta og
kaupverdi:

- Gengi & hlut var 15,55
kronur,

- Eignarhaldsfélagid Borgun sif.
kaupir 25% hlut 8 1.751
m.kr.

- BPS ehf. (félag starfsmanna)
kaupir 6,2% hlut @ 433 m.kr.

- Samtals 31,2% & 2.184 m.kr.

Fréttatilkynning
Landsbankans:
Landsbankinn selur

- inn i B hf

1, desember 2014

Upplyst ad kaupin voru ekki
tilkynningarskyld til
Samkeppniseftirlitsins enda
myndudust engin yfirrad i
skilningi reglna samkeppnisréttar
vid vidskiptin.
Samkeppniseftirlitid var engu ad
sidur upplyst og svaradi med bréfi
1. desember 2014 og gerdi ekki
athugasemdir.

Bréf Samkeppniseftirlitsins
1. desember 2014

3. desember 2014

Landsbankanum berst erindi fra
Fiarmalaeftirlitinu par sem dskad
var upplysinga i tengslum vid sdlu
a hlut Landsbankans i Borgun.

Erindi Fjarmalaeftirlitsins
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8. desember 2014

Fulltrdar Landsbankans fara a
fund efnahags- og
vigskiptanefndar.

Vefur Alpingls

9, desember 2014

Landsbankinn svarar fyrirspurn
Fidrmalaeftirlitsins fra 3.
desember 2014,

Bréf til Fiarmalaeftirlitsins

15, desember 2014

Samningagerd vid Arion banka
um eignarhlutinn i Valitor lykur
med undirritun kaupsamnings,
med fyrirvara um sampykki
bankarads Landsbankans.

Undirritadur
kaupsamningur

15. desember 2014

Satt a milll Samkeppniseftirlitsins
og Landsbankans.

Satt Samkeppniseftirlitsins

17. desember 2014

Bankaradsfundur. Bankarad
sampykkir s6lu a hlutum
Landsbankans | Valitor Holding hf.
til Arion banka, & grundvelli
kaupsamningsins fra 15,
desember 2014 sem var med
fyrirvara um sampykki
bankarads.

Ur fundargerd

18. desember 2014

Afhending 38% hlutar i Valitor
gegn greidslu. Greidsla kaupverds
felst i 3,6 ma.kr. greidslu peninga
og samkomulagi um
vidbotargreidsiu kaupverds vegna
valréttar. Midad vid 3,6 ma.kr.
greidsluna eingéngu var allt
hlutafé i Valitor verdmetid & um
9,5 ma.kr. eda 23,68 kronur a
hlut. Vidbdtargreidsla vegna
valréttarins er til vidbotar vid
bessa greidslu.

Fréttatilkynning
Landsbankans.

22. desember 2014

Fiarmalaeftirlitid veitir
Eignarhaldsfélaginu Borgun
heimild til ad fara med virkan
eignarhlut i Borgun.

Bréf fra Fjarmalaeftirlitinu

30. desember 2014

Salan a eignarhlutnum i Borgun:
Afhending og greidsla.

Afsal og greidslukvittanir

30. april 2015

Akvoréun Samkeppniseftirlitsins
nr. 8/2015: Breytingar & skipulagi
og framkvamd a
greidsiukortamarkadi

Akvirdun
Samkeppniseftirlitsins
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27. april 2015

Landsbankinn selur Arion banka
0,62% eignarhlut i Valitor sem
Landsbankinn hafdi eignast vid
samruna vid Sparisjod
Vestmannaeyja. Sdluverd var
peningagreidsla ad fiarhat 58
m.kr. og vidbétargreidsla
(0,62%) a grundvelli fyrra
samkomulags bankanna.

29. mai 2015

Landsbankinn selur 0,41%
eignarhlut | Borgun sem bankinn
hafdi eignast vid samruna vid
Sparisjod Vestmannaeyja.
Eignarhluturinn var auglystur til
sélu 17. april 2015. Bankanum
barust prjd tilbod og var pvi
hzesta tekid, fra Fasteignafélaginu
Audbrekku 17 ehf. Sdluverdaia var
30 m.kr.

Ié ilkynnin

Landsbankans.

8. september 2015

Kréfuhafar Glitnis sampykkia
skilyrdi islenskra stjornvalda um
stédugleikaframlag sem felur i sér
ad Islandsbanki, og bar med
hlutur hans i Borgun, er afhentur
rikinu.

Fréttatilkynning Glitnis.

Oktaber 2015

Landsbankinn birti uppfzerda
stefnu um sélu fullnustueigna

ankan

2. november 2015

Upplyst um ad Visa Inc. og Visa
Europe hafi nad samkomulagi
sem felur i sér nytingu séluréttar
a grundvelli valréttarsamningsins

Fréttatilkynning Visa. Visa
Inc. to acquire Visa Europe

21, desember 2015

Borgun er upplyst um azetlada
hlutdeild sina | séluandvirgi Visa
Europe

Bréf fra Borgun

20, janiar 2016

Morgunbladid greinir fra pvi ad
samkvaemt heimildum bladsins
«---gaeti salan [4 Visa Europe]
feert fyrirtaekjunum [Valitor og
Borgun] vel @ annan tug milljarda
kréna."

Forsida Morgunbladsins 20.
jantar 2016

26, janiar 2016

Landsbankanum berst erindi fra
Bankasyslu rikisins par sem dskad
var upplysinga um sélumedferd
eignarhluta i eigu Landsbankans.

Erindi Bankasyslu rikisins

29, jantar 2016

Landsbankanum berst erindi fra
Fjarmalaeftirlitinu par sem dskad
var upplysinga | tengslum vid sdélu
a hlut Landsbankans | Borgun,

Erindi Fiarmalaeftirlitsins

5. febrioar 2016

Landsbankinn sendir Borgun bréf
bar sem oskad var upplysinga
vardandi vidskiptin med
eignarhlut i Borgun.

Bréf til Borgunar

9. febriar 2016

Borgun svarar bréfi Landsbankans
fra 5. febriar 2016.

Bréf Borgunar







