Manadamot

1. september 2026
Greiningardeild Landsbankans




Markadsdagatal — september 2026

Manudagur Pridojudagur Miovikudagur Foéstudagur
Verdbdlga a evrusvaedinu Fundargerd peningastefnunefndar Greidslujofnudur vid Gtlond (Si) Atvinnuleysi i Bandarikjunum
7 8 9 10 11
Fjoldi starfandi (HAG) Brottfarir um Keflavikurflugvoll (FMST) Skrad atvinnuleysi (VMST)
Vaxtaakvordun hja Sedlabanka Evrépu Verdbdlga i Bandarikjunum
14 15 16 17 18
Visitala ibudaverds (HMS) Visitala leiguverds (HMS) Manadarskyrsla (HMS) Lok verdkonnunarviku (HAG)
Vaxtaakvordun i Bandarikjunum Greidslumidlun (Si)
Verdbdlga i Bretlandi Vaxtaakvordun i Bretlandi
21 22 23 24 25
Visitala launa (HAG) Fjarmalastodugleiki (Si)

Yfirlysing fjarmalastodugleikanefndar (Si)

28 29 30
Visitala neysluverds (HAG) Hagvisar (S)
Fjoldi gistindtta i dgust (HAG)



I A

Verdbolga

Visitala neysluverds haekkadi um 0,20% a milli manada i agust og verébodlga haekkadi ur 5,3% i 5,6%. Vid hofdum spad pvi ad visitalan myndi haekka um 0,1% og ad
verdbodlga myndi haekka i 5,5%. Verdbdlga hefur verid yfir 5% alla atta manudi arsins.
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Breyting VNV & milli manada

pad var litill munur a spa okkar og meelingu Hagstofunnar. Pad sem kom mest & évart i maelingunni var mikil haekkun a reiknadri husaleigu i agust, eda um 0,9% & milli
manada. Haekkunin stangast a vid proun annarra meelikvarda a ibuda- og leiguverdi sem hafa synt minni haekkanir undanfarna manudi. Flugfargjold leekkudu nokkurn
veginn i samraemi vid spa okkar. Pau leekka jafnan i agust en leekkudu p6 nokkud minna en i fyrra sem vid teljum ad sé vegna ahrifa séimyrkvans. Flugfargjold eru nd
27% heerri en pau voru i agust i fyrra. Utsolur & fétum og skom gengu hradar til baka en vid spadum. Lidurinn hotel og veitingastadir haekkadi minna en vié gerdum rad

fyrir.

Agustmaelingar VNV og spa

Breyting milli manada og framlag undirlida
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Heimild: Hagstofa Islands, Greiningardeild Landsbankans

Framlag undirlida i agust
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Breyting 4 samsetningu arsverdbolgu

Ef vid skodum breytingu a samsetningu arsverébolgu sést ad veréhaekkanir i agust voru nokkud almennar og flestir lidir voru til haekkunar i manudinum.
Husnaediskostnadur hafdi mest ahrif til haekkunar i manudinum, en petta eru mestu ahrifin af peim lid sem hafa sést & arinu. Ahrif af skraningargjéldum i haskéla voru
téluverd til haekkunar a opinberri pjonustu.
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Horfur nsestu manuodi

Vi gerum rad fyrir ad visitalan haekki um 0,14% i september, um 0,10% i oktdber og laekki sidan um 0,47% i nbvember. Gangi spain eftir mun arsverdbdlgan meelast
5,7% i september, 5,3% i oktéber og 5,3% i november. Vid gerum ekki miklar breytingar fra sidustu spa sem vid birtum i verékonnunarvikunni. FOt og skér heekkudu meira
en vid spadum i agust en vid gerum a moti rad fyrir minni haekkun i september. | september fellur ar gildi afslattur af virdisaukaskatti a eldsneyti auk pess sem haekkun a
komugjoldum a heilsugeeslu og vegna annarrar heilbrigdispjénustu koma inn i maelingar.

Verdbdlguspa Verdbodlguspa
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Meginvextir Sedlabanka Islands

Peningastefnunefnd haekkadi vexti um 0,25 présentustig i 4gust. Fjorir nefndarmenn studdu pessa akvérdun en einn vildi halda véxtum ébreyttum. Akvérdunin var i
samraemi vid vaentingar okkar og var yfirlysingin ad okkar mati mildari en i mai. Nefndin fjarleegdi setningu um ad hun sé tilbuin til ad herda adhald enn frekar pratt fyrir ad
pad heaegi a hagkerfinu og hun er ekki lengur einhuga um vaxtahaekkun. Naesta akvordun er 7. oktéber og mun ein verdbolgumaeling berast fyrir pann tima.

Vaxtaakvardanir peningastefnunefndar Meginvextir Sedlabanka islands
qurﬂés. ) . o . . . 10%
Dags. akv Akv. Atkveaedi med Atkvaedi maoti Kosid annad Meginvextir

7.feb. 2024 11 ébr. AJ, RS, AOP, HS GJ (-0,25%) 9,25% 9%

20. mar. 2024 6 ébr. AJ, RS, AOP, HS GJ (-0,25%) 9,25%

8. mai 2024 7 ébr. AJ, RS, AOP, HS AS (-0,25%) 9,25% 8%

21.4gu. 2024 15 ébr. AJ, RS, TB, AOP, HS 9,25%

2. okt. 2024 6 -0,25% AJ, RS, TB, AOP HS (Sbr.) 9,00% %

20. név. 2024 7 -0,50% AJ, RS, TB, AOP, HS 8,50% 6%

5. feb. 2025 11 -0,50%  AJ, bGP, TB, AOP, HS 8,00%

19. mar. 2025 6 -0,25%  AJ, bGP, TB, AOP, HS 7,75% 5%

21. mai 2025 9 -0,25% AJ, bGP, TB, AOP HS (6br.) 7,50%

20. 4gu. 2025 13 ébr. AJ, bGP, TB, AOP, HS 7,50% 4%

8. okt. 2025 7 ébr. AJ, bGP, TB, AOP, HS 7,50% 3%

19. ndv. 2025 6 -0,25%  AJ, bGP, TB, AOP, HS 7,25%

4.feb. 2026 11 obr. AJ, bGP, TB, AOP, HS 7,25% 2%

18. mar. 2026 6 +0,25% AJ, bGP, TB AOP, HS (+0,50%) 7,50%

20. mai. 2026 9 +0,25%  AJ, bGP, TB, AOP, HS 7,75% 1%

19. 3gu. 2026 13 +0,25% fjorir einn (ébr.) 8,00% 0%

7. okt. 2026 7
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18. nov. 2026 6
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Peningamal 2026/3

Samhlida vaxtadkvérduninni 19. agust birti Si Peningamél med nyrri hagspa. Bankinn gerir niina rad fyrir meiri verdbdlgu pad sem eftir lidur ars en hann spadi i mai, eda
5,6% i stad 5,2% a pridja arsfjérdungi og 5,7% i stad 5,5% a fjérda arsfjoréungi. Bankinn gerir po rad fyrir mjog svipadri préun naestu ar. Hann laekkadi hagvaxtarspa
sina ur 1,6% i 1,4% fyrir arid i ar. Sedlabankinn rokstydur petta med pvi ad svo virdist sem ad einkaneysla hafi gefid meira eftir en buist var vid i mai. Einnig gerir
bankinn rad fyrir minni Utflutningi sjavarafurda, en @ moéti vega meiri utflutningstekjur af gagnaverum. Bankinn gerir nu rad fyrir adeins meir hagvexti 2027 og 2028 en

hann spadi i mai.
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L Heimild: Sedlabanki islands.
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Verdbolgualag a skuldabréfamarkadi

Verdbolgualag a skuldabréfamarkadi maeldist 3,7% til tveggja ara og 3,8% til fimm og tiu ara i lok agust. Pad leekkadi um 0,4 présentustig til tveggja ara innan manadar,

um 0,1 présentustig til fimm ara og var ébreytt til tiu ara. Pad vard naer engin breyting a verdbdlgualaginu til tveggja ara daginn sem verdbolgutdlur fyrir agust komu, enda
kom talan litid a ovart.

Verdbodlgualag a skuldabréfamakadi Verdbdlgualag til tveggja ara
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Verdbolga, verdobdlguvantingar og raunmeginvextir

Medaltal helstu maelikvarda a verdbodlguvaentingar var 4,0% i agust (-0,1 prosentustig & milli manada). Raunmeginvextir midad vid lidna verdbdlgu voru 2,2% (-0,3
présentustig & milli manada) og ut fra medaltali helstu maelikvarda a verdbdlguveentingar voru peir 3,9% (+0,2 présentustig a milli manada).

Verdbdlga og verdbolguveaentingar
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== Ut fr4 lidinni verdbolgu === Ut fra verdbslguvaentingum

Medaltal manadar. Verdbolguvaentingar eru medaltal verdbolgualags a skuldabréfamarkadi til tveggja og fimm ara, nidurstada ur veentingakonnun markadsadila til eins ars og neestu fimm ara, vaentingar
heimila til neestu fimm ara og fyrirtaekja til naestu fimm ara. Skyggda svaedid er heesta og leegsta gildid. Heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa Islands, Greiningardeild Landsbankans



Fasteignamarkadurinn

Visitala ibudaverds haekkadi um 0,09% & milli manada i juli, en arsbreyting hennar laekkadi ur 2,8% i 1,6% og hefur ekki maelst minni sidan i juli 2023. Visitala leiguverds
haekkadi um 0,46% og er arshaeskkun hennar 4,7%. Alls voru undirritadir um 900 kaupsamningar um ibudarhusnaedi i juli. Pad er um 15% faekkun midad vid juali 2025. Juli
er sjoundi manudurinn i r6d sem fjoldi kaupsamninga um ibudarhusnaedi minnkar a milli ara.

Visitala ibudaverds og leiguverds Undirritadir kaupsamningar
Breyting a milli ara
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Verg landsframleidsla

Samkvaemt fyrsta mati Hagstofunnar meeldist 1,1% samdrattur & milli ara & 66rum arsfjoréungi. Samdratturinn a fjoréungnum skyrist adallega af minni utfluttu magna af ali
og sjavarafurdum. pratt fyrir petta jokst utflutningur a ali og sjavarafurdum i krénum talid vegna hagstaedra veréprounar. Fjarmunamyndun jokst vegna uppbyggingu
gagnavera og stéridjufjarfestingar. Beedi opinber fjarfesting og ibudafjarfesting drogust saman milli ara.
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Velta skv. VSK-skyrslum

Velta samkvaemt VSK-skyrslum jokst i flestum dtflutningsgreinum i mai og juni, ad ferdapjonustu undanskilinni. Aukna veltu dtflutningsgreina ma adé miklu leyti rekja il
hagfelldrar préunar @ heimsmarkadsverdi frekar en meiri framleidslu. A sama tima sjast merki um koélnun i innlenda hagkerfinu, einkum i greinum sem reida sig meira a

innlenda eftirspurn.

Utflutningshagkerfid

Breyting a milli ara
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Atvinnuleysi og fjoldi starfanda

Baedi tolur um skrad atvinnuleysi og fjdlda starfandi skv. stadgreidsluskram benda til pess ad vinnumarkadurinn sé ad kélna. Skrad atvinnuleysi var 4,0% i juli, 0,6
présentustigum meira en i juli 2025. Starfandi samkvaemt skram faekkadi um 0,2% a milli ara i juni.
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Greidslukortavelta islenskra heimila

Greidslukortavelta islenskra heimila jokst um 1,4% a milli ara i jali, ad teknu tilliti til verlags og gengis. Kortavelta islendinga erlendis jokst um 8,5% i juli, sem er tSluvert
minni vOxtur en a sidustu tveimur manudum. Kortavelta Islendinga innanlands drést saman um 0,9% i juli eftir ad hafa aukist um 1,9% a milli ara i juni. Fra februar til mai
meeldist samdrattur i kortaveltu innanlands.
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Hrein ny ibudalan

Hrein ny ibudalan vidskiptabankanna namu 9,2 md.kr. i juli og par af voru hrein ny éverdtryggd lan 7,6 ma.kr. og hrein ny verdtryggd lan 1,6 ma.kr. Juli er sjoundi
manudurinn i r6d sem heimilin taka meira af 6verdtryggdum lanum hja vidskiptabonkunum en verdtryggdum.

70
60
50
40
30

20

Ma.kr.

10

.-.IIIII|||||||||||||-....... -..|-II||||||||||||||||||I|||l o
-10

o

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

mmmm Bankar - 6verdtryggt mmmm Bankar - verdtryggt | ifeyrissjodir - Overdtryggt mmmm | ifeyrissjodir - verdtryggt e Alls



Vidskiptajotnudur vid atlond

A 68rum arsfjérdungi maeldist 154 ma.kr. halli & véruvidskiptum vid Gtlénd og 67 ma.kr. afgangur af pjénustujéfnudi. Alls var pvi 88 ma.kr. halli af véru og pjénustujsfnudi a
2. arsfjordungi sem er 22 ma.kr. lakari nidurstada en a 2. arsfjérdungi i fyrra. Aukinn afgangur af pjonustuvidskiptum skyrist helst af auknum atflutningi i fjarskipta-, télvu-
og upplysingapjénustu en pjénustuinnflutningur stéd ad mestu i stad. Voruutflutningur jokst litillega milli ara & fjoréungnum, en véruinnflutningur hefur aldrei maelst meiri
sem skyrist af aframhaldandi uppbyggingu gagnavera.
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Stadan 1 ferdapjonustu

Um 293 pusund erlendir ferdamenn féru um Keflavikurflugvoll i juli, eda 3,1% faerri en @ sama tima i fyrra. Fra arsbyrjun hafa 6rlitid feerri ferdamenn komid til landsins en a
fyrstu sj6 manudum sidasta ars, eda um 1,4% feerri. Kortavelta erlendra ferdamanna hérlendis jokst um 3,9% a milli ara a féstu gengi en adeins um 0,8% a fostu verdlagi i
juli. Gistinéttum utlendinga a hételum fjélgadi um 0,8% & milli ara.

Uppsafnadur fjoldi ferdamanna Préun helstu maelikvarda
Pusund manns Breyting a milli ara
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Gengi kronunnar

Krénan styrktist & méti baedi evru og bandarikjadal i 4gust. | lok manadarins st6d evran i 140,8 (-1,8 krénur innan manadar) og st6d bandarikjadalur i 121,4 (-2,7 krénur
innan manadar). Fra aramotum hefur kronan styrkst um 4,5% a maéti evru og 3,1% a moti bandarikjadal.
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Gjaldeyrisvidskipti Sedlabanka Islands og lifeyrissjoda

Sedlabankinn greip ekki inn & gjaldeyrismarkad i agust ef fra eru talin reglubundin kaup. Heildarkaup Si fra pvi ad bankinn héf regluleg kaup i mai eru komin upp i 13,4
ma.kr. Lifeyrissjodirnir keyptu gjaldeyri fyrir 45,8 ma.kr. & fyrst fimm manudum arsins og hafa ekki keypt meiri gjaldeyri & pessu timabili sidan 2019.

Inngrip Sedlabanka Islands Uppsofnud kaup lifeyrissjoda innan ars
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Utgafa Greiningardeildar i gust
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: Hagsja:

Verdbolquspa fyrir agust: ovissa og mikid i hufi

- Hagsja:

Spaum vaxtahakkun i naestu viku

: Hagsja:

Sifellt starri hluti neyslu islendinga fer fram erlendis

: Hagsja:

Vextir haekkadir en mildari tonn

: Hagsja:

ibtidaverd stendur nanast i stad

: Hagsja:

Velta eykst i utflutningsgreinum en innlend eftirspurn kolnar

: Hagsja:

Verdbolga eykst i 5,6% - hakkanir a breidum grunni

: Hagsja:

Al og fiskur skyra samdratt 8 68rum arsfijoréungi



https://www.landsbankinn.is/umraedan/efnahagsmal/verdbolguspa-fyrir-agust-ovissa-og-mikid-i-hufi
https://www.landsbankinn.is/umraedan/efnahagsmal/spaum-vaxtahaekkun-i-naestu-viku
https://www.landsbankinn.is/umraedan/efnahagsmal/sifellt-staerri-hluti-neyslu-islendinga-fer-fram-erlendis
https://www.landsbankinn.is/umraedan/efnahagsmal/vextir-haekkadir-en-mildari-tonn
https://www.landsbankinn.is/umraedan/efnahagsmal/ibudaverd-stendur-nanast-i-stad
https://www.landsbankinn.is/umraedan/efnahagsmal/velta-eykst-i-utflutningsgreinum-en-innlend-eftirspurn-kolnar
https://www.landsbankinn.is/umraedan/efnahagsmal/verdbolga-eykst-i-5-komma-6-prosent
https://www.landsbankinn.is/umraedan/efnahagsmal/verdbolga-eykst-i-5-komma-6-prosent
https://www.landsbankinn.is/umraedan/efnahagsmal/verdbolga-eykst-i-5-komma-6-prosent
https://www.landsbankinn.is/umraedan/efnahagsmal/al-og-fiskur-skyra-samdratt-a-odrum-fjordungi
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Fyrirvari

Pessi samantekt og/eda umfjollun er markadsefni aetlad til upplysingar en ekki sem grundvollur vidskipta. Markadsefni petta felur hvorki i sér fjarfestingarradgjof né o6héada
fjarfestingargreiningu. Lagakrofur sem gilda um fjarfestingarradgjof og fjarfestingargreiningu eiga pvi ekki vid, p.m.t. bann vid vidskiptum fyrir dreifingu.

Upplysingar um préun gengis innlendra hlutabréfa, skuldabréfa og/eda visitalna koma fra Nasdaq Iceland — Kauphéllinni. A vef Landsbankans er hagt ad nilgast nnari upplysingar med
pvi ad smella & vidkomandi hlutabréf, skuldabréfaflokk eda visitolu. Upplysingar um proun gengis erlendra fjarmélagerninga, visitalna og/eda sjoda koma fra adilum sem Landsbankinn
hefur metio 4reidanlega. Proun gengis i fortid gefur ekki visbendingu um framtidarproun.

Upplysingar um fyrri arangur sjéda Landsbréfa byggja 4 upplysingum fra Landsbréfum. A vef Landsbankans er haegt ad nalgast nanari upplysingar med pvi ad smella 4 heiti vidkomandi
sj6ds, b.m.t. um arangur sidastlidinna fimm &ara. Upplysingar um fyrri drangur sjoda syna nafnavoxtun, nema annad sé tekid fram. Ef fyrri arangur sjéda byggir 4 erlendum gjaldmioli getur
avoxtun aukist eda minnkad vegna gengissveiflna. Arangur i fortid gefur ekki areidanlega visbendingu um framtidararangur.

Verdbréfavidskipti fela i sér ahaettu og eru lesendur hvattir til ad kynna sér Ahzttulysingu vegna vidskipta med fjsrmalagerninga og Stefnu Landsbankans um hagsmunaérekstra sem finna
ma 4 vef Landsbankans.

Landsbankinn hefur starfsleyfi sem vidskiptabanki samkvemt logum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki og satir eftirliti fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands
(www.sedlabanki.is/fjarmalaeftirlit).
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