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1. Skyrsla stjornar - Sigurgisli Ingimarsson

Fundarstjori, sjodfélagar og adrir fundargestir,

Rekstrarar Lifeyrissjéds Tannlaekna sem nu lykur
einkenndist af miklum vidsnuningi hvad avéxtun
vardar ef borid er saman vid sidastlidid ar. Raun-
avoxtun séreignardeildar var 5 % midad vid visitolu
neysluverds & medan sameignardeildin var med 5.2
% raundvoxtun midad vid visitolu neysluverds.

Eignasafn beggja deilda sjédsins stendur mjog
traustum fétum og samanstendur ad staerstum
hluta af skuldabréfum med abyrgd rikisins, inn-
ldnum og dreifdu safni innlendra og erlendra hluta-
bréfa.

Eins og fram kemur { drsreikningi sl. drs eru allar
kennit6lur ur rekstrinum jakvaedar en arsreikning-
urinn verdur skyrdur ndnar hér 4 eftir.

Arid 2017 var sérstakt 4 margan hatt { efnahagslegu
og stjérnmalalegu tilliti erfitt.

f stjornmalunum rikti toluverdur éréi enda var
gengid til kosninga { tvigang og tékst ad lokum ad
mynda rikisstjorn priggja flokka.

Hlutabréfamarkadurinn var & afar heegu réli og
laekkadi urvalsvisitala hlutabréfa um 4.4 % hins
vegar voru haekkanir erlendum mérkudum einkum
a peim bandariska og haekkadi SP 500 visitalan um
20%.

Nokkud dré ur hagvexti sem endadi { ramum 4 %
og eftir pvi sem heegir & hagkerfinu faerumst vid
neer 60rum préudum rikjum hvad vardar hagvoxt og
hagvaxtarhorfur. Hagvoxturinn var likt og undan-
farin ar drifinn afram af innlendri eftirspurn, p.e.
einkaneyslu og fjarfestingu en spar benda til afram-
haldandi leekkunar hagvaxtar & naestu drum.

Verdbodlga hélst ldg arinu og var innan vid 2 % og
virdist sterk kréna og aukin samkeppni hafa haldid
verdbélgunni i skefjum. bPannig hefur rikt afar dyr-
meetur efnahagsstodugleiki & fslandi ni samfleytt
4 ar.

Svo virdist sem mikill voxtur { ferdapjéonustu sé
lidinn a.m.k. { bili og var samdrattur { erlendri
greidslukortaveltu { fyrsta skipti { lok ars 2017.

bratt fyrir petta var verulegur vidskiptaafgangur pé
voruskiptahalli veeri vaxandi og hefur erlend stada
pbjédarbusins aldrei verid betri enda erlend eign-
astada [slands jdkvaed og erum vid par med kominn
i hop med Noregi, Sviss og Luxemborg hvad pennan
patt vardar. betta er afar jakvaett og einstakt svo
skommu eftir efnahagshrunid 2008.

Skuldir hins opinbera héldu dfram ad laekka og er
skuldahlutfall hins opinbera ordid 27 % af vergri
landsframleidslu sem er par med eitt laegsta hlut-
fallid innan OECD.

Atvinnuleysi er dfram afar lagt eda um 2.3 % og
er ni minnst atvinnuleysi 4 Islandi & medal OECD
rikjanna.

Skuldsetning fyrirtaekja er sogulega litil og eigin-
fjarstada beirra almennt g6d skuldir heimila hafa
b6 aukist og stafar pad af vexti nyrra ibidalana en
pratt fyrir pessa skuldaaukningu vaxa radstoéfunar-
tekjur enn hradar og hrein eign heimilinna eykst
med ort vaxandi fasteignaverdi. bannig ma segja ad
vionamspréttur heimilanna sé pvi enn ad styrkjast
enda er sparnadur ad aukast og jukust innlan {s-
lenskra heimila um 10 % & arinu 2017.

bannig hefur eins og adur rikt hér pokkalegur
stodugleiki med lagri verdbodlgu, jdkvaedum hagvexti
og Sedlabankinn byr yfir stondugum gjaldeyris-
varasjéoi. bad er pvi ekki skrytid ad erlendir fjar-
festar féru ad syna islenskum hlutabréfamarkadi
verulegan dhuga og fjarfestu fyrir um 50 milljarda
samanborid vid 11 milljarda arid 2016.

Sem fyrr er fjarfesting { skuldabréfum hdad bindi-
skyldu og er pad hugsad til ad haegja 4 vaxtamuna-
vidskiptum og koma bannig { veg fyrir myndun
,Snjéhengju” likt og peirri sem reyndist okkur svo
dyrkeypt { efnahagshruninu. Og pratt fyrir gagnryni
ur ymsum attum hvikar stjérn Sedlabankans hvergi
i pessari stefnu sinni.

bad er pvi afar mikilvaegt ad bessum stodugleika
verdi ekki férnad vegna skammtimahagsmuna. bvi
midur hrannast évedursskyin upp vid sjéndeildar-
hringinn og verdi pad ad veruleika sem misvitrir
forystumenn launafélks boda er veruleg va fyrir
dyrum. Hid endanlega markmid kjarasamninga hlyt-
ur ad vera ad baeta kjor launafélks en ekki ad ryra
bau. bad liggur fyrir ad kaupmattur hefur aukist hér
um 20 % a s.l. 3 arum. bannig hefur launakostnadur
fyrirteekja haekkad margfalt hér & landi { saman-
burdi vid 6nnur 16nd innan OECD. Pessi drangur
hefur nadst samhlida pvi ad verdbdlga hefur verid
undir markmidi Sedlabankans. bvi verdur pvi varla
truad ad launpegar lati etja sér ut kjarabardttu sem
ad lokum mun férna bessum stédugleika med auk-
inni verdbdlgu, verdhaekkunum, aukinni greidslu-
byrdi ldna o.s.frv. Sporin hraeda { pessu sambandi og
bvi ber ad spyrja til hvers verkfoll og skeeruhernad
gegn stodugleikanum sem rikt hefur s.1. 4 ar til bess
eins ad fa verdlausar krénur { launaumslagid.




islenska bankakerfid er of stért. Strangar eiginfjar-
krofur dsamt auknum alogum & fjarmdlakerfid eftir
efnahagshrunid, einkum hinum sérstaka banka-
skatti, hafa skilad sér { pvi ad vid hofum buid til
eitt dyrasta bankakerfi { Evrépu med neikvaedum
ahrifum a framleidni { atvinnulifinu. Pad er einsynt
ad eignahlutdeild rikisins { pvi parf ad minnka. Med
nyrri loggjof Evrépusambandsins sem tekur gildi
hér a landi & neesta ari er einsynt ad samkeppnis-
haefni banka fer minnkandi og geeti pessi nyja log-
gjof leitt til pess ad tekjur af vidskiptabankastarf-
semi dragist saman um 25 % & naestu arum. bannig
minnkar virdi peirra og er pvi afar brynt ad rikid
dragi ur eignarhaldi sinu { pessum stofnunum. Pad
er { raun liklegt ad verdmaeeti eignarhluta rikisins {
bonkunum fari hratt minnkandi & neestu arum og
gaeti virdi pessara eigna fallid um allt ad 50 %. bPad
aetti bvi nu a toppi hagsveiflunnar ad stefna ad sélu
pbessara eigna en heett er vid ad pad geeti ordid dyr-
keypt ad bida med sélu pessara eigna sérstaklega {
ljési fyrrgreindrar lagasetningar.

Pessa fjarmuni sem fyrir pessar eignir fengjust
meetti t.d. nyta til ad greida nidur skuldir eda greida
inn & lifeyrisskuldbindingar rikissj6ds sem nu eru
35 % af landsframleidslu { stad pess ad sakja pessa
fjarmuni { vasa skattgreidenda um ékomna framtid.

Vextir og verdtrygging eru sifellt { umraedunni hér
a landi og synist hverjum sitt { peim efnum. bad ma
segja ad vidskiptaafgangur og uppsoéfnun lifeyris-
sparnadar sé ad breyta [slandi tr pvi ad vera fjar-
magnsinnflytjandi { ad vera fjarmagnsutflytjandi.
Raunvextir hafa verid ad leekka og eru horfur & ad
peir muni halda afram ad leekka.

bvi er gjarnan haldid fram ad lifeyrissjédirnir haldi
uppi hau raunvaxtastigi hér & landi. Pad er rangt,

vextir eru mun fremur hadir frambodi og eftirspurn.

Ef frambod 4 1lansfé er umfram eftirspurn pa leekka
vextir og 6fugt. betta logmal frambods og eftir-
spurnar hefur t.d leitt til pess ad margir lifeyris-
sjédir eru { dag ad bjéda 1an 4 voxtum sem eru tals-
vert undir peirri krofu sem parf til ad standa undir
framtidarskuldbindingu sjédanna.

Sa sem lanar vill pé avallt f4 sambeerilegt verdmeeti
til baka asamt véxtum. [sland er litid hagkerfi sem
er viokveemt fyrir af6llum og hefur ségulega buid
vid litinn stodugleika { verdlagi og adstaedum lan-
takenda. Vid buum auk bess vid litinn sjalfstaedan
gjaldmidil. Virdi gjaldmidilsins hverju sinni er &
margan hatt meelikvardi & umgengni hins opinbera
og almennings { fjarmdlum. Verdtrygging er { raun

eina lanaformid sem gefur heimilum faeri 4 lang-
tima greidsluferli og tryggir 4 sama tima langtima
virdi eigna lifeyrissjédanna. bessir paettir verda vart
adskildir medan vid buum vid sjalfstaedan gjaldmid-
il. Pannig veeri glapraedi ad afnema verdtryggingu a
islenskum fjarmalamarkadi, heldur aetti med 6llum
rddum ad stefna ad pvi ad vidhalda peim stédug-
leika sem rikt hefur { hagkerfinu s.1. 4 4r 6llum til til
hagsbéta.

Aldurssamsetning islensku pjédarinnar er ad
breytast(mynd 1) og mun lifeyrispbegum fjolga jafnt
og bétt & komandi dratugum og fra drinu 2047
verda peir sem eldri eru en 65 ara i fyrsta sinni
fleiri en peir sem eru yngri en tvitugir. A sama tima
faekkar vinnandi héndum hlutfallslega vegna m.a.
minnkandi faedingartioni. Unga f6lkid skilar sér a
seinna it & vinnumarkadinn vegna lengri ndms-
tima. bott bjédin sé ad eldast og félksfjolgun fremur
haeg, ba eru [slendingar nu, og verda um sinn mun
yngri en flestar Evrépupjédir. Arid 2060 er pvi spad
ad pridjungur Evrépubtia verd eldri en 65 4ra en
einungis fjérdungur Islendinga.

Petta mun po pyoda ad kostnadur islenska heil-
brigdiskerfisins mun vaxa jafnt og pétt. Nu eru arleg
daetlud utgjold rikissjods til heilbrigdismdla 209
milljardar kréna sem eru 26% af heildarutgjoldum
rikissjéds og bau munu fara vaxandi enda hafa
rannsoéknir leitt { 1jés ad einstaklingur sem er eldri
en 65 ara stofni til fjérfalt meiri heilbrigdistutgjalda
en einstaklingur sem er yngri en 65 ara.

A sama tima og pessi préun a sér stad er pad
dhyggjuefni ad 6rorkupegum er ad fjolga. bannig
hefur peim sem eru med 75% 6rorku- og endurhaef-
ingarmat fjolgad um 16% fra drinu 2011. Ef rynt er
nanar { pessar tolur ma sja ad karlmoénnum 4 aldr-
inum 20 til 24 dra sem eru med 6rorkumat hefur
fjolgad um 37%. Einnig hefur ordid & pessu timabili
talsverd breyting 4 orsok ororku. Pannig hefur peim
fjolgad sem piggja 6rorku vegna gedraskana fjolgad
um 14% medan beim sem piggja 6rorku vegna stod-
kerfissjukdéma hefur fjolgad um 7%. Karlmenn &
aldrinum 20 - 24 4ra eru 54% &rorkupega 4 pessu
ari. Pad er pvi afar brynt ad pessari 6heillapréun
verdi snuid vid ef ekki 4 illa ad fara. Hér purfa pvi
félagslega kerfid, heilbrigdiskerfid og menntakerfid
ad snua bokum saman til ad unnt sé ad hverfa af
pessari 6heillabraut.

f 1jési alls pessa hlytur pad ad vera okkur, sem
sinnum lifeyrismdlum, umhugsunarefni ad { dag
gangi fram sérfraedingar sem halda pvi fram ad




vid eigum ad hverfa fra sjédsofnunarkerfi, par sem
hver og ein kynsléd fjarmagnar sinn lifeyrissjéd, og
innleida pess { stad gegnumstreymiskerfi. Slik kerfi
hafa fyrir 16ngu gengid sér til hudar og horfa flest
riki & meginlandi Evrépu med 6fundaraugum til
okkar sem barum geefu til ad koma & sjédséfnun {
almenna lifeyriskerfinu fyrir teepum 50 arum 6llum
til hagsbdta. bad eitt er vist ad Lifeyrissjédur Tann-
laekna verdur ekki gegnumstreymissjédur & minni
vakt!

Heildareignir islenska lifeyrisjédakerfisins eru 4000
milljardar eda um 160% af vergri landsframleidslu.
Midad vid ibuafjolda [slendinga nema eignir sjéd-
anna um 11.2 miljénum kréna & hvern landsmann.
pessu sambandi ma geta pess ad eignir Norska oliu-
sj6dsins nema um 20 miljénum & hvern Nordmann.
slikum samanburdi verdar ad segjast ad stada okkar
sé nokkud g6d og mun ad 6llum likindum draga
saman { pessu tilliti 4 komandi &rum okkur { hag.

bvi er gjarnan haldid fram ad islenska lifeyrissjéda-
kerfid sé illa rekid, alltof dyrt og sé eiginlega ,Fillinn
i stofunni®, Ef vid skodum rekstrarkostnad islenska
lifeyriskerfisins { alpjédlegum samanburdi kemur
allt annad a daginn(Mynd 2). Kerfid er vel rekid og er
til fyrirmyndar { slikum samanburdi. Ekki er pé allt
til fyrirmyndar og vil ég par sérstaklega nefna ad
alltof fair lifeyrisjédir buia vid fullkomid sjédfélaga
lydreedi. betta kemur oft 4 tidum nidur 4 rekstri
sjé0anna og neegir ad nefna i pvi sambandi ahaettu-
samar fjarfestingar sem nylega leiddu til gridarlegs
taps hjd einum lifeyrissjédi.

Ad bessu s6gdu pa hofum vid i stjorn LTFI fylgt afar
varfaerinni stefnu { fjarfestingum okkur a s.l. ari.

I 1j6si pess ad fjarmagnshoft hafa med 6llu verid
afnumin akvad stjérn LTFI ad leggja hofud aherslu &
fjarfestingu 4 erlendum eignum enda er pad stefna
okkar ad stérauka veegi okkar 4 peim vettvangi til
ad dreifa dheettu. Pannig hefur eign sjésins i erlendu
verdbréfum aukist jafnt og pétt, en betur ma ef
duga skal. bvi munum vid halda markvisst a peirri
braut & kostnad innlendra eigna.

bad er dnaegjulegt ad geta pess ad sjédfélogum
heldur dfram ad fjolga jafnt og pétt og ganga nyut-
skrifadir tannlaeknar undantekningarlaust { sjédinn
og toluverdur fjoldi maka peirra einnig, enda er
sjédurinn opinn tannlaeknum og moékum peirra.

bvi er oft haldid fram ad sjédurinn sé litill og ad pvi
leyti dheettusamur. Petta er alrangt pvi ad { smaed
hans felast moguleikar sem ekki eru { bodi hjad stéru

sjédunum. Margar rannséknir hafa pannig synt ad
bad er ekkert samhengi milli dvoxtunar og steerdar
lifeyrissj6da. Litill lifeyrissjédur er t.d mun betur {
stakk buinn ad bregdast vid adstaedum & markadi
en stdr lifeyrissjédur. Ef vid akvedum ad selja eignir
4 hlutabréfamarkadi eru engar likur & pvi ad slikt
hreyfi vid gengi. betta gefur okkur ételjandi teeki-
feeri.

Eg vek enn og aftur 4 nand peirri sem hinn almenni
sjéofélagi i okkar géda sjooi hefur vid stjérnar-
menn sem eru ju starfsbraedur hans. Vert er einnig
ad nefna hid fullkomna sjédfélagalydraedi sem rikir
innan LTFI. LTFI bydur upp 4 enn meiri séreignar-
sofnun en flestir adrir lifeyrissjédir, sem vel ad
merkja er ad fullu erfanleg.

Rekstri sjédsins er sem fyrr utvistad til Lands-
bankans og stjérn sjédsins fundadi reglulega arinu
samkvaemt fundardeetlun med framkvaemdastjéra
og fjarfestingastjéra sjédsins. A milli reglubundinna
funda atti formadur stjérnar fundi med fram-
kvaemdastjéra sjédsins um mal sem upp komu milli
reglubundinna funda stjérnar LTFi.

Eins og fram kemur { ndnari tuttekt Bjarna Gud-
mundssonar Tryggingastaerfraedings sjédsins hér &
eftir, er tryggingafraedileg stada LTF{ enn sem fyrr
jakvaed.

Endurskodunarnefnd LTFI starfadi & sidasta ari
samkvaemt skipunarbréfi.

Nefndarmenn hennar, skipadir af stjérn LTFf voru
Gisli Vilhjalmsson og Pérélfur Olafsson tannlaeknar
og Joni Gunnsteinn Hjdlmarsson léggiltur endur-
skodandi. Hlutverk nefndarinnar er ad hafa eftirlit
med vinnuferli vid gerd reikningsskila svo og virkni
innra eftirlits og dhaettustyringu. Ennfremur eftirlit
med endurskodun arsreiknings, mat & 6haedi endur-
skodanda svo og ad koma med tillégu til stjérnar um
val & endurskodanda til naesta ars.

Avoxtun LTFI hefur verid afar géd undanfarin
ar(Mynd 3) og s.1. 10 ar hefur avoxtun sjédsins avallt
verid jakvaed og oftast i flokki peirra lifeyrissjéda

er hvad besta avéxtun syna. Ororkubyrdi sjédsins er
st leegsta innan almenna lifeyrissjédakerfisins og
tryggingafraedilega stada hefur alla tid verid jakvaed.
LTFI & pvi ad vera augljés kostur fyrir tannlaekna og
maka beirra.

{ pessu sambandi er vert ad minna enn og aftur &
ad Lifeyrissjédur tannlekna er ad steerstum hluta
séreignasjédur sem erfist ad fullu til maka og barna.




betta er mikilvaegt begar vid horfumst { augu vid pad
ad pjodin er ad eldast mjog hratt pannig ad 6llum

ma 1jést vera ad sifellt verdur erfidara ad halda uppi
lifeyriskerfi sem byggist & gegnumstreymi. Neertaekt
deemi er lifeyriskerfi opinberra starfsmanna par sem
vidvarandi halli & kerfinu er vel yfir 500 milljardar
med tilheyrandi utgjoldum fyrir rikissjéd eins og ég
nefndi hér fyrr. Hér verdur ad gripa til adgerda enda
ekki haegt ad velta pessum vanda yfir & komandi
kynslédir sem bannig purfa ad standa undir opin-
beru lifeyriskerfi med sthaekkandi skottum.

Lifeyrissjédir eru i edli sinu thaldssamar stofnanir.
Alltaf annad slagid stiga fram svokalladir ,sér-
freedingar” sem kalla eftir breytingum & pessu kerfi.
Eg held ad pad kerfi sem vid bium vid sé mjog gott.
bad er ekki gallalaust en pjénar hlutverki sinu vel
og mun, ef rétt er malum haldid, tryggja eigendum

sinum b.e. lifeyrispegunum ahyggjulaust sevikvold.

bad er pvi afar mikilvaegt ad nyjir valdhafar landsins
beri gaefu til ad

standa v6rd um og hlui ad pessu géda kerfi, sem
islendingar baru geefu til ad koma a fét, pannig ad
bad megi halda afram ad eflast og dafna 6llum til
hagsbéta.

Ad lokum vil ég pakka 6llum félogum minum { stjérn
fyrir afar anaegjulegt og drangursrikt samstarf &
sidasta ari svo og agaetu starfsfélki Landsbankans
og vil ég par sérstaklega nefna Olaf Pal Gunnarsson
framkvaemdastjéra LTFI.

Med pé von { brjdsti ad naesta starfsar LTFI verdi
gjofult og geefurikt, pakka ég fyrir mig.

Lifid heil.

2. Arsreikningur 2017

Fundarstjéri gaf pvi naest ordid, Olafi Pali Gunnars-
syni og gerdi hann grein fyrir drsreikningi sjédsins
fyrir arid 2017. Arsreikningur var lagdur fram 4
fundinum sem var dritadur af 6hadum endurskod-
anda 18. april sidastlidinn. Arsreikningurinn var
stadfestur af stjérn og framkveemdastjéra og arit-

adur af endurskodanda sjédsins pbann 18. april 2018.
Olafur fér yfir lykiltolur { arsreikningnum. Ars-
reikningur Lifeyrissjéds Tannlaeknafélags Islands er
birtur { einu lagi baedi séreigna og sameignadeild.
Arsreikninginn dsamt skyringum ma nalgast 4
heimasidu sjédsins.

3. Tryggingafreedileg uttekt 2017

Bjarni Gudmundsson tryggingarsteerdfraedingur
fékk neest ordid og gerdi grein fyrir tryggingafraedi-
legri uttekt sjédsins & drinu 2017. Fram kom ad
uttektin veeri adgengileg { drsreikningi 4 heimasidu
sjédsins og fundarmenn geetu gloggvad sig betur a
henni par. Bjarni gerdi einnig grein fyrir reiknifor-
sendum uttektarinnar og adferdum. Kom jafnframt
fram { mali Bjarna ad uttektin sneri eingéngu ad
sameignardeild sj6dsins.

Fair fara 4 ¢rorku { sj6dnum mida vid adra sjodi.
Fram kom ad nidurstada athugunarinnar veeri ad
verdmeeti eigna sj6dsins ad medtoldum idgjoldum en

fradregnum kostnadi vegna fjarfestinga og rekstrar
reiknast 1.171,5 milljénir og skuldbindingar vegna
lifeyris 1.091,2 milljénir. Eignir ad fradregnum
skuldbindingum reiknast bvi 80,3 milljénir eda 7,4%
af skuldbindingum. Eignir og skuldbindingar eru pvi
i jafnveegi og engar breytingar fyrirhugadar 4 rétt-
indum sjédfélaga.

f framtidinni er sma halli 4 eignum ad fradregnum
skuldbindingum. Kostnadarhlutfall er haerra en hja
steerri sjodum. Heildarstada versnar 6rlitid 4 arinu

en er vel innan marka.




4. Fjarfestingarstefna 2018

Fundarstjéri gefur Pétri Péturssyni sjédsstjéra ordid
og hann fér yfir fjarfestingarstefnu 2018

Fjarfestingarstefnu drsins 2018 ma finna 4 heima-
sidu sjédsins. Hlutfall 60 4ra sjédsfélaga er 60%
rumlega, stért hlutfall parf pvi ad vera { seljanlegum
eignum & dseettanlegu verdi.

Vaegi erlendra hlutabréfa aukid 4 kostnad innlendra,
framtakssjédum somuleidis. Eignasafnid var reifad
og lauslega talad um stefnuna, vikmork og breyt-
ingar 4 eignaflokkum.

bréun markadarins 4 arinu 2016 reifud.

Fundarstjori, sagdi ordid laust ef einhver
fundarmanna vildi gera athugasemd vid fyrstu
fjora lidina a dagskra fundarins.

Spurt var hvort sjédurinn veeri ad verja sig gegn
gengissveiflum vegna aukningu a erlendum eignum
a medan allar utgreidslur séu { innlendum greidsl-
um.

Gisli svaradi og sagdi ad verid veeri ad dreifa dheettu
med pvi ad fara i erlendar eignir og par veeri betri

avoxtun en ekki veeri verid ad verja sjédinn sérstak-
lega gegn gengissveiflum.

Fram kom ad avoxtun er synd { vidkomandi gjald-
eyri { drsreikningi.
Spurt var hvort seljanlegar eignir pyrftu ad vera

80% og hvort ekki veeri meiri avoxtun ef petta hlut-
fall veeri leegra.

Pétur svaradi ad pad veeri ekki endilega neikveett.
Sumar eignir veeru illseljanlegar.

Bjarni tryggingasteerdfraedingur var spurdur hvort
eitthvad veeri heegt ad bregdast vid par sem nyjir
sjédfélagar eru ad greida meira { leid 1 og 2.

Bjarni svaradi ad heegt veeri ad hafa jafnvaegi {
ollum leidum. Eftir pvi sem kvenmonnum fjolgar {
sjédnum verdur pad dyrara fyrir sjédinn. breyta parf
reikniverki og mogulega haekka idgjold { samtrygg-
ingu.

5. Kosning stjérnarmanna

Kjésa parf um tvo adalmenn til priggja 4ra. [ fram-
bodi er Gisli Vilhjdlmsson og Sigurgisli Ingimarsson.
Peir voru kosnir med 6llum greiddum atkvaedum.

6. Tillogur um breytingar a sampykktum sjodsins

Tillogur til sampykktarbreytinga purfa ad berast
stjérn sjédsins med skriflegum heetti fjérum vikum
fyrir drsfund. Engar tillégur barust.




7. Akvérdun um laun stjérnar

Formadur stjérnar fékk ordid og gerdi grein fyrir

tillogu stjérnar um pdéknun til stjérnarmanna. Sam-
kvaemt henni skulu stjérnarlaun haekka { samraeemu
vid launavisit6lu, eda um 7%. Pau verdi 32.000 kr. &

manudi fyrir stjérnarmann og fimmféld si upphaed
eda 160.000 kr. 4 manudi fyrir stjérnarformann.

Fundarstjori bar tillégu undir fundarmenn og var
han sampykkt med 6llum atkvaedum.

8. Kjor endurskodanda

Tillaga stjérnar ad endurskodenda sjédsins arid
2018 er: Ryni endurskodun, Sudurlandsbraut 18.
Fundarstjéri bad fundarmenn ad gefa merki um af-

stodu peirra til tillogunnar. Enginn var 4 méti og var
tillagan sampykkt med 6llum greiddum atkvaedum
med fyrirvara um poknun. Var pad sampykkt.

9. Onnur mal léglega borin fram

Formadur stjérnar bad um ordid og raeddi um aukin
storf sem varamadur stjérnar hefur. Hann sagdist
meta storf hans mikils og lagdi til ad varamadur
fengi tvofold laun stjérnarmanns eda 64.000 kr.

Fundarstjori lagdi erindi undir fundarmenn og var
pbad sampykkt med 6llum atkveedum.

Fundi slitid k1. 17:12

Sjédfélagar & fundi voru 11 og vaegi atkvaeda 7,6%
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