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FUNDARGERD

Gogn sem lagu fyrir fundinum og hofou jafnframt verid kynnt & heimasidu sjodsins:

Arsreikningur arsins 2011
Tillogur stjornar um breytingar & sampykktum sjédsins

Sigurgisli Ingimarsson, formadur stjornar sjodsins setti fundinn og baud fundarmenn
velkomna. Hann tilnefndi Bérk Thoroddsen, tannlaekni, i starf fundarstjora, ekki voru gerdar
athugasemdir vid pessa tilnefningu og var hin sampykkt med l6fataki.

Borkur Thoroddsen tdk til mals og pakkadi fundarménnum traustid og tilnefndi og Valgeir
Geirsson starfsmann Landsbankans, i starf fundarritara.

Dagskra fundarins:

Skyrsla stjérnar — Sigurgisli Ingimarsson, stjornarformadur
Arsreikningur 2011 — Gunnar S. borvardarson, endursk. PwC
Fjarfestingastefna 2012 — Halldor Kristinsson, framkvaemdastjori
Tryggingafreedileg Uttekt 2011 — Bjarni Gudmundsson, tryggingasteerofr.
Kosning stjérnarmanna

Tillogur um breytingar & sampykktum sjodsins

Akvordun um laun stjornar

Kjor endurskodanda

Onnur mal

© oo N A~ LDNRE

A fundinn voru mattir 24 sjodfélagar sem attu samtals 14,7% af atkveedarétti.

1. Skyrsla stjornar

Formadur skyrdi fra pvi ad sidastlidid ar hafi verd arangurs og vidburdarikt. Vel gekk ad
avaxta sjodinn en hrein raundvoxtun séreignardeildar var 5,92 % midad vid visitdlu
neysluverds & medan sameignardeildin var med 2,24 % raundvoxtun midad vid visitolu
neysluverds. En samanburdur & pessum deildum gefur ekki ad fullu rétta mynd par sem
raunstada sameignardeildar er mun betri par sem skuldabréf deildarinnar eru gerd upp a
kaupkrofu en ekki markadskrofu. Ef svo veeri ekki hefdi avoxtun deildanna verid améta.
Formadur sagdi ad eignasdfn beggja deilda sjodsins veeru traust og allar kennitdlur ar
rekstrinum afar jakvaedar.



Formadur reddi um ytri adstedur i pjodfélaginu og lét i 1jos ahyggjur af takmdérkudum
avoxtunarmoguleikum sjodsins vegna gjaldeyrishafta, litils hlutabréfamarkadar innanlands og
hettu & ofmati & peim fau félogum sem eru i bodi. petta takmarkar ennfremur mdguleika
lifeyrissjoda til ad dreifa dhaettu.

Formadur sagdi fra fullnadarsigri i malaferlum sjodsins gegn protabli gamla
Landsbankans(GLI) er vardadi endurheimtur eigna Gr Landsbankinn Mezzanine Fund og
greiddust pvi til LTFi helmingur peirra eigna sem sjodurinn &tti i pessum

hlutdeildarskirteinum og var pad fé notad til endurfjarfestingar erlendis. Sa hluti pessara
eigna sem eftir standa munu sidan greidast til sjodsins & komandi arum allt til arsins 2016.
Stjornin mun afram vera med varadarnidurfaerslu vegna pess sem sjodurinn & eftir ad fa greitt.

Formadur fjalladi um tryggingafreedilega stéou sjodsins en hun er mjog gbéd og minnti
formadurinn fundarfesti 4 ad LTFI hefur aldrei fra efnahagshruninu 2008 purft ad skerda
réttindi sjodféelaga enda er sjodurinn einn sarafarra lifeyrissjoda landsins med jakveaeda
tryggingafraedilega stoou.

Formadur fjalladi um tilgang og storf endurskodunarnefndar.

Sagt var fra itarlegri Gttekt & starfssemi lifeyrissjédanna i addraganda bankahrunsins 2008 af
nefnd sem skipud var af rikissattasemjara. Formadur aréttadi ad LTFI hafi verid langt fra pvi
ad koma verst Ut ur pessu hruni, p6 svo ad margir hafi haldid fram hinu gagnsteeda. Formadur
hvatti félagsmenn til ad kynna sér efni skyrslunnar.

Fram kom i mali formanns ad vegna sérstéou sjodsins hvad séreignarstefnu og erfanleika
eigna vardar, hefur stjorn LTFI algerlega lagt til hlidar allar vangaveltur um samruna eda
sameiningu vid adra lifeyrissjodi. Obreytt fyrirkomulag muni pvi verda & rekstri sjodsins um
sinn og hann pvi afram i rekstri hja Landsbankanum p6 svo ad stjorn LTFI leiti avallt leida til
ad finna rekstri sj6dsins sem allra hagsteedastan farveg, pannig ad avoxtun eigna sjéofélaga
verdi med sem allra besta mati.

Formadur fjalladi um kynningarstarf & sjéonum, sem skilad hefur pvi ad na er sjéofélogum
tekid ad fjolga i sjodnum.

Formadur lysti yfir &hyggjum af auknum aldogum & lifeyrissjodina en & arinu 2011 voru lagdir
rumlega 1,6 milljardar a lifeyrissjodina vegna fyrirframgreidsiu timabundins eignaskatts,
eftirlitsgjalds til Fjarmalaeftirlitsins og gjalds sem sjédunum ber ad greida til Umbodsmanns
skuldara.  bessar alogur aukast svo enn med greidsluskyldu til  VIRK
starfsendurhafingarsjéds. Formadur minntist & ad um leid og rekstrarkostnadur
Fjarmalaeftirlitsins hefur aukist um 70% hefur umfang fjarmalastofnana & Islandi minnkad um
80%, en hvergi medal nagrannarikja landsins er pessi rekstrarkostnadur jafnhar.

Formadur sagoi fra &formum stjérnvalda um skatt; sem hann telur éldglegan, a lifeyrissjoédina
og tilbodi peirra um ad falla fra honum gegn s6lu lifeyrissjodanna a erlendum eignum sem
LTFI afpakkadi med 6llu. Ennfremur lysti formadur yfir ahyggjum af ymsum hugmyndum
um umbyltingu lifeyrissjédakerfisins.



Sagt var fra pvi ad um mitt sidasta ar akvad sérstakur saksoknari ad hatta rannsokn a peim
malum er snerta LTFI en Fjarmalaeftirlitid seetti sig ekki vid pessa nidurstodu og keerdi hana
til rikissaksoknara sem visadi malinu aftur til sérstaks saksoknara.

A0 lokum pakkadi formadur 6drum stjérnarmdénnum og rekstraradila sjodsins fyrir gott
samstarf & arinu og nefndi sérstaklega Halldér Kristinsson, framkvaemdastjora sjodsins.

2. Arsreikningur 2011

Fundarstjori gaf pvi naest ordid, Gunnari S. porvardarsyni, 16ggiltum endurskodanda, og gerdi
hann grein fyrir arsreikningi sjodsins fyrir arid 2011. Arsreikningurinn er i tvennu lagi, en
fjallad er baedi um sameignar- og séreignardeild sjédsins i reikningnum. Gerdi Gunnar fyrst
grein fyrir skyrslu stjornar og framkvemdastjora og sagdi hann &ritun endurskodanda &
arsreikninginn vera an fyrirvara. Pvi nast vék Gunnar ad lykiltélum i &rsreikningnum, for yfir
rekstrareikning og efnahagsreikning deilda sjodsins. Gunnar kvad hreina avoxtun & eignum
séreignardeildarinnar hafa verid 5,92% midad vid visitolu neysluverds. 5 ara avoxtun -2,39%.
Skyra ma allan mun & A&voxtun séreigna og sameignardeildar med mismunandi
uppgjorsadferoum.

Jafnframt kom fram i mali Gunnars ad rekstrarkostnadur sjédsins hefdi leekkad a lidnu ari um
riflega 2,2 mkr. Spurt var um sérstakan skatt a lifeyrissjodi, en hann var um 430 p. kr. fyrir
2011 vegna sameignardeildar.

Fram kom ad breyting vard & uppgjorsadferd par sem nu er datlad fyrir 6greiddum idgjoéldum
hja sameignardeild sem ekki var adur.

Ef skuldabréf sameignardeildar veeru metin a markadsvirdi eins og hja séreignardeild, pa
myndi hrein eign sameignardeildar haeekka um 45,8 mkr. eda 8,7%.

3. Fjéarfestingastefna 2012

Fundarstjori gaf nastum ordid, Halldori Kristinssyni, framkvemdastjora sjodsins. Halldor
gerdi almennt grein fyrir eignasamsetningu og avoxtun sjédsins fyrir &rid 2011. Fram kom i
mali hans ad fjarfestingarstefna sjodsins hefdi verid sampykkt & stjérnarfundi pann 17.
névember 2011 og gerdi hann jafnframt grein fyrir peim grundvallaratrioum sem liggja ad
baki henni. Markmid stefnunnar til lengri tima veeri 4-5% raunavoxtun med litilli aheettu.
Jafnframt kom fram i mali Halldors ad fjarfestingarumhverfi sjodsins hefdi litid breyst a lionu
ari og ad enn um sinn veeru steerstu eignaflokkarnir innlan og rikisskuldabréf. Stefnan fyrir
2012 er Obreytt a fyrra ari. Gerdi Halldor pvi naest grein fyrir peim mun sem veri a
fjarfestingastefnum a seéreignar- og sameignardeilda sjodsins, en eini munurinn & deildunum
veeri i raun sjodsfélagalan.

For Halldor svo yfir peer atgreidsluleidir sem eru i bodid hja sjodinum. Leid 4 par sem taka
lifeyris hefst vid 85 &ra aldur er fjdlmennust en nylidun er mest i leid 1 par sem taka lifeyris
hefst vid 70 ara aldur. Halldor for yfir aldursdreifingu sjodsfélaga en medalaldur sjodsfélaga
er nokkud har. 85% af eignum sjodsins eru i séreignadeild.



Halldér gerdi jafnframt grein fyrir arinu 2011 i hnotskurn. Fram kom i mali hans ad vextir
hefdu n&d lagmarki & é&rinu og Sedlabankinn hafid heaekkunarferli vegna vaxandi
verdbdlguvaentinga og aukinna umsvifa i pjodfélaginu. Halldor sagdi fra helstu fjarfestingum
sjodsins sem hafa verid i innlendum skuldabréfum en einnig hefur sjodurinn fjarfest i
hlutabréfum og pé adallega i hlutabréfum Icelandair hf.

Halldér vék einnig ad erlendum hlutabréfamérkudum en alpjodleg hlutabréf laekkudu nokkud
i heimamynt & arinu en veiking krénunnar vard til pess ad eignaflokkurinn lekkadi adeins
litils hattar, meelt i krénum. Halld6r bar pvi naest saman avoxtun sjédsins sidustu prja ar
saman vid adra lifeyrissjodi en sjodurinn kemur ageetlega at ar peim samanburdi.

Ad endingu gerdi Halldér grein fyrir avoxtun lidins ars og sagdi hann arid 2012 hafa farid
mjog vel af stad, sem rekja ma til haekkunar & hlutabréfum og skuldabréfum.

4. Tryggingafraedileg uttekt 2011

Fundarstjéri gaf Bjarna Gudmundssyni, tryggingasterdfraedingi, nastum ordid og gerdi
Bjarni lauslega grein fyrir tryggingafraedilegri Uttekt sjodsins & arinu 2011. Gat Bjarni pess ad
uttektin veeri adgengileg i arsreikningi & heimasidu sjodsins og fundarmenn geetu gldggvad sig
betur & henni par. Bjarni gerdi einnig grein fyrir reikniforsendum uttektarinnar og adferoum.
Kom jafnframt fram i mali Bjarna ad Gttektin sneri eingdngu ad sameignardeild sjodsins.
Bjarni gerdi pvi nast grein fyrir heildareignum og skuldbindingum sjodsins. Fram kom i mali
Bjarna ad eignir sjodsins veeru samtals 1.086,4 milljonir krona og nemu skuldbindingar hans
1.057,6 milljonum krona. Afallin stada sj6dsins hefdi batnad téluvert milli ara, eda i 2,8% ur
0,7% og heildarstada skuldbindinga hans veeri nu 2,7% en hefdi verid 2,4% & sama tima i

fyrra.

Bjarni vék pvi nast ad avoxtunarforsendum sjodsins, og veentanlegum atgjéldum sjodsins i
framtidinni og aldri sjodsfelaga i pvi sambandi. Ad sdgn Bjarna eru horfur sjodsins godar,
neegir peningar til fyrir atgjoldum framtidarinnar. Sjodurinn veeri medal farra sjods, par sem
horfur veeru almennt godar og hefdi rekstur hans gengid vel & lidnu &ri. Bjarni vék pvi nast ad
avoxtunarforsendu sjédsins, sem er 3,5%. Sagdi hann ad pessi tala veeri bara viomio i
rekstrinum & hverjum tima, setti hana i samraemi vid viomid annarra sjoda. Pad veeri i raun og
veru ekki forsendan sem skipti mali, heldur hvernig gengi hja forsvarsménnum sjédsins ad
avaxta pad sem i honum veeri.

Fundarstjori, sagdi ordid laust ef einhver fundarmanna vildi gera athugasemd vid fyrstu fjora
lidina & dagskra fundarins.

Hannes spurdi um frekari gjold sem 16gd veeru & sjodinn og pa sérstaklega gjald til
starfsendurhaefingarsjéds, svaradi Halldor Kristinsson pvi til ad sjodurinn myndi byrja greida
i VIRK endurhafingarsjdd i byrjun juli.



5. Kosning stjérnarmanna

Kjosa purfti um tvo stjornarmenn til tveggja ara. Frafarandi stjérnarmenn; Sigurgisli
Ingimarsson og Gisli Vilhjalmsson gafu badir kost & sér til &framhaldandi stjornarsetu og
kusu fundarmenn pa einrébma med I6fataki.

Stjorn sjodsins skipa pvi Sigurgisli Ingimarsson, Gisli Vilhjalmsson, Hallur Halldorsson,
Semundur Palsson og Heiddis Halldorsdottir

6. Tillogur um breytingar & sampykktum sjodsins
Framkvemdastjori for yfir tillogurnar sem dreift hafdi verid med fundargégnum.

I meginatridum fjolludu sampykktarbreytingarnar um moguleikan 4 ad senda sjodfélogum
rafreen yfirlit, auknar krofur & 6rorkulifeyrispegar ad Utvega sjodinum upplysingar um tekjur
sinar og breytingu a tilhégun lifeyrisgreidsina, par opnad var & heimildir til sjodsins ad greida
at réttindi i eingreidslu ef pau eru undir &kvednum maérkum.

Auk pess kom fram tillaga fra tryggingafraedingi sjodsins, med visan i grein 8.7. sampykkta
sjodsins, um breytingar a réttindartoflum.

Fundarstjori kalladi eftir umraeedum en enginn dskadi eftir ad f& ad raeda tillégurnar.
Sampykktabreytingarnar voru bornar upp og sampykktar med 6llum greiddum atkveedum.
7. Akvordun um laun stjornar

Formadur stjornar gerdi grein fyrir tillogu stjornar um pdoknun til stjornarmanna. Samkvaemt
henni skulu stjérnarlaun haekka um 15%. bau yréu ad lokinni hakkun 20.873kr. & manudi
fyrir stjérnarmann og fimmfold st upphaed eda 104.362 kr. @ manudi fyrir stjérnarformann.
Fram kom i mali stjornarformanns, ad petta veeri sanngjorn tillaga ad hans mati, vinnan veeri
&rin. Stjérnarmenn hefdu jafnvel purft ad forna stofutima sinum til ad sinna pessum storfum.
péknunin veeri jafnframt mjog sanngjorn midad vid adra sjodi.

Fundarstjéri innti fundarmenn eftir pvi hvort einhver veeri & moti pessari tillégu. Svo reyndist
ekki vera og var hun pvi sampykkt med afgerandi meirihluta (12-2).

7. Kjor endurskodanda

Fundarstjori kynnti tillogu stjornar um kjor endurskodanda sjodsins arid 2012. En stjérnin
gerir pad ad tillégu sinni ad endurskodandi sjodsins fyrir arid 2012 verdi PwC, ad pvi
tilskyldu ad samningur naist milli stjornar og PwC. Fundarstjéri bad fundarmenn ad gefa
merki um afstodu peirra til tillégunnar.

A0 pvi loknu gafu fundarmenn merki, enginn var & moti og var tillagan sampykkt med 6llum
greiddum atkveedum.



8. Onnur mal

Sigurgisli tok til mals og reeddi um ad FME fari nu fram a ad stjornarmenn taki prof, téluvert
prof sem fylgi mikil vinna. Bodid er upp & namskeid til undirbinings en pad hentar
tannleeknum illa og er kostnadarsamt. Sigurgisli for fram & ad ef stjornarmenn verdi kalladir
til sliks profs verdi undirbuningur a friddbgum og kostnadur greiddur af sjodnum. Ef petta
verdi ekki sampykkt purfi sjodurinn ad rdda utanadkomandi sérfreedinga til ad sitja i stjérn og
pad yrdi toluvert kostnadarsamara fyrir sjodinn en framangreind tillaga.

Jon Bjorn tok til méls og studdi tilldguna og sagdi hana mjog sanngjarna og sjalfsagda.

Bjorn Ragnarsson kom med athugasemd Ur sal og lysti pvi yfir ad petta veeri mal stjornar en
ekki arsfundar.

Eftirfarandi tillaga var 16gd fyrir fundinn: Arsfundur Lifeyrissjods Tannleekna 2012 leggur til
lifeyrissjédurinn standi straum af kostnadi vid namskeid til undirbinings profs hja FME.

Tillagan var sampykkt med einu motatkveaedi (Birgir Johannsson).

Magnus Kristinsson spurdi um upplysingagjof til maka og adra adstandendur vid frafall
sjoosfélaga. Halldor svaradi med pvi ad Landsbankinn léti adstandendur vita um réttindi
sjoosfélaga vido andlat og benti ennfremur sjédsfelogum a ad leita til lifeyrisradgjafar
Landsbankans vegna upplysinga um réttindi og lifeyrismal almennt.

Birgir J6hannsson spurdi Ur sal hvort nokkur moguleiki veeri a ad tap 2008 komi til baka til
tannlekna. Halldor Kristinsson svaradi pvi til ad pad veeri pegar ad hluta komid til baka en
mesta tapid var vegna hlutabréfa og krafna & banka sem koma aldrei til med ad endurheimtast.

Gisli Vilhjalmsson tok til mals og benti ménnum & ad kynna sér skattalegt hagraedi ad pvi ad
taka séreign ekki Ut fyrr en peir veeru heettir ad vinna og geetu pa nytt skattkortio sitt.

Sigurgisli Ingimarsson benti fundarménnum a ad islenskir lifeyrissjodir tépudu alika mikid og
lifeyrissj6oir annars stadar i heiminum. Ennfremur lagdi hann aherslu & ad menn taekju ekki
at frjalsa séreign fyrr en peir heettu ad vinna. Sigurgisli lysti yfir dhyggjum af aselni
stjornmalamanna i lifeyrissparnad.

pannig farid fram og fundi slitid kl. 17:36



