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Gogn sem lagu fyrir 4 fundinum og hofdu jafnframt
verid kynnt 4 heimasidu sjédsins:

o Arsreikningur arsins 2022

Sigurgisli Ingimarsson, formadur stjérnar sjédsins
setti fundinn og baud fundarmenn velkomna.
Hann tilnefndi Bork Thoroddsen, tannlaekni, { starf
fundarstjéra. Ekki voru gerdar athugasemdir vid

pessa tilnefningu og var hiin sampykkt med léfataki.

Borkur Thoroddsen ték til mals og bakkadi fundar-
monnum traustid og tilnefndi Gustav Gustavsson,
starfsmann Landsbankans, i starf fundarritara.
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1. Skyrsla stjornar

Sigurgisli Ingimarsson flutti skyrslu stjérnar:
JFundarstjori, sj¢ofélagar og adrir fundargestir.

Rekstrarar Lifeyrissjéds tannlaekna arid 2022
reyndist sj¢dnum afar erfitt likt og hja 6llum 6drum
lifeyrissjodum. Raundvoxtun beggja deilda sjédsins
b.e. séreigna- og sameignadeildar var neikvaed um
16% midad vid visitélu neysluverds sem er lakasta
avoxtun sjédsins frd efnahagshruninu. betta hefur
veruleg ahrif 4 langtima raundvoxtun sjédsins pann-
ig er medaltal hreinnar raundvéxtunar sidustu 10
ara um 3,5%

Arid einkenndist af miklum éréleika & alpjédlegum
morkudum og aukinni verdbélgu innanlands sem
og erlendis. bannig urdu miklar sviptingar 4 eigna-
morkudum, medal annars vegna aframhaldandi
stridsataka { Ukrainu og orkumala i Evrépu.

Innlend verdbédlga hélt afram ad aukast 4 arinu var
{ haestu haedum og reyndist arsverdbdlgan 9,6%

og gafu baedi hlutabréfa- og skuldabréfamarkadir
verulega eftir & drinu. bad er afar sérstakt ad badir
pessir markadir laekki og hefur slikt vart att sér
stad adur. Lifeyrissjédir eru hins vegar langtima-
fjarfestar og horfa til langtimadvoxtunar. Vextir
héldu afram ad haekka, sem leid Sedlabankans til

ad nd bondum & verdbdlgunni og standa nu 1 8,75%.
A sama tima hafa skuldir hins opinbera og haldid
afram ad haekka sem dregur enn frekar ur hagvexti.
Skuldir heimilinna hafa einnig aukist verulega sem
dregur verulega ur innlendri neyslu og enn frekar ur
aukningu hagvaxtar.

Spdr Hagstofunnar og ymissa greiningaradila eru
ad hagvoxtur bessa ars verdi um 5% og er rokstudd
m.a. med mikilli aukningu erlendra ferdamanna,
metnadarfullum dformum { fiskeldi, orkuskiptum,
lyfjaidnadi, taeknigreinum og fleiri atvinnugreinum.
Ymsir 6fyrirsédir atburdir geta pé haft neikvaed
ahrif innlendan hagvoxt eins og haega gangur og
jafnvel nidursveifla { okkar vidskiptaléondum, vaxta-
haekkanir um allan heim og svo aframhaldandi
stridsatok { Ukrainu. Einnig geta éraunhaefir kjara-
samningar { byrjun naesta ars haft hér verulega
neikvaed dhrif.

Heaekkandi vaxtastig og verdbdlga hafa veruleg dhrif
a eignasofn lifeyrissjédanna. Pannig eru skuld-
bindingar lifeyrissjédanna ad fullu verdtryggdar

en eignasafnid sem stendur undir peim er pad ad
jafnadi ekki sem er blandad safn skuldabréfa og
hlutabréfa. Ahrif verdbélgu og haekkandi vaxta

koma pvi baedi fram 4 eigna og skuldbindingahlid
lifeyrissjédanna. bannig eykst skuldbinding { verd-
bélgu en & sama tima ryrnar eignasafnid vegna
haekkandi vaxta. [ sliku arferdi er vaegi blandads
eignasafns afar mikilvaegt. bvi er afar mikilvaegt ad
erlend verdbréf sé verulegur hluti af eignasafni lif-
eyrissjéda til ad vinna gegn pessum ahrifum haekk-
andi vaxta og verdbélgu. { bessu sambandi er vert ad
nefna ad erlendar eignir LTF{ hafa haekkad jafnt og
pétt & undanférnum drum og eru peer ni um 42% af
eignasafninu.

Eins og 4dur sagdi pa er stada pjédarbusins erfid

og var verulegur halli 4 vidskiptajofnudi vid utlond

i lok 4rs. Hins vegar var hrein stada pjédarbisins

vid utlond { lok arsins jakveed sem nemur um 25%
af vergri landsframleidslu sem verdur ad teljast ja-
kvaett og er [sland par i flokki afar farra landa innan
OECD.

Hagvoxtur arsins reyndist bvert 4 spar jakvaedur

og meeldist ram 6%. Atvinnuleysi minnkadi jafnt

og bétt og er 6dum ad nalgast fyrri mork. Launa-
préoun var upp a vid allt arid sem skiladi sér aukinni
einkaneyslu sem skyrir ad nokkru leiti hinn jdkvaeda
hagvoxt arsins. Nuverandi kjarasamningar runnu
sitt skeid 4 enda { lok d4rsins og var samid um hof-
legar kauphaekkanir en pvi midur til afar stutts tima
og var undirskriftarblekid & samningunum varla
bornad pegar farid var raeda um nyjar kroéfur laun-
pega.

Lifeyrispegum fjolgar nu afar hratt, og mun peim
fjolga verulega & naestu drum. beir voru taeplega
35000 &rid 2010 en 53100 { byrjun ars 2021 og

er bad teeplega 50% fjolgun og ef spar ganga eftir
verda peir 63100 arid 2030. Ofugt vid flest énnur
lond Evrépu mun petta ekki hafa neikvaed ahrif &
hagkerfid heldur trulega jakveed par ed islenzka
lifeyriskerfid byggir & pvi ad hver og ein kynsléd
safnar { eigin sjéd en ekki gegnumstreymiskerfi, likt
og i flestum Evrépulondum, par sem yngri kynslédir
og skattgreidendur bera kerfin uppi. Nt og & naestu
arum hefja stérir hépar toku lifeyris ir almenna
lifeyriskerfinu sem munu njéta riflegs lifeyris. Petta
mun hafa margvisleg jakvaed efnahagsleg ahrif eins
og aukna eftirspurn eftir ibudum og ymiss konar
pjonustu sem hentar pessum aldurshépi. Par ma t.d.
nefna menningu, bjénustu veitinga- og gististada,
ferdapjonustu o.s.frv. enda hefur pessi hépur mun
rymri fjarrdd en peir sem yngri eru.




bad er pvi afar brynt ad islenzka efnahagskerfid

risi sem fyrst upp ur peim éldudal sem pad er nu

i. Stoér pattur { ad svo megi verda er ad erlend patt-
taka 4 innlendum verdbréfamarkadi aukist hrodum
skrefum. Afar jakveett skref { ba att var ad islenzkur
hlutabréfamarkadur vard a pessu ari fullgildur { hépi
nymarkadsrikja hjd visitélufyrirtaekinu FTSE Russel.
Naestu skref { pess att er svo uppfeersla fra vistolu-
fyrirtaekinu MSCI en umtalsvert fleiri og steerri fjar-
festingarsjodir fylgja visitélum MSCI en FTSE.

Samkvaemt Lanamdlum rikisins eiga erlendir adilar
adeins um 5% markadsvirdi innlendra rikisskulda-
bréfa. { alpjédlegum samanburdi er petta afar lagt
hlutfall. Samkvaemt nyjustu gognum Alpjéda gjald-
eyrissjédsins er hlutfall petta um 35% ad medaltali
hja préoudum rikjum og 32% hja nymarkadsrikjum.
Hér pvi afar mikilvaegt fyrir islenzkan efnahag

ad petta hlutfall aukist til muna. Til ad svo verdi,
parf ad gera allt til ad styrkja markadinn til ad lada
erlenda fjarfesta ad honum. {slenzki verdbréfamark-
adurinn hefur talsverda moguleika til adgreiningar
frd 66rum morkudum. Hér eru fyrirteeki sem byggja
starfsemi sina a sjalfbeerri orku-og audlindanytingu.
Hugverkaidnadurinn er { mikilli sékn og hefur al-
bjédlega vaxtarmoguleika. Sidast en ekki sizt pa er
ferdapjonusta hér { mikilli sékn med adgengi ad ein-
stakri natturu og vidernum sem eru ad verda afar
fageet { heiminum { dag.

bad er pvi afar mikilvaegt ad islenzk stjérnvéld haldi
hér vel & spodum. Nyjasta utspil fjarmalaradherra {
malefnum fbudarlanasjéds gaetu { pessu sambandi
reynst afar dyrkeypt og haft éfyrirsjdanlegar af-
leidingar hvad truverdugleika og traust vardar, nai
pau fram ad ganga.

bad er { pessu sambandi vert ad vekja athygli & pvi
ad 4 Islandi er eitt 6flugasta sofnunarkerfi félags-
legra lifeyrisréttinda { heimi. En vid erum pé pannig
frabrugdin peim fau pjédum er stata af alika 6flugu
lifeyriskerfi ad pvi leiti ad paer pjédir geeta pess ad
avaxta steerstan hluta sparnadarins utan eigin hag-
kerfis. betta er gert til ad draga ur heettu a bdlu-
myndun og annarri roskun & heimamarkadi og verja
pannig hag lifeyrisbeganna.

bvi er gjarnan haldid fram ad islenska lifeyriskerfid
sé illa rekid og rekstrarkostnadur pess sé éedlilega
har. bvert & méti er betta kerfi afar vel rekid og er
arlegur rekstrarkostnadur pess um 0.17% af heildar-
eignum fjarfestingargjold nema um 0.06% bpannig

er samanlagdur rekstrarkostnadur pess um 0.23

af heildareignum sem er med pvi al laegsta medal
bjéda innan OECD. bannig zettu beir sem haest

lata { pessum efnum fremur ad pakka stjérnum og
stjérnendum sjédanna fyrir vel unnin storf og haetta
ad hafa dhyggjur af kostnadi sem { 6llum saman-
burdi stenst pad sem best gerist baedi hérlendis og
erlendis.

Rekstri sjédsins er sem fyrr it vistad til Lands-
bankans og stjérn sjédsins fundadi reglulega arinu
samkvaemt fundardeetlun med framkvaemdastjéra,
fjarfestingastjora og dheettustjéra sjédsins.

A milli reglubundinna funda, atti formadur stjérnar
fundi med framkvaemadastjéra sjédsins um mal sem
upp komu milli reglubundinna funda stjérnar LTFI.

Eins og undangengin ar starfadi stjérn LTFI sam-
kvaemt varfaerinni stefnu { fjarfestingum okkur
as.l. ari. [ 1ok arsins lagdi stjorn og rekstraradili
Lifeyrissj6ds Tannlaekna itarlega vinnu { métun
fjarfestingarstefnu sjédsins fyrir arid 2023. Par var
eins og adur sagdi 16gd dhersla 4 ad auka veru-

lega vaegi erlendra fjarfestinga. Dregid var ur vaegi
innlendra hlutabréfa 4 sama tima. Vidhaldid verdur
sem fyrr vaegi rikisskuldabréfa og skuldabréfa
traustra fyrirtaekja. Afram verdur bodid upp & lan til
sj6dfélaga. Afram er 16gd ahersla & seljanleika eigna
sjédsins 4 asaettanlegu verd bili. Pannig voru um um
86% eigna séreignadeildar seljanlegar innan viku

4 dsaettanlegu verdbili { lok ars 2022. Med bessu er
sjédurinn a hverjum tima vel { stakk buinn til ad
meeta skyndilegu tutstreymi ur séreignadeild hans.

Lifeyrissjédur Tannlaekna er ad steerstum hluta sér-
eignasjédur og geta sjédfélagar valid fjérar leidir vid
oflun lifeyrisréttinda og lagmarkstryggingaverndar.

Stjérn sjédsins hélt & drinu kynningu a sjédnum
fyrir tannleeknanema { hisakynnum Landsbankans.
betta er lidur { pvi ad auka nygengi inn { sjédinn.
bessi kynning tékst afar vel og ahugi unga félksins
a lifeyrismdlum var mikill og skopudust liflegar
umraedur. Maeting a pessa kynningu var afar géd og
6skudu bau oll eftir ad fa4 ad ganga { sjédinn.

A &rinu, likt og hja 6drum lifeyrissjédum, voru ad
skipan fjarmala-og efnahagsraduneytisins réttinda-
toflur Lifeyrissjéds Tannlaekna teknar til endur-
skodunar. Petta var gert 1 ljési pess ad lifslikur
pjédarinnar eru stédugt ad aukast sem skekkir
tryggingafraedilega stodu sjédsins. Vid pessu vard ad
bregdast og var pvi samtryggingaridgjald haekkad {
ollum fjérum ttgreidsluleidum sjédsins.




Lifeyrissjédur Tannlaekna stendur vel undir fram-
tidarskuldbindingum sinum og er tryggingafraedileg
stada hans géd pé hun hafi adeins versnad milli

ara vegna neikvaedrar dvoxtunar en Bjarni Gud-
mundsson tryggingastaerdfraedingur sjédsins mun
fara ndnar yfir pau mal og a ordnar breytingar hér
a eftir.

Vid skulum hafa pad hugfast pegar reett er um
tryggingafreedilega stodu lifeyrissj6da ad pa er verid
ad raeda um skuldbindingar er lata ad samtrygg-
ingadeildum lifeyrissj6da. Lifeyrissjédur Tannlekna
er ju ad langstaerstum hluta séreignasjédur par sem
inneign sjéofélagans er ad fullu erfanleg. bannig
snertir tryggingafraedilega stadan sjédfélaga i LTF{
frekar litid. Pad er engu ad sidur mikilveegt ad hun
sé { jafnvaegi.

Um mitt ar voru gerdar breytingar 4 16gum um
lifeyrissjédi. bannig var lagmarksidgjald haekkad

ar 129% { 15,5% og er sjédfélaga heimilt ad rdd-
stafa pessari idgjaldahaekkun ad staerstum hluta til
tilgreindrar séreignar en pvi adeins ad svo sé um
kvedid i sampykktum vidkomandi lifeyrissjéds. Slikt
akvaedi liggur fyrir { sampykktum Lifeyrissjéds.
Annars mun Olafur Pall Framkvaemdastjéri vera til
svara um adrar breytingar a logum um lifeyrissjédi
hér 4 eftir.

Eins og adur sagdi pa er rekstri LTFI 1t vistad til
Landsbanka fslands og hefur pad samstarf gengid
hnokralaust og { raun afar vel. Endurskodunarnefnd
LTFI starfadi 4 sidasta ari samkvaemt skipunarbréfi.
Nefndarmenn hennar, skipadir af stjérn LTFf voru
Gisli Vilhjalmsson og bérélfur Olafsson tannlaeknar
og Jéni Gunnsteinn Hjdlmarsson loggiltur endur-
skodandi.

Hlutverk nefndarinnar er sem fyrr ad hafa eftirlit
med vinnuferli vid gerd reikningsskila svo og virkni
innra eftirlits og dhaettustyringu. Enn fremur eftirlit
med endurskodun arsreiknings, mat a 6haedi endur-
skodanda svo og ad koma med tillogu til stjérnar
um val 4 endurskodanda til naesta ars. Eg vil pakka
peim fyrir g6d og vel unnin storf.

Pad bar til tidinda & arinu ad stjérn LTFI d4kvad ad
segja sj6dinn ur Landssamtékum Lifeyrissjéda(LL).

Astaedur pessa voru peer helstar ad vid { stjérn LTF{
hofum lengi verid beirrar skodunar ad LL dragi fyrst
og fremst taum stéru lifeyrissjédanna a kostnad
peirra minni. betta kom gloggt i 1jés pegar eftirlits-
gjald & lifeyrissjédi var haekkad. bannig er gjaldid
t.d. tifalt haerra & hvern sjédfélaga LTFI { saman-
burdi vid LSR.

Einnig hefur 4drgjald LL haekkad verulega og var svo
komid ad veeri pad reiknad ut sem hlutfall af hreinni
eign eda idgjoldum var pad helmingi haerra hja LTF{
en hja 66rum sjédum innan LL. Vid téldum pvi ad
vid svo meetti ekki lengur btia og ad pessum fjar-
munum vaeri pv{ betur varid hja sjédfélogum LTF{
og kvoddum pvi pessi samtok fyrir fullt og fast.

islenzka lifeyriskerfid er { stodugri métun og oftast
er bad svo ad vid fulltrdar hinna minni lifeyrissjéda
erum sjaldan eda aldrei kalladir til slikrar vinnu.
bad er hins vegar afar dnaegjulegt ad geta bess ad nu
begar hefur verid skipadur starfshépur um gerd svo-
kalladrar Greenbdkar um lifeyriskerfid, ad { pessum
hépi er okkar ageeti framkvaemdastjéri Olafur Pall
Gunnarsson. bannig getum vid { stjérn LTFI ébeint
komid ad okkar sjénarmidum { gerd peirrar békar.

islenzka lifeyriskerfid hefur vaxid mikid 4 undan-
fornum drum og verdur ad teljast ein af mikil-
vaegustu audlindum [slands. Heildareignir lifeyris-
kerfisins nema um 200% af vergri landsframleidslu
sem er framurskarandi drangur { samanburdi vid
adrar pjédir. Vid stondum pvi mikilli pakkarskuld
fyrir framsyni peirra sem komu bessu géda kerfi &
fot fyrir ramri halfri 6ld.

Ad pessu sogdu vil ég bakka 6llum félogum minum i
stjérn fyrir afar anaegjulegt og arangursrikt sam-
starf & sidasta ari svo og ageetu starfsfélki Lands-
bankans og vil ég par sérstaklega nefna Olaf P4l
Gunnarsson framkvaemdastjéra LTFI.

Eg horfi pvi sem fyrr bjortum augum fram 4 veginn
og vona ad naesta rekstrarar verdi LTF{ hagfellt og
bakka ég fyrir mig.

Lifid heil.”




2. Arsreikningur 2022

Fundarstjéri gaf pvi naest Olafi Pali Gunnarssyni
ordid og gerdi hann grein fyrir drsreikningi sj6dsins
fyrir 4rid 2022. Arsreikningur var lagdur fram 4
fundinum. Arsreikningurinn var stadfestur af stjérn
og framkvaemdastjéra og a ritadur af endurskod-
anda sjédsins pann 27.04.2023 Olafur fér yfir lykil-

tolur { drsreikningnum. Arsreikningur Lifeyrissjéds
Tannlaeknafélags Islands er birtur { einu lagi baedi
séreigna og sameignadeild. Arsreikninginn dsamt
skyringum md nalgast & heimasidu sjédsins.

3. Tryggingafraedileg uttekt 2022

Bjarni Gudmundsson fékk neaest ordid og gerdi grein

fyrir tryggingafraedilegri uttekt sjédsins & arinu 2022.

Fram kom ad tuttektin veeri adgengileg { arsreikningi
a heimasidu sjédsins og fundarmenn geetu gloggvad
sig betur & henni par. Bjarni gerdi einnig grein fyrir
reikniforsendum uttektarinnar og adéferdum. Sam-

kvaemt utreikningum Bjarna voru heildareignir sam-
tryggingadeildar 6,2% laegri en heildarskuldbindingar
deildarinnar. Afallin stada var pvi neikvaed um 283,4
m.kr. eda sem nemur -11,9% af afallinni skuldbind-
ingu. Framtidarskuldbinding er um 6,3 m.kr. leegri en
eignir eda sem nemur 0,3%.

4. Fjarfestingarstefna 2023

Fundarstjéri gaf Olafi Frimanni Gunnarssyni ordid
og hann fér yfir fjarfestingarstefnu 2023. Fjarfest-
ingarstefnan var sampykkt af stjérn sjédsins pann
23. névember 2022 og md hana finna 4 heimasidu
sjédsins. Hlutfall sjédfélaga sem hafa ndd 60 ara
aldri er 45,3% og parf pvi stért hlutfall af eignum
sjédsins ad vera { eignum sem teljast seljanlegar, b.e.
ad heaegt sé ad selja eignirnar a dseettanlegu verdbili
a tiltélulega skommum tima. Hlutfall seljanlegra
eigna er rumlega 79,3% af eignum sj6dsins. Engar
breytingar voru gerdar a fjarfestingarstefnu sjédsins
a milli ara.

Fundarstjori, sagdi ordid laust ef einhver
fundarmanna vildi gera athugasemd vid fyrstu
fjora lidina a dagskra fundarins.

Fundarstjoéri opnadi fyrir umreedur og fyrirspurnir
vegna dagskrarlida nr. 1 til 4. Engar spurningar voru
bornar upp. Fundarstjéri bar pvi naest drsreikning
arsins 2022 fram til sampykktar og var hann sam-
pykktur samhljéda.




5. Kosning stjérnarmanna

Kjésa purfti einn stjérnarmann til priggja ara og baud Heiddis Halldérsdéttir stjérnarmadur sig fram til
aframhaldandi setu. Engin fleiri frambod barust & fundinum og fékk Heiddis pvi einréma kosningu.

6. Tillogur um breytingar a sampykktum sjédsins

Tillogur til sampykktarbreytinga purfa ad berast stjérn sjédsins med skriflegum heetti fjorum vikum fyrir
arsfund. Engar sampykktabreytingar voru lagdar til ad bessu sinni.

7. Akvérdun um laun stjérnar

Formadur stjérnar fékk ordid og gerdi grein fyrir til-  laun verdi kr. 44.700 & manudi, fimmfalt fyrir

16gu stjérnar um péknun til stjérnarmanna. stjérnarformann eda kr. 223.500 og tvoéfalt fyrir
varaformann eda kr. 89.400. Fundarstjéri bar til-
16gu undir fundarmenn og var hun sampykkt med
ollum atkvaedum.

Samkvaemt henni skyldu stjérnarlaun haekka um
9% sem er { takt vid haekkun launavisit6lu fra april
2022 - april 2023. Stjérn LTFI leggur til ad stjérnar-




8. Kjor endurskodanda

Tillaga stjérnar ad endurskodanda sjédsins arid Fundarstjoéri bad fundarmenn ad gefa merki um af-
2023 var svohljédandi: Baker Tilly endurskodun stodu beirra til tillégunnar. Enginn var & méti og var
(@dur Ryni endurskodun), Sudurlandsbraut 18. tillagan sampykkt med éllum greiddum atkvaedum.

9. Onnur mal léglega borin fram

Magnus vill betri kynningu fyrir sjédfélaga allt Fundi slitid k1. 17:00
vardandi starfslok hvernig skuli standa ad lokum a
greidslum { sjédinn t.d. vegna aldurs og utgreidslum
til sjédfélaga. Sigurgisli stakk upp a pvi ad hafa
kynningu hja félagi tannlaekna og taka med sér
fulltraa lifeyrispjénustu sjédsins. Margrét talar um
betri heimasidu sjédsins samhlida bessu sem er {
vinnslu

A fundinn voru maettir 7 sjédfélagar sem fara sam-
tals med 0,1% af atkvaedarétti.
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