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Landsbankinn – stærsta fjármálafyrirtæki á Íslandi

2

TM

Einstaklingsviðskipti

Fyrirtækjaviðskipti

Eignastýring og miðlun

Fjárstýring og viðskiptavakt

Önnur svið

42,0
ma.kr.

Eiginfjárhlutfall

24,0%

Lánshæfismat S&P Global 

A-/A-2
Stöðugar horfur

Útlán*

29,6%

*Markaðshlutdeild í útlánum lánafyrirtækja

**Markaðshlutdeild í innlánum innlánsstofnana

Heimild: Seðlabankinn, 31. maí 2025 

Innlán**

37,8%

Samtengd þjónusta
Aðgengileg í appi, netbanka og um allt land

Rekstrartekjur
án virðisbreytinga

Heildareignir

2.305
ma.kr.

Áhættumat vegna UFS-þátta

Lág áhætta Framúrskarandi

29%

36%

7%

24%

2% 2%



Samstæðan skilar góðu uppgjöri á fyrri helmingi ársins
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Hreinar þjónustutekjur

+15,4%

Hreinar vaxtatekjur

+11,4%

Heildarútlán Eigið fé

324

Arðsemi eigin fjár

11,5%

Arðsemi eiginfjár á tímabilinu nam 11,5% og vænt arðsemi ársins er á 

bilinu 10-12%. 

Hreinar vaxtatekjur hækka um 3,3 milljarða á milli ára. Vaxtamunur

heimila er áfram 2,1%. Heildarvaxtamunur sem hlutfall af meðalstöðu 

eigna er 2,9% og helst óbreyttur frá sama tímabili í fyrra.

Hreinar þjónustutekjur hækka um 827 milljónir á milli ára. Áhersla

hefur verið á fjölgun viðskiptavina, fjölgun þjónustuþátta og aukna 

skilvirkni.

Kostnaðarhlutfall er áfram undir 40% markmiði. Kostnaður er í 

samræmi við áætlun en hækkar á milli ára í takt við launa- og 

verðlagshækkanir.

Heildarútlán jukust um 20,7 milljarða á tímabilinu. Aukningin er nær öll

hjá fyrirtækjum og er hækkunin þar 33 milljarðar, ef styrking krónu er

meðtalin. Útlán til einstaklinga standa í stað. Virðisbreytingar útlána eru

neikvæðar um 160 milljónir.

Fjölbreytni og hagkvæmni í fjármagnsskipan bankans var aukin á 

fyrri helmingi ársins með útgáfu á AT1 skuldabréfum og víkjandi 

forgangsbréfum ásamt því sem sjötta græna skuldabréfaútgáfa bankans 

var kláruð í júní. Öll útgáfa bankans í evrum er nú í grænum 

skuldabréfum. 

Eiginfjárstaða bankans er sterk og eiginfjárhlutfallið er 24% sem er 360

punktum yfir 20,4% kröfu eftirlitsaðila. 

ma.kr.

Uppgjör 6M 2025

Heildarinnlán

1.828 1.239
ma.kr.ma.kr.

Hagnaður

18,3
ma.kr.

Samsett hlutfall TM*

93,2%

35,8%

Kostnaður sem hlutfall af 

tekjum (K/T hlutfall)

* Fyrri árshelmingur hjá TM



Traustur rekstur á öðrum ársfjórðungi
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Hagnaður

10,4
ma.kr.

Hreinar vaxtatekjur

+20%

Arðsemi eiginfjár

13,0%

Samsett hlutfall TM

87,9%

Kostnaður sem hlutfall af tekjum

(K/T hlutfall)

33,3%

Afkoma af vátryggingarsamningum var 655 milljónir króna á fjórðungnum. 

Tryggingar eru í fyrsta sinn hluti af heilum ársfjórðungi hjá samstæðunni.

Uppgjör 6M 2025



Sífellt betri og fjölbreyttari þjónusta

Enn betri þjónusta og 

meiri slagkraftur í 

útgáfu gjafakorta
Söfnun á árinu: +15,8%

Notkun á árinu: +12,9%

50%

Ný kortaþjónusta í appinu

færri þurfa aðstoð 

í netspjalli eftir 

nýjungarnar

Loka

kortinu

Einfaldari notkun og 
skilvirkari rekstur

Panta

nýtt 

Panta nýtt 

plastkort

Sleppa 

plastinu

=  YAY L A N D

+

Betri saman
í fjármálunum

nýta sér 

sameiginlega 

sýn á fjármálin
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Skipta um 

tegund
Velja 

afhendingarstað

Yfir 20 nýir samstarfs-

aðilar á árinu, m.a.: 

Spjallmennið Ellí

tilnefnt til verðlauna á 

Boost Camp >50%



Framgangur í færsluhirðinguTraust og árangursrík ráðgjöf

miðað við sama tíma 

á síðasta ári

12x
aukning í

færslufjölda

9x
aukning í

veltu

Virkum viðskiptavinum fjölgar um 57%
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Hlutafjárútboð fyrir Amaroq vegna 

áframhaldandi uppbyggingar á 

námuvinnslu í Grænlandi

Verkefnastaða í fyrirtækjaráðgjöf er góð og margt fram undan

Meðal verkefna á fyrri hluta árs:

Fjármálaráðgjöf til fjármála- og efnahags-

ráðuneytisins við vel heppnað hlutafjárútboð á 

eftirstandandi hlut ríkisins í Íslandsbanka

Ráðgjafi við kaup Landsbankans á TM



Öflug eignastýring og miðlun
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Nýr framtakssjóður

15 ma.kr. að stærð 

10 ára áætlaður líftími

5-10 verkefni sem stefnt er að fjárfestingu í

Hluthafar eru einkum íslenskir lífeyrissjóðir, 

fjármálafyrirtæki, tryggingafélög og sjóðir

Áhersla á sjálfbærni í fjárfestingum

8,5 ma.kr. 

25% árleg ávöxtun á líftíma 

(2013-2022)

12 ma.kr. 

áætlaður líftími er út 2025

15 ma.kr. 

áætlaður líftími er út 2031

15 ma.kr. 

áætlaður líftími er út 2034

Horn var fjárfestingarfélag sem rann inn í Landsbréf

Horn II

Horn III

Horn IV

Horn V

Eignastýring og miðlun Landsbankans 

er með yfir 20% hlutdeild í miðlun 

skuldabréfa

Unga fólkið sparar til framtíðar hjá 

okkur en 36,5% fleiri undir 25 ára

gerðu samning um viðbótarlífeyris-

sparnað m.v. sama tímabil í fyrra

Áhersla á fræðslu um lífeyri og net-

öryggi og fundir haldnir víða um land

Skuldabréf, fræðsla 
og framtíðin

Byggt á góðum árangri

Horn V 



Í sterkri stöðu til að sækja fram
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Höfuðstöðvar TM fluttar úr Katrínartúni í miðbæ Reykjavíkur og 

samnýta þar húsnæði Landsbankans að hluta til

Útibú TM hafa sameinast útibúum Landsbankans

Skipurit TM hefur verið einfaldað með útvistun fjölmargra 

starfsþátta til Landsbankans og tilfærslu starfsfólks

Þjálfun starfsfólks Landsbankans í tryggingaráðgjöf eykur 

tækifæri í sölu og þjónustu

Eftir samþættingu færist áhersla yfir á að fjölga viðskiptavinum 

með tryggingar

Bankatryggingarhlutfall*

17,1% 20,9%

FyrirtækiEinstaklingar

Landsbankinn og TM – nýtum slagkraftinn

*Hlutfall viðskiptavina Landsbankans sem eru með tryggingar hjá TM

Nýtt skipurit



Vel heppnuð og hagstæð markaðsfjármögnun
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100 milljónir USD

▪ Fyrsta útgáfa á AT1 skuldabréfum 

sem teljast til viðbótar eiginfjárþáttar 1

500 milljónir NOK og

1.300 milljónir SEK

▪ Eini íslenski bankinn sem hefur gefið 

út víkjandi forgangsbréf

300 milljónir EUR

▪ Sjötta græna skuldabréfa-

útgáfa Landsbankans í evrum 

▪ Hagstæðustu kjör í almennri 

óveðtryggðri skuldabréfa-

útgáfu í evrum frá 2021

▪ Mikil umframeftirspurn hjá 

fjárfestum

▪ Horfur: Stöðugar

▪ Hækkaði úr BBB+ í apríl 2025

▪ Ekki verið hærra frá árinu 2014 

þegar S&P hóf að veita 

bankanum lánshæfiseinkunnir

Græn skuldabréfaútgáfa

A-

1,5 milljarður EUR

▪ Heildarútgáfa á grænum 

skuldabréfum í evrum

▪ Öll útgáfa bankans í evrum 

er í grænum skuldabréfum

▪ Byggir á sjálfbærri fjármála-

umgjörð bankans sem er 

með áliti Sustainalytics

Lánshæfimat bankans 

hjá S&P



Jákvæð áhrif á 
íslenskt samfélag

Við vorum stoltur bakhjarl 

HönnunarMars sem náði 

hápunkti í stórglæsilegri lifandi 

sýningu á íslenskri hönnun í 

bankanum í Reykjastræti. 

Krafturinn í unga fólkinu er 

smitandi og framtíðin björt.

Við fylgdumst með æsispennandi 

keppni í Skólahreysti þar sem sterkir 

krakkar unnu hvert afrekið 

á fætur öðru og settu met. 

16 framúrskarandi námsmenn 

fengu styrki úr Samfélagssjóði 

bankans. Við hlökkum til að 

fylgjast með þeim í framtíðinni.

10Uppgjör 6M 2025

Eitt stærsta TM mótið frá upphafi 

var haldið í Eyjum. Í ár voru 

þátttakendur 1.150 talsins, alls 112 

lið frá 33 félögum.



EM glæra - Jákvæð áhrif
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Hjalti

Íslenska landsliðið í knattspyrnu keppti í lokakeppni Evrópumeistaramótsins í Sviss í sumar. 

Þetta var í fimmta sinn í röð sem þær kepptu á stórmóti sem er til marks um styrkleika íslenskrar 

knattspyrnu. Af því tilefni langaði okkur að skapa tækifæri til að senda þær á EM með enn meiri 

og breiðari stuðningi en nokkru sinni fyrr. Landsbankinn hefur verð bakhjarl KSÍ frá árinu 2003.

Skrifum söguna saman



Fjárhagsleg markmið og þróun lykilmælikvarða 
Sterk fjárhagsstaða og skilvirkur rekstur

11,5%   ≥ 10%

6M 2025 Markmið

Leiðbeinandi viðmið

Vænt arðsemi eigin fjár á árinu 

2025 er 10-12%.

35,8%   ≤ 40%

6M 2025 Markmið

Leiðbeinandi viðmið

Vænt K/T hlutfall á árinu 2025 

er 33-37%.

24,0%   ≥ 22%

Leiðbeinandi viðmið

Innleiðing CRR III síðar á árinu mun 

leiða til um 64 milljarða lækkunar á 

áhættugrunni bankans og um 1% 

hækkunar á eiginfjárhlutfalli alls.

20,4%   ≥ 18%

6M 2025 Markmið

Leiðbeinandi viðmið

Vera í hæsta flokki fyrir áhættuvegið 

eiginfjárhlutfall eins og það er metið 

af lánshæfismatsfyrirtækjum.

Arðsemi Skilvirkni Fjárhagslegur styrkur

Kostnaðarhlutfall (K/T) Eiginfjárhlutfall allsAlmennt eigið fé þáttar 1 (CET1)

Markmið: Reglulegar arðgreiðslur verði um 50% af hagnaði fyrra árs

Markmið

2021 2022 2023 2024 6M 2025

43,2%

46,8%

33,7% 32,4%

35,8%

Arðsemi eigin fjár 

2021 2022 2023 2024 6M 2025

10,8%

6,3%

11,6%
12,1%

11,5%
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6M 2025 Markmið

Krafa um eiginfjárgrunn

18%

22%

13,9%

31.12.21

15,7%

31.12.22

15,5%

31.12.23

15,8%

31.12.24

15,8%

30.06.25

24,8%
22,9%

22,0% 21,5%
20,4%

18,9%

31.12.21

20,7%

31.12.22

20,2%

31.12.23

20,4%

31.12.24

20,4%

30.06.25

26,6%
24,7%

23,6% 24,3% 24,0%



Rekstrarreikningur
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Leiðbeinandi viðmið

Rekstrarreikningur

Fjárhæðir í milljónum króna

6M 2025 6M 2024 Breyting 2F 2025 2F  2024 Breyting

Hreinar vaxtatekjur 32.462 29.135 3.327 11% 17.662 14.752 2.910 20%

Hreinar þjónustutekjur 6.205 5.378 827 15% 3.201 2.642 559 21%

Afkoma af vátryggingasamningum 1.039 0 1.039 0% 769 0 769 0%

Hrein virðisbreyting -75 -3.460 3.385 98% 256 -746 1.002 -134%

Aðrar rekstrartekjur 2.203 6.334 -4.131 -65% 786 3.178 -2.392 -75%

Rekstrartekjur samtals 41.834 37.387 4.447 12% 22.674 19.826 2.848 14%

Laun og launatengd gjöld 9.165 8.423 742 9% 4.700 4.190 510 12%

Annar rekstrarkostnaður 5.837 5.077 760 15% 2.769 2.491 278 11%

Skattur á heildarskuldir fjármálafyrirtækja 1.370 1.236 134 11% 699 636 63 10%

Rekstrargjöld samtals 16.372 14.736 1.636 11% 8.168 7.202 966 13%

Hagnaður fyrir skatta 25.462 22.651 2.811 12% 14.506 12.509 1.997 16%

Tekjuskattur 7.140 6.530 610 9% 4.124 3.544 580 16%

Hagnaður tímabilsins 18.322 16.121 2.201 14% 10.382 8.965 1.417 16%

Uppgjör 6M 2025 14



Hreinar rekstrartekjur
Hreinar vaxtatekjur aukast um 11% milli ára, en vaxtamunur helst óbreyttur. Hreinar þjónustutekjur hækka um 15%.

Hreinar vaxtatekjur

Hreinar þjónustutekjur

9%

2%

3%

Uppgjör 6M 2025 15Fjárhæðir í milljónum króna

2%

2021 2022 2023 2024 2025

38.953

46.464

57.559 57.197

32.46210.395

9.600

10.332

8.626

12.869

12.177

11.152

10.266

14.783

15.241

14.469

13.066

13.107

14.955

14.752

14.383

17.662

14.800

4F

3F

2F

1F

2021 2022 2023 2024 2025

9.483

10.623
11.153 11.405

6.205

2.593

2.522

2.314

2.054

2.745

2.456

2.783

2.639

3.066

2.336

2.703

3.048

3.337

2.690

2.642

2.736

3.201

3.004

4F

3F

2F

1F

76%

14%

7%
3%

Hreinar vaxtatekjur

Hreinar þjónustutekjur

Markaðsskuldabréf

Vátryggingastarfsemi

Meginvextir Seðlabankans og vaxtamunur

10.000

20.000

30.000

40.000

0

50.000

60.000

2,35%

18.958

2021

4,24%

2,65%

2022

8,17%

3,00%

2023

9,13%

2,74%

2024

7,91%

2,90%

1,12%

6M 2025

38.953

46.464

57.559 57.197

32.462

32.462

25.046

21.418

30.024

27.535

28.062

29.135

19.995

Meginvextir Seðlabankans (mt.)

Hreinar vaxtatekjur / Heildareignir

Hreinar vaxtatekjur 3F - 4F

Hreinar vaxtatekjur 1F - 2F



Laun og tengd gjöld

Rekstrargjöld
Rekstrargjöld hækka í takt við væntingar og stöðugildum fjölgar með kaupum bankans á TM tryggingum

Stöðugildi

Annar rekstrarkostnaður og bankaskattur

Rekstrargjöld 

samtals 

16.372

Uppgjör 6M 2025 16Fjárhæðir í milljónum króna

8%

2021 2022 2023 2024 2025

14.759 14.474

15.866
16.534

9.165

4.028

3.238

3.724

3.769

3.986

3.149

3.584

3.755

4.332

3.221

4.194

4.119

4.529

3.582

4.190

4.233

4.700

4.465

4F

3F

2F

1F

890
843 849

811

893

816 831 817 822

927

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.6.2025

Meðalstöðugildi árs

Stöðugildi í lok tímabils

2021 2022 2023 2024 2025

11.118 11.386

12.382
12.799

7.207

2.894

2.727

2.715

2.782

3.172

2.682

2.623

2.909

3.506

3.031

2.920

2.925

3.275

3.211

3.127

3.186

3.468

3.739

4F

3F

2F

1F

56%

11%

8%

8%

5%

3%

3%

6%

Laun og tengd gjöld

Upplýsingatækni

Fasteignir

Skattur á heildarskuldir fjármálafyrirtækja

Sérfræðiþjónusta

Markaðskostnaður

Eftirlitsgjöld

Annað
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Efnahagsreikningur



Leiðbeinandi viðmið

Heildareignir
Kaup bankans á TM tryggingum leiða til stækkunar á efnahagsreikningi samstæðunnar

30.6.2025 31.12.2024 Breyting

Sjóður og innstæður í Seðlabanka 113 130 -17 -13%

Markaðsskuldabréf 206 139 67 48%

Hlutabréf 34 33 1 3%

Útlán og kröfur á lánastofnanir 69 39 30 77%

Útlán og kröfur á viðskiptavini 1.828 1.807 21 1%

Aðrar eignir 55 34 21 62%

Samtals 2.305 2.182 123 6%

29151

125

148

139

206130

113

47

29

31.12.2021

42

19

28

31.12.2022

76

1954

33

31.12.2023

3339

34

83

34
69

55

30.6.2025

33

1.730
1.787

1.961

2.182

2.305

1.387
1.544

1.631
1.807 1.828

31.12.2024

CAGR +8,5%

80%
86% 83% 83% 79%

9%
7%

7% 6% 9%

5% 6% 5%

2%
3%

1%

31.12.2021

2%

1%2%

2%

31.12.2022

4%

1%
3%

2%

31.12.2023

2%
2%

2%

31.12.2024

2%
3%

2%

30.6.2025

Sjóður og innstæður í Seðlabanka

Markaðsskuldabréf

Hlutabréf

Útlán og kröfur á lánastofnanir

Útlán og kröfur á viðskiptavini

Aðrar eignir

18Fjárhæðir í milljörðum króna Uppgjör 6M 2025

▪ Útlán til einstaklinga voru óbreytt milli ársfjórðunga.

▪ Útlán til fyrirtækja jukust um 32,5 ma.kr. frá áramótum en vegna 

gengisáhrifa að fjárhæð 12 ma.kr. er heildaraukningin um 21 ma.kr.



Útlán og kröfur á viðskiptavini
Hóflegur útlánavöxtur, en vanskil einstaklinga og fyrirtækja eru áfram lág í sögulegu samhengi

Heildarútlán

Vandræðalán

45%Útlán til 

viðskiptavina 

1.828

9%

847
979 970 901 907

290

281 381 599 636250

284
280

307 285

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.6.2025

1.387

1.544
1.631

1.807 1.828
CAGR 8,2%

FX útlán

Vtr. útlán

Óvtr. útlán
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5%

44%

5%

6%

4%

Einstaklingar Fyrirtæki Samtals

0,3%
0,2%

0,5% 0,5% 0,5%

3,3%

1,8%

1,6%
1,7%

1,1%

1,7%

1,0% 1,0%
1,1%

0,8%

31.12.2021

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

30.6.2025

Einstaklingar 
49%

Fyrirtæki 
51%

4%

4%

Íbúðalán 

Einstaklingar, 
annað

Fasteignafélög

Sjávarútvegur

Byggingarstarfsemi 

Ferðaþjónusta 

Verslun

Þjónusta, 
upplýsingatækni 

og fjarskipti

Aðrar 
atvinnugreinar 

5%
13%

8%

11%

6%

4%

4%

5%

44%



Leiðbeinandi viðmið

Útlán til einstaklinga
Verðtryggð íbúðalán hækka áfram, samhliða uppgreiðslum og endurfjármögnun óverðtryggðra íbúðalána.

Útlán til einstaklinga

Útlán heimila eftir lánsformum

Íbúðalán – endursetning fastra vaxta

Dreifing á uppsöfnuðu veðhlutfalli íbúðalána

541
602 566

492 460

184

188 253 395 427

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.6.2025

725

790
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CAGR 5,9%
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Óvtr. útlán
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Útlán til fyrirtækja

Útlán til fyrirtækja
Hægt hefur á vexti útlána til fyrirtækja, auk þess sem styrking krónunnar á árinu leiðir til lækkunar á 
útlánum í erlendri mynt

Útlán til fyrirtækja eftir flokkun í áhættustig

Útlán til fyrirtækja eftir atvinnugreinum
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Virðisrýrnunarsjóður vegna útlána og krafna til viðskiptavina

Virðisbreyting útlána
Jákvæðar virðisbreytingar útlána á fyrri hluta árs og virðisrýrnunarsjóður stendur áfram í um 0,6% af 
útlánasafni bankans

Áhættukostnaður útlána

Rekstraráhrif virðisrýrnunar Útlán eftir áhættustigum
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Bókfært virði brúttó Virðisrýrnunarsjóður Bókfært virði nettó

Áhættustig 1 1.686.265 91,7% 2.833 0,2% 1.683.432 92,1%

Áhættustig 2 81.100 4,4% 2.320 2,9% 78.780 4,3%

Áhættustig 3 20.342 1,1% 5.050 24,8% 15.292 0,8%

Gangvirði 50.635 2,8% 0 0,0% 50.635 2,8%

Samtals 1.838.342 100% 10.203 0,6% 1.828.139 100%



Leiðbeinandi viðmið

Skuldir og eigið fé
Aukin víkjandi fjármögnun í tengslum við kaup bankans á TM

30.6.2025 31.12.2024 Breyting

Skuldir við lánastofnanir og Seðlabanka 21 12 9 75%

Innlán frá viðskiptavinum 1.239 1.228 11 1%

Lántaka 581 529 52 10%

Aðrar skuldir 88 48 40 83%

Víkjandi lántaka 52 40 12 30%

Eigið fé 324 325 -1 0%

Samtals 2.305 2.182 123 6%

16% 16% 16% 15% 14%

28% 27% 26% 24% 25%

52% 54% 53% 56% 54%

1%

2%1%

31.12.2021

0%

2%1%

31.12.2022

2%

2%1%

31.12.2023

1%

2%
2%

31.12.2024

1%

4%
2%

30.6.2025

Skuldir við lánastofnanir og Seðlabanka

Innlán frá viðskiptavinum

Lántaka

Aðrar skuldir

Víkjandi lántaka

Eigið fé
283 279 304 325 324

486 477
514

529
581

900 968
1.049

1.228
1.239

500

1.000

1.500

2.000

2.500

0

10

3021

31.12.2021

6

3522

31.12.2022

30

4420

12

4840

31.12.2024

21

88
52

30.6.2025

1.730
1.787

1.961

2.182

2.305

31.12.2023

CAGR +8,5%
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▪ Innlán frá viðskiptavinum aukast um 11 ma.kr. frá áramótum.

▪ Lántaka hækkar um 52 ma.kr. frá áramótum en af þeirri upphæð eru 

áhrif gengis um 5,7 ma.kr. til lækkunar.

▪ Víkjandi lántaka hækkar um 12 ma.kr. frá áramótum en af þeirri 

upphæð eru áhrif gengis um 2 ma.kr til lækkunar



Innlán frá viðskiptavinum
 Áframhaldandi aukningi í innlánum heimila, en hægt hefur á innlánavexti í heild

▪ Innlán frá heimilum aukast um 36 ma.kr. á fyrstu 6 mánuðum ársins 2025 en

heildarinnlán frá viðskiptavinum aukast um 11 ma.kr.

▪ Innstæður njóta forgangs umfram almennar kröfur við skilameðferð lánastofnana á

Íslandi. Auk þess njóta samtals um 46% innlána frá viðskiptavinum ábyrgðar

innstæðutryggingakerfis, samkvæmt lögum um innstæðutryggingar og tryggingakerfi

fyrir fjárfesta.
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Lánsfjármögnun
Aukin fjölbreytni í fjármagnsskipan bankans með vel heppnaðri útgáfa USD 100 milljóna víkjandi AT1 verðbréfa á fyrri hluta árs

Sundurliðun lánsfjármögnunar

Útgáfa lánsfjármögnunar Endurgreiðsluferill lánsfjármögnunar

4%

Lánsfjármögnun 

samtals 

634
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Heildarlausafjárþekja

Lausafjárþekja og fjármögnunarþekja
Lausafjár- og fjármögnunarhlutföll vel umfram lögbundnar kröfur

Lausafjárþekja ISK

Lausafjárþekja EUR Fjármögnunarþekja
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Leiðbeinandi viðmið

Eiginfjárkröfur
Eiginfjárhlutföll vel umfram lögbundnar kröfur

Heildarkrafa um eiginfjárgrunn sem hlutfall af áhættugrunni

Áhættuvegnar eignir

▪ Samstæðan notast við staðalaðferð (e. standardised approach) við útreikning á

eiginfjárkröfum undir Stoð I fyrir útlána- og markaðsáhættu. Fyrir rekstraráhættu

notast bankinn við grundvallaraðferð (e. basic indicator approach).

▪ Staða samstæðu samkvæmt CRR er reikningsskilaleg samstæða Landsbankans, án

dótturfélaga í vátryggingastarfsemi.
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31.12.2022

65,2%

31.12.2023

64,2%

31.12.2024

64,3%

30.6.2025

1.144 1.188
1.279

1.401
1.483

Áhættuvegnar eignir / heildareignir Áhættugrunnur samtals

7,4%

3,5%

8,0%

26,6%

31.12.2021

9,3%

3,4%

8,0%

24,7%

31.12.2022

9,4%

2,8%

8,0%
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18,9%
20,7% 20,2% 20,4% 20,4%

Samanlagðir eiginfjáraukar Stoð II-R Stoð I Eiginfjárhlutfall

CET1 Tier 1 Alls

Stoð I 4,5% 6,0% 8,0%

Stoð II-R 1,4% 1,8% 2,5%

Lágmarkskrafa undir Stoð I og Stoð II-R 5,9% 7,8% 10,5%

Eiginfjárauki vegna kerfisáhættu 1,9% 1,9% 1,9%

Eiginfjárauki fyrir kerfislega mikilvæg fjármálafyrirtæki 3,0% 3,0% 3,0%

Sveiflujöfnunarauki 2,5% 2,5% 2,5%

Verndunarauki 2,5% 2,5% 2,5%

Samanlögð krafa um eiginfjárauka undir Stoð II-G 9,9% 9,9% 9,9%

Heildarkrafa um eiginfjárgrunn 15,8% 17,7% 20,4%

Eiginfjárhlutfall alls 20,4% 21,3% 24,0%
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Vænt áhrif innleiðingar CRR 3
Eiginfjárhlutfall hækkar um 1,0%

Áhættugrunnur vegna útlána – skuldbindingaflokkar í CRR3

Uppgjör 6M 2025

181

283
263

395

103

292

191
204

390

103

Framkvæmdalán Veð í fasteignum 
- íbúðalán

Veð í fasteignum 
- önnur lán

Útlán til fyrirtækja Önnur útlán

CRR 2

CRR 3

CRR 2 CRR 3 Breyting

Útlánaáhætta 1.329 1.282 -47

Markaðsáhætta 24 24 0

Rekstaráhætta 131 114 -17

Samtals 1.484 1.420 -64

Eiginfjárhlutfall 24,0% 25,0% 1,0%

▪ Bankinn hefur lagt mat á breytingar á áhættugrunni þann 30. júní 2025

miðað við að CRR 3 hafi tekið gildi. Þetta hefur áhrif á útreikning á

útlánaáhættu og rekstraráhættu.

▪ Vænt áhrif nema um 64 ma.kr. (eða 4,3%) lækkun á áhættugrunni

bankans sem leiðir af sér að eiginfjárhlutfall alls hækkar úr 24,0% í

25,0%.

▪ Áhrifin eru mest vegna útlána til viðskiptavina, annars vegar vegna

lækkunar áhættugrunns útlána með veði í fasteignum og hins vegar

vegna hækkunar áhættugrunns vegna útlána til byggingarframkvæmda.

▪ Endanleg áhrif á áhættugrunn bankans geta orðið önnur við innleiðingu

eða í kjölfar innleiðingar, einkum þar sem enn geta komið fram túlkanir

frá eftirlitsaðilum um framkvæmd útreiknings í einstökum flokkum,

aðallega tengt útlánum með veði í fasteign.

▪ Innleiðingu breytinga sem tengjast markaðsáhættu hefur verið frestað til

ársins 2026 og líkur eru taldar á frekari frestun. Áætlað er að þær

breytingar leiði til hækkunar áhættugrunns.

Fjárhæðir í milljörðum króna



Leiðbeinandi viðmið

Lágmarkskrafa um eiginfjárgrunn og hæfar skuldbindingar (MREL)
MREL-fjármögnun Landsbankans er vel umfram kröfur

▪ Nýjasta MREL-krafa skilavalds Seðlabanka Íslands til Landsbankans er frá október 

2024 og er skv. lögum sú hærri af:

▪ Áhættutengt: 

2 x ( Stoð I + Stoð II-R ) + Samanlögð krafa um eiginfjárauka (CBR)

▪ Vogunartengt:

2 x Lágmarkskrafa um vogunarhlutfall (3,0% af heildarmælistærð 

áhættuskuldbindinga)

▪ Skilavaldið leggur jafnframt á sérstaka MREL-kröfu um undirskipaða fjármögnun sem 

nemur 13,5% af áhættugrunni, sem hlutfall af áhættugrunni bankans, sem bankinn þarf 

að uppfylla frá og með 4. október 2027.

▪ MREL-krafa gagnvart Landsbankanum er 30,9% af áhættugrunni eða sem nemur 

458,3 mö.kr. í lok júní 2025.

▪ MREL-fjármögnun bankans er samtals 568 ma.kr. í lok júní 2025, eða sem 

jafngildir 38,3% af áhættugrunni.

▪ MREL-krafa um undirskipan gagnvart Landsbankanum er 23,4% af áhættugrunni, eða 

sem nemur 347,1 ma.kr. í lok júní 2025.

▪ MREL-undirskipuð fjármögnun bankans er samtals 393,8 ma.kr. í lok júní 2025, 

eða sem nemur 26,5% af áhættugrunni.

▪ Tilskipun ESB um endurbætur og skilameðferð fjármálafyrirtækja (BRRD) var innleidd í 

lög á Íslandi árið 2020. 

▪ Lágmarkskrafa um eiginfjárgrunn og hæfar skuldbindingar (MREL) er hluti af 

BRRD.

▪ Skilavald Seðlabanka Íslands leggur MREL-kröfur á Landsbankann sem 

kerfislega mikilvægt fjármálafyrirtæki á Íslandi (O-SII).
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Arðgreiðslur
Stefna bankans er að greiða um 50% af hagnaði fyrra árs í arð

Arðgreiðslur 2025

Arðgreiðslustefna Landsbankans

Arðgreiðslur

Eiginfjárhlutfall breytingar 6M 2025

▪ Aðalfundur Landsbankans, sem haldinn var 19. mars 2025, 

samþykkti tillögu bankaráðs um að greiða arð til hluthafa 

vegna reikningsársins 2024 sem nemur 0,80 krónum á hlut 

og að arðgreiðslan verði tvískipt. Arðgreiðslurnar nema hvor 

um sig 0,4 krónum á hlut og var fyrri greiðslan innt af hendi 

þann 26. mars sl. en sú síðari verður innt af hendi þann 17. 

september. Arðgreiðslur ársins nema því í heild 18.892 

milljónum króna.

▪ Landsbankinn stefnir að því að reglulegar arðgreiðslur til 

hluthafa verði að jafnaði um 50% af hagnaði fyrra árs. Í 

samræmi við markmið um eiginfjárhlutfall er einnig stefnt að 

sérstökum arðgreiðslum til þess að auka hagkvæmni í 

fjármagnsskipan bankans.

▪ Við ákvörðun um fjárhæð arðgreiðslna verði tryggt að 

bankinn viðhaldi afar sterkri fjárhagsstöðu. Þannig verði tekið 

mið af áhættu í innra og ytra umhverfi, vaxtarhorfum og að 

bankinn viðhaldi til framtíðar traustri eiginfjár- og 

lausafjárstöðu og uppfylli lögbundnar kröfur um fjárhagsstöðu 

á hverjum tíma.

31.12.2024
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Hagnaður 
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-0,4%

Stækkun 

áhættugrunns 

(án TM)

-0,7%

Fyrirsjáanlegar 

arðgreiðslur

-1,6%

Áhrif kaupa TM

0,9%

Víkjandi 

lántaka AT1

0,2%

Annað 30.6.2025

24,3%
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43%

2021

50%

2022

50%

2023

50%

2024

50%

2025

20.550

4.489

6.141

14.409

8.504

16.530

18.892

Regluleg arðgreiðsla / Hagnaður fyrra árs Sérstök arðgreiðsla Arðgreiðsla

Eiginfjárgrunnur 340,9 18,3 (9,2) (9,1) 12,3 2,1 355,3

Áhættugrunnur 1.401,0 24,4 57,8 1.483,2



Landsbankinn
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Hæfar eignir til sjálfbærra verkefna
undir sjálfbæru fjármálaumgjörðinni

A3 einkunn

90 af 100

Lág áhætta 

15,4 af 100

Uppgjör 6M 2025

61,9%

Hlutfall erlendrar 

fjármögnunar sem er græn

Umhverfissjálfbær nýting lifandi 

náttúruauðlinda og landnotkun

Sjálfbær vatns- og frárennslisstjórnun

Orkunýtnar vörur, lausnir og fram-

leiðsla með lága losunarkræfni

Grænar byggingar

Endurnýjanleg orka

Umhverfisvænar samgöngur

Húsnæði á viðráðanlegu verði

43,1%

7,6%1,8%

40,0%

1,6%

1,8%

Helstu áfangar í sjálfbærni 

253,9
ma.kr.

4,1%

Landsbankinn og Landsbréf gáfu í fyrsta sinn út yfirlýsingu um 
neikvæð áhrif fjárfestingarákvarðana á sjálfbærniþætti
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Viðauki



Hagvöxtur

Efnahagssviðsmyndir vegna mats á væntu útlánatapi

Atvinnuleysi Verðbólga

Meginvextir SÍ (sjö daga bundin innlán) 
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Grunnsviðsmynd Jákvæð sviðsmynd Neikvæð sviðsmynd Uppgjör 6M 2025

▪ Greiningardeild Landsbankans útbýr sviðsmyndir með spám um mikilvægar hagstærðir.

▪ Myndirnar sýna lykilhagstærðir sem notaðar voru við útreikning á væntu útlánatapi fyrir áhættustig 1 og 2.

▪ Spárnar sýna meðaltalsgildi fyrir næstu 12 mánuði og út spátímann, sem nær til meðallangs tíma.

▪ Við útreikning á væntu útlánatapi er jákvæðu sviðsmyndinni gefið 15% vægi, grunnsviðsmyndinni er gefið vægið 70% og neikvæðu sviðsmyndinni er gefið vægið 15% (2024: 15%-70%-15%).

EUR / ISK Íbúðaverð breyting milli ára
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Leiðbeinandi viðmið

Kennitölur

6M 2025 2024 2023 2022 2021 2F 2025 1F 2025 4F 2024 3F 2024 2F 2024

Hagnaður eftir skatta 18.322 37.508 33.167 16.997 28.919 10.382 7.940 10.600 10.787 8.965

Arðsemi eigin fjár eftir skatta 11,5% 12,1% 11,6% 6,3% 10,8% 13,0% 10,0% 13,3% 14,0% 11,7%

Arðsemi heildareigna eftir skatta 1,6% 1,8% 1,7% 1,0% 1,7% 1,8% 1,4% 1,9% 2,0% 1,7%

Heildareignir 2.305.038 2.181.759 1.960.776 1.787.024 1.729.798 2.305.038 2.257.092 2.181.759 2.185.796 2.075.463

Hreinar vaxtatekjur 32.462 57.197 57.559 46.464 38.953 17.662 14.800 13.107 14.955 14.752

Vaxtamunur í hlutfalli af meðalstöðu heildareigna 2,9% 2,7% 3,0% 2,7% 2,3% 3,1% 2,7% 2,4% 2,8% 2,9%

Útlán í hlutfalli við innlán viðskiptavina 147,5% 147,1% 155,5% 159,6% 154,1% 147,5% 145,7% 147,1% 146,5% 151,4%

Kostnaður sem hlutfall af tekjum (K/T) 35,8% 32,4% 33,7% 46,8% 43,2% 33,3% 38,7% 32,8% 30,7% 32,5%

Rekstrarkostnaður í hlutfalli af mst. heildareigna 1,3% 1,3% 1,4% 1,4% 1,4% 1,3% 1,4% 1,3% 1,1% 1,3%

Eigið fé samtals 324.079 324.649 303.754 279.091 282.645 324.079 313.698 324.649 314.049 303.262

Eiginfjárhlutfall alls 24,0% 24,3% 23,6% 24,7% 26,6% 24,0% 23,6% 24,3% 24,1% 24,4%

Eiginfjárgrunnur og hæfar skuldbindingar (e. MREL) 38,3% 38,2% 37,9% 40,4% 38,3% 38,1% 38,2% 35,5% 36,4%

Heildarlausafjárþekja 234% 164% 181% 134% 179% 234% 221% 164% 263% 177%

Lausafjárþekja EUR (LCR FX til og með 2022) 661% 951% 1499% 351% 556% 661% 1197% 951% 666% 447%

Lausafjárþekja ISK 120% 133% 129% 99% 120% 120% 106% 133% 134% 159%

Fjármögnunarþekja 125% 124% 123% 117% 121% 125% 123% 124% 121% 122%

Fjármögnunarþekja erlendra mynta 168% 143% 145% 132% 142% 168% 161% 143% 136% 138%

Stöðugildi 927 822 817 813 816 927 926 822 813 824
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Leiðbeinandi viðmið

Rekstur

6M 2025 2024 2023 2022 2021 2F 2025 1F 2025 4F 2024 3F 2024 2F 2024

Hreinar vaxtatekjur 32.462 57.197 57.559 46.464 38.953 17.662 14.800 13.107 14.955 14.752

Hreinar þjónustutekjur 6.205 11.405 11.153 10.623 9.483 3.201 3.004 3.337 2.690 2.642

Afkoma af vátryggingasamningum 1.039 769 270

Hrein virðisbreyting -75 -2.772 -3.120 2.473 7.037 256 -331 -754 1.442 -746

Aðrar rekstrartekjur 2.203 13.873 8.256 -6.307 6.857 786 1.417 5.411 2.129 3.178

Rekstrartekjur samtals 41.834 79.703 73.848 53.253 62.330 22.674 19.160 21.100 21.216 19.826

Laun og launatengd gjöld 9.165 16.534 15.866 14.474 14.759 4.700 4.465 4.529 3.582 4.190

Annar rekstrarkostnaður 5.837 10.202 10.092 9.289 9.105 2.769 3.068 2.633 2.492 2.491

Skattur á heildarskuldir fjármálafyrirtækja 1.370 2.597 2.290 2.097 2.013 699 671 642 719 636

Rekstrargjöld samtals 16.372 29.333 28.248 25.860 25.877 8.168 8.204 7.804 6.793 7.317

Hagnaður fyrir skatta 25.462 50.370 45.600 27.393 36.453 14.506 10.956 13.296 14.423 12.509

Tekjuskattur 7.140 12.862 12.433 10.396 7.534 4.124 3.016 2.696 3.636 3.544

Hagnaður tímabilsins 18.322 37.508 33.167 16.997 28.919 10.382 7.940 10.600 10.787 8.965
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Leiðbeinandi viðmið

Efnahagur

30.6.2025 31.12.2024 Breyting 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Sjóður og innistæður í Seðlabanka 113.166 129.981 -16.815 -13% 75.350 42.216 82.425

Markaðsskuldabréf 205.592 139.104 66.488 48% 148.182 125.265 150.435

Hlutabréf 33.699 32.644 1.055 3% 19.012 19.106 33.347

Útlán og kröfur á lánastofnanir 69.279 39.346 29.933 76% 54.101 28.621 47.231

Útlán og kröfur á viðskiptavini 1.828.139 1.807.437 20.702 1% 1.630.894 1.544.360 1.387.463

Aðrar eignir 55.163 33.247 21.916 66% 33.237 27.456 28.897

Eignir samtals 2.305.038 2.181.759 123.279 6% 1.960.776 1.787.024 1.729.798

Skuldir við lánastofnanir og Seðlabanka 20.761 11.989 8.772 73% 29.968 6.634 10.425

Innlán frá viðskiptavinum 1.239.280 1.228.444 10.836 1% 1.048.537 967.863 900.098

Lántaka 581.367 529.150 52.217 10% 513.687 476.864 486.042

Aðrar skuldir 87.124 47.538 39.586 83% 44.654 34.819 29.803

Víkjandi lántaka 52.427 39.989 12.438 31% 20.176 21.753 20.785

Eigið fé 324.079 324.649 -570 0% 303.754 279.091 282.645

Skuldir og eigið fé samtals 2.305.038 2.181.759 123.279 6% 1.960.776 1.787.024 1.729.798
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Leiðbeinandi viðmið

Starfsþættir

1.1.2025 - 30.6.2025 Einstaklingssvið Fyrirtækjasvið
Eignastýring og 

miðlun

Fjárstýring og 

viðskiptavakt
TM Önnur svið

Jöfnunar-

færslur
Samtals

Hreinar vaxtatekjur 10.160 13.822 183 7.708 131 290 168 32.462

Hreinar þjónustutekjur 1.840 1.652 3.062 -321 - 64 -92 6.205

Afkoma af vátryggingasamningum - - - - 925 - 114 1.039

Hrein virðisbreyting -45 -41 - - 11 - - -75

Aðrar tekjur og (gjöld) 45 -469 -99 2.859 -400 349 -82 2.203

Rekstrartekjur (gjöld) samtals 12.000 14.964 3.146 10.246 667 703 108 41.834

Rekstrargjöld -3.749 -1.887 -1.304 -451 -271 -7.318 -22 -15.002

Skattur á heildarskuldir 

fjármálafyrirtækja
-563 -283 -7 -512 - -5 - -1.370

Útskiptur kostnaður -2.568 -1.841 -766 -783 - 5.958 - 0

Hagnaður (tap) fyrir skatta 5.120 10.953 1.069 8.500 396 -662 86 25.462

Tekjuskattur -1.442 -2.866 -397 -2.342 -237 144 -7.140

Hagnaður (tap) tímabilsins 3.678 8.087 672 6.158 159 -518 86 18.322

Eignir samtals 936.351 876.489 15.791 811.541 58.045 18.288 -411.467 2.305.038

Skuldir samtals 867.582 712.862 10.704 761.278 25.713 14.287 -411.467 1.980.959

Úthlutað eigið fé 68.769 163.627 5.087 50.263 32.332 4.001 0 324.079
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Leiðbeinandi viðmið

Fyrirvari

■ Kynningu þessari er einvörðungu ætlað að vera til upplýsinga og 

skal hvorki tekið sem tilboði eða hvatningu um áskrift, kaup eða 

sölu á fjármálagerningum af hvaða tegund sem er.

■ Upplýsingar í kynningu þessari hafa ekki verið sannreyndar 

sérstaklega. Landsbankinn ábyrgist ekki að upplýsingar eða 

skoðanir í kynningu þessari séu nákvæmar, sanngjarnar eða 

tæmandi.

■ Í kynningu þessari kunna að vera áætlanir og framtíðarspár sem 

eru háðar ýmsum áhættu- og óvissuþáttum sem gætu leitt til þess 

að raunveruleg niðurstaða verði í verulegum atriðum önnur og sem 

gætu haft neikvæð fjárhagsleg áhrif á þau atriði sem fjallað er um í 

kynningu þessari.

■ Landsbankinn ber enga ábyrgð á beinu eða óbeinu tjóni, hvernig 

sem það er tilkomið, vegna notkunar á þessari kynningu.

■ Landsbankinn er ekki skuldbundinn til að uppfæra kynningu þessa, 

veita frekari upplýsingar eða leiðrétta villur sem kunna að koma í 

ljós.
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Setja Traustur banki fyrir farsæla framtíð í staðinn
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