Uppgjor Landsbankans




Fréttatilkynning v. 9 man. uppgjors
Hagnadur a 3. arsfjoroungi
er teepur 1,7 milljardur

Afkoma Landsbankans var jakveed um 13,5 milljarda kréna eftir skatta
fyrstu niu manudi arsins 2012. Hagnadur bridja arsfjéroungs er teepur 1,7
milljardur kréna, mun minni en 4 fyrri helmingi arsins og skyrist pad fyrst
og fremst af virdisryrnun lanasafns og auknum rekstrarkostnadi en hann
ma rekja ad hluta til gjaldfeerslu vegna starfsloka i tengslum vid hag-
reedingaradgerdir. Hagnadur bankans a fyrstu niu manudum arsins hefur
leekkad um helming fra sama tima 4 sidasta ari en pa var hagnadurinn um
27 milljardar kréna. Afkoma bankans var hins vegar mjog sveiflukennd a
arinu 2011 og er pvi samanburdur erfidur.

Ardsemi eigin fjar 4 fyrstu nfu manudum arsins 2012 var 8,6% en meeldist
17,9% & sama tima fyrir ari. Eiginfjarhlutfall (CAD) Landsbankans er nu
24,1% en var 21,4% { lok ars 2011. Fjarhagsstada Landsbankans er traust
en ardsemi af rekstri endurspeglar sem fyrr fremur litil umsvif { islensku
efnahagslifi.
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Kennitolur (allar télur i milljonum kréna) 9m 2012 9m 2011
Hagnadur eftir skatta 13.541 26.953
Ardsemi eigin fjar eftir skatta 8,6% 17,9%
CAD hlutfall 24,1% 23,6%
Vaxtamunur { hlutfalli af medalstodu heildareigna 3,2% 2,9%
Kostnadarhlutfall 57,7% 52,4%
Heildareignir 1.056.825 1.124.250
Utlan { hlutfalli vid innlan vidskiptavina 149,4% 143,0%
Stodugildi 1.252 1.297

Leidrétt kostnadarhlutfall = (Laun + onnur rekstrargjold + afskriftir) / (Hreinar vaxtatekjur + hreinar pjéonustutekjur)
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Steinp6r Palsson, bankastjéri segir:

,A undanférnum drum hefur stadid yfir mikid uppbyggingastarf innan
bankans og flest markmid { pvi starfi hafa gengid eftir. Ahersla hefur verid
4 ad styrkja fljarhagsstodu og innvidi bankans um leid og unnid hefur verio

a0 urlausn a skuldavanda heimila og fyrirteekja. Mikill drangur hefur nadst

4 bessu svidi eins og préun vanskila synir med gloggum haetti.

Afkoma bankans fyrstu nfu manudi arsins einkennist af neikvaedri préun a
virdisbreytingum utldna. I haust skerpti Landsbankinn 4 stefnudherslum
sinum og breytti skipulagi til ad takast & vid pbau verkefni sem nu blasa vid
og tryggja samkeppnisfaerni til framtidar.

Doémar sem fallid hafa 4 drinu um 6légmeet gengistryggd lan syna ad enn
verdur bid 4 endanlegri nidurstodu i pvi mali. Mikilveegt er ad pad skyrist
sem fyrst par sem miklir hagsmunir eru { hifi fyrir alla adila.
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Rekstrarreikningur:
Neikvaed proun a virdisbreytingu utlana hefur veruleg ahrif & rekstur
Landsbankans 4 arinu. Heildarrekstrartekjur bankans laekka b6 um nalega
25% milli ara, voru 39,7 milljardar kréna eftir fyrstu 9 manudi sidasta ars
en eru nu 30 milljardar. Parna reedur mestu virdisbreyting utlana sem er
medal annars tilkomin vegna gjaldfeerslu { tengslum vid yfirtéku Lands-
bankans & SpKef og vidboétar gjaldfeerslu um 2,1 milljarda vegna nyfallins
déms um vexti vid endurreikning gengistryggdra lana. Hreinar vaxtatekjur
Landsbankans hafa aukist um 1,8 milljarda kréna fra pvi 4 sama tima a
siGasta ari. Pjénustutekjur standa nanast i stad. Gjaldeyrisgengismunur
var jakveedur um 1,7 milljard kréna a pridja arsfjéroungi en var neikvaedur
um 1 milljard 4 sama tima 2011. Adrar rekstrartekjur namu 5,8 milljéroum
kréna 4 fyrstu nfu manudum arsins sem er vidunandi nidurstada.
Rekstrarreikningur (allar télur i milljonum kréna) 9m 2012 9m 2011 Breyting %
Hreinar vaxtatekjur 26.355 24.591 1.764 7%
Virdisbreyting -7.087 794 -7.881 -992%
Hreinar vaxtatekjur eftir virdisbreytingu 19.268 25.385 -6.117 -24%
Hreinar pjénustutekjur 3.122 3.344 -222 -7%
Gjaldeyrisgengismunur 1.735 -1.049 2.784 265%
Adrar rekstrartekjur 5.816 12.012 -6.196 -52%
Afkoma fyrir rekstrarkostnad 29.941 39.691 -9.750 -25%
Rekstrarkostnadur 17.770 15.394 2.376 15%
Hlutdeild { afkomu hlutdeildarfélaga, ad frddregnum skatti 687 1.160 -473 -41%
Hagnadur fyrir skatta 12.858 25.458 -12.600 -49%
Aaetladur tekju- og bankaskattur 1.801 3.214 -1.413 -44%
Hagnadur af reglulegri starfsemi 11.057 22.243 -11.186 -50%
Hagnadur af aflagdri starfsemi, ad fradregnum skatti 2.484 4.709 -2.225 -47%
Hagnadur timabilsins 13.541 26.953 -13.412 -50%
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Virdisbreyting lanasafns

Fra pvi gengid var fra kaupum Landsbankans 4 eignum LBI hf. hefur
Landsbankinn gjaldfeert um 23 milljarda kréna vegna verdryrnunar lana-
safnsins. Par af hefur bankinn gjaldfeert um 17,8 milljarda vegna lanasafns
einstaklinga og um 3,1 milljarda kréna vegna lanasafns fyrirteekja. Virdis-
breyting lanasafns bankans var neikveed um 7 milljarda eftir nfu manudi
arsins en var hins vegar jakvaed um 798 milljénir kréna 4 sama tima arid
2011. A pridja arsfjéroungi voru gjaldfeerdir 3,6 milljardar kréna vegna
virdisbreytinga utlana og par af vegur steerst gjaldfeersla upp a 2,1 milljard
kréna sem ger0 var i kjolfar Haestaréttardéoms nr. 462/2012.

Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur Landsbankans er enn of har, pratt fyrir ad gripid hafi
veri0 til adhaldsadgerda i rekstrinum. Rekstrarkostnadur hefur heekkad um
15% fra sama tima a sidasta ari. Laun og tengd gjéld haekkad um 22%, eda
sem svarar til 1.753 milljéna kréna en launaheekkanir rada pé minnstu par
um. Samningsbundnar launahaekkanir nema 500 milljénum kréna en nyr
fjarsysluskattur 4 laun 446 milljénum kréna. Kostnadur vegna samruna
vid Spkef og starfsloka vegna hagraedingaradgerda er 520 milljénir kréna.
Reiknadir skattar a fyrstu niu manudum arsins nema samtals 2,2 milljérd-
um. Kostnadur bankans vegna reksturs FME og embeettis Umbodsmanns
skuldara nam 598 milljénum kréna fyrstu niu manudi arsins og hafa pessir
lidir haekkad um 279 milljénir kréna fra pvi & sama tima 4 sidasta ari.

Skattar og gjold vegna reksturs rikisstofnana

Skattar (allar télur i milljonum kréna) 30/9/12  30/9/11 Breyting %
Tekjuskattur 1.000 1.959 -959 -49%
Sérstakur skattur 4 fjarmalafyrirteki 801 340 461 136%
Sérstakur fjarsysluskattur 4 laun 446 0 446

FME og Umbodsmadur skuldara 598 319 279 87%
Tryggingasjédur innstaedueigenda 767 506 261 52%
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Endurskipulagning skulda vidskiptavina

Endurskipulagning skulda einstaklinga og fyrirtaekja hefur verid megin-
verkefni Landsbankans undanfarin ar.

» Oll 6logmaet gengistryggd lan i Landsbankanum hafa verid endur-
utreiknud en vegna déma Haestaréttar nr. 600/2011 og 464/2012, ba
mun bankinn purfa ad endurreikna lan til samreemis vid nidurstodur
pessara démsmala. A0 mati Landsbankans hafa démar Heestaréttar
ekki umtalsverd ahrif 4 fjarhag bankans, umfram pad sem adur hefur
verid gerd grein fyrir. [ uppgjori fyrir 4rid 2011 voru gjaldfzerdir 38
milljardar kréna undir lidnum ,Tap af gengistryggdum utlanum og
kréfum & vidskiptavini® til samraemis vid svidsmynd sem FME éskadi
eftir ad fjarmalafyrirtaeki notudu sem vidmié vid dtreikning & dhrifum
déms Heestaréttar nr. 60o/2011. Til vidbétar hafa verid gjaldfeerdir 2,1
milljardur 4 drinu 2012 i kjolfar déms nr. 464/2012. Ad mati bankans
parf fleiri démsmal til ad heaegt verdi ad klara alla endurutreikninga.

» I lok oktéber hafdi Landsbankinn lokid endurskipulagningu skulda
ramlega 1.000 fyrirteekja. Flest 61l peirra fyrirteekja sem attu { erfio-
leikum og bankinn mat sem lifveenleg pegar hafist var handa vid pad
umfangsmikla verkefni ad endurskipuleggja skuldir i{slenskra fyrir-
teekja 1 kjolfar hrunsins i oktéber 2008, hafa nt fengid lausn sinna
mala.

Fjarmo6gnun Landsbankans

Fyrr & arinu fyrirframgreiddi Landsbankinn hf. fjérdung af héfudstol
svokalladra A-skuldabréfa sem gefin voru Ut arid 2010 vegna mismunar 4
virdi yfirtekinna eigna og skulda fra Landsbanka Islands hf. (LBI). Fyrir-
framgreidslan nam ad jafnvirdi ramlega 73 milljarda kréna i evrum,
dollurum og pundum. Samfara pessari fyrirframgreidslu leekkar fjairmagns-
kostnadur bankans og vegur st leekkun mun pyngra en st avoxtun sem
laust fé i erlendri mynt skilar bankanum. Samkomulagid er mikilveegur
afangi i uppbyggingu Landsbankans, par sem fyrrnefnd fyrirframgreidsla
leekkar skuldir bankans umtalsvert og audveldar endurfiarmognun. Fyrir-
framgreidslan gekk ad fullu inn & fyrstu 5 af 20 arsfjéroungslegum afborg-
unargjalddégum skuldabréfanna, sem attu ad hefjast i jandar 2014. Nzesta
afborgun hofudstéls verdur pvi ekki fyrr en { april 2015.

Landsbankinn er ad vinna ad undirbtiningi utgafu sértryggdra skuldabréfa
sem skrad yrou { islensku kauphéllinni NASDAQ OMX Iceland. Bankinn
hefur skilad inn umsokn til Fjarmalaeftirlitsins og bedid er eftir svari.
Fyrirhugud tutgafa & sértryggdum skuldabréfum verdur lidur i fjairmoégnun
bankans og mun styrkja samkeppnisstédu bankans i {bidalanum.
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Eignarhlutur LBI vs staerd skilyrta skuldabréfsins
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Uppgjor vid Landsbanka islands hf. (LBI hf.)

Mikil évissa var um virdi utlana pegar samningum milli Landsbankans
og LBI hf. um kaup Landsbankans a eignum LBI lauk undir arslok arid Skuldir og eigio fé
2009 og téluverdur agreiningur var um verdmeeti lana. Ur vard ad samid
var um ad Landsbankinn geefi Gt skilyrt skuldabréf sem myndi endurspegla
hugsanlega haekkun & verdmeeti tiltekinna eigna fram til loka ars 2012, en
b6 yrdi bad ad hdmarki 92 milljardar kréna. Ohadir adilar fara yfir mat &
eignum og urskurda um pau mal ef Landsbankinn og LBI na ekki saman.
Stadan a skilyrta skuldabréfinu er nu 74,2 milljardar kréna. Verdi andvirdi
bess 92 milljardar fyrir arslok afsalar LBI hf. sér 18,7% eignarhlut sinum {
Landsbankanum ad fullu.
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Efnahagsreikningur (allar télur i milljonum kréna) 30/9/12 31/12/11 Breyting 2012 %

Sjédur og innistaedur { Sedlabanka 25.235 8.823 16.412 186%
Krofur a ldnastofnanir 60.787 100.133 -39.346 -39%
Markadsskuldabréf 217.485 221.848 -4.363 -2%
Hlutabréf 33.198 46.037 -12.839 -28%
Utlan til vidskiptavina 657.050 639.130 17.920 3%
Adrar eignir 37.688 65.959 -28.271 -43%
Eignir til s6lu 25.382 53.552 -28.170 -53%
Samtals 1.056.825 1.135.482 -78.657 -7%
Innldn fra fjarmdlafyrirtaekjum 90.206 112.876 -22.670 -20%
Innldn fra vidskiptavinum 439.853 443.590 -3.737 -1%
Lantaka 211.699 277.076 -65.377 -24%
Skilyrt skuldabréf 74.225 60.826 13.399 22%
Adrar skuldir 26.561 31.485 -4.924 -16%
Skuldir tengdar eignum til s6lu 603 9.385 -8.782 -94%
Eigid fé 213.678 200.244 13.434 7%
Samtals 1.056.825 1.135.482 -78.657 -7%

Efnahagsreikningur

Heildareignir bankans hafa leekkad fra dramétum um rimlega 79 milljarda
kréna sem skyrist af fyrirfram greidslu til LBI hf. & midju ari. Eigio fé Eignir
bankans hefur hins vegar haekkad um 13 milljarda fra aramétum og er nu
213 milljardar

Lausafjarstada bankans er sterk eins og kemur fram i hau lausafjarhlutfalli
sem er nd 46% en bad jafngildir pvi ad Landsbankinn gzeti greitt it sam-
daegurs 46% af 6llum innistaeedum i bankanum. Eiginfjarhlutfallid (CAD) 4%
er somuleidis mjog hatt en mikilveegt er ad bankinn vidhaldi hdu eigin-
fjarhlutfalli vegna 6vissu i rekstrarumhverfi. Eignir til s6lu hafa laekkad
verulega og eru nd 2% af eignum Landsbankans en voru um 129% { arslok
2010.
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Utlan

A medfylgjandi mynd af ttlanum Landsbankans m4 sja hvernig pau hafa
proéast. Pessi mynd synir vel takmarkada eftirspurn eftir lansfé sem nt
hefur verid vidvarandi { nokkur ar. Utlan til fyrirteekja hafa laekkad litillega
en utlan til einstaklinga hafa haekkad umfram verdlagspréun pad sem af er
arinu. Heildarutlan bankans nema na 657 milljoroum kréna.

Vanskil:

Vanskil hafa minnkad jafnt og bétt 4 békum bankans, baedi hja einstak-
lingum og fyrirteekjum. Petta er sterk visbending um ad gzedi lanasafnsins
fara batnandi. Eftir pridja arsfjéordung 2011 ndmu vanskil um 16,4% en i lok
bridja arsfjéroungs a bessu ari hofdu pau leekkad i 9,2%. Vanskilahlutfall
fyrirteekja var 8,5% i lok oktober og hja einstaklingum var sama hlutfall
0,8%. Heildarvanskil standa pvi nu i 8,9%.

Innlan:

Innlan hafa dregist litillega saman 4 arinu 2012 og nema nu 439,9 millj-
oroum kréna. Mikill meirihluti nyrra innldna er til skemmri tima. Innlan
fra fyrirtaekjum hafa laekkad nokkud.
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Tidindi ur rekstri

»

»

»

»

»

[ september var gert samkomulag vid Sparisjéd Svarfdeela ad Lands-
bankinn félli fra fyrirhugudum kaupum 4 sparisjédnum. Stjérn Spari-
sj6ds Svarfdeela og Landsbankinn hf. nddu { jantiar samkomulagi um
a0 Landsbankinn keypti allar eignir og rekstur Sparisjédsins og héldi
afram fjarmalastarfsemi i Dalvikurbyggd. Beedi FME og Eftirlits-
stofnun EFTA (ESA) sampykktu fyrirhugadan samruna. Samkeppnis-
eftirlitid hafdi samrunann til skodunar og hvatti stjérn sparisjédsins
til ad leita til Tryggingarsj6ds sparisjoda og bar fékk sparisjéodurinn
vilyréi fyrir framlagningu nys stofnfjar og vikjandi lani. Nidurstadan
var pvi st Landsbankinn féll frd kaupunum.

Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) sambpykkti { juli rikisadstod pa sem veitt
var til endurskipulagningar 4 Landsbankanum { kjélfar hruns fjar-
malakerfisins 4 Islandi 4rid 2008. I tilkynningu ESA er lyst &naegju
med bann drangur sem Landsbankinn hefur ndd vid endurskipulagn-
ingu bankans. Landsbankinn bui nt vio sterka eiginfjarstédu og hafi
ndo arangri vid endurskipulagningu lana hja skuldsettum vidskipta-
vinum sinum.

Landsbankinn hf. kynnti i september nyjar aherslur i stefnu Lands-
bankans til arsins 2015 en bzer byggja a stefnu bankans sem kynnt
var haustid 2010 undir heitinu Landsbankinn pinn. Aherslurnar
felast i pvi ad auka hagkveemni i rekstri med bvi ad laekka kostnad,
efla stjérnun og lidsheild og stunda abyrga markadsokn. Samhlida
nyjum stefnudherslum gerdi Landsbankinn talsverdar breytingar 4
skipulagi bankans sem téku gildi 1. oktéber. Med breytingunum er
16g0® dhersla 4 enn meiri samvinnu allra svida bankans svo haegt veroi
ad bjéda betri og skilvirkari pjénustu sem studlar ad gagnkveemum
avinningi vidskiptavina og bankans. Nyjar aherslur eiga ad studla
ad bvi ad markmid um hagkveeman og ardsaman rekstur ndist. Eftir
breytingarnar faekkadi svidum bankans ur niu i sjo. Tekjusvidin eru
eftir breytingarnar prjt, Einstaklingar, Fyrirtaeki og Markadir en
stodsvidin eru fjogur, Ahaettustyring, Fjairmal, Préun og mannaudur
og Rekstur og upplysingataekni.

[ september var tilkynnt um ad utibu Landsbankans { Reykjanesbae
og afgreidslur bankans { Gardi og Vogum yrdu sameinud a einn stad.
Sameinud starfsemi atibusins verdur til htisa { Reykjanesbz. Afram
verdur rekin afgreidsla { Sandgerdi.

Fjarmalaeftirlitid veitti i september Landsbréfum sem er détturfélag
Landsbankans, leyfi til eignarstyringar. Leyfi0 veitir Landsbréfum
teekifeeri til ad annast verkefni 4 svidi styringar eigna fyrir pridja
adila, og eykur verulega moguleika félagsins til ad pjéna vidskipta-
vinum sinum. Landsbréf mun sja um rekstur og styringu eigna Horns,
sem einnig er détturfélag Landsbankans. Nyr framkveemdastjéri héf
storf hja Landsbréfum { september.
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