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Helstu nidurstodur

Rekstur

»

»

»

»

»

Rekstrarhagnadur a fyrsta arsfjérdungi 2014 nam
4,3 milljoroum kréna eftir skatta og laekkadi um 46%
midad vid sama timabil & drinu 2013

bratt fyrir leekkun hagnadar haekka skattar um 22%

Helstu breytingar fra sama tima 2013 skyrast af
laekkun 4 vaxtamun og tapi & markadseignum. A
moti kemur jakvaed virdisbreyting utlana

Hreinar pjénustutekjur hafa aukist um 11% midad
vid sama timabil 4 arinu 2013

Ardsemi eigin fjdr eftir skatta var 7,3% a tima-bilinu
samanborid vid 14,0% a sama timabili 2013

Rekstrarkostnadur

»

»

»

»

Laun og launatengd gjold hakka ad mestu vegna
nyrra kjarasamninga

Almenn rekstrargjold standa nanast { stad
Raunhakkun rekstrarkostnadar er 3,3%

Stodugildum heldur afram ad faekka i takt vid
aeetlanir bankans

Efnahagur

»

»

»

»

»

»

»

Heildar eignir bankans ndmu 1.154 milljéréum
krona 1 lok fyrsta arsfjéroungs 2014

Lausafjarstada er mjog sterk, baedi { erlendri mynt og
i islenskum krénum

Lausafjarhlutfallid var 49% i lok mars 2014 en var
50% i lok ars 2013

Vanskil umfram 90 daga meelast 5,0% { lok mars
2014

Landsbankinn greiddi eigendum sinum taepa 20
milljarda kréna { ard a fyrsta arsfjérdungi, sem
lekkar eigid fé og eiginfjarhlutfall

Eigio fé bankans var { lok timabilsins 225,4
milljardar kréna og hefur laekkad um 7% fra
aramétum

Eiginfjarhlutfall bankans (Capital Adequacy Ratio),
er nu 24,8% en var 26,7% i lok ars 2013



Lykilmarkmid

Fjdrhaedir i milljonum krona
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R e kSt rarre | kn | n g ur Fjdrhaedir i milljonum krona

Breyting milli 1F 2013 og 1F 2014
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A myndinni er litid framhjd peim ahrifum sem mottaka hlutabréfa annars vegar og kostnadur vegna hennar hins vegar, hafdi 4 nidurstodu drsins 2013, par sem sama
uppheed er faerd baedi til tekna og gjalda.



Rekstrarreikningur

Fjdrhaedir i milljonum kréna

1F 2014 1F 2013 Breyting

Hreinar vaxtatekjur 7.855 9.879 -2.024 -20%
Virdisbreyting 4170 -438 4.608 1052%
Virdisbreyting vegna méttoku hlutabréfa 0 4.691 -4.691

Hreinar vaxtatekjur eftir virdisbreytingu 12.025 14132 -2.107 -15%
Hreinar pjénustutekjur 1.518 1.363 155 11%
Adrar rekstrartekjur -900 4557  -5.457 -120%
Afkoma fyrir rekstrarkostnad 12.643 20.052 -7.409 -37%
Laun og tengd gjold 3.455 3.173 282 9%
Gjaldfzersla vegna hlutabréfatengdra launalida 0 4.691 -4.691
Rekstrargjold 2.649 2.611 38 1%
Rekstrarkostnadur 6.104 10.475 -4.371 -42%
HIutd'elld i afkomu hlutdeildarfélaga, ad fradr. 11 261 950 -96%
skatti

Hagnadur fyrir skatta 6.550 9.838 -3.288 -33%
Tekju- og bankaskattur 2.262 1.849 413 22%
Hagnadur timabilsins 4.288 7989 -3.701 -46%

»

»

»

»

»

»

Hreinar vaxtatekjur laekka um 20%

»  Mikil sveifla { préun verdbdlgu milli
timabila hefur ahrif

Hreinar pjénustutekjur haekka um 11%

» Aukning ad mestu { markads- og
fyrirteekjavidskiptum auk eignastyringar

» Adrar rekstrartekjur laekka verulega milli
ara sem skyrist ad mestu af leekkun &
virdi hlutabréfa og markadsskuldabréfa.

Virdisbreytingar uitlana a timabilinu
eru jakvaedar um ruma 4 milljarda
kréna

Méttaka hlutabréfa vegna uppgjors vid
LBI er feerd baedi til tekna og gjalda {
rekstrarreikningi 2013

Rekstrargjold standa { stad milli
timabila

Haekkun launa og tengdra gjalda
skyrist ad steerstum hluta af
samningsbundnum haekkunum

Reiknad skatthlutfall er 24,9%



Vaxtamunur og virdisbreyting Fidrheedir { milfdnum krdna

1F 2014 1F 2013 Breyting

Vaxtatekjur 14.450 17.915 -3.465 -19%
Vaxtagjold -6.595 -8.036 1.441 -18%
Hreinar vaxtatekjur 7.855 9.879 -2.024 -20%
Virdisbreyting utlana yfirtekin med miklum afféllum 6.711 3.593* 3.118 87%
Virdisryrnun utlana -2.541 -659 -1.882 286%
Gangyvirdisbreyting skilyrts skuldabréfs 0 1.319 -1.319

Virdisbreyting 4170 4.253 -83 -2%
Hreinar vaxtatekjur eftir vir@isbreytingu dtlana 12.025 14.132 -2.107 -15%

*A0 teknu tilliti til moéttoku hlutabréfa

» Laegri verdbdlga reedur mestu um laegri vaxtatekjur

» Virdisbreyting utlana skilar bankanum 4,2 milljérdum { tekjur & 1F 2014 og er laekkunin 2% milli dra

» Vaxtamunur bankans laekkar i 2,7% a 1F 2014 ar 3,6% & 1F 2013



Hreinar rekstrartekjur

Fjdrhaedir i milljonum kréna
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B Hreinar vaxtatekjur

m Virdisbreytingar

m Hlutabréf

B Hreinar bjénustutekjur
m Markadsskuldabréf

11 Gjaldeyrisgengismunur

® Annad

Virdisbreytingar utlana

15.000
10.000

5.000
496 1771 327 sat 4170
0
5000 145 -4.718 -438

-10.000
-15.000
-20.000
-25.000
-30.000

2010 2011 2012 2013 2014
mlF wm24F

Hreinar vaxtatekjur

40.000
30.000
24.435

20.000

10.000
9.879 7 855

0
2010 2011 2012 2013 2014

ml1F ®m2-4F

Hreinar pjonustutekjur
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000

1.000

1.518

2010 2011 2012 2013 2014
mlF wm24F

0



Hreinar rekstrartekjur Fidrheedir { millinum krona
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R e kSt ra I’kO Stn ad 6 ur Fjdrhaedir i milljonum krona

Laun og tengd gjold Annar rekstrarkostnadur
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Laun og tengd gjold Fdhaedi { millnum krdna

1F 2014 1F 2013 Breyting

Launagreidslur 2.737 2.436 301 12%
Framlog i lifeyrissjodi 331 330 1 0%
Tryggingagjald, sérstakur fjarsysluskattur og annar
starfsmannatengdur kostnadur 257 i == e

3.455 3.173 282 9%
Gjaldfaersla vegna hlutabréfatengdra launa 0 4017 -4.017
Tryggingargjald, sérstakur fjarsysluskattur og annar
starfsmannatengdur kostnadur v. méttoku hlutabréfa o o e

0 4691 -4.691

Laun og tengd gjold* 3.455 7.864 -4.409 -56%

*Astaeda laekkunar launa og tengdra gjalda er st ad a fyrsta
arsfjéréungi 2013 voru gjaldfeerdar 4.691 milljénir kréna vegna
afhendingar hlutabréfa til starfsmanna



S katta r Fjdrhaedir i milljonum krona

1F 2014 1F 2013 Breyting
Reiknadur tekjuskattur 1.076 1.670 -594 -36%
Sérstakur fjarsysluskattur & hagnad 351 89 262  294%
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki 835 90 745  828%
2.262 1.849 413 22%
Sérstakur fjarsysluskattur a laun 225 183 42 23%
Samtals 2.487 2.032 455 22%

6% Vidbotarskattur a tekjuskattsstofn umfram 1 milljard kréna

Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki er 0,376%, hann byggir & bokfaerdu virdi skulda i lok ars og er
greiddur arlega. Skatturinn reiknast af skattalegu békfzerdu virdi skulda umfram 50 milljarda kréna

5,5% skattur 4 laun sem var 6,75% 2013. Békast medal launa og tengdra gjalda { arsreikningi



Efnahagsreikningur - eignir Fidrhzedir { millignum krona

31.03.14 31.12.13  Breyting 2014 » Utlan til vidskiptavina &
arsfjéordungnum eru um 33

Sjédur og innistaedur | Sedlabanka 34.024 21.520 12.504 58% o ) o
milljardar kréna, en ad teknu tilliti
Markadsskuldabréf 284418 290.595 -6.177 -2% til afborgana og fleiri patta haekka
Hlutabréf 36.414 36.275 139 0% heildaratlan um 1,4 milljarda &
Krofur 4 lanastofnanir 63896 67916 -4020 6% Lmabilinu
Utlan til vidskiptavina 681.883 680.468 1.415 0% » Heildareignir bankans hafa aukist
Adrar eignir 28615 29719  -1.104  -4%  um 23 milljarGa d fyrsta
arsfjérdungi 2014
Eignir til s6lu 24.554 25.023 -469 -2%
Samtals 1.153.804 1.151.516 2.288 0%
Eignir
1009 1% 2%
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75%
B Hlutabréf
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m Utlan til vidskiptavina
25% Adrar eignir
) - _ m Eignir til s6lu
0% . B% L2090 SO L 20,
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Efnahagsreikningur - dtlan

Fjdrhaedir i milljonum kréna

Atvinnugreinaflokkun 31.03.14
1%

1%
N\

Utlan til vidskiptavina
800.000
700.000

600.000 639.130

592.954
500.000

400.000
300.000
200.000
100.000

0

31.12.10 31.12.11

m Einstaklingar

W Sjavaritvegur

m Byggingarion / fasteignafélog

B bjénusta

m Verslun

m Eignarhaldsfélog

= Framleidsla

m Upplysingataekni og samskipti
Opinberir adilar
Landbunadur

Annad

680.468

666.087

31.12.12 31.12.13 31.03.14

Utlan
700
525 163
350
259 233
175
171 217
0

31.12.10 31.12.11

Utlan einstaklinga
220

4
176
132
88

44 90

0

31.12.10 31.12.11

Utlan fyrirtaekja
500

400

300
200 156

100
124

0

31.12.10 31.12.11

B FX utlan

m Ovtr
utlan
m Vtr utlan

31.12.12 31.12.13 31.03.14

m FX utlan

m Ovtr
utlan

31.12.12 31.12.13 31.03.14

m FX utlan

m Ovtr
utlan

139

135

31.12.12 31.12.13 31.03.14

14



Eignir og skuldir i erlendri mynt

Fjdrhaedir i milljonum kréna
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Umfjollun um nyjan afborgunarferil er & gleerum 22 og 23 15



Efnahagsreikningur - fjarmoégnun Fiérhzedir [ millionum krona

3 BOET FZ SNy W D2 IR =TV d (o= gwA0 A W2l » Helmingur fjarmoégnunar bankans

Innlén fra fjarmalafyrirtaekjum 174031 167218 6813 49 eriformiinnldna vidskiptavina og
Innlan fra vidskiptavinum 468661 456662 11999 39, armalatyrirtzkja
Lantaka 234.844 239642  -4798  -2%
Adrar skuldir 50.876  46.635  4.241 9%
Eigid fé 225392 241359 -15967  -7%
Samtals 1.153.804 1.151.516 2288 0%
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Efnahagsreikningur - fjarmognun Firtedir { milfdnum krdna
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Eiginfjarhlutfall og lausafé

Fjdrhaedir i milljonum kréna

Eiginfjarhlutfall (CAR)
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»

»

»

»

»

»

Eiginfjarhlutfall bankans byggir eingéngu a
eiginfjarpeetti A

Hatt eiginfjarhlutfall skyrist af g6dri
rekstrarafkomu og arangursrikri
ahaettustyringu

Bankinn er vel yfir 20% markmidi sinu um
eiginfjarhlutfall

Laekkun eiginfjarhlutfalls skyrist af
ardgreidslu 4 1F 2014

Laekkun lausafjareigna i erlendri mynt um
mitt &r 2012 skyrist af 72 milljarda
fyrirframgreidslu inn a skuldabréf LBI hf.

Lausafjdreignir { erlendri mynt hafa vaxid
aftur fra pvi fyrirframgreidslan var innt af
hendi

Med 50 milljarda fyrirframgreidslunni 2013
losnadi um lausafjareignir ad upphaed 40
milljardar { ISK sem 4dur voru vedsettar LBI



Helstu nidurstodur

Fjdrhaedir i milljonum kréna

1F 2014 1F 2013 2013 2012

Hagnadur eftir skatta 4288
Ardsemi eigin fjar 7,3%
Vaxtamunur / heildareignir 2,7%
Kostnadarhlutfall * 72,0%
Raunbreyting rekstrarkostnadar 3,3%
Stédugildi 1.178
Heildareignir 1.153.804
Utlan til vidskiptavina 681.883
Innlan fra vidskiptavinum 468.661
Eiginfjarhlutfall (CAR) 24,8%
Lausafjarhlutfall 49%
Lausafjarhlutfall LCR 104%
Lausafjarhlutfall LCR FX 224%
Gjaldeyrisjofnudur 18.436
Vanskilahlutfall (>90 daga) 5,0%

7.989
14,0%
3,6%
36,6%

-6,4%

1.209

1.085.405
663.719
433.647

26,6%
42,0%

-12.272
7,3%

28.759
12,4%
3,1%
42,9%

-10,1%

1.183

1.151.516
680.468
456.662

26,7%
49,8%
102,0%
208,0%
14.457
5,3%

25.494
12,0%
3,2%
45,0%

4,9%

1.233

1.084.787
666.087
421.058

25,1%
48,4%

-20.035
8,3%

* Kostnadarhlutfall = Rekstrargjold alls ad fratalinni gjaldfeerslu vegna hlutabréfatengdra
launalida / (Hreinar rekstrartekjur - virdisbreytingar dtlana)

»

»

»

»

»

»

»

»

Rekstrarhagnadur laekkadi um 46% midad
vid sama timabil 4 arinu 2013

Ardsemi eigin fjar eftir skatta var 7,3% &
timabilinu samanborid vid 14,0% &
sidasta ari

Raunhaekkun rekstrarkostnadar er 3,3%

Laun og launatengd gjold haekka um 9%,
stodugildum feekkar afram

Heildar eignir bankans namu 1.154
milljordum krona { lok 1F 2014

Lausafjdrstada er mjog sterk, baedi {
erlendri mynt og { {slenskum krénum.
Lausafjarhlutfallid var 49% { lok mars
2014

Vanskil umfram 90 daga maelast 5% i lok
mars 2014 og fara enn laekkandi

Eiginfjarhlutfall bankans (CAR - Capital
Adequacy Ratio), er nu 24,8% en var
26,6% i lok mars 2013

Landsbankinn greiddi eigendum sinum
teepa 20 milljarda kréna i ard 4 1F sem
laekkar eigid fé og eiginfjarhlutfall



Horfur og verkefni framundan

» Afram eru gédar horfur vardandi rekstrarafkomu fyrir arid i heild
» Vinna ad endurfjarmoégnun og klara skjalagerd vegna samninga vid LBI

» Afram er unnid ad hagraedingu. Til skodunar er i pvi sambandi bygging nyrra
héfudstdédva med pad ad markmidi ad draga verulega ur stzerd peirra.

» Landsbankinn hefur a sidustu fjéorum arum faekkad fermetrum { atibuum
bankans um taep 30%

» Ahersla 4 ad auka gaedi itldna og draga ur hlutabréfaeignum
» Ahersla 4 4byrga markadssékn, m.a. { ibidaldnum og eignastyringu
» Kldra leidréttingu 6logmeetra gengistryggdra lana

» Vinna vid skuldaleidréttingar { samraemi vid adgerdir rikisstjéornar og 16g
alpingis



Samkomulag vid LBI hf.




Nytt samkomulag vid LBI hf. markar timamot

» Skrifad undir nyjan samning 8. mai 2014 um breytingu a skilmalum
skuldabréfa

» Lokagjalddagi skuldabréfa 2026 { stad 2018
» Vaxtakjor ébreytt til oktéber 2018: LIBOR + 2,90%
» Vaxtadlagid haekkar i oktéber 2018
» Verdur 3,50 — 4,05% fyrir einstaka gjalddaga 2020 - 2026
» Verdmeetar og sveigjanlegar heimildir til fyrirframgreidslu
» Lagmarks vedhlutfall laekkar ur 124,8% i 115%
» Hefdbundnar ardgreidsluheimildir
» Audveldar alpjodlega lansfjarmognun

» Af halfu slitastjérnar LBI hf. er gerdur fyrirvari um ad tilteknar undanpagur
faist { samraemi vid 16g um gjaldeyrismal



Afborganir til LBl hf.*

Fjdrhaedir i milljéroum kréna
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Kennitolur

1F 2014 1F 2013 2013 2012 2011 4F 2013 3F 2013 2F 2013 1F 2013

Hagnadur eftir skatta 4288 7.989 28.759 25.494 16.957 6.483 6.751 7.536 7.989
Ardsemi eigin fjar fyrir skatta 11,2% 17,2% 17,6% 14,0% 8,1% 21,5% 14,5% 17,3% 17,2%
Ardsemi eigin fjar eftir skatta 7,3% 14,0% 12,4% 12,0% 8,4% 10,9% 11,6% 13,0% 14,0%
Eiginfjarhlutfall (CAR) 24,8% 26,6% 26,7% 25,1% 21,4% 26,7% 26,2% 25,9% 26,6%
Hreinar vaxtatekjur 7.855 9.879 34.314 35.584 32.649 9.977 7.340 7.118 9.879
L’:ﬁ;aa:"e‘f;;' lutfalli af medalstoou 2,7% 3,6% 31%  32%  2,9% 350  26%  26%  36%
Kostnadarhlutfall * 72,0% 36,6% 42,9% 45,0% 40,6% 44,8% 42,9% 49,6% 36,6%
Lausafjarhlutfall 499% 42,0% 49,8% 48,4% 42,9% 49,7% 48,0% 44,8% 42,0%
Lausafjarhlutfall LCR alls 104% 102,0% 102,0%

Lausafjarhlutfall LCR FX 224% 208,0% 208,0%

Egﬁztar;ri‘;‘::ﬂfa“r hiutfalli af mst 2,1% 2,1% 20%  22%  2,0% 200  18%  21%  21%
Heildareignir 1.153.804 1.085.405 1.151.516 1.084.787 1.135.482 1.151.516 1.158.154 1.126.094 1.085.405
Utlan  hlutfalli vid innlan vidskiptavina 145,5% 153,1% 149,0% 158,2% 144,1% 149,0% 144,0%  148,2% 153,1%
Stodugildi 1.178 1.209 1.183 1.233 1.311 1.183 1.179 1.165 1.209

* Kostnadarhlutfall = Rekstrargjold alls ad fratalinni gjaldfeerslu vegna hlutabréfatengdra launalida / (Hreinar rekstrartekjur - virdisbreytingar utlana)
** Gjaldfeersla vegna hlutabréfatengdra launalida ekki med i hlutfalli



Rekstur

Hreinar vaxtatekjur
Virdisbreyting
Virdisbreyting vegna méttoku hlutabréfa

Hreinar vaxtatekjur eftir virdisbreytingu

Hreinar pjonustutekjur
Gjaldeyrisgengismunur
Adrar rekstrartekjur

Afkoma fyrir rekstrarkostnad

Laun og tengd gjold

Gjaldfzersla vegna hlutabréfatengdra launalida
Onnur rekstrargjéld

Afskriftir rekstrarfjarmuna

Tryggingasjédur innstaedueigenda

Kostnadur tengdur yfirtoku eigna

Rekstrarkostnadur

Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga, ad fradr skatti

Hagnadur fyrir skatta

Tekju- og bankaskattur

Hagnadur af reglulegri starfsemi

Hagnadur af aflagdri starfsemi, ad fradr skatti

Hagnadur timabilsins

1F 2014

7.855
4.170
0
12.025

1.518
-23
-877
12.643

3.455

2.205
177
267

6.104

11
6.550

2.262
4.288

4.288

1F

2013
9.879
-438
4.691
14.132

1.363
1.172
3.385
20.052

3.173
4.691
2.089
209
268

45
10.475

261
9.838

1.849
7.989

7.989

Breyting
-2.024 -20%
4.608 1052%
-4.691 -100%
-2.107  -15%
155 11%
-1.195  -102%
-4.262 -126%
-7.409 -37%
282 9%
-4.691 -100%
116 6%
-32 -15%
=1 0%
-45  -100%
-4.371 -42%
-250 -96%
-3.288 -33%
413 22%
-3.701 -46%

0

-3.701 -46%

2013

34314
8.362
4.691

47.367

5.291
1.147
11.776
65.581

12.613
4.691
8.005

818
1.079
45
27.251

2.712
41.042

12.283
28.759

28.759

2012

35.584
-4.391
0
31.193

4.448
4.566
8.934
49.141

13.176
0
8.878
719
1.042
290
24.105

2.449
27.485

4.125
23.360

2.134
25.494

2011

32.649
-23.587
0

9.062

4.424
-759
18.017
30.743

11.990
0

8.466
771
583
245
22.055

1.418
10.105

-597
10.703

6.255
16.957

2010

24.685
641

0
25.326

3.582
14.623
7.318
50.849

9.331
0

7.312
1.311
0

542
18.496

291
32.644

8.182
24.462

2.769
27231



Efnahagur

31.03.14 31.12.13 Breyting 2014 31.12.12 31.12.11 31.12.10
Sjédur og innistaedur i Sedlabanka 34.024 21.520 12.504 58% 25.898 8.823 47.777
Markadsskuldabréf 284.418 290.595 -6.177 -2% 228.208 221.848 161.559
Hlutabréf 36.414 36.275 139 0% 36.881 46.037 29.429
Kréfur & lanastofnanir 63.896 67.916 -4.020 -6% 64.349 100.133 91.882
Utlan til vidskiptavina 681.883 680.468 1.415 0% 666.087 639.130 592.954
Adrar eignir 28.615 29.719 -1.104 -4% 38.044 65.959 28.743
Eignir til s6lu 24.554 25.023 -469 -2% 25.320 53.552 128.789
Samtals 1.153.804 1.151.516 2.288 0% 1.084.787 1.135.482 1.081.133
Innlan fra fjarmalafyrirtaekjum 174.031 167.218 6.813 4% 98.718 112.876 147.478
Innlan fra vidskiptavinum 468.661 456.662 11.999 3% 421.058 443.590 371.558
Lantaka 234.844 239.642 -4.798 2% 309.265 337.902 287.822
Adrar skuldir 46.681 42.750 3.931 9% 29.687 31.485 27.800
Skuldir tengdar eignum til s6lu 4.195 3.885 310 8% 893 9.385 61.609
Eigid fé 225.392 241.359 -15.967  -7% 225.166 200.244 184.866
Samtals 1.153.804 1.151.516 2.288 0% 1.084.787 1.135.482 1.081.133




Starfspaettir

1F 2014

Einstaklings-

Fyrirtaekja-

Markadi

Fjarstyring

Stodsvid

Jofnunar

Samtals

Hreinar vaxtatekjur
Virdisbreyting

Hreinar pjénustutekjur
Adrar tekjur

Hreinar rekstrartekjur

Rekstrarkostnadur
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga

Afkoma fyrir sameiginlegan kostnad og
skatta

Utskiptur kostnadur fra stodsvidum til
tekjusvida

Hagnadur fyrir skatta

Heildareignir

Heildarskuldir
Uthlutad eigid fé

svid
4316
1.610
700
-276
6.350

-1.574

11

4.787

-1.375

3.412

506.456

450.144
56.312

svid
3.765
2.675
240
503
7.183

-264

6.919

-784

6.135

397.147

307.707
89.440

76

-282

-216

30.645

23.100
7.545

-1.372

-251

-1.623

574.725

502.630
72.095

-312
-330

-3.531

-3.861

2.692

-1.169

31.164

31.164
0

-faerslur

=Zere

-96
394
-101

101

-386.333

-386.333
0

7.855
4.170
1.518
-900
12.643

-6.105

11

6.550

0

6.550

1.153.804

928.412
225.392






