Arsreikningur samstadu

Landsbankinn hf. Kt. 471008-0280 410 4000 landsbankinn.is



bessi sida er visvitandi h6fd aud.



Efnisyfirlit Bladsida

Aritun og yfirlysing bankarads og bankastjéra 1-4
Aritun 6h&ds endurskodanda 5
Rekstrarreikningur samstaedunnar fyrir arid 2015 7
Efnahagsreikningur samstaedunnar 31. desember 2015 8
Eiginfjaryfirlit samstaedunnar 31. desember 2015 9
Sjodstreymisyfirlit samstaedunnar 31. desember 2015 10-11

Skyringar vid arsreikning 12 -80




Aritun og yfirlysing bankarads og bankastjéra

Samstaedureikningur Landsbankans hf. (hér eftir nefndur ,Landsbankinn® eda ,bankinn®) fyrir &rid 2015 hefur ad geyma samstaedureikning bankans
og détturfélaga (hér eftir ,samstaedan”).

Landsbankinn var stofnadur pann 7. oktéber 2008 og er leidandi banki sem bydur einstaklingum, fyrirtaekjum og stofnunum upp & alhlida
voruframbod og pjonustu & svidi fjarmalapjénustu.

Rekstur arsins 2015

Hagnadur samstaedunnar fyrir fjarhagsario 2015 var 36.460 milljénir kréna. Bankarad leggur til ad hlutahafafundur sampykki ad ardur ad fjarhaed
1,20 krénur & utistandandi hlut verdi greiddur til hluthafa i tveimur greidslum & arinu 2016, hvor um sig ad fjarhaed 0,60 krénur & hlut.
Ardgreidslurnar samsvara up.b. 28.538 milljonum kréna eda 78% af hagnadi samstaedunnar. A3 60ru leyti verdur hagnadur lagdur vio eigid fé
bankans. Eigid fé samsteedunnar nam 264.531 milljénum kréna og heildareignir ndmu 1.118.658 milljonum kréna i arslok. Eiginfjarhlutfall (CAR-
hlutfall) samstaedunnar samkvaemt eiginfjarakvaedum laga um fjarmalafyrirtaeki var 30,4% f arslok 2015 (sja skyringu 47).

Hagnadur bankans jokst Ur 29.737 milljénum kréna & arinu 2014  36.460 milljénir kréna & arinu 2015. Haekkun milli &ra nam pvi 6.723 milljénum
kréna. Aukinn hagnadur bankans & &rinu 2015 er tilkominn vegna vaxandi tekna af kjarnastarfsemi bankans, aframhaldandi jakvaedum
virdisbreytingum og stédugum kostnadi. Hreinar vaxtatekjur jukust um 4.251 milljén kréna og hreinar pjénustutekjur jukust um 1.005 milljénir kréna,
eda 17%. Auknir skattar ad fjarhaed 2.630 milljénir kréna og minni tekjur vegna virdisbreytinga ad fjarhaed 1.912 milljénir kréna vega ad hluta til upp
4 méti auknum tekjum & drinu. Pratt fyrir minni tekjur vegna virdisbreytinga & Utlanasafninu hafa virdisbreytingar ennpa téluverd jakvaed ahrif &
hagnad bankans a arinu.

A &rinu 2015 (rskurdadi Haestiréttur bankanum ( hag | tveimur malum sem fyrirtaeki hofdadi gegn bankanum vegna krofu bankans um
vidbétargreidslu vegna endurttreiknings gengistryggora lana { samreemi vid vidmidunarvexti Sedlabanka fslands  stad samningsvaxta samkvaemt
fullnadarkvittunum. Nidurstada Haestaréttar var st ad skilyrdi fyrir undantekningu fra hinum lagalega rétti til vidbétargreidslu veeri ekki til stadar par
sem adstéoumunur milli adila vaeri dverulegur og ad viobdtarkrafan myndi ekki leida til roskunar & fjarhagslegri stédu fyrirtaekisins sem vaeru
sambaerileg vid pau ahrif sem slik évaent krafa um vidbétargreidslu myndi hafa & einstakling eda litil fyrirtaeki. [ névember 2015 og jantiar 2016
komst Héradsdémur Reykjavikur ad sému efnislegu nidurstdédu i sex ddmum sem snerust um svipud agreiningsefni. Démarnir hofdu pau ahrif &
arsreikning pennan ad vidsnuningur & adur gjaldfaerdri varid ad fjarhaed 13.776 milljénir kréna var faerdur i rekstrarreikninginn i arslok 2015 (sja
skyringu 7 og 37).

Eins og fram kemur { samstaedu arsreikningi bankans 2014 seldi bankinn & pvi &ri 38,0% hlut sinn i eignarhaldsfélaginu Valitor Holding hf. til Arion
banka. A arinu 2015 seldi bankinn aftur til Arion banka vidbdtar 0.629% hlut sinn { félaginu sem hann hafdi eignast f gegnum samruna. Salan fél m.a. i
sér { badum tilfellum samkomulag um vidbétar endurgjald fyrir hlutabréf bankans i Valitor. Samkomulagid byggist & valréttarsamningi milli Visa
Europe og Visa Inc. Samkvaemt valréttarsamningnum samanstendur endurgjaldid af fyrirframgreiddu endurgjaldi (e. ,up-front consideration®) og
arangurstengdri greidslu (e. ,earn-out*). bar sem VISA island ehf, détturfélag Valitor, & von & greidslu fra Visa Inc. vegna valréttarsamningsins og &
grundvelli upplysinga fra Arion banka hefur bankinn tekjufaert i arsreikningi pessum 2.436 milljénir kréna sem veent fyrirframgreitt endurgjald (sja
skyringu 24).

[ oktéber 2015 lauk bankinn vid ad endurfjarmagna hluta af vedtryggdu skuldabréfunum f erlendri mynt sem voru gefin Gt af bankanum til LBI hf.
Bankinn nasi ad endurfjarmagna ad fullu bréfin med gjalddaga & arinu 2016 og ad hluta bréfin med gjalddaga & arinu 2018. i peim tilgangi voru
gefin Gt 6vedtryggd skuldabréf ad fjarhaed 300 milliénir evra, ad jafngildi 42.600 milljénir kréna, i kjolfar vel heppnadra kynninga med
skuldabréfafjarfestum i Evrépu. Skuldabréfin eru gefin Gt undir 1.000 milljéna evru ramma bankans um skuldabréfadtgafu til medal langs tima (e.
,Euro Medium Term Note (EMTN) Programme®) og eru skrad f irsku kauphollinni. | kjolfar endanlegra og bindandi naudasamninga LBI vid krofuhafa 1
desember 2015 greiddi bankinn fyrirfram eftirstodvar gjalddagans 2018 en LBI skuldabatt sig samtimis til pess ad dvaxta andvirdi greidslunnar &
bundnu innlani hja bankanum til sama tima (sja skyringu 31).

{ desember 2015 lauk bankinn vid fyrstu skuldabréfatitgafu sina & norraenum markadi med ttgafu évedtryggdra skuldabréfa ad fjarhaed 250 milljénir
norskra kréna og 250 milljénir saenskra kréna, ad jafngildi 7.500 milljénir islenskra kréna. Skuldabréfin eru til 3,5 dra og bera 3ja manada NIBOR og
STIBOR vexti { viskomandi myntum auk 2,6% vaxtaalags. bau eru gefin Gt undir 1.000 milljéna evru ramma bankans um skuldabréfaitgafu til medal
langs tima (e. ,Euro Medium Term Note (EMTN) Programme®) og eru skrad i irsku kauphollinni. par ad auki skrifadi bankinn undir 5 dra samning um
lanaramma vid Norraena fjarfestingabankann (NIB) ad fjarhaed 30 milljénir evra, ad jafngildi 4.200 milljénir kréna. | samningnum er kvesid & um ad
bankinn endurlani upphaedina til verkefna sem efla samkeppnisstodu litilla og medalstorra fyrirtaekja og til ad fjarmagna umhverfisvaen verkefni.

A &rinu 2015 hélt bankinn afram ad auka vid Gtgafur { flokkum Gverdtryggdra sértryggora skuldabréfa og baetti nyjum verdtryggdum flokki vio
sértryggdu skuldabréfaflokkana. Allir sértryggdu skuldabréfaflokkarnir hafa verid teknir til vidskipta & NASDAQ Iceland og heildaritgafa sértryggora
skuldabréfa i arslok 2015 nam 22.380 milljénum kréna. bessu til vidbdtar gaf bankinn Gt flokka af bankavixlum sem eru & gjalddaga & naesta ari.
Bankavixlarnir hafa verid skradir og att er vidskipti med pa & NASDAQ Iceland. Heildardtgafa bankavixlanna i arslok 2015 nam 5.616 milljénum
kréna (sja skyringu 31).

A arinu 2015 ték Landsbankinn yfir i sitt hvorum samrunanum allar eignir, skuldir og starfsemi Sparisjéds Vestmannaeyja ses og Sparisjéds
Nordurlands ses. Kaupverdid fyrir hinn fyrrnefnda var 332 milljénir kréna og fyrir hinn sidarefnda 594 milljénir kréna. Greidslan til stofnfjareigenda
pessara sparisjéda var { formi hlutabréfa i Landsbankanum (sja skyringu 4).

A &rinu 2015 haekkadi albjéslega matsfyrirtaekid Standard and Poor’s (S&P) baedi langtima og skammtima lanshaefiseinkunn Landsbankans Gr BB+/B
{ BBB-/A-3 med jakvaedum horfum. bessi haekkun er tilkomin baedi vegna baettrar lanshaefiseinkunnar rikissjéds i ljési peirra tillagna sem lagdar hafa
verid fram um endanlega losun fjarmagnshafta og eins sterka eiginfjarstodu bankans.



Ahaettustyring

Aukinn stodugleiki var { ytri efnahagsadstaedum arid 2015 og var efnahagsastandio 4 flesta maelikvarda mjog hagfellt. Med baettu efnahagsumhverfi
dré Ur vanskilum og gaedi Utldana jukust. Mikil dhersla hefur verid 16gd & ad tryggja og vidhalda sterkri lausafjarstédu, sem endurspeglast f
vidskiptadaetlun bankans par sem gert er rao fyrir hoflegri Utldnaaukningu og aukinni skuldabréfadtgafu. Lausafjarstada bankans er sterk og er hann
vel i stakk buinn til ad takast & vid breytingar i rekstrarumhverfi sinu i framtidinni, svo sem aframhaldandi framkvaemd adgerdadaetiunar um losun
fjdrmagnshafta. Markadsahaetta hefur verid nokkud stédug og vel innan markmida dhaettuvilja bankans. Samfelldar endurbaetur & verkferlum,
skipulagi og umgjord aheettustyringar hefur studlad ad betri ahaettustjérnun og vidskiptatengslum.

Rikisstjérnin gaf i juni 2015 Ut yfirlysingu um vidtaekar adgerdir til losunar fjarmagnshafta. Mikilvaegur afangi i bessum adgerdum nadist 28.oktdber
2015 pegar Sedlabankinn lysti pvi yfir ad drégin ad naudasamningunum, sem 16gd voru fram af bonkunum premur i slitamedferd, uppfyllitu skilyrain
sem sett eru fram i gjaldeyrislogunum ad pvi leyti ad samhlida framkvaemd naudsamninganna yrdi gripid til mildandi adgerda sem til samans myndu
ekki 6gna peningamalastefnunni, genginu eda fjarhagslegum stodugleika. | desember 2015 nadu allir bankarnir prir naudasamningum { endanlegu og
bindandi formi. A grundvelli peirra naudasamninga veitti Sedlabankinn vissar undanpagur fra fjarmagnshoftum med pvi ad heimila bonkunum
slitamedferd ad greida krofuhofum sinum. Innlan Landsbankans drégust saman um u.p.b. 10% & fjérda arsfjérdungi 2015 vegna Uttekta bankanna f
pessum tilgangi.. Bankinn var vel { stakk buinn til pess standast petta vidbina dtstreymi.

Fjarmalaeftirlitid (FME) hefur lokid nyjasta konnunar- og matsferlinu (SREP) fyrir samstaeduna og byggir pad & gégnum fra pvi i arslok 2014.
Nidurstada FME gerir 14,3% lagmarks eiginfjarkréfu til samstaedunnar, sem samanstendur af 8% eiginfjarpérf undir Stod | og 6,3% eiginfjarporf
undir Stod II. Til vidbétar pessum krofum um eiginfjarporf tok ny 16ggjof gildi & arinu 2015 par sem innleiddar eru krofur um eiginfjarauka i samraemi
vid utgafu IV af tilskipun Evrépusambandsins um eiginfjarporf. Markmid bankans um lagmarks eiginfjarhlutfall samstaedunnar er ad vera haefilega yfir
krofum FME um eiginfjarhlutfall og eiginfjarauka & fullnadarstigi. Markmid bankans er einnig ad vera i haesta flokki fyrir ahaettuvegid eiginfjarhlutfall,
eins og pad er dkvardad og metid af lanshaefismatsfyrirtaekjum (sja skyringu 46).

Horfur

Hagfraedideild Landsbankans spair 4,5% arlegum hagvexti & arunum 2016 og 2017, en heldur minni eda 3,79% vexti arid 2018. Sedlabanki fslands
hefur einnig nyverid faert upp hagvaxtarspa sina fyrir 2016 Ur 3,2% i 4,2% og gerir rad fyrir um 3,2% medalhagvexti & arunum 2017 og 2018. Gert er
rad fyrir ad vaxandi einkaneysla og fjarmunamyndun verdi megin drifkraftar hagvaxtar & komandi arum. Verdbdlguhorfurnar til skamms tima eru
nokkud stédugar en gert er rad fyrir ad verdbdlga aukist nokkud hratt & seinni hluta arsins, einkum vegna mikilla launahaekanna a spatimanum, og
han ndi hdmarki  um 5% & fyrri hluta ars 2017. Reiknad er med pvi ad verdbdlga verdi ad medaltali um 3,3% & spatimanum 2016-2018.

Ardsemi eiginfjar bankans hefur verid dszettanleg & undanférnum arum. Hins vegar hafa stérir og dvenjulegir lidir, sem ekki er reiknad med til
framtidar, haft toluverd og jakvaed ahrif & ardsemina. Par er fyrst og fremst att vid tekjufeerslur vegna virdisbreytinga utlana, en & arinu 2015 voru
ahrif peirra 13.500 milljénir kréna & hagnad eftir skatta samanborid vid 14.900 milljénir kréna & arinu 2014. Bankinn vinnur &fram ad pvi ad hrinda
stefnu sinni { framkvaemd med pbad ad markmidi ad baeta varanlega hagnadarmaéguleika f framtidinni.

Annad

pann 25. mars 2015 greiddi bankinn hluth6fum ard fyrir rekstrararid 2014 i samraemi vid akvordun adalfundar bankans pann 18. mars 2015. Greiddur
ardur var 23.687 milljénir kréna, sem nemur 1,00 krénu & hlut fyrir &rid 2014, eda 80% af heildarhagnadi arsins 2014.

{ framhaldi af samkomulagi milli Landsbankans hf. og stjérnar Sparisjéds Vestmannaeyja ses. fra 28. mars 2015 og akvordun Fjarmalaeftirlitsins
(FME) daginn eftir um samruna pessara félaga var bodad til hluthafafundar i Landsbankanum hf. 4. mai 2015. Hluthafafundur sampykkti ad
Landsbankanum hf. sé heimilt ad radstafa eigin hlutum til pess ad inna af hendi endurgjald vegna kaupa bankans & 6drum fjarmalafyrirtaekjum hér &
landi eda samruna slikra félaga vio bankann.

{ jantar 2016 birti Bankasysla rikisins stéduskyrslu um solu & eignarhlut rikisins i Landsbankanum. Var pad nidurstada Bankasyslunnar ad midad vid
stédu efnahagslifsins hér & landi, virdismat fjarmalafyrirtaekja, dhuga og bolmagni fjarfesta og stodu Landsbankans almennt, vaeri radlegt ad setja af
stad soluferli & allt ad 28,2% eignarhlut rikisins i bankanum.



Eignarhald

Heildarfjoldi hluthafa f &rslok 2015 var 1.835, en beir voru 1.403 { upphafi ars 2015. [ lok &rs 2015 voru 10 staerstu hluthafar i bankanum sem hér
segir:

Fjoldi hluta
Nafn hluthafa (i m.kr.) %
Rikissjoour Islands Rikissjédur Islands 23.567,0 98,20%
Tryggingasjodur sparisjédanna Tryggingasjodur 10,0 0,04%
Lifeyrissjédur Vestmannaeyja Lifeyrissjoour 50 0,02%
Vestmannaeyjabaer Baejarfélag 35 0,01%
Vinnslustadin hf. Vestmannaeyjum (VSV) Sjavardtvegsfyrirtaeki 1,7 0,01%
Eignarhaldsfélag Sedlabanka [slands ehf. Sedlabankinn 1,1 0,00%
[slensk verabréf hf. Verdbréfa fyrirtaeki 1,1 0,00%
Helgi T. Helgason Starfsmadur Landsbankans hf. 0,5 0,00%
Hreidar Bjarnason Starfsmadur Landsbankans hf. 05 0,00%
Arni b. borbjormsson Starfsmadur Landsbankans hf. 05 0,00%
Steerstu 10 samtals 23.590,9 98,30%
Adrir hluthafar 190,8 0,79%
Utistandandi hlutafé samtals 23.781,7 99,09%
Landsbankinn hf. Eigin hlutir 2183 0,91%
Heildaritgefid hlutafé 24.000,0 100,00%

Bankasysla rikisins fer med hlut rikisins { bankanum fyrir hond Rikissjéds Islands.

Stjérnarhaettir

G6adir stjérnarhaettir mynda grunninn ad pvi trausti sem samskipti hluthafa, bankarads, stjérnar bankans, starfsmanna og annarra hagsmunaadila
byggja 4 og efla hlutleysi, heilindi, gagnsaei og abyrgd i stjérnun bankans. Bankinn endurskodar arlega fylgni vid Leidbeiningar um stjérnarhaetti
fyrirtaekja til ad dkvarda hvort stjérnarhaettir bankans séu i samraemi vid leidbeiningarnar a hverjum tima.

Reglugerdaramminn sem bankinn grundvallar stefnu sina um stjérnarheetti og framkvaemd hennar byggir m.a. & 16gum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki med dordnum breytingum og légum nr. 3/2006 med &ordnum breytingum, sem og 6drum videigandi I6gum og reglugerdum.

Landsbankinn fylgir 6llum tilmaelum 5. Gtgafu Leidbeininga um stjérnarhaetti fyrirtaekja sem Vidskiptarad islands, NASDAQ & fslandi og Samtok
atvinnulifsins gafu at  juni 2015, ad undanskildum dkvaedum | greinum 2.32.5 og 5.4.1. Frekari upplysingar um stjérnarhaetti bankans almennt og
undantekningar pessar verda gefnar Ut sem hluti af arsskyrslu samstaedunnar fyrir arid 2015 og & heimasiou bankans, www.landsbankinn.is.

Rannsdknarmidstéd um stjérnarheetti tilkynnti i desember 2014 ad Landsbankinn hefdi fengid vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirtaeki i géoum
stjérnarhattum. Umsogn Rannséknarmidstodvarinnar var byggd & Uttekt & stjérnarhdttum sem unnin var af Deloitte i névember 2014. Nidurstada
Uttektar Deloitte & stjérnarhattum Landsbankans var talin gefa skyra mynd af stjérnarhattum bankans og benda til pess ad Landsbankinn geti ad
margu leyti verid 6drum fyrirtaekjum til fyrirmyndar { gédum stjérnarhattum.



Aritun og yfirlysing bankarads og bankastjéra

Samstaedureikningur Landsbankans hf. fyrir fjarhagsarid sem lauk 31. desember 2015 er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS)
eins og peir hafa verié sampykktir af ESB fyrir fyrirtaeki i &framhaldandi rekstri.

Pad er alit okkar ad samsteedureikningur Landsbankans hf. gefi glégga mynd af afkomu samstaedunnar & arinu 2015, eignum, skuldum og
fjarhagsst6du hennar 31. desember 2015 og breytingu & handbzeru fé & &rinu 2015.

pad er ennfremur alit okkar ad samstaedureikningur Landsbankans hf. og aritun bankarads og bankastjéra gefi glogga mynd af préun og afkomu
samstaedunnar og lysi megin dheettu og dvissupattum sem ad samstaedunni stedja.

Bankardd og bankastjéri hafa f dag reett samstaedureikning Landsbankans hf. fyrir &rid 2015 og stadfesta hann med aritun sinni. Bankardd og
bankastjéri maela med pvi ad adalfundur Landsbankans hf. sampykki samstaedureikning pennan.
Reykjavik, 25. febrtiar 2016
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Aritun éhadra endurskodenda

Til bankardds og hluthafa Landsbankans hf.

Vi hofum endurskodad medfylgjandi samsteedudrsreikning Landsbankans hf. fyrir &rid 2015. Samsteedudrsreikningurinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sjédstreymisyfirlit, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgé bankarads og bankastjéra & samstaeduarsreikningnum

Bankardd og bankastjéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir
hafa veri¢ stadfestir af Evrépusambandinu. Samkvaemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og
framsetningu samstaeduarsreiknings, pannig ad hann sé { meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgs endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi &liti sem vid latum f ljés & samstaedudrsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i samraemi vid
alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad
neegjanleg vissa faist um ad samstaedudrsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaedum og skyringum i samstaedudrsreikningnum. Val endurskodunaradgerda byggir & faglegu
mati endurskodandans, medal annars & beirri haettu ad verulegir annmarkar séu & samstaedudrsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda
mistaka. Vi@ ahaettumatio er tekid tillit til pess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu samstaedudrsreikningsins, til pess ad
skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa &lit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & peim
reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd samstaedudrsreikningsins sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja 4lit okkar 4.

Alit

pag er dlit okkar ad samstaedudrsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu samstaedu Landsbankans hf. & drinu 2015, efnahag hennar 31.
desember 2015 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2015, i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af

Evrépusambandinu.

Stadfesting vegna skyrslu bankarads

{ samraemi vid &kvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid ad skyrsla bankarads inniheldur ad ldgmarki paer upplysingar
sem henni ber ad innihalda, komi pzer ekki fram annars stadar i samstaedudrsreikningnum, i samraemi vid 16g um arsreikninga

Reykjavik, 25. febrtiar 2016

Grant Thornton endurskodun ehf.

W%W Lot A Sreeu Yinsond

David Arnar Einarsson Sturla Jénsson
|6ggiltur endurskodandi |6ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur samstaedunnar fyrir arid 2015

Skyringar 2015 2014
Vaxtatekjur 58.005 53.735
Vaxtagjéld (25.681) (25.662)
6 Hreinar vaxtatekjur 32.324 28.073
7 Hrein virdisbreyting og virdisryrnun Utldna og krafna 18216 20.128
Hreinar vaxtatekjur eftir hreina virdisbreytingu og virdisryrnun ttlana og krafna 50.540 48.201
pjénustutekjur 8977 7.737
pjénustugjold (2.136) (1.901)
8 Hreinar pjénustutekjur 6.841 5.836
9 Hreinn hagnadur af fjareignum tilgreindum & gangvirdi 8924 5.300
10 Hreinn hagnadur af veltufjareignum og veltufjarskuldum 3.802 1.463
12 Hreinn gjaldeyrisgengishagnadur (tap) (1.277) 67
13 Adrar tekjur og (gjold) 3533 2282
Adrar rekstrartekjur 14.982 9.112
Rekstrartekjur samtals 72.363 63.149
14 Laun og launatengd gjéld 13.754 13.567
15 Annar rekstrarkostnadur 8.061 8545
25 Afskriftir 663 942
34 Framlag i Tryggingasjéd innstaedueigenda og fjarfesta 1254 1.034
Rekstrargjold samtals 23.732 24.088
24 Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga med hlutdeildaradferd 248 465
Hagnadur fyrir skatta 48.879 39.526
16 Tekjuskattur (9.402) (6.821)
16 Skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja (3.017) (2.968)
Hagnadur arsins 36.460 29.737

Hagnadur arsins tilheyrir:

Hluthafar bankans
Hagnaour af aframhaldandi starfsemi 36.460 29.737
Hagnadur arsins sem tilheyrir hluth6fum bankans 36.460 29.737

Hagnadur & hlut
36 Grunnhagnadur og pynntur hagnadur & hlut af aframhaldandi starfsemi 1,54 1,26
Samtals grunnhagnadur og pynntur hagnadur a hlut 1,54 1,26

Medfylgjandi skyringar eru éadskiljanlegur hluti af samstaedudrsreikningnum.
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Efnahagsreikningur samstaedunnar 31. desember 2015

Skyringar 2015 2014
Eignir
18 Sj6dur og innstaedur | Sedlabanka 25.164 10.160
17,19,78 Markadsskuldabréf og dnnur verdbréf med fostum tekjum 203.684 243,589
20 Hlutabréf og onnur verdbréf med breytilegum tekjum 29.192 29.433
17,21 Afleidusamningar 287 78
22,78 Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 20.791 49.789
23,78 Utlan og krofur & vidskiptavini 811.549 718.355
24 Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum med hlutdeildaradferd 909 777
25 Rekstrarfjarmunir 5.658 5.691
26 Oefnislegar eignir 2012 1225
33 Skatteign 0 83
27 Adrar eignir 7.457 20978
28 Eignir { sélumedferd 11.955 18212
Eignir samtals 1.118.658 1.098.370
Skuldir
29 Skuldir vio fjarmalafyrirtaeki og Sedlabanka 56.731 53.827
30 Innlan fra vioskiptavinum 559.051 551.435
21 Afleidusamningar og skortstodur 3.400 5.409
31,78 Lantokur 209.344 207.028
32 Vikjandi lan 639 0
33 Skattskuld 166 0
34 Adrar skuldir 23278 27.034
Skuldir vegna eigna i s6lumedferd 1518 2.834
Skuldir samtals 854.127 847.567
35 Eigid fé
Hlutafé 23782 23.687
Yfirverdsreikningur hlutafjar 122.105 121275
L6gbundinn varasjédur 6.000 6.000
Oradstafad eigio fé 112614 99.841
Eigid fé sem tilheyrir hluth6fum bankans 264.501 250.803
Hlutdeild minnihluta 30 0
Eigid fé samtals 264.531 250.803
Skuldir og eigid fé samtals 1.118.658 1.098.370

Medfylgjandi skyringar eru éadskiljanlegur hluti af samstaedudarsreikningnum.
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Eiginfjaryfirlit samstaedunnar 31. desember 2015

Skyringar
Hluthafar bankans
Varasjédur
Yfirverds hlutabréfa-
reikningur  Légbundinn tengdra Oradstafad Hlutdeild

Breytingar a eigin fé & arinu 2015 Hlutafé hlutafjar  varasjédur greidslna eigio fé Samtals  minnihluta Samtals

Eigid fé 1. jantar 2015 23.687 121275 6.000 99.841 250.803 250.803

Hagnadur arsins 36.460 36.460 36.460

Greiddur ardur til hluthafa (23.687) (23.687) (23.687)
4 Endurgjald vegna samruna sem radstafad var til fyrrum stofn-

fjdreigenda Sparisj6ds Vestmannaeyja og Sparisjods Nordurlands 95 830 925 925
Aukin hlutdeild minnihluta vegna samruna Landsbankans og
Sparisjéds Nordurlands ses. 0 30 30

35 Eigid fé 31. desember 2015 23.782 122.105 6.000 0 112.614 264.501 30 264.531

Breytingar a eigin fé 4 arinu 2014

Eigid fé 1. jandar 2014 23618 120.700 6.000 1.046 90.002 241.366 (7) 241.359

Hagnadur arsins 29.737 29.737 29.737

Eigin hlutabréfum uthlutad til starfsmanna 112 934 (1.046) 0 0

Kaup eigin hlutabréfa til greidslu skatta og lifeyrisskuldbindinga (43) (359) (402) (402)

Greiddur ardur til hluthafa (19.897) (19.897) (19.897)

Breyting & hlutdeild { minnihluta i détturfélagi 0 7 7
35 Eigid fé 31. desember 2014 23.687 121.275 6.000 0 99.841 250.803 0] 250.803

Meofylgjandi skyringar eru 6adskiljanlegur hluti af samstaedudrsreikningnum.
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Sjédstreymisyfirlit samstaedunnar 31. desember 2015

Skyringar 2015 2014

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins 36.460 29.737
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi (51.728) (48.504)
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum 15817 50.935
Innheimtar vaxtatekjur 51227 46.041
Greidd vaxtagjold (24.238) (25.793)
11 Fenginn ardur* 4230 1.345
Greiddur tekjuskattur og sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki (10.978) (10.907)
Handbezert fé fra rekstri 20.790 42.854

Fjarfestingahreyfingar

Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum (33) 13.580
25 Keyptir rekstrarfjarmunir (274) (1.253)
25 Seldir rekstrarfjarmunir 62 171
26 Eignfaerdar defnislegar eignir (597) (791)
Handbezert fé (til) fra fjarfestingahreyfingum (842) 11.707

Fjarmégnunarhreyfingar

Lantokur 76.141 5.420
Endurgreidsla a vedtryggdum skuldabréfum (68.114) (43.325)
35 Greiddur ardur (23.687) (19.897)
Handbezert fé til fjarmognunarhreyfinga (15.660) (57.802)
Laekkun & handbaeru fé 4288 (3.247)
Handbeert fé i upphafi ars 16.588 19.927
Handbezert fé yfirtekid vid sameiningu félaga 1.491 0
Ahrif gengisbreytinga & handbaert fé 1.890 (98)
Handbaert fé i arslok 24.257 16.588

Fjarfestinga- og fjarmognunarhreyfingar sem hafa ekki ahrif a sjédstreymi

4 Yfirteknar eignir og skuldir vegna Sparisjéds Vestmannaeyja og Sparisj6ds Nordurlands (621) 0
4 Vidskiptavild (313) 0
4 Eigin hlutabréfum uthlutad til fyrrum stofnfjareigenda Sparisjéds Vestmannaeyja og 926 0

Sparisj6ds Nordurlands

*Fenginn ardur fra hlutdeildarfélogum hefur & fyrri timabilum verid flokkadur sem fjarfestingahreyfingar en telst nd til rekstrarhreyfinga. Samanburdarfjarhaedir hafa verid leidréttar
og 1.965 milljénir kréna hafa verid endurflokkadar i samraemi vid pessa nyju framsetningu.

Medfylgjandi skyringar eru éadskiljanlegur hluti af samstaedudrsreikningnum.
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Sjédstreymisyfirlit samstaedunnar 31. desember 2015

Skyringar 2015 2014

Rekstarlidir sem ekki hafa ahrif a sjédstreymi

6 Hreinar vaxtatekjur (32.324) (28.073)
7 Virdisbreyting utlana og krafna yfirteknum med miklum affollum 0 (20.010)
7,68  Virdisryrnun Utlana, krafna og dbyrgda (4.440) 2.038
7 Bakfeert framlag vegna taps af gengistryggdum Utlanum og kréfum & vidskiptavini (13.776) (2.156)
9 Hreinn hagnadur af fjareignum tilgreindum & gangvirdi (8.924) (5.300)
10 Hreinn hagnadur af veltufjareignum og veltufjarskuldum (3.802) (1.463)
12 Hreinn (gjaldeyrisgengishagnadur) tap (613) 31
25 Tap (hagnadur) af solu rekstrarfjarmuna 20 40
13 Tap (hagnadur) af solu fullnustueigna (703) 41
25 Afskriftir 663 942
24 Hlutdeild i hagnaoi hlutdeildarfélaga med hlutdeildaradferd (248) (465)

Hagnadur af solu hlutdeildarfélaga 0 (3.918)
16 Tekjuskattur 9.402 6.821
16 Skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja 3017 2.968

(51.728) (48.504)

Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum

Breytingar a bindiskyldu vid Sedlabanka (9.306) (247)
Breytingar & markadsskuldabréfum og hlutabréfum 47.865 69.377
Breytingar & afleidum 0 142
Breytingar & utlanum og krofum & fjarmalafyrirtaeki 32.145 26.240
Breytingar & utlanum og krofum & vidskiptavini (68.279) 708
Breytingar & eignasamstaedum til s6lu 5772 0
Breytingar & 6drum eignum 11.110 (10.600)
Breytingar & eignum { s6lumedferd 5423 4.358
Breytingar & skuldum vid fjarmalafyrirtaeki og Sedlabanka 3.160 (2.943)
Breytingar & innldnum fra vidskiptavinum (6.197) (19.022)
Breyting & skattskuld 231 (673)
Breytingar & édrum skuldum (5.752) (10.127)
Breyting & skuldum vegna eigna  sdlumedferd (355) (6.284)

15.817 50.935

Handbezert fé sundurlidad:

18 Sjédur og dbundnar innstaedur  Sedlabanka 9.161 3.463
22 Innstaedur hja fjarmalafyrirtaekjum 15.096 13.125
Handbaert fé i arslok 24.257 16.588

Medfylgjandi skyringar eru éadskiljanlegur hluti af samstaedudrsreikningnum.
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Skyringar vid samstaeduarsreikning

1. Upplysingar um félagid sem reikningsskilin taka til

Landsbankinn hf. (hér eftir visad til sem ,bankinn® eda ,Landsbankinn®) var stofnadur 7. oktéber 2008. Bankinn er hlutafélag med takmarkada abyrgd,
stofnad og skrad a Islandi og med adsetur par. Bankinn starfar samkvaemt [6gum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. Fjarmalaeftirlitid (FME) hefur
eftirlit med bankanum & grundvelli laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Skrdd adsetur bankans er i Austurstreeti 11, 155
Reykjavik.

Samstaeduarsreikningur bankans fyrir arid 2015 tekur til bankans og détturfélaga hans (saman nefnd "samstaedan’ og hvert fyrir sig ,samstaedufélag”).
Meginstarfsemi samstaedunnar er & svidi fyrirtaekja- og vidskiptabankastarfsemi, markadsvidskipta, eignastyringu og annarrar tengdrar pjénustu.
Samstaedan starfar eingongu & fslandi.

Arsreikningur samstaedunnar var sampykktur af bankaradi og bankastjéra pann 25.febrtiar 2016.
2. Grundvéllur reikningsskilanna

Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilastodlum sé fylgt

Arsreikningur samstaedunnar fyrir arid 2015 hefur verid gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og beir hafa verid stadfestir
af Evrépusambandinu.

Umfjéllun um mikilvaegar reikningsskilaadferdir er haegt ad finna f skyringu 91.

Arsreikningur samstaedunnar var saminn & ensku, sampykktur af bankaradi og aritadur af endurskodendum félagsins pann 25. febrtiar 2016. Sé
munur & enskri Utgafu og islenskri pydingu, pa gildir enska utgafan.

Rekstrarhaefi

Stjérnendur bankans hafa metid hvort samstaedan hafi getu til aframhaldandi rekstrar og er pad skodun beirra ad svo sé. Par af leidandi er
samstaedudrsreikningurinn gerdur midad vid pa forsendu ad samstaedan sé rekstrarhaef.

Matsgrundvéllur

Samstaedudrsreikningurinn byggir & kostnadarverdi ad undanskildum:

- Fjareignum og fjarskuldum sem flokkadar eru sem veltufjareignir og skuldir metnar eru & gangvirdi,

« Fjareignum og fjarskuldum sem tilgreindar eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning og metnar eru & gangvirdi,

- Fastafjarmunum til solu og eignahlutum i félégum i solumedferd, sem metnir eru & pvi sem laegra reynist af kostnadarverdi eda gangvirdi ad
fradregnum solukostnadi.

Starfraekslu- og framsetningargjaldmiaill

Lidir i reikningsskilum hvers og eins félags innan samstaedunnar eru feerdir i gjaldmioli pess efnahagsumhverfis sem vidkomandi félag starfar f
(starfraekslugjaldmisli pess). Allar fjarhaedir eru birtar { islenskum krénum (ISK), sem er einnig starfraekslugjaldmidill bankans, ndmundadar ad naestu
milljén nema annad komi fram.

Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjornendur taki dkvardanir, leggi mat & og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og
birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstodur kunna ad vera frabrugonar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stodugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum & mati og forsendum faerd & pvi timabili sem
breytingin & sér stad og & sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif & pau.

{ skyringu 3 er fjallad um mat og gefnar forsendur sem fela i sér talsverda &haettu sem gaeti leitt til verulegra breytinga & békfaerdu virdi eigna og
skulda & naesta fjarhagsari.

3. Mikilvaegt reikningshaldslegt mat og akvardanir

(a) Virdisryrnun dtlana og krafna

Samstaedan yfirfer Gtlanasofn sin til ad meta virdisryrnun ad minnsta kosti arsfjérdungslega. Til ad akveda hvort virdisryrnun skuli faerd, pa metur
samstaedan hvort fyrir liggi greinanleg og maelanleg gogn sem bendi til pess ad dzetlad framtidarsjédstreymi af lanasafni hafi minnkad ddur en haegt
verdur ad greina leekkun & einstokum lanum i pvi safni. Medal visbendinga um virdisryrnun geta verid gégn sem benda til pess ad dhagstaed breyting
hafi att sér stad & greidslugetu lantakenda i tilteknum hépi, eda fylgni er & milli efnahagsadstaedna og vanefnda i pessum hép. Til ad dzetla
framtidarsjodstreymi sitt nota stjérnendur dzetlanir sem byggja & tapreynslu, dsamt hlutleegum merkjum um virdisryrnun i einsleitum s6fnum.
Adferdafraedin og forsendur, sem notadar eru vid ad daetla baedi fjarhaed og timasetningu framtidarsjédstreymis, eru endurskodadar reglulega til ad
draga Ur mégulegum mismun & daetlunum um tap og raunverulegu tapi.

Samstaedudrsreikningur Landsbankans hf. 2015
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Skyringar vid samstaeduarsreikning

3. Mikilvaegt reikningshaldslegt mat og akvardanir (framhald)
(b) Mat fjarmalagerninga

Gangvirdi fjarmalagerninga bar sem enginn virkur markadur er eda par sem skrdd verd er ekki tilteekt med 6drum heetti, er dkvedid med
matsaoferdum. | slikum tilfellum er gangvirdi daetlad (it frd greinanlegum gognum fyrir svipada fjarmalagerninga eda med pvi ad nota likén. Par sem
greinanleg markadsgogn eru ekki tiltaek er mat & peim byggt & videigandi forsendum. Pegar matsadferdir (til deemis likon) eru notadar til ad dkveda
gangvirdi, eru peer yfirfarnar og endurskodadar reglulega af til pess haefum og 6hadum starfsménnum. Oll likén eru yfirfarin 4dur en pau eru sett
gagnid, og stillt til ad tryggja ad utkoman endurspegli raunveruleg gégn og sambaerilegt markadsverd. Alltaf pegar pvi verdur vid komid eru adeins
notud greinanleg gogn, en peettir eins og sveiflur, fylgni og lansahaetta, hvort sem hin er eigin eda gagnadila, krefjast pess ad stjérnendur komi med
sitt mat. Breyttar forsendur fyrir pessa paetti geetu haft ahrif & skrdd gangvirdi fjarmalagerninga.

(c) Eignir i s6lumedferd

Samstaedan flokkar eignir (og eignasamstaedur dsamt tengdum skuldum) sem eignir i sélumedferd:

- ef slikar eignir eda eignasamstaedur eru lausar til solu i ndverandi astandi peirra, med fyrirvara um venjulega og hefdbundna skilmala vid sélu slikra
eigna eda eignasamstaedna,

- ef stjérnendur eru stadradnir i ad selja slikar eignir og leita med virkum haetti eftir kaupanda,

- ef reynt er ad markadssetja eignirnar med virkum haetti & sanngjérmu verdi midad vid gangvirdi peirra,

- ef buist er vid ad solunni verdi lokid innan eins ars,

- ef salan er talin mjog likleg.

P6 kunna atburdir og adstaedur ad lengja timann til ad ljdka solunni umfram eitt ar. Lenging timans sem parf til ad ljuka sélunni undanskilur ekki eign
(eda eignasamstaedu) fra pvi ad vera flokkud i sélumedferd ef tofin verdur vegna atburda eda adstaedna sem eru utan dhrifasvids samstaedunnar og
hin er enn stadradin i ad selja eignina (eda eignasamstaeduna).

pegar eignir eru flokkadar sem eignir i s6lumedferd hefur samstaedan akvedid ad peer uppfylli flokkunarvidmidio.
(d) Akvérdun a yfirradum yfir fjarfestingum

Stjérnendur beita mati og démgreind vid dkvordun & pvi hvort skilgreiningar & yfirrddum, sja skyringu 91.1 Détturfélog og hlutdeild i minnihluta, gefi til
kynna ad samstaedan styri fjarfestingu.

Samstaedan starfar sem sjédstjori nokkurra fjarfestingarsjéda. Vi mat & pvi hvort taka skuli fjarfestingarsjédi inn i reikningsskil samstaedunnar yfirfer
samstaedan allar stadreyndir og kringumstaedur til ad akvarda hvort samstaedan, sem sj6dstjori, sé umbodsadili eda umbjédandi. Samstaedan telst
umbjédandi, og par med hafa yfirrdd yfir sjodum og feerir pa { samstaedureikning, pegar hin sinnir hlutverki sjédstjéra og verdur ekki vikio til hlidar ad
astaedulausu, nytur breytilegra tekna af verulegri eign hlutdeildarskirteina og/eda vegna dbyrgdar og er i adstodu til ad beita valdi sinu til ad hafa ahrif
4 tekjur sjéda.

i skyringu 42 Sérsnidin félog utan samstaedunnar, eru frekari upplysingar um fjarfestingarsjédi utan samstaedunnar par sem samstaedan er
umbodsadili.

(e) Gjaldmidla- og vaxtavidmid lanasamninga

{ samraemi vio reikningsskilaadferdir samstaedunnar voru faerd til gjalda moguleg ahrif déma Heestaréttar um endurttreikning gengistryggdra lana f
rekstrarreikning samstaedunnar { &rslok 2011 og i lok bridja arsfjérdungs 2012. A &rinu 2015 trskurdadi Haestiréttur bankanum { hag i tveimur malum
sem fyrirtaeki hofoadi gegn bankanum med krofu um leidréttingu & fyrri endurdtreikningi gengistryggdra lana i samraemi vid déma Haestaréttar i
malum nr. 600/2011 og 464/2012. Nidurstada Haestaréttar var st ad adstodumunur milli adila vaeri éverulegur og ad vidbotarkrafan myndi ekki leida
til roskunar & fjarhagslegri stodu fyrirtaekisins sem vaeru sambeaerileg vid pbau ahrif sem slik évaent krafa um vidbdtargreidslu myndi hafa & einstakling
eda litil fyrirtaeki. Af bessum sokum vaeri ekki grundvollur fyrir krofu fyrirtaekisins um endurdtreikning & fyrri endurdtreikningum. Pessir démar hafa
fordaemisgildi fyrir 6nnur gengistryggdlan til fyrirtaekja af sama tagi. bessir démar hofdu f for med sér bakfeerslu i lok pridja arsfjéroungs 2015 & adur
faerdum gjoldum ad fjarhaed 9.145 milljénir kréna. | névember 2015 og jantiar 2016 komst Héradsdémur Reykjavikur ad sému efnislegu nidurstodu f
sex démum sem snerust um svipud agreiningsefni. Démar Héradsdéms leiddu til vidbétar vidsninings & fjérda arsfjéroungi 2015 & adur faerdum
gjoldum ao fjarhaed 6.511 milljénir kréna. Hrein bakfaersla bankans & framlagi vegna gengistryggdralana nam 13.776 milljdnum kréna & arinu 2015,
sja skyringu 7.

4. Sameining félaga
Samruni Landsbankans og Sparisj6ds Vestmannaeyja

pann 29. mars 2015 ték Landsbankinn yfir allar eignir, skuldir og starfsemi Sparisjéds Vestmannaeyja ses. i samraemi vid akvordun Fjarmalaeftirlitsins
(FME) og samkomulag milli Landsbankans hf. og stjérnar Sparisj6ds Vestmannaeyja ses. Rekstur og starfsemi sparisjédsins hefur verid sampaett
Landsbankanum.

Sem endurgjald fyrir eignir og skuldir sparisjédsins fa stofnfjareigendur sparisjédsins hlutabréf { Landsbankanum. Kaupverd sparisjédsins var 332
milljénir kréna, sem jafngildir 0,14% af uUtgefnu hlutafé Landsbankans. Gangvirdi Utgefinna hluta i bankanum er reiknad at fra bokfaerdu virdi
(tistandandi hlutabréfa pann 31. desember 2014, leidrétt fyrir ardgreidslu bankans til hluthafa f mars 2015.

Fra sameiningunni i mars 2015 hefur Sparisjédur Vestmannaeyja skilad alls 486 milljonum kréna i rekstrartekjum og 64 milljéna kréna hagnadi inn f
arsreikning samstaedunnar fyrir arid 2015. Eignir og skuldir yfirteknar i gegnum samrunann vid Sparisj6d Vestmannaeyja eru faerdar i reikning pennan
a gangviroi.
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4.

Sameining félaga (framhald)

Samruni Landsbankans og Sparisj6ds Vestmannaeyja (framhald)

{ kjoIfar naudasamninga undir lok &rs 2015 var hlutafé i nokkrum félogum i eigu Sparisjéds Vestmannaeyja faert nidur, einnig voru gerdar leidréttingar
vegna naudasamninga fyrri dra en hlutafé i félégunum hafdi ekki verid faert nidur. Heimilt er skattalega ad feera til fradrattar fra tekjum pad hlutafé
sem hefur verid feert nidur i kjolfar naudasamninga samkvaemt l6gum nr. 90/2003. Kaupverdinu & Sparisjédnum hefur pvi verid endurithlutad

arsreikningnum til haekkunar & skatteign um 174 milljénir og til laekkunar & vidskiptavild um 174 milljénir.

Adgreinanlegar yfirteknar eignir og skuldir Gangyvirdi
Eignir
Sj6dur og innstaedur | Sedlabanka 1.408
Markadsskuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum 705
Hlutabréf og onnur verdbréf med breytilegum tekjum 245
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 157
Utlan og krofur & vidskiptavini 6.888
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum 10
Rekstrarfjarmunir 135
Skatteign 557
Adrar eignir 128
Eignir i sélumedferd 435
Samtals 10.668
Skuldir
Innlan fra vidskiptavinum 9.935
Adrar lantokur 188
Vikjandi lan 427
Adrar skuldir 177
Samtals 10.727
Samtals adgreinanlegar yfirteknar hreinar eignir (59)
Vidskiptavild 391
Kaupverd 332
29. mars 2015
Samnings- Veent endur-

Békfaert bundid heimtanlegt

virdi rétt greidslu- greidslu-
Utlan og kréfur & vidskiptavini fyrir yfirtoku flaedi* fledi*  Gangyirdi
Fyrirteeki og opinberir agdilar 1.467 2958 1.719 1.467
Einstaklingar 5.421 9.733 7.718 5421
Samtals 6.888 12.691 9.437 6.888

*Greiodsluflaesio byggir & onuvirtu greidsluflaedi hofudstdla og afallinna vaxta.

Hefdi sameining fyrirtaekjanna tekid gildi fra og med 1. jandar 2015 hefdu heildar rekstrartekjur hins sameinada félags f lok ars 2015 numid 675
milljénum kréna og heildar hagnadur numid 24 milljénum kréna.

Samruni Landsbankans og Sparisjéds Nordurlands

pann 4. september 2015 ték Landsbankinn yfir allar eignir, skuldir og starfsemi Sparisj6ds Nordurlands ses. i samraemi vid samkomulag milli
Landsbankans hf. og Sparisjéds Nordurlands ses. um samruna pessara tveggja banka. Rekstur og starfsemi sparisjédsins hefur verid sampaett
Landsbankanum.

Sem endurgjald fyrir eignir og skuldir sparisjédsins fa stofnfjareigendur sparisjédsins hlutabréf i Landsbankanum. Kaupverd sparisjédsins var 594
milljénir kréna, sem jafngildir 0,25% af Utgefnu hlutafé Landsbankans. Gangvirdi Utgefinna hluta i bankanum er reiknad Gt fra bokfaerdu virdi
(tistandandi hlutabréfa pann 31. mars 2015, leidrétt fyrir samruna Landsbankans og Sparisjéds Vestmannaeyja.

Fra sameiningunni i september 2015 hefur Sparisjédur Nordurlands skilad alls 154 milljdnum kréna i rekstrartekjum og 7 milljéna kréna tapi inn f
arsreikning samstaedunnar fyrir arid 2015. Eignir og skuldir yfirteknar i gegnum samrunann vid Sparisjéd Nordurlands eru faerdar i reikning pennan &
gangviroi.

{ kjolfar naudasamninga undir lok ars 2015 var hlutafé i nokkrum félégum i eigu Sparisjéds Nordurlands faert nidur, einnig voru gerdar leidréttingar
vegna naudasamninga fyrri ara en hlutafé i félogunum hafdi ekki verid feert nidur. Heimilt er skattalega ad feera til fradrattar fra tekjum pad hlutafé
sem hefur verid feert nidur { kjolfar naudasamninga samkvaemt l6gum nr. 90/2003. Kaupverdinu hefur pvi verid endurdthlutad i arsreikningnum til
haekkunar & skatteign um 96 milljénir og til laekkunar & vidskiptavild um 96 milljénir.
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4. Sameining félaga (framhald)

Samruni Landsbankans og Sparisj6ds Nordurlands (framhald)

Adgreinanlegar yfirteknar eignir og skuldir Gangyvirdi
Eignir

Sj6dur og innstaedur | Sedlabanka 83
Markadsskuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum 227
Hlutabréf og onnur verdbréf med breytilegum tekjum 82
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 2424
Utlan og krofur & vidskiptavini 6.501
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum 14
Fjarfestingar i dotturfélogum 14
Rekstrarfjarmunir 102
Skatteign 663
Adrar eignir 23
Eignir i sélumedferd 101
Samtals 10.234
Skuldir

Innlan fra vidskiptavinum 8966
Vikjandi lan 387
Adrar skuldir 201
Samtals 9.554
Samtals adgreinanlegar yfirteknar hreinar eignir 680
Neikvaed vidskiptavild (78)
Kaupverd 594

4. september 2015

Samnings- Vaent endur-

Bokfaert bundid heimtanlegt

virdi rétt greidslu- greidslu-
Utlan og krofur & vidskiptavini fyrir yfirtéku fleedi* fledi*  Gangvirdi
Fyrirtaeki og opinberir adilar 2157 3.138 2615 2157
Einstaklingar 4.344 7.507 6.725 4.344
Samtals 6.501 10.645 9.340 6.501

*Greiosluflaesio byggir & ontvirtu greidslufleedi hofudstdla og afallinna vaxta

Hefdi sameining fyrirtaekjanna tekid gildi fra og med 1. jandar 2015 hefdu heildar rekstrartekjur hins sameinada félags f lok drs 2015 numid 426
milljénum kréna og heildar tap numid 84 milljénum kréna.
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4.

Sameining félaga (framhald)

Heildarkaup & timabilinu

{ toflunni hér fyrir nedan er yfirlit yfir bokfaert gangvirdi adgreinanlegra keyptra eigna og yfirtekinna skulda vegna sameiningar sparisjédanna vio

bankann & &rinu 2015:

Sparisjédur

Sparisjédur

Adgreinanlegar yfirteknar eignir og skuldir Vestmannaeyja Nordurlands Samtals
Eignir

Sj6dur og innstaedur | Sedlabanka 1.408 83 1.491
Markadsskuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum 705 227 932
Hlutabréf og onnur verdbréf med breytilegum tekjum 245 82 327
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 157 2424 2.581
Utlan og krofur & vidskiptavini 6.888 6.501 13.389
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum 10 14 24
Fjarfestingar i dotturfélogum - 14 14
Rekstrarfjarmunir 135 102 237
Skatteign 557 663 1.220
Adrar eignir 128 23 151
Eignir i sélumedferd 435 101 536
Samtals 10.668 10.234 20.902
Skuldir

Innlan fra vioskiptavinum 9.935 8.966 18.901
Adrar lantékur 188 - 188
Vikjandi lan 427 387 814
Adrar skuldir 177 201 378
Samtals 10.727 9.554 20.281
Samtals adgreinanlegar yfirteknar hreinar eignir (59) 680 621
Vidskiptavild (neikvaed vidskiptavild) 391 (78) 313
Kaupverd 332 594 926

Lagt er mat & hugsanlega virdisryrnun & bokfaerdu virdi vidskiptavildar sem aflad er vid sameiningu fyrirtaekja vid hver reikningsskil. Nidurstada
virdisryrunarpréfs bankans & keyptri vidskiptavild pann 31. desember 2015 var ad ekkert virdisryrnunartap hefdi att sér stad.

5. Starfspeettir

Starfspaettirnir bjéda mismunandi vorur og pjénustu og eru birtir { samraemi vid skyrslur innan samstaedunnar til bankastjéra og bankarads, sem eru
abyrg fyrir radstofun fjarmuna til starfspattanna og mat a fjarhagslegum arangri peirra.

 lok uppgjorstimabilsins eru helstu tekjusvid samstaedunnar fjogur talsins.

« Einstaklingssvid bydur einstaklingum dsamt minni og medalstérum fyrirtaekjum utan hofudborgarsvaedisins upp & fjarmalapjénustu i gegnum
Utiblanet bankans.

« Fyrirteekjasvid bydur stérfyrirtaekjum dsamt minni og medalstérum fyrirtaekjum & héfudborgarsvaedinu upp & fjarmalapjénustu. Bydur einnig
fyrirtaekjum sem eru f fjarhagserfidleikum upp & lausnir til endurskipulagningar.

« Markadir Markadir bjéda upp & midlunarpjénustu i verdbréfum, gjaldeyri og afleioum, skuldabréfa- og hlutabréfaltbod og radgjafapjénustu, dsamt
pvi ad sinna vidskiptavakt med skrad verdbréf og gjaldeyri. Markadir bjéda einnig upp & vidtaekt vérulrval og pjénustu & svidi auds- og eignastyringar
fyrir einstaklinga, fyrirtaeki og fagfjarfesta. Landsbréf hf., détturfyrirtaeki bankans, fellur undir starfspattauppgjér Markada.

« Fjarstyring Fjarstyring hefur umsjon med fjarmégnun, lausafjarstyringu og vidskiptavakt & peningamarkadi og akvardar verdlagningu fjarmagns
innan bankans. Fjarstyring styrir einnig gengis-, vaxta- og verdtryggingarahaettu bankans, innan peirra marka sem sett eru af bankaradi. Bankinn
Uthlutar eigid fé nidur & starfspaetti i samraemi vid markmid bankans um eiginfjarhlutfall.

Adrir starfspaettir samanstanda af Fjarmalum (ad undanskilinni Fjarstyringu), Ahaettustyringu, Rekstrar & Upplysingataekni og Skrifstofu bankastjéra
sem samanstendur frekar af Mannaudi, Markadsmalum og samskiptum og Regluvérslu. Innri endurskodun bankans fellur einnig undir adra starfspaetti
en hdn starfar 6had 6drum deildum og heyrir undir Bankarad.

Jofnunarfeerslur samanstanda af vidskiptum og millifaerslum sem ekki er haegt ad deila nidur & einhvern einn starfspatt.

Stjérnunarkostnadi stoddeilda samstaedunnar sem ma rekja beint til einstakra starfspatta er deilt nidur & videigandi starfspaetti & grundvelli
undirliggjandi kostnadarvaka. Kostnadi er deilt Ut & vidskiptaeiningarnar & markadsverdi. Adrir starfspaettir veita vidskiptaeiningum pjénustu og
vidskipti eru gerd upp a einingaverdi eda eins og um vidskipti vaeri ad raeda milli 6skyldra adila, ef mégulegt er, & grundvelli neyslu eda virkni.

Eftirfarandi tafla er samantekt & fjarhagslegri frammistoou hvers starfspattar, eins og paer upplysingar sem eru syndar i innanhtsskyrslum til
stjornenda um hagnad starfspatta fyrir skatta. | pessum skyrslum eru allir lidir rekstrarreikningsins birtir netté en ekki brittd, par med taldar
vaxtatekjur og vaxtagjold. Verdlagning milli starfspatta er eins og um veeri ad raeda vidskipti milli 6skyldra adila.

Engar tekjur af vidskiptum vid einn einstakan ytri vidskiptavin ndmu 10% eda meira af heildartekjum samstaedunnar & timabilinu fra 1. jandar til 31.
desember 2015 og 2014.
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5. Starfspeettir (framhald)

Einstakl- Fyrirtekja- Adrir Jofnunar-

1. janudar - 31. desember 2015 ingssvid svio  Markadir Fjarstyring starfspaettir feerslur Samtals
Hreinar vaxtatekjur (vaxtagjold) 13.288 14.387 324 5.196 46 (917) 32.324
Hrein virdisbreyting og virdisryrnun Utlana og krafna 3.971 14178 m 68 - - 18.216
Hreinar pjénustutekjur 3.500 701 3.253 (397) 40 (256) 6.841
Adrar tekjur og (gjéld) 1.903 (665) 1.956 9.756 1278 754 14.982
Rekstrartekjur (gjold) samtals 22.662 28.601 5.532 14.623 1.364 (419) 72.363
Rekstrargjold samtals (6.439) (1.477) (1.908) (1.750) (12.436) 278 (23.732)
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga

med hlutdeildaradferd 153 - - 53 42 - 248
Hagnadur (tap) fyrir utskiptingu kostnadar 16.376 27.124 3.624 12.926 (11.030) (141) 48.879
Utskiptur kostnadur fra stodsvidum til starfspatta (5.242) (4.106) (1.176) (869) 11.393 - 0
Hagnadur (tap) fyrir skatta 11.134 23.018 2.448 12.057 363 (1471) 48.879
Hreinar tekjur vegna ytri vidskipta 23928 38.377 5226 3915 1.336 - 72.782
Hreinar tekjur (gjold) vegna annarra starfspatta (1.266) (9.776) 306 10.708 28 - 0
Rekstrartekjur samtals 22.662 28.601 5.532 14.623 1.364 0 72.782
31. desember 2015
Eignir samtals 375.884 477249 31.463 460.817 20294 (247.049) 1.118.658
Skuldir samtals 320374 363.579 23.881 373.048 20294 (247.049) 854.127
Uthlutas eigid fé 55.510 113,670 7.582 87.769 - 264.531

Einstakl- Fyrirtaekja- Adrir Jo6fnunar-
1. jandar - 31. desember 2014 ingssvid svid  Markadir Fjarstyring starfspaettir  faerslur Samtals
Hreinar vaxtatekjur (vaxtagjold) 14.820 15.704 772 (1.984) 5 (1.244) 28.073
Hrein virdisbreyting og virdisryrnun Utlana og krafna 8985 9214 - (54) 1.983 - 20.128
Hreinar pjénustutekjur 2.785 646 3.061 (322) 83 (417) 5.836
Adrar tekjur og (gjold) 440 (264) 359 9.311 (1.819) 1.085 9.112
Rekstrartekjur (gjold) samtals 27.030 25.300 4,192 6.951 252 (576) 63.149
Rekstrargjold samtals (6.323) (1.558) (2.050) (1.369) (13.225) 437 (24.088)
Hlutdeild { hagnadi (tapi) hlutdeildarfélaga
med hlutdeildaradferd 444 - - (45) 66 - 465

Hagnadur (tap) fyrir ttskiptingu kostnadar 21.151 23.742 2.142 5.537 (12.907) (139) 39.526
Utskiptur kostnadur fra stodsvidum til starfspatta (5.557) (3.886) (1.208) (1.128) 11.779 - 0
Hagnadur (tap) fyrir skatta 15.594 19.856 934 4.409 (1.128) (139) 39.526
Hreinar tekjur vegna ytri vidskipta 19.264 37.624 3.781 2.824 231 - 63.725
Hreinar tekjur (gjold) vegna annarra starfspatta 7.766 (12.324) 411 4127 21 - 0
Rekstrartekjur samtals 27.030 25.300 4192 6.951 252 0 63.725
31. desember 2014
Eignir samtals 348.010 453.134 19.350 455.077 31.000 (208.201) 1.098.370
Skuldir samtals 290.139 339.587 10227 384.815 31.000 (208.201) 847.567
Uthlutad eigid fé 57.871 113.547 9.123 70.262 - 250.803
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6.

Hreinar vaxtatekjur

Vaxtatekjur 2015 2014
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka 835 1217
Markadsskuldabréf flokkud sem dtlan og kréfur 5423 5.501
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 282 442
Utlan og krofur & vidskiptavini 51.405 46.551
Adrar vaxtatekjur 60 24
Samtals 58.005 53.735
Vaxtagjold

Skuldir vio fjarmalafyrirtaeki og Sedlabanka (1.214) (2.768)
Innl&n fra vidskiptavinum (17.175) (15.179)
Lantokur (7.048) (7.542)
Vikjandi lan (20) -
Onnur vaxtagjold (224) (173)
Samtals (25.681) (25.662)
Hreinar vaxtatekjur 32.324 28.073

Allar framangreindar vaxtatekjur og vaxtagjold eru vegna fjareigna og fjarskulda sem eru ekki faerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

Hrein virdisbreyting og virdisryrnun Gtlana og krafna

2015 2014
Virdisbreyting Utlana og krafna yfirteknum med miklum affollum - 20010
Virdisryrnun dtlana og krafna 5.044 (2.038)
Virdisryrnun abyrgda (604) -
Bakfeert framlag vegna taps af gengistryggdum Utlanum og krofum & vidskiptavini 13.776 2156
Hrein virdisbreyting og virdisryrnun ttlana og krafna a vidskiptavini 18.216 20.128
Hrein virdisbreyting og virdisryrnun ttlana og krafna eftir tegund vidskiptavina
Einstaklingar 1.547 4.465
Fyrirtaeki 16.669 15.663
Hrein virdisbreyting og virdisryrnun ttlana og krafna a vidskiptavini 18.216 20.128
Hreinar pjénustutekjur
bjénustutekjur 2015 2014
Markadir og Fjarstyring 1.462 1.377
Eignastyring 1.635 1.261
Utlan 941 1.156
Greidslukort 2.660 1.607
Millibankavidskipti 141 350
Innheimtu- og greidslupjénusta 907 798
Erlend vioskipti 910 813
Adrar péknanir 321 375
Samtals 8.977 7.737
bjénustugjold
Markadir og Fjarstyring (364) (313)
Onnur gjéld (1.772) (1.588)
Samtals (2.136) (1.901)
Hreinar pjonustutekjur 6.841 5.836

Hreinar pjénustutekjur eins og baer eru syndar hér fyrir framan innihalda ekki fjarhaedir sem eru hluti af dtreiknudum virkum voxtum fjareigna og fjarskulda
sem ekki eru faerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning. Pjénustutekjur af slikum fjareignum og fjarskuldum eru heldur ekki hluti af framangreindum

fjarhaedum.
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9. Hreinn hagnadur af fjareignum tilgreindum a gangvirdi

2015 2014
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum 1.148 (648)
Hlutabréf og onnur verdbréf med breytilegum tekjum 7.776 5.948
Samtals 8.924 5.300
10. Hreinn hagnadur af veltufjareignum og veltufjarskuldum
2015 2014
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum 1.630 1.353
Hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum 1.895 124
Afleidur og undirliggjandi dhaettuvarnir 277 (15)
Samtals 3.802 1.463
11. Ardstekjur
Arostekjur voru skradar f rekstrarreikning samstaedunnar undir eftirfarandi lioum:
2015 2014
Hreinn hagnadur af fjareignum tilgreindum & gangvirdi 3976 1.302
Hreinn hagnadur af veltufjareignum og veltufjarskuldum 82 44
Samtals 4.058 1.346
12. Hreinn gjaldeyrisgengis (tap) hagnadur
Eignir 2015 2014
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka (163) (17)
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum (1.361) 6.165
Hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum (1.320) (169)
Afleidusamningar (1.133) (474)
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki (1.370) (86)
Utlan og krofur & vidskiptavini (9.024) 3293
Adrar eignir (21) 18
Samtals (14.392) 8.730
Skuldir
Skuldir vio fjarmalafyrirteeki og Sedlabanka 274 (391)
Innlan frd vidskiptavinum 5.588 (2.997)
Lantokur 7.208 (5.249)
Vikjandi lan 24 -
Adrar skuldir 21 (26)
Samtals 13.115 (8.663)
Hreinn gjaldeyrisgengis (tap) hagnadur (1.277) 67

Gjaldeyrisgengismunur sem faerdur var i rekstrarreikning & arinu 2015 og er til kominn vegna fjareigna sem ekki eru metnar & gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning nam 10.578 milljéna kréna tapi af fjareignum (2014; 3.208 milljén kréna hagnadur) og 13.115 milljén kréna hagnadi af fjarskuldum (2014:
8.663 milljéna kréna tap).

13. Adrar tekjur og (gjold)

2015 2014
Endurkrafinn kostnadur 80 183
Tap af solu rekstrarfjarmuna (14) (40)
Hagnaour (tap) af fullnustueignum 703 (8)
Séluhagnadur hlutdeildarfélaga 2.468 3918
Annad 296 (1.777)
Samtals 3.533 2.282
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14.

Laun og launatengd gjold

2015 2014
Launagreidslur 10.504 10.428
Framlog i lifeyrissjédi 1.561 1.489
Launatengd gjold og annar starfsmannakostnadur 1.689 1.650
Samtals 13.754 13.567
Stodugildi { arslok 1.063 1.126
Medaltal stodugilda a arinu 1.095 1.155

. Annar rekstrarkostnadur

2015 2014
Kostnadur vegna hugbtnadar og upplysingataekni 2.269 1.961
Fasteignir og htisbinadur 801 770
Auglysingar og markadssetning 831 814
Rekstrarleiga 659 648
Eftirlitsgjold til FME 353 337
Framlag til umbodsmanns skuldara 104 141
Endurskodun og tengd pjénusta 121 138
Onnur sérfraedipjonusta 722 1.002
Annar rekstrarkostnadur 2.201 2.734
Samtals 8.061 8.545
Endurskodun og tengd pjénusta 2015 2014
Endurskodun arsreikninga og 6nnur endurskodunar tengd pjénusta 73 75
Koénnun & arshlutareikningum og 6nnur endurskodunar tengd pjénusta 48 63
Samtals 121 138

. Tekjuskattur og adrir skattar

Tekjuskattur er reiknadur Ut fra peim tekjuskattshlutféllum og peim skattalégum sem voru i gildi i lok &rs 2015, en pa var tekjuskattshlutfall I6gadila 20,0%
(2014: 20,0%). Sérstakur fjarsysluskattur er 6% 4 tekjuskattstofn umfram 1 milljard kréna i samraemi vid 16g nr. 165/2011 um fjarsysluskatt.

Tekjuskattur er faerdur f rekstrarreikning sem hér segir:

2015 2014
Tekjuskattur til greidslu (5.927) (6.183)
Sérstakur fjarsysluskattur (2.038) (1.771)
Mismunur & al6gdum og reiknudum tekjuskatti fyrra ars (50) 237
Frestud skatteign (1.387) 896
Samtals (9.402) (6.821)

Reiknadur tekjuskattur af hagnadi fyrir skatta (virkur tekjuskattur) er frabrugdinn dtreiknudum tekjuskatti i samraemi vid tekjuskattshlutfall I16gadila sem hér
segir:

2015 2014
Hagnaour fyrir skatta samkvaemt rekstrarreikningi 48.879 39.526
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki (2.017) (2.968)
Hagnadur fyrir tekjuskatt 45.862 36.558
Tekjuskattur reiknadur Ut fra skatthlutfalli l6gadila 20,0% (9.172) 20,0% (7.312)
Sérstakur fjarsysluskattur 4,4% (2.038) 4.8% (1.777)
Oskattskyldar tekjur (6,0%) 2.758 (6,1%) 2237
Ofradréttarbaer gjold 1,6% (724) 2,5% 917)
Annad 0,5% (226) (2,6%) 941
Virkur tekjuskattur samtals 20,5% (9.402) 18,7% (6.821)

Skattur @ skuldir fiarmdlafyrirtzekja

pann 31. desember 2013 sampykkti Alpingi breytingar & I6gum nr. 155/2010 um sérstakan skatt & fjarmalafyrirtaeki sem kveda & um ad fjarmalafyrirtaeki
verdi ad greida arlega skatt sem reiknast 0,376% ( 2014: 0,376%) af skattalegu bokfzerdu virdi skulda umfram 50 milljarda kréna.

2015 2014
Sérstakur skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja (3.017) (2.968)
Samtals (3.017) (2.968)
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Skyringar vid samstaeduarsreikning
17. Flokkun og gangvirdi fjareigna og fjarskulda

Samkvaemt alpjédlega reikningsskilastadlinum IAS 39 "Fjarmalagerningar, Skraning og mat', ber ad flokka fjareignir og fjarskuldir i sérstaka flokka sem segja
til um hvernig meta skuli pessar eignir og skuldir eftir upphaflega skraningu peirra. Um sidara mat hvers flokks fer sem hér segir:

« Lan og krofur, metnar & afskrifudu kostnadarverdi;

- Veltufjareignir og veltufjarskuldir, metnar & gangvirdi;

- Fjareignir sem faerdar eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, metnar & gangvirdi;

« Adrar fjarskuldir, metnar & afskrifudu kostnadarverdi.

Frekari upplysingar um mat gangvirdis fjareigna og fjarskulda ma sja f skyringu 91, Mikilvaegar reikningsskilaadferdir

Taflan hér fyrir nedan synir flokkun fjareigna og fjarskulda samstaedunnar { samraemi vid IAS 39 og gangvirdi peirra 31. desember 2015:

Skuldir &
Veltufjar- afskrifudu Samtals
Lan og eignir/  Fjareignir & kostnadar- Adrar skuldir békfaert

Fjareignir krofur skuldir gangvirdi verdi  a gangvirdi virdi Gangyvirdi
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka 25.164 - - - - 25.164 25.164
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med

fostum tekjum 125211 69.279 9.194 - - 203.684 205203
Hlutabréf og 6nnur verdbréf med

breytilegum tekjum - 11.385 17.807 - - 29.192 29.192
Afleidusamningar - 287 - - - 287 287
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 20.791 - - - - 20.791 20.791
Utlan og krofur & vidskiptavini 811.549 - - - - 811.549 816.495
Adrar fjareignir 6.918 - - - - 6.918 6.918
Samtals 989.633 80.951 27.001 0 0 1.097.585 1.104.050
Fjarskuldir
Skuldir vio fjarmalafyrirtaeki og Sedlabanka - - - 56.731 - 56.731 56.730
Innlan frd vidskiptavinum - - - 559.051 - 559.051 558958
Afleidusamningar og skortstédur - 3.400 - - - 3.400 3.400
Lantokur - - - 209.344 - 209.344 210.147
Vikjandi lan - - - 639 - 639 705
Adrar fjarskuldir - - - 5367 - 5.367 5367
Samtals 0 3.400 0 831.132 (0] 834.532 835.307

Taflan hér fyrir nedan synir flokkun fjareigna og fjarskulda samstaedunnar i samraemi vio 1AS 39 og gangvirdi peirra 31. desember 2014:

Skuldir &
Veltufjar- afskrifudu Samtals
Lan og eignir/  Fjareignir & kostnadar- Adrar skuldir békfaert

Fjareignir krofur skuldir gangvirdi verdi  a gangvirdi virdi Gangvirdi
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka 10.160 - - - - 10.160 10.160
Markadsskuldabréf og onnur verdbréf med

fostum tekjum 113.074 106.788 23727 - - 243,589 243663
Hlutabréf og énnur verdbréf med

breytilegum tekjum - 5871 23.562 - - 29433 29433
Afleidusamningar - 78 - - - 78 78
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 49.789 - - - - 49.789 49.789
Utlan og krofur & vidskiptavini 718.355 - - - - 718.355 726.505
Adrar fjareignir 19.733 - - - - 19.733 19.733
Samtals 911.111 112.737 47.289 0 0 1.071.137 1.079.361
Fjarskuldir
Skuldir vio fjarmalafyrirtaeki og Sedlabanka - - - 53.827 - 53.827 53.826
Innlan frd vidskiptavinum - - - 551.435 - 551.435 551.468
Afleidusamningar og skortstédur - 5.409 - - - 5.409 5.409
Lantokur - - - 207.028 - 207.028 207.557
Adrar fjarskuldir - - - 7.509 - 7.509 7.509
Samtals 0 5.409 0 819.799 0 825.208 825.769
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17. Flokkun og gangvirdi fjareigna og fjarskulda (framhald)

brepaskipting gangvirdis

Samstaedan notar prepaskiptingu til ad skyra mismunandi inntak i mati & gangvirdi. Prepaskiptingin radar inntékum i prji almenn prep a eftirfarandi hatt:

« 1. prep: Skrad verd eigna og skulda sem &tt er vidskipti med & virkum morkudum. Oleidrétt skrad verd er maelikvardinn & gangvirdi.

« 2. prep: Matsaoferd sem byggir & greinilegu inntaki. Nyjasta vidskiptaverd i tengingu vid almennt vidurkenndar verdmatsadferdir er notad vid ad akvarda
gangvirdi hlutabréfa og avéxtunarkrafa skuldabréfa med somu timalengd, sem eru virk { vidskiptum, er notud sem viomid vid verdmat & skuldabréfum.

« 3. prep: Verdmatsaoferd sem byggir & mikilvaegu dgreinilegu inntaki. Tekur til allra eigna og skulda par sem verdmatsadferdin felur  sér inntak sem byggir
ekki & greinilegum gégnum og dgreinilega inntakid hefur mikilvaeg ahrif & verdmatid. Fyrir éskrad hlutabréf og skuldabréf, par sem engar markadsupplysingar
liggja fyrir, er ymsum almennt vidurkenndum verdmatsadferdum beitt vid mat & gangvirdi. Verdmat sem byggir & sjédstreymi eda samanburdi & kennitolum
sambeerilegra fyrirtaekja eru algengustu adferdirnar vid ad reikna Ut gangvirdi 6skradra hlutabréfa, auk nylegra vidskipta og rikjandi markadsskilyrda.

Forsendur og inntak pessarar verdmatsadferdar eru m.a. dhaettulausir vextir og viomidunarvextir til ad meta avoxtunarkrofu, vaxtaalag, skuldabréfa- og
hlutabréfaverd, gengi erlendra gjaldmidla, kennitolur & markadi, markadsskilyrdi vid mat & framtidar vexti og adra markadsvisa.

Akvérdunarferill verdmats i 2. og 3. prepi

Ahzettu og fjarmalanefnd bankans er byrg fyrir gangvirdismati fjareigna og fjarskulda sem flokkadar eru f 2. og 3. prep. Verdmatsnefnd leggur fyrir dhaettu-
og fjarmalanefnd verdmat til sampykktar. Verdmatsnefndin er skipud fulltrium fra Ahaettustyringu, Fjarstyringu og Reikningshaldi. Verdmatsnefndin heldur
fundi manadarlega til ad akveda verdmat & fjareignum og fjarskuldum i 2. og 3. prepi prepaskiptingarinnar.

Taflan hér fyrir nedan synir pau prep sem gangvirdi fjareigna og fjarskulda, sem faerdar eru & gangvirdi i efnahagsreikninginn, eru flokkud i pann 31. desember
2015:

Fjareignir 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Markadsskuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum 69.477 8553 443 78473
Hlutabréf og onnur verdbréf med breytilegum tekjum 11.069 - 18.123 29.192
Afleidusamningar - 287 - 287
Samtals 80.546 8.840 18.566 107.952

Fjarskuldir

Afleidusamningar - 702 - 702
Skortstédur 2.698 - - 2.698
Samtals 2.698 702 0 3.400

A arinu 2015 voru engar tilfaerslur & fjareignum yfir { brep 2 fra 68rum prepum. Hins vegar voru tilfaerslur & fjareignum i badar attir milli prepa 1 og 3 par
sem annad hvort myndadist skrdd verd & markadi eda 6fugt, skrad verd var ekki lengur til stadar og mikilvaeg verdmats innték voru égreinileg.

Taflan hér fyrir nedan synir pau prep sem gangvirdi fjareigna og fjarskulda, sem faerdar eru & gangvirdi i efnahagsreikninginn, eru flokkud i pann 31. desember
2014

Fjareignir 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Markadsskuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum 107.418 15.066 8031 130515
Hlutabréf og onnur verdbréf med breytilegum tekjum 7.525 - 21.908 29.433
Afleidusamningar - 78 - 78
Samtals 114.943 15.144 29.939 160.026

Fjarskuldir

Afleidusamningar - 332 - 332
Skortstédur 5077 - - 5077
Samtals 5.077 332 0 5.409

Arid 2014 voru engar tilfaerslur milli prepa.
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17. Flokkun og gangvirdi fjareigna og fjarskulda (framhald)

Akvérdunarferill verdmats i 2. og 3. prepi (framhald)

Taflan hér fyrir nedan synir flokkun fjareigna og fjarskulda samstaedunnar sem ekki eru metnar & gangvirdi i efnahagsreikningi pann 31. desember 2015:

Fjareignir 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka - 25.164 - 25.164
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum 100.763 25967 - 126.730
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki - 20.791 - 20.791
Utlan og krofur & vidskiptavini - - 816.495 816.495
Adrar fjareignir - 6918 - 6918
Samtals 100.763 78.840 816.495 996.098
Fjarskuldir

Skuldir vio fjarmalafyrirtaeki og Sedlabanka - 56.730 - 56.730
Innlan frd vidskiptavinum - 558.958 - 558.958
Lantokur - 210.147 - 210.147
Vikjani lan - 705 - 705
Adrar fjarskuldir - 5367 - 5367
Samtals 0 831.907 0 831.907

Taflan hér fyrir nedan synir flokkun fjareigna og fjarskulda samstaedunnar sem ekki eru metnar & gangvirdi i efnahagsreikningi pann 31. desember 2014:

Fjareignir 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka - 10.160 - 10.160
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum 100.356 12.792 - 113.148
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki - 49.789 - 49.789
Utlan og krofur & vidskiptavini - - 726505 726505
Adrar fjareignir - 19.733 - 19.733
Samtals 100.356 92.474 726.505 919.335
Fjarskuldir
Skuldir vio fjarmalafyrirtaeki og Sedlabanka - 53.826 - 53.826
Innlan frd vidskiptavinum - 551.468 - 551.468
Lantokur - 207.557 - 207.557
Adrar fjarskuldir - 7.509 - 7.509
Samtals 0 820.360 0 820.360
Taflan hér fyrir nedan synir afstemmingu & mati & gangvirdi i 3. prepi fyrir arin 2015 og 2014:

Samtals
1. jandar - 31. desember 2015 Skuldabréf  Hlutabréf fjareignir
Bokfeert verd 1. jantar 2015 8.031 21.908 29939
Hreinn hagnadur af fjareignum tilgreindum & gangvirdi 330 7.644 7.974
Hreint gjaldeyrisgengishagnadur (tap) (49) (13) (62)
Kaup 9 372 381
Sala (7.922) (688) (8.610)
Yfirteknar fjareignir vio sameiningu félaga 51 265 316
Uppgjor @ - 7
Ardur - (39171) (3911)
Faert i 3. prep - 1.114 1.114
Flutningur Ur 3. brepi yfir i 1. prep - (8.568) (8.568)
Békfaert verd 31. desember 2015 443 18.123 18.566
1. jandar - 31. desember 2014
Bokfeert verd 1. jantar 2014 10.674 28064 38.738
Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum tilgreindum a gangvirdi (1.437) 6.101 4.664
Hreint gjaldeyrisgengishagnadur (tap) (255) (207) (462)
Kaup - 360 360
Sala (209) (15.889) (16.098)
Uppgjor (742) - (742)
Ardur - (1.054) (1.054)
Endurflokkaoar fjarfestingar i hlutdeildarfélogum - 4533 4533
Békfaert verd 31. desember 2014 8.031 21.908 29.939
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17. Flokkun og gangvirdi fjareigna og fjarskulda (framhald)

Akvérdunarferill verdmats i 2. og 3. prepi (framhald)

Taflan hér fyrir nedan synir pa lidi rekstrarreikningsins & a&runum 2015 og 2014 sem heildar hagnadur (tap) var feerdur & vegna mats & gangvirdi fjreigna og
fjarskulda sem flokkadar eru i 3. prep:

1. jandar - 31. desember 2015 Skuldabréf  Hlutabréf Samtals
Hreinn hagnadur af fjareignum tilgreindum & gangvirdi 162 5912 6.074
Hreinn gjaldeyrisgengishagnadur (tap) (6) - (6)
Samtals 156 5.912 6.068

1. janudar - 31. desember 2014

Hreinn hagnadur af fjareignum tilgreindum & gangvirdi (1.455) 6.580 5125
Hreinn gjaldeyrisgengishagnadur (tap) (235) (2) (237)
Samtals (1.690) 6.578 4.888

Ogreinilegt inntak i gangvirdismati

Eftirfarandi tafla synir égreinilegt inntak i gangvirdismati fyrir arin 2015 og 2014.

Inntaksbil
Verdmats-  Ogreinilegt
31. desember 2015 Eignir Skuldir adferd lykil inntak Leegra Haerra
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum 443 - Sja #1 Sja #1 e/v e/v
Hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum 18.123 - Sja #2 Sja #2 e/v e/v
18.566 0
31. desember 2014
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum 8.031 - Seenote 1) See note 1) n/a n/a
Hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum 21908 - See note 2) See note 2) n/a n/a
29.939 0

Taflan fyrir ofan veitir upplysingar um fjareignir og fjarskuldir i 3. prepi prepaskiptingarinnar. Frekari lysing & flokkunum er eftirfarandi:

1. Gangvirdi skuldabréfa fyrirtekja og krafna & fjarmalastofnanir i slitamedferd og annarra illseljanlegra eigna er metid & grundvelli greiningar &
fjiarhagsstodu protablanna og vaentra endurheimtna. Vidmid er einnig haft vid verd i nylegum vidskiptum. Ad gefnu edli verdmatsadferdarinnar liggur bil
ogreinilegs lykil inntaks ekki fyrir.

2. Hlutabréf flokkuo sem eignir i 3. prepi eru 6skrad hlutabréf sem ekki er att vidskipti med & virkum markadi og lita pvi 6greinilegu inntaki vid mat a
gangvirdi. | verdmatsadferdum eda inntaki vid mat & gangvirdi fjarfestinga i hlutabréfum er almennt studst vid sjédstreymi, samanburd vié kennitélur
sambeerilegra fyrirtaekja, greiningu & fjarhagsst6du og frammistodu, horfur og nyleg vidskipti. Ad gefnu edli verdmatsadferdarinnar liggur bil égreinilegs
lykilinntaks ekki fyrir.

Ahrif 6greinanlegs inntaks vid mat & gangvirdi

P4 ad samstaedan telji ad mat pess & gangvirdi sé videigandi geeti notkun & 6drum matsadferdum og forsendum skilad 68rum nidurstédum fyrir mat &
gangvirdi. Taflan hér fyrir nedan synir pau ahrif sem mogulegar breytingar & einu eda fleiri inntaki vid mat & gangvirdi { 3. prepi myndi hafa & hagnad (tap)
fyrir skatta fyrir &rin 2015 og 2014:

2015 2014
Ahrif & hagnad Ahrif & hagnad
fyrir skatta fyrir skatta

Hagkveem  Ohagkveem Hagkveem Ohagkvaem

Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum 21 21 402 (402)
Hlutabréf og onnur verdbréf med breytilegum tekjum

Hlutabréf 261 (79) 992 (855)

Verdbréfasjodir 397 (397) 315 (315)

Samtals hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum 658 (476) 1.307 (1.170)

Samtals 679 (497) 1.709 (1.572)

Ahrifin & hagnad var reiknad med peim adferdum sem eiga vid pau likon sem notud voru. Ogreinanlegu lykil inntaki var breytt um +/- 5%.
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18. Sjédur og innstaedur i Sedlabanka

2015 2014
Handbzert fé 3.968 3.463
Obundnar innstaedur { Sedlabanka 5.193 -
Samtals handbezert fé og dbundnar innstaedur i Sedlabanka 9.161 3.463
Bindiskylda vid Sedlabanka 16.003 6.697
Samtals sj6dur og innstaedur i Sedlabanka 25.164 10.160

Samstaedan hefur gert endurhverfa verdbréfasolusamninga vid Sedlabanka fslands. Samkvaemt samningunum sem eru til skamms tima | senn, fékk
samstaedan afhent innstaedubréf ltgefin af Sedlabankanum og skuldbatt sig til ad endurselja bréfin Sedlabankanum & fyrirfram akvednu verdi i lok
samningstimans. Samstaedan skrair ekki innstaedubréfin sem sina eign vegna pess ad samstaedan ber ekki alla dhaettuna eda avinninginn af eignarhaldi
bréfanna. Hins vegar afskradi samstaedan reidufé sem greitt var til Sedlabankans og skradi & méti kréfu & Sedlabankann, par med talid afallna vexti.

Bankinn er med bundna innstaedu & reikningi hja Sedlabanka. Medalinnstaeda & reikningnum { hverjum manudi ma ekki vera laegri en akvaedi laga um
bindiskyldu kveda & um, sem nam 16.003 milljénum kréna fyrir desember 2015 (desember 2014: 10.323 milljénir kréna). Innstaeda umfram pau mork er laus

til rddstofunar fyrir samstaeduna. Samstaedan hefur éhindradan adgang ad 6drum sjédum og innstaedum | Sedlabanka.

19. Skuldabréf

2015 2014

Markadsskuldabréf og 6nnur Lan og Veltufjar- Fjareignir & Lan og Veltufjar- Fjareignir &
verdbréf med fostum tekjum krofur eignir  gangvirdi Samtals krofur eignir gangvirdi Samtals
Innlend
Skrad 125211 36.468 8.782 170.461 113.074 39.129 15.706 167.909
Oskrad - 911 412 1323 - 700 8021 8721

125.211 37.379 9.194 171.784 113.074 39.829 23.727 176.630
Erlend
Skrad - 31.900 - 31.900 - 66.959 - 66.959
Oskrad - - - 0 - - - 0

(0] 31.900 0 31.900 0 66.959 0 66.959

Skuldabréf samtals 125.211 69.279 9.194 203.684 113.074 106.788 23.727 243.589

Skuldabréf eru flokkud sem ,innlend* eda ,erlend” eftir pvi { hvada landi ttgefandinn er skradur.

Skuldabréf og skuldagerningar sem flokkud eru sem lan og krofur i arslok 2015 og 2014 samanstanda ad hluta til af rikisskuldabréfum sem bankinn fékk
afhent sem hluta af uppgjori & hlutafjarframlagi & arinu 2009. Bréfin voru skrad i Kauphéllina & arinu 2010.

20. Hlutabréf

2015 2014
Hlutabréf og 6nnur verdbréf Veltufjar- Fjareignir a Veltufjar- Fjareignir &
med breytilegum tekjum eignir  gangvirdi Samtals eignir gangvirdi Samtals
Innlend
Skrad 11.383 - 11.383 5.869 88 5957
Oskrao - 17.777 17.777 - 23255 23255
11.383 17.777 29.160 5.869 23.343 29.212
Erlend
Skrad 2 30 32 2 73 75
Oskrad - - - - 146 146
2 30 32 2 219 221
Hlutabréf samtals 11.385 17.807 29.192 5.871 23.562 29.433

Hlutabréf eru flokkud sem ,innlend” eda ,erlend” eftir pvi i hvada landi itgefandinn er skradur.
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21. Afleidusamningar og skortstodur

2015 2014
Nafnverds- Gangvirdi Nafnverds- Gangvirdi
Gjaldeyrisafleidur fjarhaed Eignir Skuldir fjarhaed Eignir Skuldir
Framvirkir gjaldeyrissamningar 52.462 139 223 24024 39 52
Gjaldmidlavaxtaskiptasamningar 6.148 109 231 871 - 251
58.610 248 454 24.895 39 303

Vaxtaafleidur
Vaxtaskiptasamningar 1.000 2 4 500 - 8
Heildarskiptasamningar 4.192 29 12 1.453 3 -
Skuldabréfa valréttir - - 750 - 12

5.192 31 16 2.703 3 20
Hlutabréfaafleidur
Hlutabréfasamningar 5815 8 107 1.726 36 9
Framvirkir hlutabréfasamningar 3.527 - 125 - -

9.342 8 232 1.726 36 9
Skortstodur
Skrad skuldabréf* 2.162 - 2.698 4.715 - 5.077

2.162 0 2.698 4.715 (0] 5.077
Samtals 75.306 287 3.400 34.039 78 5.409

*Samanburdarnafnverdsfjarhaedirnar hafa verio leidréttar vegna villu f fjarhaedum sem adur hoféu verid birtar i drsreikningi samstaedunnar fyrir drie 2014. Fjarhaedirnar eru einungis upplysingalegs
edlis og hafa par af leidandi ekki dhrif & fjarhaedirnar f rekstrar- eda efnahagsreikningnum.

Samstaedan notar afleidur baedi til dhaettuvarnar og i veltubdkarvidskiptum.

22. Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki

2015 2014
Bankareikningar hja fjarmalafyrirtaekjum 15.096 13125
Peningamarkadslan 1.281 22.209
Yfirdrattarlan 1.482 6.892
Onnur Gtlan 2932 7.563
Samtals 20.791 49.789

23. Utlan og krofur & vidskiptavini

2015 2014
Opinberir adilar 8.969 13.831
Einstaklingar 303.349 254955
Fyrirtaeki 532.888 491.016
Framlag vegna virdisryrnunar (33.657) (41.447)
Samtals 811.549 718.355
A uppgjérstimabilinu var samstaedunni dheimilt ad selja eda framselja ved nema til keemu vanskil af halfu eiganda vedsins.
Frekari upplysingar um atlan og kréfur ma finna i skyringunum um &heettustyringu.

24. Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum

a) Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum sem faerd eru samkvaemt hlutdeildaradferd 2015 2014
Bokfeert verd { upphafi ars 777 14.224
Yfirtaka med sameiningu félaga 24 -
Kaup 33 1.308
Endurflokkad yfir i hlutabréf og 6nnur verdbréf med breytilegum tekjum - (4.533)
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga med hlutdeildaradferd 248 465
Sala og fenginn ardur (173) (10.687)
Samtals 909 777
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24. Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum (framhald)

a) Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum sem faerd eru samkvaemt hlutdeildaradferd (framhald)

Samtals Samtals  Hagnadur/ Eignar- Hlutdeild Bokfaert
31. desember 2015* eignir skuldir (tap) hlutur i hagnadi verd
Reiknistofa bankanna hf. 4.052 2.420 207 39% 82 630
Audkenni ehf. 261 46 (192) 22% (42) 48
Greigslumislun fslands ehf. 922 397 452 48% 208 231
Samtals 5.235 2.863 467 248 909
31. desember 2014*
Reiknistofa bankanna hf. 3.168 1.668 211 37% 77 552
Audkenni ehf. 311 44 (262) 21% (56) 56
Greigslumislun fslands ehf. 350 2 338 48% 162 167
Valitor Holding hf. - - - - 117 -
Borgun hf. - - - - 198 -
Motus ehf. - - - - (33) -
Adrir - - - - - 2
Samtals 3.829 1.714 287 465 777

* Fjarhaedirnar fyrir arin 2014 og 2015 eru daetladar fjarhaedir en ekki endanlegar fjarhaedir  lok hvors drs um sig, ef endanlegar fjarhaedir lagu ekki fyrir.

Ekkert af framangreindum hlutdeildarfélogum er skrdd & markad.

Eins og fram kemur { samstaedu arsreikningi bankans 2014 seldi bankinn 38,0% hlut sinn { eignarhaldsfélaginu Valitor Holding hf. til Arion banka m.a. med
samkomulagi um vidbétar endurgjald fyrir hlutabréfin, en samkomulagid byggist & valréttarsamningi milli Visa Europe og Visa Inc. A arinu 2015 eignadist
bankinn til viobétar 0,62% hlut { Valitor { gegnum samruna sem seldur var i kjélfarid til Arion banka. S& hlutur var einnig seldur med fyrirvara um vidbétar
endurgjald i tengslum vid valréttarsamninginn milli Visa Europe og Visa Inc.

Visa Europe og Visa Inc. tilkynntu pann 2. névember 2015 um sampykki fyrir kaupum Visa Inc. & Visa Europe. Visa Europe er metid & 16.500 milljénir evra f
kaupunum og greidast 11.500 milljénir evra i formi reidufjar og 5.000 milljénir i formi forgangs hlutabréfa i Visa Inc. (til samans nefnt ,fyrirframgreitt
endurgjald®). bessu til vidbétar kemur arangurstengd greidsla (e. earn-out) allt ad 4.700 milljénir evra (ad medtoldum voxtum) i formi reidufjar ad 16
arsfjéroungum lionum fra pvi ad gengid hefur verid frd kaupunum, allt eftir peim skilmalum sem greidslan lytur. Mogulegt heildarvirdi verdur pvi allt a6 21.200
milljénir evra. Ad fengnu sampykki eftirlitsadila verdur gengio fra vidskiptunum & 6drum arsfjérdungi 2016.

Vegna samkomulagsins um fyrrum 38,62% eignarhluti bankans i Valitor & bankinn von & vidbétar endurgjaldi fra Arion banka bar sem VISA [sland ehf.,
détturfyrirtaeki Valitor, & von & greidslu fra Visa Inc. { tengslum vid valréttarsamninginn. A grundvelli upplysinga fra Arion banka hefur bankinn tekjufaert {
arsreikningi pessum 2.436 milljénir kréna ad gangvirdi vegna vaents fyrirframgreidds endurgjalds, ad teknu tilliti til ymissa ahaettupatta eins og ahaettu um
framvindu, vidskiptakostnadar, mégulegra skattadhrifa og évissu um mat & forgangshlutabréfum.

Bankinn faerir ekki tekjur i arsreikning pennan i tengslum vid arangurstengdar greidslur par sem arangurstengda timabilid er ekki hafid og slikar greidslur eru
m.a. hadar veltu og vidskiptasambandi a milli bankans, Valitor og Visa Inc. & timabilinu.

A &rinu 2015 sameinudust Sparisjédur Vestmannaeyja og Sparisjédur Nordurlands bankanum eins og fram kemur i skyringu 4. Vid samrunana jokst
eignarhlutur bankans i Reiknistofu bankanna hf. ir 37,0% i 38,7%.

b) Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum sem faerd eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Ein af fjarfestingunum { hlutdeildarfélogum er i heild sinni flokkud reikningshaldslega sem fjareign & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning og kemur fram
efnahagsreikningnum undir lionum "Hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum'. Fjarfesting pessi er 23,3% hlutur i Eyri Invest hf.
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25.

26.

27.

28.
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Rekstrarfjarmunir

2015 2014
Innréttingar Innréttingar
taekja- taekja-
bunadur og bunadur og
Fasteignir bifreidar Samtals Fasteignir bifreidar Samtals
Bokfzert verd i upphafi ars 3.494 2197 5.691 2.810 2631 5.441
Yfirtaka med sameiningu félaga 220 17 237 - - -
Vidbaetur & arinu - 274 274 960 294 1254
Selt & arinu (81) 1) (82) (208) (6) (214)
Afskriftir (63) (399) (462) (68) (722) (790)
Bokfeaert verd 31. desember 3.570 2.088 5.658 3.494 2.197 5.691
Bokfzert vero alls 3.990 4.882 8.872 3.851 4.592 8443
Uppsafnadar afskriftir (420) (2.794) (3.214) (357) (2.395) (2.752)
Békfaert verd 31. desember 3.570 2.088 5.658 3.494 2.197 5.691
Afskriftarhlutfoll 2-4% 10-33% 2-4% 10-33%
Opinbert verdmat fasteigna 2015 2014
Fasteignamat 3.447 3.718
Brunabdtamat 8235 8129
Afskriftir og nidurfaersla faerd i rekstrarreikning samanstendur af: 2015 2014
Afskriftir rekstrarfjarmuna 462 790
Nidurfaersla éefnislegra eigna 201 152
Samtals 663 942
Oefnislegar eignir
2015 2014
Hug- Vidskipta- Hug-  Vidskipta-
binadur vild Samtals bunadur vild Samtals
Bokfzert verd i upphafi ars 1.225 - 1.225 585 - 585
Yfirtaka med sameiningu félaga - 391 391 792 - 792
Vidbaetur & arinu 597 - 597 - - -
Afskriftir (201) - (201) (152) - (152)
Békfaert verd 31. desember 1.621 391 2.012 1.225 0 1.225
Bokfzert verd alls 3252 391 3.643 2.655 - 2.655
Uppsafnadar afskriftir (1.631) - (1.631) (1.430) - (1.430)
Békfaert verd 31. desember 1.621 391 2.012 1.225 0 1.225
Afskriftarhlutfoll 20-33% 20-33% 20-33% - 20-33%
Adrar eignir
2015 2014
Ouppgerd verdbréfavidskipti 1.025 16.468
Adrar éinnheimtar krofur 5.893 3265
Ymsar eignir 539 1.245
Samtals 7.457 20.978
Eignir i s6lumedferd
2015 2014
Fullnustueignir 10.095 12.270
Eignasamstaedur til solu 1.860 5942
Samtals 11.955 18.212

Fullnustueignir

Fullnustueignir eru adallega fastafjarmunir sem samstaedan hefur eignast vid ad ganga ad vedum fyrir Gtlanum og krofum. pad er stefna samstaedunnar ad
selja slikar eignir fljétt og & skipulegan hatt. Samstaedan notar almennt ekki fullnustueignir sem eru ekki fjareignir i eigin pagu. Fullnustueignir eru skradar
annad hvort sem eignir bankans eda détturfélags hans Hamla ehf.

Fullnustueignir 2015 2014
Bokfeert verd { upphafi ars 12.270 17213
Innheimt & arinu 6.760 8151
Selt & arinu (9.895) (11.678)
Nidurfaersla og séluhagnadur (tap) eigna 960 (1.416)
Bokfaert verd 31. desember 10.095 12.270
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28. Eignir i solumedferd (framhald)

Eignasamstaedur i sé6lumedferd

Eignasamstaedur i s6lumedferd samanstanda af eignum og skuldum détturfélaga sem hafa verid keypt af bankanum eingéngu med endursolu { huga.

29. Skuldir vid fjarmalafyrirtaeki og Sedlabanka

2015 2014
Skuldir og endurkaupasamningar vid Sedlabanka 80 197
Skuldir og innlan hja fjarmalafyrirtaekjum 56.651 53.630
Samtals 56.731 53.827

30. Innlan fra vidskiptavinum

2015 2014
Obundin innldn 345.645 380.518
Bundin innlan 213.406 170917
Samtals 559.051 551.435

31. Lantokur

Vedtryggd lantaka

Samningsbundnir vextir (%)

Utistandandi (Grunnvextir + upphaflegt alag/ Bokfaert
31.12.2015 Gjaldmidill Gjalddagi hofudstoll haekkad alag) verd
Skuldabréf D usb 9.10.2020 UsD 271 milljénir LIBOR +290% / 3,50% 35.369
Skuldabréf E EUR 9.102022 EUR 192 milljénir EURIBOR + 2,90% / 3,65% 27267
Skuldabréf F usD 9.102024 UsD 271 milljénir LIBOR +2,90% / 3,95% 35.369
Skuldabréf G EUR 9.10.2026 EUR 192 milljénir EURIBOR + 2,90% / 4,05% 27267
Utgefin skuldabréf til LBI hf. samtals 125.272

Fastir
samnings-

Utistandandi Verdtryggt/ bundnir Bokfaert
31.12.2015 Gjaldmidill Gjalddagi hofudstoll Sverdtryggt vextir verd
LBANK CB 16 ISK 10.6.2016 3.360 Overdtryggt 6,3 % 3479
LBANK CB 17 ISK 23.102017 1.740 dverdtryggt 6,0 % 1.752
LBANK CB 19 ISK 17.9.2019 7.220 dverdtryggt 6,8 % 7.407
LBANK CBI 22 ISK 28.4.2022 9.520 Neysluverdsvisitala 3,0% 9.742
Sértryggd skuldabréf samtals 22.380
Vedtryggd lantaka samtals 147.652
Ovedtryggd lantaka

Utistandandi Bokfaert
31.12.2015 Gjaldmidill Gjalddagi hofudstdll verd
LBANK 3 10/18 EUR 19.10.2018 EUR 300 milljénir Fastir 3,0% 42438
LBANK FLOAT 06/19 NOK 11.06.2019 NOK 250 milljénir NIBOR + 2,6% 3.669
LBANK FLOAT 06/19 SEK 10.06.2019 SEK 250 milljénir STIBOR + 2,6% 3.831
Samtals EMTN ttgafa 49.938

Utistandandi Verdtryggt/ Bokfaert
31.12.2015 Gjaldmidill Gjalddagi hofudstoll Sverdtryggt verd
LBANK 160310 ISK 10.03.2016 2.780 dverdtryggt 2.746
LBANK 160510 ISK 10.05.2016 2460 dverdtryggt 2.404
LBANK 160610 ISK 10.06.2016 480 dverdtryggt 466
Vixlautgafa samtals 5.616
31.12.2015 Bokfaert verd
Onnur évedtryggd lantaka 6.138
Samtals 6nnur évedtryggd lantaka 6.138
Ovedtryggd lantaka samtals 61.692
Lantokur 31.12.2015 samtals 209.344
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31. Lantokur (framhald)

Vedtryggd skuldabréf

Samningsbundnir vextir (%)

Utistandandi (Grunnvextir + upphaflegt alag/ Bokfaert
31.12.2014 Gjaldmidill Gjalddagi hofudstdll haekkad alag) verd
Skuldabréf B1 EUR 9.102016 EUR 99 milljonir EURIBOR + 2,90% 15276
Skuldabréf B2 usb 9.102016 USD 18 milljénir LIBOR +2,90% 2.285
Skuldabréf B3 GBP 9.102016 GBP 66 milljonir LIBOR +2,90% 13.083
Skuldabréf C1 EUR 9.102018 EUR 132 milljénir EURIBOR + 2,90% 20.368
Skuldabréf C2 usD 9.102018 USD 24 milljénir LIBOR +2,90% 3.047
Skuldabréf C3 GBP 9.10.2018 GBP 88 milljénir LIBOR +2,90% 17.443
Skuldabréf C usb 9.10.2020 UsD 271 milljénir LIBOR +290% / 3,50% 34.402
Skuldabréf E EUR 9.102022 EUR 192 milljénir EURIBOR + 2,90% / 3,65% 29.626
Skuldabréf F usb 9.10.2024 USsD 271 milljénir LIBOR +290% / 3,95% 34.402
Skuldabréf G EUR 9.102026 EUR 192 milljénir EURIBOR + 2,90% / 4,05% 29.626
Utgefin skuldabréf til LBI hf. samtals 199.558

Utistandandi Bokfeert
31.12.2014 Gjaldmidill Gjalddagi hofudstall Fastir samningsbundnir vextir verd
LBANK CB 16 ISK 10.6.2016 3.360 6,3 % 3476
LBANK CB 17 ISK 23102017 1.340 6,0 % 1.345
LBANK CB 19 ISK 17.9.2019 2.580 6,8 % 2.649
Sértryggd skuldabréf samtals 7.470
Lantokur samtals 31.12.2014 207.028

Vedtryggdu skuldabréfin { erlendri mynt samanstanda af skuldabréfum sem bankinn gaf Ut til LBI hf. til greidslu og vidbdtargreidslu fyrir paer eignir og skuldir
sem feerdar voru fra LBI hf. til bankans { oktéber 2008. Samkvaemt samkomulagi milli bankans og LBI hf. fra oktéber 2015 er bankanum heimilt, en ekki
skylt, ad umbreyta Utistandandi vedtryggdu skuldabréfunum, ad hluta eda i heild, yfir i évedtryggd skuldabréf undir EMTN skuldabréfaramma bankans.
Heimildin er had tiltekinni Iagmarks lanshaefiseinkunn bankans & hverjum tima og gildir fram { mars 2017.  Ef bankinn nytir heimildina munu kjor og skilmalar
6vedtryggou skuldabréfanna verda akvoroud Gtfra markadskjorum & peim tima sem bankinn tekur dkvérdun um ad nyta heimildina.

Vaxtakjorin eru 3ja manada EURIBOR-vextir & skuldabréfunum sem er i EUR og 3ja manada LIBOR vextir & GBP og USD bréfunum, auk 2,9% vaxtadlags
fram til oktdber 2018. Eftir pbad fer vaxtadlagid stighaekkandi og verdur 3,5% vegna gjalddaga 2020, 3,65% vegna gjalddaga 2022, 3,95% vegna gjalddaga
2024 og ad lokum 4,05% vegna lokagjalddagans arid 2026.

Bankinn skuldbindur sig til ad setja hluta af atlanasafni sinu ad vedi til tryggingar & vedtryggdum skuldabréfum sem gefin voru Ut til LBI hf,, sem og utgafu
sértryggdu skuldabréfanna. Bankinn er skuldbundinn til ad vidhalda 115% lagmarks vedpekju & vedtryggdu skuldabréfunum sem gefin voru Ut til LBI hf. og ad
lagmarki 120% lagmarks vedpekju & sértryggdu skuldabréfunum. Nanar ma lesa um vedsettar eignir i skyringu 78.

i samraemi vid samkomulag milli bankans og slitastjérnar LBI hf. fyrirframgreiddi bankinn & fjérda arsfjéroungi 2015 skuldabréfin i erlendri mynt sem voru
meod gjalddaga i oktéber 2016 og 2018.

Sértryggdu skuldabréfaflokkarnir i krénum eru gefnir Gt undir 100.000 milljéna kréna ramma bankans um sértryggda skuldabréfatitgafu. Utgafa sértryggdu
skuldabréfanna er i samraemi vid heimild fra Fjarmalaeftirlitinu (FME), dsamt tilvisun til laga nr. 11/2008 og reglna FME nr. 528/2008. Allir sértryggdu
skuldabréfaflokkarnir eru skradir og att er vidskipti med pa & NASDAQ Iceland.

i oktéber 2015 gaf bankinn Uit dvedtryggd skuldabréf ad fjarhaed 300 milljénir evra eda ad jafngildi 42.600 milljénir kréna. Skuldabréfin eru til priggja ara med
fostum 3,00% voxtum og voru verdlogd & 295 punktum umfram midgildi vaxta i skiptasamningum f evrum. bau eru gefin Gt undir 1.000 milljéna evru ramma
bankans um skuldabréfattgafu til medal langs tima (e. ,Euro Medium Term Note (EMTN) Programme®) og eru skrad f irsku kauphollinni.

{ desember 2015 gaf bankinn (it dvedtryggd skuldabréf ad fjarhaed 250 milljénir norskra kréna og 250 milljénir saenskra kréna, eda ad jafngildi 7.500 milljénir
islenskra kréna. Skuldabréfin eru til 3,5 &rs og bera 3ja manada NIBOR og STIBOR vexti { viskomandi myntum auk 2,6% vaxtadlags. Pau eru gefin Ut undir
1.000 milljéna evru ramma bankans um skuldabréfattgafu til medal langs tima (e. ,Euro Medium Term Note (EMTN) Programme®) og eru skrdd f irsku
kauphallinni.

Ovedtryggdu bankavixlaflokkarnir sem voru gefnir tt af bankanum & pridja og fjérda arsfjéroungi 2015 eru 4 gjalddaga & naesta ari. Bankavixlaflokkarnir {
krénum eru gefnir Ut undir 30.000 milljéna kréna ramma bankans um vixla og skuldabréfadtgafu. Allir bankavixlaflokkarnir eru skradir og att er vidskipti med
pd & NASDAQ Iceland.
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32. Vikjandi lan Samnings-

bundnir

vextir %

Eftirstodvar .
. L (Grunnvextir ,

hofdustdls i Verdtryggt/ + dlag) Bokfaert
31.12.2015 Gjaldmidill Gjalddagi mynt  dverdtryggt verd
Vikjandi skuldabréf, 6skrdd ISK 1.122017 50,6 REIBOR + 4% 51
Vikjandi lan EUR 2.12.2020 EUR 0,2 milljénir LIBOR + 5% 27
Vikjandi lan JPY 2.12.2020 JPY 101,71 milljénir LIBOR + 5% 109
Vikjandi lan CHF 2.12.2020 CHF 0,7 milljénir LIBOR + 5% 89
Vikjandi lan JPY 1.12.2023 JPY 49,1 milljénir LIBOR + 5% 53
Vikjandi lan CHF 1.12.2023 CHF 0,3 milljénir LIBOR + 5% 43
Vikjandi lan ISK 13.09.2017 59,1 Neysluv.visit. ~ Fastir 7,0% 60
Vikjandi lan ISK 18.09.2017 64  Neysluvvisit.  Fastir 7,0% 6
Vikjandi lan ISK 21.09.2017 19,3 Neysluv.visit.  Fastir 7,0% 19
Vikjandi lan ISK 22.09.2017 52,0 Neysluv.visit.  Fastir 7,0% 52
Vikjandi lan ISK 01.12.2017 82  Neysluvvisit.  Fastir 7,0% 8
Vikjandi skuldabréf, 6skrdd ISK 22.11.2019 120,0 Neysluv.visit.  Fastir 5,0% 122
Samtals vikjandi lan 639

Vikjandi lan samanstanda af lanum sem voru yfirtekin af Landsbankanum i sitt hvorum samrunanum. Annars vegar vid Sparisjéd Vestmannaeyja pann 29.
mars 2015 og hins vegar vid Sparisj6d Nordurlands pann 4. september 2015. Lanunum svipar til eigin fjar ad pvi leyti ad pau vikja fyrir 66rum skuldum
samstaedunnar og teljast til eigin fjar vid Utreikning & eiginfjarhlutfalli, sja skyringu 47, Eiginfjargrunnur og eiginfjarhlutfall. Eftirstodvar vikjandi
skuldabréfanna Iita sérstokum reglum um afskriftaferli par sem upphaedir undir eiginfjarbaetti B eru afskrifadar linulega yfir sidustu fimm arin fram ao
lokagjalddaga. Bréfin eru & gjalddaga naestu atta arin og eru skrad i efnahagsreikning sem fjarskuld med afélinum voxtum i lok reikningsskilatimabilsins.

33. Skatteign og skattskuld

Skatteign og skattskuld er sem hér segir:

Skatteign 2015 2014
Frestud skatteign - 83
Skattskuld
Frestud skattskuld (166) -
Bokfzerd frestud skatteign og (skattskuld) tengist eftirfarandi lioum:
2015 2014
Eignir Skuldir Netté Eignir Skuldir Netté
Rekstrarfjarmunir - (239) (239) - (284) (284)
Oefnislegar eignir - (132) (132) - (38) (38)
Adrar eignir - (19) (19) 186 - 186
Frestadur gengismunur 69 - 69 - (148) (148)
Adrir lidir - (171) (171) - (128) (128)
Yfirfeeranlegt skattalegt tap 326 - 326 495 - 495
395 (561) (166) 681 (598) 83
Jéfnun skatteignar & mati skattskuld (395) 395 - (598) 598 -
Samtals 0 (166) (166) 83 0 83

Frestud skatteign og skattskuld er reiknud Ut fra skattaprésentum og skattalogum sem voru i gildi  lok &rs 2015, en pa var tekjuskattshlutfall l6gadila 20%

(2014: 20%).

Breytingar & timabundnum mismun & arinu voru eftirfarandi:

Bokfaert i rekstrarreikningi

(Gjold) Yfirtekid vido Stadan
2015 Stadan 1.1 tekjur samruna 31.12
Rekstrarfjarmunir (284) 39 6 (239)
Oefnislegar eignir (38) (94) - (132)
Adrar eignir 186 (205) - (19)
Frestadur gengismunur (148) 217 - 69
Adrir ligir (128) (43) - (171)
Yfirfeeranlegt skattalegt tap 495 1.048 (1.217) 326
Samtals 83 962 (1.211) (166)
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33.

34.

35.

Skatteign og skattskuld (framhald)

Békfaert i rekstrarreikningi

(Gjold)  Breytingar Stadan
2014 Stadan 1.1 tekjur fra fyrra ari 31.12
Rekstrarfjarmunir (524) 240 - (284)
Oefnislegar eignir (54) 16 - (38)
Utlan og krofur & vidskiptavini 416 (230) - 186
Frestadur gengismunur (434) 286 - (148)
Adrir lisir (269) 141 - (128)
Yfirfaeranlegt skattalegt tap 275 443 223) 495
Samtals (590) 896 (223) 83
Adrar skuldir
2015 2014
Umframgreidslur & Gtlanum 2.586 4.791
Ouppgerd verdbréfavidskipti 2312 2.356
Fjarmagnstekjuskattur 2451 2.329
Vidskiptaskuldir 184 102
Ogreitt idgjald { Tryggingarsjéd innstaedueigenda og fjarfesta 285 260
Skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja 3017 2989
Tekjuskattur til greidslu 7.966 7953
Hlutdeild minnihluta - sjédir 752 1.693
Ymsar skuldir 3.725 4561
Samtals 23.278 27.034

Ouppgerd verdbréfavidskipti voru gerd upp innan priggja daga fré reikningsskiladegi.

Ogreitt idgjald f Tryggingarsjéd innstaedueigenda og fjdrfesta

Samkvaemt légum nr. 98/1999, um innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, med sidari breytingum, ber bankanum ad greida arsfjérdungslega
6afturkreeft almennt og breytilegt idgjald { Tryggingarsjéd innstaedueigenda og fjarfesta. Almenna idgjaldid nemur sem svarar 0,225% 4 ari af 6llum
innstaedum, eins og paer eru skilgreindar i 16gunum, eda sem nemur 0,05625% & arsfjérdungslegum gjalddaga. Breytilega idgjaldid raedst af ahaettustudli sem
Fjarmalaeftirlitio gefur bankanum og getur breytilega idgjaldid ad hamarki verid jafn hatt og almenna idgjaldid.

Ag fenginni sameiginlegritillsgu FME og Sedlabanka islands ber sjédnum ad innheimta vidbétaridgjald til sjédsins ef eign hennar dugir ekki til ad standa undir
greidslu pegar greidsluskylda sjédsins verdur virk. Einnig er sjédnum heimilt ad innheimta vidbétaridgjold til ad standa straum af kostnadi, afborgunum og
greidslum vaxta af lanum sjédsins. Slikt vidbdtaridgjald skal p6 aldrei vera haerra en nemur 0,6% af tryggdum innstaedum { bankanum.

Bankinn faerir einungis skuldbindingu vegna idgjalds til Tryggingarsjods innstaedueigenda og fjarfesta sem nemur peirri fjarhaed sem bankinn er skuldbundinn
a reikningsskiladegitil ad greida samkvaemt [6gunum. betta er idgjaldid sem bankanum ber ad greida & yfirstandandi arsfjéroungi vegna naesta arsfjéroungs a
undan. Onnur idgjéld bankans til sjédsins & sidari timabilum eru had framtidarstarfsemi bankans og eru bvi ekki feerd sem skuldbinding & reikningsskiladegi.
bvi er fjarhaedin sem faerd er sem skuldbinding 31. desember 2015 285 milljénir kréna sem bankanum ber ad greida eigi sidar en 1. mars 2016 (31. desember
2014: 260 milljénir kréna).

Eigid fé
Hlutafé

Heildar hlutafé sampykkt og Utgefid af bankanum f &rslok 2015 eru 24 milljardar en Gtistandandi hlutafé i arslok 2015 nam 23,8 milljardar hluta ad nafnvirdi
1 kréna & hlut. Hverjum einnar krénu hlut fylgir eitt atkvaedi og eiga hluthafar pannig rétt 4 einu atkveedi 4 hlut & félagsfundum bankans. Greitt hefur verid
fyrir alla hluti ad fullu.

Yfirverd

Yfirverd er munurinn & greidslum i krénum sem bankinn fékk vid Utgafu & hlutafé og nafnverds Utgefinna hluta, ad fradregnum beinum kostnadi vid utgafu
nyrra hluta ad teknu tilliti til skattspérunar.

Légbundinn varasjédur

Logbundni varasjédurinn er stofnadur i samraemi vid 16g um hlutafélog nr. 2/1995 sem kveda & um ad minnst 10% af hagnadi bankans, sem ekki er radstafad
gegn tapi fyrri dra eda lagt { adra sj6di  samraemi vid 16g, skuli leggja f varasjéd par til virdi sjédsins nemur 10% af hlutafé i bankanum. begar peim mérkum
hefur verid ndd skal framlag i varasjéd vera minnst 5% par til virdi hans nemur fjérdungi af hlutafé i bankanum.

Varasjédur hlutabréfatengdra greidsina

{ febrdiar 2014 lauk bankinn vio Gthlutun & dtthlutudum eigin hiutum sem LBI hf. afhenti bankanum &rid 2013, { samraemi vid krofu LBI hf. um heildar dthlutun
500 milljén eigin hluta til starfsmanna og sampykkt hluthafafundar Landsbankans i juli 2013. Eigin hlutunum var Gthlutad til starfsmanna og ad hluta til
endurkeypt af bankanum til ad standa skil & skottum og lifeyrissjédsgreidslum. Breytingin & varasjédi hlutabréfatengdra greidsina & arinu 2014 endurspeglar
kaup bankans & eigin hlutum vegna greidslu & skoéttum og lifeyrissjédsidgjéldum.
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35.

Eigio fé (framahald)

Orddstafad eigid fé

Oradstafad eigid fé er éradstafadur hagnadur og tap samstaedunnar fra stofnun bankans, ad fradregnum framlogum i 16gbundinn varasjéd bankans.

Ardur

A adalfundi bankans fyrir rekstrararid 2014 sem haldinn var pann 18. mars 2015 var sambykkt tillaga bankarads um ad greida hluthfum bankans ard sem
neemi 1 krénu & hlut fyrir arid 2014. Aréur var greiddur til hluthafa 25. mars 2015 midad vid hluthafaskra 18. mars 2015. Ardgreidslan nam 23.687 milljénum
kréna & Utistandandi hluti.

Takmarkanir d ardgreidslum

Samkvaemt 16gum um hlutafélog nr. 2/1995 ma einungis Uthluta sem ardi hagnadi samkvaemt sampykktum arsreikningi sidasta ars, yfirfaerdum hagnadi fra
fyrri drum og frjalsum sjédum eftir ad dregid hefur verid fra tap sem ekki hefur verid jafnad og pad fé sem samkvaemt 16gum eda félagssampykktum skal lagt
i varasj6d eda til annarra parfa af hagnadi fyrri ara og frjalsum sjéoum.

par ad auki er Fjarmalaeftirlitinu heimilt skv. l6gum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 ad setja hlutfallslegar skordur vio ardgreidslur bankans ef
eiginfjarhlutfall bankans fellur nidur fyrir heildar eiginfjarborf hans ad medtoldum eiginfjarauka, sja skyringu 46 Eiginfjarstyring.

Adrar skyringar

36.

37.

Hagnadur a hlut
Hagnadur arsins 2015 2014
Hagnaour arsins sem tilheyrir hluthofum bankans 36.460 29.737

bynntur hagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad leidrétta veginn medalfjélda almennra hluta fyrir umbreytingu allra mégulegra pbynnanlegra almennra hluta.

Fjoldi hluta

Fjoldi dtistandandi hluta 1 byrjun ars 24.000 24.000
Medalfjoldi eigin hluta (273) (324)
Veginn medalfjoldi dtistandandi hluta 23.727 23.676
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur a hlut af aframhaldandi starfsemi 1,54 1,26

Grunnhagnadur og pbynntur hagnadur bankans & hlut er sa sami par sem bankinn hefur ekki gefid Ut valréttarsamninga, tryggda kauprétti, breytanleg
skuldabréf eda adra mégulega gerninga sem pynna hagnadinn & hlut.

Malaferli

Odru hverju koma upp malaferli gegn bankanum og détturfélégum hans sem tengjast venjubundnum vidskiptum og starfshattum bankans eda samstaedunnar,
eftir pvi sem vid & Sum pessara mala eru mikilvaeg i peim skilningi ad stjérnendur telja ad pau geti haft veruleg ahrif & paer fjarhaedir sem birtar eru f
arsreikningi samstaedunnar og séu ekki sambeerileg 68rum malum sem begar hefur verid leyst Ur.

Mikilveeg mal sem voru opin i arslok 2015
Verdtrygging fjarskuldbindinga

1) [ jantiar 2013 hofdadi vidskiptavinur mél gegn bankanum og krafdist stadfestingar & pvi ad verdtryggingarakvaedi skuldabréfs sem hann gaf (it til bankans
veeru 6logmeet og ad bankanum veeri ekki heimilt ad endurmeta hofudstélsfjarhaed lansins manadarlega midad vid visitolu neysluverds. EFTA-démstdllinn
veitti rddgefandi alit { malinu 24. névember 2014. pann 19. febriar 2016 syknadi Héradsdémur Reykjavikur bankann af kréfum stefnanda. Ekki liggur fyrir
hvort démnum verdur afryjad til Haestaréttar.

Rannsékn Samkeppniseftirlitsins & lanaskilmalum

2) [ mars 2013 sendi Samkeppniseftirlitid bankanum bradabirgdamat i mali er vardar ivilnandi skilmala sem Landsbanki {slands (nti LBI hf) og i kjlIfarid
bankinn baud & arunum 2004 til 2010 fyrir vidskiptavini, sérstaklega vegna htisnaedislana. | jini 2013 svaradi bankinn Samkeppniseftirlitinu og hafnadi 6llum
asokunum um brot & samkeppnisreglum. Bankinn hefur ekki upplysingar um pad hvort Samkeppniseftirlitid muni adhafast frekar { malinu en hann hefur lyst
yfir vilja sinum til pess ad raeda malid. Pann 1. juli 2014 tilkynnti eftirlitid bankanum ad ekki vaeri ad veenta nidurstodu { malinu fyrr en & fyrri hluta arsins
2015. bann 11. september 2015 sampykktu badir adilar malsins ad ganga til vidraedna um drlausn malsins. Mjog dliklegt er talid ad malid muni hafa veruleg
ahrif & paer fjarhaedir sem birtar eru i reikningsskilum samstaedunnar.

Skadabdtakrafa greidslukortafyrirtaekis

3) [ juni 2013 hofdadi greidslukortafyrirtaeki mal gegn bankanum dsamt 6drum fyrirtaekjum 1 fjarmalabjénustu og krafdist greidslu skadabéta ad fjarhaed
1.200 mkr. ad viobaettum voxtum. Stefnandinn telur ad stefndu séu skadabdtaskyldir vegna meintra brota peirra & samkeppnisreglum. Bankinn hafnar
asokununum og krofunum. Stefnandinn hefur farid fram & ad démkvaddir matsmenn verdi fengnir til ad leggja mat & akvedna peetti { dsokununum.

Samstaedudrsreikningur Landsbankans hf. 2015 34 Allar fjarhaedir eru i milljonum kréna



Skyringar vid samstaeduarsreikning

37.

38.

Malaferli (framhald)

Mikilveeg mal sem var lokid & arinu 2015
Endurreikningur gengistryggdra lana

4) | desember 2013 stefndi fyrirtaeki bankanum f tveimur malum og krafdist leidréttingar & endurreikningi gengistryggora lana. bess var krafist ad haga baeri
endurreikningi { samraemi vid déma Haestaréttar i malum nr. 600/2011 og 464/2012 par sem talid var ad uppfyllt vaeru skilyrdi pess ad gera undantekningu
fra meginreglu krofuréttar um rétt krofuhafa til vidbdtargreidslu. pvi baeri ad mida vid greidda samningsvexti samkvaemt fullnadarkvittunum f stada vaxta
Sedlabanka fslands. Landsbankinn hafnadi krofum fyrirtaekisins og visadi m.a. til déms Haestaréttar i mali nr. 463/2013 en par var talid ad skilyrsi pess ad
beita undantekningu veeru ekki fyrir hendi par sem ekki hafi verid adstodumunur milli adila og ad vidbdtarkrafan ylli ekki roskun & fjarhagslegri stodu
fyrirtaekisins sem jafna meetti til 6hagraedis sem einstaklingur eda litid fyrirtaeki yroi fyrir vegna dveentrar kréfu um verulega vidbdtargreidslu. bann 7.
névember 2014 var Landsbankinn syknadur i héradsdémi i badum malunum. Taldi héradsdémur ad fyrirtaekid hefdi ekki synt fram & ad askilnadur bankans
um vexti Sedlabanka fslands hafi valdio svo verulegri og dvaentri roskun & fjarhagslegri stodu ad pad staedi bankanum nzer ad bera ahaettuna af muninum &
samningsvoxtunum og voxtum Sedlabankans. Med démum sinum nr. 34/2015 og 35/2015 pann 15. oktéber 2015 Urskurdadi Haestiréttur bankanum  vil {
badum malunum. pessir Urskurdir héfou i for med sér vidsnining i lok pridja arsfjérdungs 2015 & adur faerdum gjoldum i rekstrarreikning bankans ad fjarhaed
9.145 milljénir kréna. | névember 2015 og jantiar 2016 komst Héradsdémur Reykjavikur ad somu nidurstédu f sex trskurdum par sem um var ad raeda svipud
alitaefni. pessir Urskurdir Héradsdéms leiddu til enn frekari vidsninings & fjérda arsfjérdungi 2015 & adur feerdum gjoldum i rekstrareikning bankans ad
fjarhaed 6.511 milljénir kréna, sja skyringu 3.

Radstofun eigna og skulda fra Landsbanka fslands til Landsbankans

5) [ névember 2012 hofdadi Landsbankinn Guernsey Ltd. mal gegn bankanum o.fl. vegna peningamarkadsinnlana hja Landsbanka islands (nci LBI hf.).
Héradsdémur syknadi bankann af kréfum stefnanda 19. desember 2014 og taldi ad innlanin heféu ekki verio flokkud sem skuldbindingar sem hefdi att ad
flytja til Landsbankans, sbr. dkvardanir FME, dags 9. oktéber og 11. névember 2008. bann 12. névember 2015 stadfesti Haestiréttur nidurstodu Héradsdoms
og syknadi par med bankann.

Leigusamningar

Skuldbindingar vegna rekstrarleigu par sem samstaedan er leigutaki

{ beim tilfellum par sem samstaedan er leigutaki, voru zetladar lagmarks leigugreidslur, sem falla undir éuppsegjanlega rekstrarleigu, sem hér segir pann 31.
desember:

2015 2014
Innan 1 ars 139 124
Eftir 1 til 5 ar 188 303
Eftir meira en 5 ar 257 248
Samtals 584 675

Rekstrarleiga par sem samstaedan er leigusali

Samstaedan er leigusali { peim tilvikum sem taeki og ahold eru keypt og leigd pridja adila med skipan sem fellur i raun undir 1an og krofur sem faerdar eru
samkvaemt IAS 39 { arsreikningi samstaedunnar.

Vaentanlegar lagmarksleigugreidslur sem falla undir éuppsegjanlega rekstrarleigu voru sem hér segir bann 31. desember:

2015 2014
Innan 1 ars 63 36
Eftir 1 til 5 ar 161 244
Samtals 224 280

Skuldbindingar fjarmégnunarleigu par sem samstaedan er leigusali

Samstaedan er leigusali i peim tilvikum sem varanlegir rekstrarfjarmunir eru leigdir pridja adila. Fjarmégnunarleigusamningar eru faerdir medal Utlana og
krafna i efnahagsreikningi samstaedunnar.

Hreinar fjarfestingar i fjarmognunarleigukrofum eru eftirfarandi:

Brutté Nuvirdi

fjarfesting i  Framtidar lagmarks-

fjarmogn- fjarmagns- leigu-

31. desember 2015 unarleigu tekjur greidsina

Innan 1 ars 368 (26) 342

Eftir 1 il 5 ar 52 (4) 48

Samtals 420 (30) 390
31. desember 2014

Innan 1 ars 1173 (82) 1.091

Eftir 1 til 5 ar 401 (31) 370

Eftir meira en 5 ar 73 (6) 67

Samtals 1.647 (119) 1.528

Otryggt hrakvirdi { lok ars 2015 er ndll (2014: nall)
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39. Fjarvarsla

Samstaedan veitir fjarvorslu-, eignastyringar-, fjarfestingastyringar- og radgjafapjénustu. [ pvi felst ad samstaedan tekur akvardanir um radstofun, kaup og
s6lu ymissa fjarmalagerninga. Eignir i vorslu bankans eru ekki taldar fram f reikningsskilunum par sem baer eru ekki eignir bankans. Hluti pessarar pjénustu
hefur i for med sér ad samstaedan sampykkir markmid og viomid fyrir fjarfestingu eigna i hennar vérslu. Pann 31. desember 2015 namu heildareignir {
styringu 297 milljéroum kréna (2014: 229 milljéréum kréna). Heildareignir { vorslu bankans namu 1.041milljoréum kréna (2014: 844 milljéroum kréna).

40. Hlutdeild i détturfélogum
Upplysingar um helstu détturfélog sem voru beint eda ébeint i eigu samstaedunnar pann 31. desember 2015 ma finna 1 téflunni hér fyrir nedan, p.m.t. pau
dotturfélog sem eru einna veigamest [ starfsemi samstaedunnar. Frekari upplysingar um reikningsskilareglur er varda détturfélég i samstaedunni eru settar

fram f skyringu 91.1 (a).

Helstu détturfélog 31 desember 2015

Fyrirtaeki Eignahagsmunir Starfsemi
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. (fsland) 100% Eignarhaldsfélag

Landsbréf hf. (island) 100% Umsjén med verdbréfasjooum
Homlur ehf. (island)* 100% Eignarhaldsfélag

*Homlur ehf. er médurfélag nokkurra détturfélaga, sem hafa hvorki saman né hvert fyrir sig marktaek ahrif & starfsemi samstaedunnar.

Ekki hvila & samstaedunni neinar homlur sem takmarka adgang ad eda notkun & eignum og til ad gera upp skuldir adrar en paer sem eftirlitsadilar kveda & um.
Samstaedan atti ekki neina verulega hlutdeild i minnihluta pann 31. desember 2015.

41. Sérsnidin félog innan samstaedunnar

Lagt er mat & upptoku & sérsnidnum félégum i samstaedureikning i samraemi vid reikningsskilaadferd pa sem lyst er i skyringu 91.2. baer fjarfestingar sem
samstaedan hefur yfirrdd yfir eru feerdar undir eftirfarandi lidi i efnahagsreikningi:

Eignir 2015 2014
Markadsskuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum 368 785
Hlutabréf og onnur verdbréf med breytilegum tekjum 606 2172
Adrar eignir - 10
Skuldir 2015 2014
Hlutdeild minnihluta - sjédir 752 1.693
Adrar skuldir 4 -

Bankinn & meirihluta hlutdeildarskirteina f sjédum sem reknir eru af Landsbréfum. Sjédirnir eru feerdir i samstaedureikning bankans eins og détturfélég, b6
med peirri undantekningu ad eignarhlutur minnihluta er faerdur medal annarra skulda en ekki sem eigio fé  efnahagsreikningnum. Astaedan fyrir pessu er s
a0 hlutdeildarskirteinishafar geta krafist innlausnar & eignarhlut sinum og pvi uppfylla hlutdeildarskirteinin ekki oll skilyrdi pess ao teljast eigid fé.

42. Sérsnidin félog utan samstaedunnar

Par sem samstaedan sinnir hlutverki umbodsadila fyrir fjarfesta eru fjarfestingarsjédir ekki teknir inn i samstaedureikning. | peim tilfellum par sem samstaedan
hefur fjarfest i fjarfestingarsjédum utan samstaedureiknings eru sjédirnir skilgreindir sem fjarfestingar i fjarmunum og faerdir & gangvirdi i rekstrarreikning.
Gangvirdi slikra fjarfestinga synir hamarksahaettu samstaedunnar gagnvart tapi af fjarfestingu i slikum fjarfestingarsjédum utan samstaedunnar.

Heildar eignir
Tegund sérsnidins félags Edli og tilgangur Hlutdeild samstaedunnar 2015 2014
Fjarfestingasjodir Ad afla péknanatekna af eignastyringu Umsyslupdknanir 83.727 53.900
fyrir hond fjarfesta sem pridja adila

Fjarmognun med utgafu hlutdeildar- Fjarfesting i hlutdeildar-
skirteina til fjarfesta skirteinum Utgefnum af
sjédnum

i toflunni hér & eftir er greining & bokfaerdu virdi eignar samstaedunnar i sérsnidnum félogum utan samstaedunnar. Hamarks tapsaheetta er bokfaert vers

eignanna.

Bokfaert virdi
Fjarfestingaverobréf 2015 2014
Fjarfestingasjodir 1283 1.884
Samtals 1.283 1.884
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44,

Abyrgair / Stodur utan efnahagsreiknings innan samstaedunnar

pessar dbyrgdir eru veittar i venjubundnum bankavidskiptum. Hamarks Utlanadhaetta samstaedunnar pann 31.12.2015 vegna bessara vidskipta var
eftirfarandi:
Bokfaert virdi

Abyrgsir / Stosur utan efnahagsreiknings 31.12.2015 2015 2014
Fjarhagslegar abyrgadir 1.351 1.877
Odadreginn yfirdrattar-/greidslukortaheimild 1.697 6.633

Vidskipti vid tengda adila

Tengdir adilar

Rikissjédur islands, fyrir hond fslenska rikisins, & 98,2% hlut { bankanum  arslok 2015. baer stofnanir og fyrirtaeki sem tengjast rikinu og flokkast sem tengdir
adilar eru: Fjarmalaraduneytid, Bankasysla rikisins og fyrirtaeki og stofnanir sem tengjast peim.

Vidskipti & milli bankans og détturfélaga hans falla undir skilgreiningu um vidskipti & milli tengdra adila. Oll vidskipti vid détturfélég eru j6fnud ut |
samstaedureikningsskilunum og koma par af leidandi ekki fram i samstaedureikningnum. Frekari upplysingar um helstu doétturfélog ma finna f skyringu 40,
Hlutdeild i détturfélogum.

Lykilstjérnendur bankans og beir sem tengjast peim nanum fjolskyldutengslum falla undir skilgreininguna & tengdum adilum og i sumum tilfellum
lykilstjérnendur détturfélaga bankans. Lykilstjérnendur bankans eru: bankarad, bankastjori, framkvaemdastjérar og adrir stjérnendur sem hafa véld og abyrgd
til pess ad skipuleggja, stjérna og hafa eftirlit med rekstri bankans. Fjarmalaradherra og stjérn Bankasyslu rikisins falla undir skilgreininguna tengdir adilar
bankans vegna valdsvids peirra til bess ad hafa ahrif & stefnu bankans.

Vidskipti vid tengda adila

Vidskipti vid islenska rikid og rikisfyrirtaeki

Vorur og pjénusta samstaedunnar eru bodnar islenska rikinu og rikisfyrirtaekjum (par med talid 6drum bonkum i eigu rikisins) { samkeppni vid adra og f
samraemi vid almenna vidurkennda vidskiptaskilmala. Med sama haetti kaupir bankinn og adrir tengdir adilar bankans vorur og pjénustu fra rikisfyrirtaekjum a
markadsverdi og i samraemi vid almenna vidurkennda vidskiptaskilmala. Edli og Utistandandi krofur & opinbera adila koma fram f skyringu 59.

Landsbankinn og Sparisjédur Vestmannaeyja sameinudust i mars 2015 eins og nanar er vikid ad  skyringu 4. Fyrir sameininguna var Rikissjéour fslands, fyrir
hond islenska rikisins, eigandi meirihluta stofnfjarhluta sparisjédsins. Vid sameininguna fengu eigendur stofnfjarhluta sparisjédsins afhenta hluti f
Landsbankanum f skiptum fyrir stofnfjarhluti sina.

Onnur samsvarandi sameining &tti sér stad | september 2015 pegar Landsbankinn og Sparisjédur Nordurlands sameinudust, eins og fram kemur einnig |
skyringu 4. Vid sameininguna fengu eigendur stofnfjarhluta sparisjédsins, par sem islenska rikid var steersti eigandinn, einnig hluti { Landsbankanum f skiptum

fyrir stofnfjarhluti sina.

Vidskipti vid adra tengda adila

i eftirfarandi toflu koma fram heildarfjarhaedir itlana til lykilstjérnenda, adila peim tengdum og Gtlan til hlutdeildarfélaga:

2015 2014

Stada i Hamarks Stada i Hamarks
Utlan i milljénum kréna arslok stada arslok stada
Lykilstjérnendur 139 211 95 155
Adilar tengdir lykilstjérnendum 36 97 62 165
Hlutdeildarfélog 20.633 20.838 17.583 56.357
Annad 126 130 11 17
Samtals 20.934 21.276 17.751 56.694

Engin sértaek virdisryrnun var faerd & arinu 2015 vegna pessara lana.

Engar 4byrgoir, ved eda loford hafa verid gefin Ut eda innleyst vegna bessara vidskipta & timabilinu sem reikningsskilin na til. Jafnframt eru engir

leigusamningar milli tengdra adila & arinu.

i eftirfarandi toflu koma fram heildarfjarhaedir innléna til lykilstjérnenda, adila peim tengdum og innlan til hlutdeildarfélaga:

2015 2014

Stada i Hamarks Stada i Hamarks
Innlan i milljénum kréna arslok stada arslok stada
Lykilstjérnendur 68 207 55 123
Adilar tengdir lykilstjérnendum 22 193 23 74
Hlutdeildarfélog 2.835 3516 304 18.107
Annad 344 2114 1 2
Samtals 3.269 6.030 383 18.306
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Vidskipti vid adra tengda adila (framhald)

[ eftirfarandi toflu koma fram heildarfjarhaedir abyrgda til lykilstjérnenda, adila beim tengdum og abyrgdir til hiutdeildarfélaga:

Stada i Stada i

arslok arslok

Abyrgsir i milljénum kréna 2015 2014
Lykilstjérnendur - -
Adilar tengdir lykilstjérnendum 4 -
Hlutdeildarfélog - -
Samtals 4 0

Oll framangreind vidskipti attu sér stad eins og venjubundin vidskipti og med sému skilmalum, bar med talid vextir og tryggingar, sem voru rikjandi 4 sama
tima i sambaerilegum vidskiptum vid pridja adila.

Anrif & rekstrarreikninginn:

[ eftirfarandi toflu koma fram heildarfjarhaedir vaxtatekna og vaxtagjalda sem skradar voru i tengslum vid lykilstjérnendur, adila peim tengdum og
hlutdeildarfélog:

2015 2014
Vaxtatekjur og vaxtagjold Vaxtatekjur ~ Vaxtagjold Vaxtatekjur  Vaxtagjold
Lykilstjérnendur 7 1 8 2
Adilar tengdir lykilstjérnendum 2 1 9 1
Hlutdeildarfélog 797 7 1.186 18
Annad 9 7 2 -
Samtals 815 16 1.205 21

[ eftirfarandi toflu koma fram heildarfjarhaedir annarra tekna og gjalda sem skradar voru i tengslum vid lykilstjdrnendur, adila peim tengdum og
hlutdeildarfélog:

2015 2014
Adrar tekjur og 6nnur gjold Adrar tekjur  Onnur gjéld Adrar tekjur  Onnur gjold
Hlutdeildarfélog - 664 - 613
Samtals 0 664 0 613

Oll framangreind vidskipti &ttu sér stad eins og venjubundin vidskipti og med sému skilmalum, par med talid vextir og tryggingar, sem voru rikjandi & sama
tima { sambaerilegum vidskiptum vid pridja adila.

i eftirfarandi t6flu koma fram greidslur til bankaradsmanna, bankastjéra og framkvaemdastjéra bankans

Laun og Métframlag i

Laun og hlunnindi fyrir arid 2015 i milljénum kréna hlunnindi*  lifeyrissj6d** Samtals Fjoldi bréfa
Tryggvi Pélsson, formadur bankarads 93 09 10,2 -
Eva Séley Guabjornsddttir, varaformadur bankarads 72 07 79 -
Danielle Pamela Neben, i bankarddi 6,3 05 6,8 -
Helga Bjork Eiriksdéttir, i bankaradi 6,3 06 6,9 -
Kristjan pérarinn Davidsson, {bankaradi 6,3 06 6,9 -
Jon Sigurdsson,  bankaradi 6.3 0,6 6,9 -
Jéhann Hjartarson, i bankaraoi 6.3 0,6 6,9 -
Tinna Laufey Asgeirsdéttir, varamadur { bankaradi 05 - 05 -
Arni Gudmundur Hauksson, varamadur { bankaradi 04 - 04 -
Steinpér Palsson, bankastjéri 19,0 58 248 03
6 framkvaemdastjérar bankans og 1 fyrrverandi framkvaemdastjéri bankans 1909 355 2264 24
Samtals 258,8 45,8 304,6 2,7

*Hlunnindi eru épeningaleg hlunnindi  formi afnota bifreida f eigu samstaedunnar.
**Felur baedi { sér séreignarsparnad og l6gbundié métframlag  sameignarsjéoi sjalfstaedra idgjaldatengdra lifeyrissjéda.
***Gerdur var starfslokasamningur vid einn framkveemdastjéra a arinu 2015. Allur kostnadur vegna starfslokanna hefur verid faerdur til gjalda i rekstrarreikninginn fyrir arig 2015.

A arinu 2015 namu heildarmanadarlaun og hlunnindi niverandi bankastjéra ad medaltali 1,6 milljdnum kréna. Manadarlaun og hlunnindi framkvaemdastjéra
bankans namu 2,3 milljénum kréna ad medaltali & arinu 2015.
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i eftirfarandi t6flu koma fram greidslur til bankaradsmanna, bankastjéra og framkvaemdastjéra bankans (framhald)

Hlutabréfa-

Laun og tengdar Métframlag i
Laun og hlunnindi fyrir arid 2014 i milljénum kréna hlunnindi* greidslur lifeyrissjéd** Samtals  Fjoldi bréfa
Tryggvi Palsson, formadur bankarads 84 - 038 92 -
Eva Séley Gudbjérnsdottir, varaformadur bankarads 6,3 - 06 6,9 -
Danielle Pamela Neben, i bankaradi 54 - 04 58 -
Helga Bjork Eiriksdottir, i bankaradi 54 - 05 59 -
Kristjan pérarinn Davidsson, { bankaradi 54 - 05 59 -
Jon Sigurdsson,  bankaradi 54 - 05 59 -
Jéhann Hjartarson, i bankaradi 4,1 - 04 45 -
pordis Ingaddttir, fyrrverandi bankaradsmadur 14 - 0,1 15 -
Tinna Laufey Asgeirsdéttir, varamadur { bankaradi 02 - - 02 -
Helga Loftsddttir, varamadur { bankaradi 02 - - 02 -
Steinpdr Palsson, bankastjéri 185 2,1 36 24,2 03
7 framkvaemdastjérar bankans 1935 19,4 399 2528 24
Samtals 2542 21,5 47,3 323,0 2,7

*Hlunnindi eru épeningaleg hlunnindi  formi afnota bifreida i eigu samstaedunnar.
**Felur baedi { sér séreignarsparnad og l6gbundié métframlag i sameignarsjodi sjalfstaedra idgjaldatengdra lifeyrissjoda.

A &rinu 2014 namu heildarmanadarlaun og hlunnindi ntverandi bankastjéra 1,5 milljsnum kréna. Manadarlaun og hlunnindi ntiverandi framkvaemdastjéra
bankans namu 2,3 milljénum kréna ad medaltali & arinu 2014.

Vidskipti vid fjarmalaradherra og stjérn Bankasyslu rikisins

Fjarmalaradherra og stjérn Bankasyslu rikisins fengu engin laun eda hlidstaedar greidslur fra samstaedunni & arinu 2015. Samstaedan atti ekki i vidskiptum vid
pessa adila eda adila peim natengdum fjolskyldubdndum énnur en hefdbundin vidskipti Ut- og innldna bankans.

45. Atburdir eftir reikningsskiladag

pad eru engir atburdir sem hafa komid upp eftir reikningsskiladag pessa samstaeduarsreiknings sem gefa tilefni til leidréttinga eda frekari upplysingagjafar f
samstaeduarsreikningnum fyrir arid 2015.
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46. Eiginfjarstyring

Stefnumérkun og ferlar samstaedunnar i tengslum vid eiginfjarstyringu tryggja ad samstaedan hafi neegt eigid fé til ad meeta dhaettum i starfseminni &
samstaedugrunni. Eiginfjarstyringarferli samstaedunnar samanstendur af fjérum tengdum pattum: mat & eiginfjarporf, dhaettuvilja/eiginfjarmarkmioum,
deetlanagerd um eiginfjarporf og skyrslugjof/eftirlit. Samstaedan fer reglulega yfir og metur nliverandi dhaettur helstu starfseininga & samstaedugrunni, sem og
helstu ahaettuflokka. Ahaettuviljinn Iysir peirri dhaettu sem samstaedan er reidubdiin til ad taka 4 sig til ad na vioskiptalegum markmidum sfinum.

Reglur um eiginfjarporf eru annars vegar settar i islenskum I6gum og reglum og hins vegar af Fjarmalaeftirlitinu (FME). Grunnurinn ad skilgreiningunni &
eiginfjarporf er tilskipun Evrépusambandsins um eiginfjarporf (CRD IV og CRR) sem innleidir eignfjarreglur Basel stod Ill. Lagmarks krafa um eiginfjarhlutfall
skv. Basel stod | er 8% af ahaettuvegnum eignum fyrir Utlanadheettu, markadsahaettu og rekstrarahaettu. Bankinn metur arlega eiginfjarporf sina t fra innra
matsferli fyrir eiginfjarporf (e. ICAAP) { samraemi vid Basel stod II. Nidurstoédur ICAAP eru yfirfarnar af FME [ sérstoku konnunar- og matsferli (e. SREP). FME
akvardar heildar eiginfjarhlutfall samstaedunnar sem samtolu eiginfjarkrofu undir stod | og stod Il.

pann 14. april 2015 skilgreindi Fjarmalastodugleikardd Landsbankann sem kerfislega mikilvaega fjarmalastofnun.

{julf 2015 toku gildi breytingar & l6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, bar sem kvedid er & um eiginfjarauka { samraemi vid CRD IV. Hinn nyi lagarammi
veitir FME heimild til ad takmarka ardgreidslur lanastofnana, breytilegar greidslur peirra til starfsmanna og/eda adrar greidslur af svipudum toga, falli
eiginfjarhlutfall stofnunar nidur fyrir heildar eiginfjarkrofu ad vidbaettum eiginfjaraukum.

Nyjustu eiginfjarkrofur FME til samstaedunnar eru sem hér segir (hlutfall af dhaettuvegnum eignum):

SREP byggt & gégnum fra
31.12.2014 31.12.2013*

Stod | 8,0% 8,0%
Stod Il 6,3% 7,8%
Heildar eiginfjarkrafa 14,3% 15,8%
Eiginfjarauki vegna kerfisahaettu 3,0% 3,0%
Eiginfjarauki fyrir kerfislega mikilvaegar stofnanir 2,0% 2,0%
Sveiflujofnunarauki 0,0% 0,0%
Vartidarauki 2,5% 2,5%
Heildar eiginfjaraukar 7,5% 7,5%
Heildar eiginfjarkrafa auk eiginfjarauka 21,8% 23,3%

*Til vidbotar og sem hluta af hinu drlega SREP ferli hefur FME farid fram & ad bankinn haldi til vidbétar eiginfjaraukum sem nemur amk. 7,5% umfram heildar eiginfjarkréfuna par til nyju
eiginfjaraukarnir, samkvaemt tilskipun Evrépusambandsins um eiginfjarpérf (CRD V) verda logleiddir hér & landi.

pann 22. jantar 2016, lagdi fjarmalastodugleikarad fram tillégur til FME, i samraemi vid nyju 16ggjofina, um formlega alagningu nyju CRD IV eiginfjaraukanna f
eftirfarandi skrefum:

1.1.2016 1.4.2016 1.6.2016 1.1.2017 Q12017

Eiginfjarauki vegna kerfisdhaettu* 0,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%
Eiginfjarauki fyrir kerfislega mikilvaegar stofnanir 0,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
Sveiflujofnunarauki 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,0%
Vardodarauki 1,0% 1,0% 1,75% 2,5% 2,5%
Heildar eiginfjaraukar 1,0% 6,0% 6,75% 7,5% 8,5%

*Eiginfjarauki vegna kerfisdhaettu & eingéngu vid eignir hér & landi.

Markmid bankans um lagmarks eiginfjarhlutfall samstaedunnar er ad vera hafilega yfir kréfum FME um eiginfjarhlutfall og eiginfjarauka & fullnadarstigi.
Markmid bankans er einnig ad vera i haesta flokki fyrir dhaettuvegid eiginfjarhlutfall, eins og pbad er akvardad og metid af lanshaefismatsfyrirtaekjum.
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Eiginfjargrunnur og eiginfjarhlutfall

Eigid fé samsteedunnar ( arslok 2015 nam 264.531 milljonum kréna (2014: 250.803 milljénum kréna), sem samsvarar til 23,6% (2014: 22,8%) af
heildareignum samstaedunnar. Eiginfjarhlutfall, eins og pad er reiknad Ut samkveemt 84. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, var 30,4% i arslok 2015
(2014: 29,5%). Samkvaemt l6gunum ma hlutfallid ekki vera lzegra en 8%.

Eiginfjargrunnur 2015 2014
Hlutafé 23.782 23.687
Yfirverdsreikningur hlutafjar 122.105 121275
Logbundinn varasjédur 6.000 6.000
Oradstafad eigid fé 112614 99.841
Hlutdeild minnihluta 30 -
Eigid fé samtals 264.531 250.803
Oefnislegar eignir (2.012) (1.225)
Skatteign - (83)
Eiginfjarpattur A 262.519 249.495
Vikjandi lan 639 -
Logbundnar nidurfeerslur (157) -
Eiginfjarpattur B 482 0
Eiginfjargrunnur 263.001 249.495

Ahaettuvegnar eignir

Utlanaaheetta* 737.720 665.167
Markadsaheaetta® 31.919 83.601
Rekstraraheetta 95.843 96.836
Ahgzettugrunnur samtals 865.482 845.604
Eiginfjarpattur A 30,3% 29,5%
Eiginfjarhlutfall (CAR) 30,4% 29,5%

*Gerdar voru breytingar a flokkun & st6du hlutabréfa, skuldabréfa og skuldagerninga i veltubdk fra og med 1. jandiar 2015. Til samraemis vid paer breytingar eru dheettuvegnar eignir i hlutabréfum,
skuldabréfum og skuldagerningum utan veltubdkar flokkadar sem dtlanadhaetta  stad markadsahaettu.

Rammi um eiginfjarporf

Eiginfjarporf (e. Economic Capital) er dheettumeaelikvardi sem notadur er fyrir veigamikla dhaettupeetti. Hann meelir dveent tap og laekkun & virdi eda tekjum,
sem samstaedan parf ad hafa i eigin fé, eigi hin ad fordast gjaldprot. Maelikvardinn maelir umfang évaents taps umfram vaent tap. Eiginfjarporf er skilgreind
sem munurinn & vaentu og vaentu tapi par sem dvaent tap er metid Ut fra 99,9% 6ryggismaérkum yfir eins ars timabil.

Tilgangur med ramma um eiginfjarporf er ad gera samstaedunni kleift ad meta hversu mikid eigid fé hun parfnast til ad maeta efnahagslegum ahrifum
aheettusamra gjorninga dsamt pvi ad bera saman ¢lika ahaettupaetti med sambeaerilegum meelikvarda 4 dhaettu.

Markmigid med ramma um eiginfjarporf er ad maela dvaent top asamt pvi ad brjéta eiginfjarporfina nidur & ymsa peetti til ad audvelda skiptingu eiginfjar,
setningu dhaettumarka, verdlagningu, ahaettuvegid frammistédumat og ahaettuvegna ardsemi.

Ramminn naer yfir eftirfarandi  aheettupaetti: Utldnadheettu, markadsaheettu, gjaldeyrisahaettu, rekstrardhaettu, sampjéppunardheettu, vaxta- og
verdbdlgudhaettu utan veltubdkar, lagadhaettu og vidskiptadhaettu.

Eftirfarandi er yfirlit yfir hvernig samstaedan reiknar eiginfjarporf sina fyrir bessa ahaettupaetti:

Utlanaahaetta:

Samstaedan notar innra ahaettulikan sem fylgir Basel reglum hvad vardar innra mats adferd (e. Internal Rating Based (IRB) approach), p.e. eiginfjarporf er jofn
eiginfjarkrofu IRB adferdarinnar i regluverki Evrépusambandsins um eiginfjarborf. Adal inntok likansins eru likur & vanefndum (PD), tap ad gefnum vanefndum
(LGD) og dhaettuskuldbinding vid vanefnd (EAD).

Markadsahaetta:
Eiginfjarporf vegna markadsahaettu skiptist 1 eiginfjarporf vegna vaxtadhaettu i veltubdk og eiginfjarporf vegna hlutabréfadhaettu.

Eiginfjarporf vegna vaxtadhaettu i veltubdk er reiknud samkvaemt VaR likani med alagi (e. Stressed Value at Risk) { samraemi vid Basel Il regluverkio um
markadsaheettu, p.e. eiginfjarporf samsteedunnar vegna vaxtadhaettu i veltubdk er jofn eiginfjarkréfu vegna vaxtadhaettu i veltubdk samkvaemt
innramatsadferd regluverks Evrépusambandsins um eiginfjarbindingu.

Eiginfjarborf vegna hlutabréfadhaettu samstaedunnar er hinsvegar reiknud med pvi ad notast vid nedangreindar ahaettuvigtir:
+ 290% fyrir stodur i skrddum hlutabréfum,
+ 370% fyrir adrar hlutabréfastédur.

Gjaldeyrisaheetta:
Eiginfjarporf vegna gjaldeyrisdhaettu er reiknud samkvamt VaR likani med alagi (e. Stressed Value at Risk) par sem inntak likansins midast vid gogn fra
timabili sem er verulegt dlagstimabil med tilliti til heildargjaldeyrisjafnadar samstaedunnar. Timalengdin (e. time horizon) er eitt ar.
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Rammi um eiginfjarporf (framhald)

Rekstrarahaetta:
Samstaedan notar grundvallaradferd (e. Basic Indicator Approach) Basel reglnanna til ad reikna eiginfjarporf vegna rekstraraheettu.

Sampjoppunarahaetta:

Eiginfjarporf fyrir lantakasampjoppunardhaettu er reiknud med pvi ad leidrétta fyrir misleitni i lanasafninu. betta er mikilvaegt par sem likanid sem metur
eiginfjarborf vegna Gtldnadheettu gerir rad fyrir ad lanasafnio sé dendanlega stért og einsleitt. Pannig er eiginfjarborf vegna lantakasampjoppunar viobot vid
eiginfjarporf vegna Utlanadhaettu.

Innra Iikan er notad til ad meela vidbétareiginfjarporf vegna atvinnugreinasampjoppunarf lanasafninu, p.e. vidbét vegna sampjoppunarahaettu. Eiginfjarporf er
fengin med pvi ad maela aukningu 1 eiginfjarporf vegna dtldnadheettu pegar samfylgni vegna sampjoppunar i safni er baett vid.

Vaxta- og verdbdlguahaetta utan veltubdkar:
Eiginfjarbérf vegna vaxta- og verdbdlgudhaettu utan veltubdkar er reiknud sem 999% versta tap samstaedunnar vegna breytinga & vaxta- og
verdbdlguahaettupattum sem metnar eru med Monte Carlo hermilikani.

Vidskiptadhaetta:
Samstaedan notar innra likan til ad reikna eiginfjarporf vegna vidskiptadhaettu sem leidir af kvikleika tekjustreymis samstaedunnar fyrir hagnad eda tap vegna
annarra veigamikilla dhaettupatta.

Laga- og stjérvaldsahaetta:
Eiginfjarporf er reiknud sem tap vegna yfirstandandi deilna. Vaegi hvers mals er metid eftir krofufjarhaed og stodu pess innan démskerfisins.

Eiginfjarp6rf vegna mismunandi dhaettupatta

Samstaedan gerdi nokkrar lykilbreytingar & ramma sinum um eiginfjarb6rf & arinu. Pannig var skilgreining & veltubdk og lidum utan veltubdkar uppfaerd og nytt
likan til ad meta eiginfjarporf vegna vaxtadhaettu f veltubdk var innleitt. [ kjslfarid dré mjog ar eiginfjarporf vegna markadsahaettu par sem eiginfjarborf vegna
lida utan veltubdkar, sem adur téldu til markadsahaettu (hlutabréf og skuldabréf utan veltubdkar), teljast nu til Utldnadhaettu. Samstaedan ték ennfremur |
notkun nytt likan til ad meta eiginfjarporf vegna vaxta- og verdbolgudhaettu utan veltubdkar, sja skyringu 48. Eldri likon fyrir vaxtadhaettu utan veltubdkar
annars vegar og verdbdlguahaettu hins vegar falla par med (r gildi. Heildareiginfjarborf vegna vaxtadhaettu utan veltubdkar og verdbdlgudhaettu laekkar
verulega vegna samlegdarahrifa sem koma fram i nyja likaninu. Loks var likan til ad meta eiginfjarporf vegna gjaldeyrisdheettu endurskodad, sja skyringu 48,
sem skyrir aukna eiginfjarporf milli ara.

b6 ao eiginfjarporf vegna vaxtadhaettu utan veltubdkar teljist nu til Gtldnadhaettu auk pess ad mikil Utldnaukning var & arinu hefur aukning eiginfjarparfar
vegna Utlanaahaettu verid litil sem rekja ma til laegri medallika & vanefndum og aukinna geeda i ttlanasafninu.

Eiginfjarporf 2015 2014
Utldnadhaetta - Lan til vidskiptavina og lanastofnana 64.239 60.401
Utlanadhaetta - Adrar eignir 7.719 3.659
Markadsahaetta 1.531 9.403
Gjaldeyrisahaetta 3933 1.946
Rekstarahaetta 7.667 7.747
Lanatakasampjoppun 6.109 7.093
Geirasampjoppun 4.665 4.067
Verdtryggingarahaetta - 5139
Vaxtadhaetta - 9.345
Vaxta- og verdtryggingarahaetta 10.575 -
Vidskiptadhaetta 3.834 3873
Laga- og sjérnvaldsahaetta 1.862 6.697
Samtals eiginfjarporf 112.134 119.370
(Eiginfjarporf / Ahaettugrunni) 13,0% 14,1%
Vegid medaltal
Tap ad
Likur & gefnum

vanefndum vanefndum Ahaettuskuld- Eiginfjarporf
Utlanadheetta 31. desember 2015 (PD) (LGD) binding (EAD) (ECQ)
Fjarmalafyrirtaeki 0,1% 45,0% 22.229 644
Opinberir adilar 0,2% 45,0% 171.062 1.804
Einstaklingar 3,6% 29,8% 309.227 11.795
Fyrirtaeki 4,4% 41,4% 586.344 49.996
Samtals 3,4% 38,7% 1.088.862 64.239
Utlanaahazetta 31. desember 2014
Fjarmalafyrirtaeki 0,1% 45,0% 50.060 828
Opinberir adilar 0,5% 44,4% 17.661 474
Einstaklingar 4,1% 31,1% 263.099 10.040
Fyrirtaeki 5,8% 42,7% 556.742 49.059
Samtals 4,8% 39,3% 887.562 60.401

*Tap ad gefnum vanefndum (LGD) midad vié grunn-innramatsadferd (e. Foundation IRB) er notad vid Utreikning & eiginfjarporf og vid dheettustjérnun. Samstaedan hefur einnig innleitt innri maelingu
4 tapi ad gefnum vanefndum sem notad er vid mat & virdisryrnun.
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Ahaettustyring

50. Stjérnskipulag ahaettustyringar
Stjérnskipulag ahaettustjérnunar samstaedunnar i arslok 2015 er sem hér segir:

Bankarad
Bankarad fer med eftirlit &samt undirnefndum sinum:
Endurskodunarnefnd
Starfskjaranefnd
Ahaettunefnd
Framtidarnefnd

Helstu stjérnunareiningar og nefndir

Nefnd Styrt af Adild

Framkveemdastjérn Bankastjéra Framkvaemdastjorar

Ahzettu- & fjarmalanefnd Bankastjéra Framkvaemdastjéri Fjarmala,
Framkvaemdastjéri Ahaettustyringar,
Yfirlogfraedingur

Lananefnd Bankastjora Framkvaemdastjéri Ahaettustyringar,

Framkvaemdastjori Fyrirtaekjasvids,
Framkvaemdastjéri Einstaklingssvids
Rekstrarahaettunefnd Framkvaemdastjéra Ahaettustyringar Framkvaemdastjéri Einstaklingssvids,
Framkvaemdastjéri Reksturs & UT,
Regluvérdur, Forstodumadur Rekstrarahaettu

Bankarad ber dbyrgd & motun og eftirliti med almennri dhaettustjérnunarstefnu samstaedunnar og setningu aheettuvilja og ahaettumarka. Bankastjéri er
abyrgur fyrir drangursrikri innleidingu dhaettustjérnunarstefnu og ahaettuvilja i gegnum stjérnskipulag og nefndir. Bankastjori hefur sett & stofn og & seeti i
Framkvaemdastjérn, Ahaettu- og fjarmélanefnd og Lananefnd.

Lananefnd fjallar um dtlanaahaettu, baedi Gtldnamork einstakra vidskiptavina og (tlanareglur bankans, en Ahzettu- og fjarmalanefnd fjallar adallega um
markadsahaettu, lausafjaraheettu og lagadhaettu. Ahzettu- og fjarmalanefnd fylgist med allri ahaettu samstaedunnar og ber dbyrgd & ad starfad sé f samraemi
vid dhaettuvilja og dhaettumork samstaedunnar. Ad auki sér nefndin um ad yfirfara og sampykkja allar breytingar & ahaettulikénum adur en paer eru lagdar fyrir
bankarad. Fundir framkveemdastjérnar eru samradsvettvangur bankastjéra og framkveemdastjora par sem tekid er fyrir bad sem er efst & baugi i malefnum
hvers svids. Framkvaemdastjérn tekur allar rekstrarlegar akvardanir sem ekki er fjallad um & 6drum vettvangi eda  6rum fastanefndum. Rekstrardhaettunefnd
er vettvangur umraedu og akvardanatoku um rekstrarahaettu og fylgir eftir innleidingu & ramma um styringu rekstrarahaettu  bankanum.

Deildir Ahzettustyringar

Ahaettustyring ber abyrgd & virkni ahaettustjérnunarumgjardar samstaedunnar. Dotturfélog bankans hafa eigin ahaettustyringareiningar en Ahaettustyring feer
upplysingar um &haettuskuldbindingar fra détturfélogunum og safnar peim saman inn i aheettuskuldbindingar samstaedunnar.

Undir Ahaettustyringarsvid heyra fimm deildir.

- Utlanastyring fer yfir ttlanaakvardanir vidskiptaeininga sem eru umfram peirra heimildir og fer med stadfestingar og neitunarvald gagnvart viskomandi
lansbeidnum. Stadfesting Utlanastyringar eykur vid heimild vidskiptaeiningar i vidkomandi mali en lansbeidnir sem eru umfram stadfestingarheimildir
Ahaettustyringar fara til akvéréunar f Lananefnd.

- Hlutverk Utlanadhaettu & Figinfjarparfar er ad sja samsteedunni fyrir innra matskerfi og voktunarkerfi &samt tengdum ferlum, en kerfin eru notud til ad
mala og hafa eftirlit med Utldnadhaettu og eiginfjarporf. Deildin stydur vid innleidingu pessara kerfa og ferla innan bankans. Deildin ber einnig abyrgo a
greiningu og skyrslugjof um Gtlanadheettu, eiginfjarpérf, dhaettuvilja og mati & virdisryrnun og styrkir pannig bankann i pvi ad stjérna peirri ahaettu sem hdn vill
taka og fordast pa dhaettu sem hdn vill ekki taka.

- Markadsdahaetta hefur umsjén med greiningu, meelingu og eftirliti med markadsaheettu, lausafjarahaettu og vaxtadhaettu utan veltubdkar auk préun likana par
um. Markadsaheetta ber einnig abyrgd 4 eftirliti med afleiduvidskiptum samstaedunnar, baedi med tilliti til varna og vidskipta. Markadsahaetta veitir upplysingar
um préun pessara dhaettupdtta, baedi innan samstaedunnar og utan og framkvaemir reglulega dhaettumaelingar med hlidsjén af dheettuvilja. Deildin fer einnig
med eftirlit med gjaldeyrisjofnudi samstaedunnar.

- Rekstrardhaettudeild ber ad tryggja ad midlaeg styring & rekstrardhaettu sé til stadar par sem tekio er tillit til allrar starfsemi samstaedunnar. Deildin & ad
tryggja ad kortlagning rekstrardhaettu sé fullnsegjandi i samraemdu dhaettumati samstaedunnar. Deildin ber dbyrgd & umgjord um samraemt dheettumat
rekstrardhaettu og tekur & moti skyrslum um rekstrar- og tapsatvik. Rekstraraheettudeild hefur eftirlit med pvi hvort til stadar séu daetlanir um samfelldan
rekstur og hvort peim sé vidhaldid og paer préfadar. Deildin ber ad hluta til byrgd & 6ryggiskerfi netbankans. P4 sér deildin um skipulag og rekstur stjérnkerfis
upplysingadryggis og pvi sé fylgt i samraemi vid ISO 27001, stadal um stjérnun upplysingadryggis.

- Endurskipulagning leitast vid ad leysa skuldavanda einstaklinga og fyrirtaekja med endurskipulagningu - baedi hjd of skuldsettum einstaklingum og peirra sem
ekki geta stadio vio skuldbindingar sinar vegna heilsubrests, eda vegna manntdarastaedna, asamt umsyslu og radstofun fullnustueigna bankans. pad felur t.d. f
sér solu eda Utleigu fasteigna sem samstaedunni hefur verid 14tio i té i kjolfar innheimtu trygginga eda vid endurskipulagningu lana. bar ad auki fer deildin me
solu bifreida, teekja og annarra eigna sem samstaedan hefur tekid yfir vid innheimtu trygginga.
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Stjérnskipulag ahaettustyringar (framhald)

Regluvarsla hefur eftirlit med pvi ad innri reglum samstaedunnar um verdbréfa- og innherjavidskipti sé framfylgt og ad starfsemi samstaedunnar sé { samraemi
vid lo6g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, I6g nr. 64/2006 um adgerdir gegn peningapveetti og énnur videigandi 16g og reglur. Regluvarsla fylgist einnig med
pvi ad samstaedan starfi i samraemi vid sidareglur og reglur um markadsmisnotkun, lagmérkun hagsmunadrekstra og bestu starfsheetti. Regluvarsla er ein af
stoddeildum samstaedunnar og er hluti af fyrirtaekjamenningu hennar.

Innri endurskodun samstaedunnar veitir 6hada og hlutlaega stadfestingu og radgjof sem eetlad er ad vera virdisaukandi og baeta rekstur samstaedunnar.
Bankarao hefur eftirlit med Innri endurskodun samstaedunnar og skipar yfirmann Innri endurskodunar. Deildin er stjérnendum og starfsménnum til adstodar vid
ad meta og baeta virkni dhaettustyringar, eftirlitsadferda og stjérnarhatta. Innri endurskodun leggur mat & hvort vidmid og ferlar sem stjérnendur hanna og
innleida i pessu skyni séu drangursrikir og skilvirkir og studli pannig ad pvi ad samstaedan ndi markmidum sinum. Innri endurskodun neer til allra starfseininga
bankans, par & medal détturfélaga.

Ahzettuvilji
Ahaettuvilji samstaedunnar hefur verid endurskodadur, endurbaettur og innleiddur fyrir &rid 2016. Ahaettustefna samstaedunnar er sem hér segir:

Landsbankinn veitir vidskiptavinum alhlida fjarmalapjénustu. | peim tilgangi hefur bankinn sett sér markmid um fjarhagsstodu, gaedi eigna, stodutoku og
dseettanlega ardsemi til lengri tima. Til ad n& markmidum sinum tekur bankinn adeins ahaettu sem hann skilur, getur metid og meett. Bankinn stefnir ad pvi ad
vera metinn til jafns vid bestu banka & Nordurléndum i sambaerilegum rekstri.

Landsbankinn leitast vid ad vidhalda traustum vidskiptasambondum sem taka mid af stédu bankans og vidskiptavina hverju sinni sem og mogulegra innbyrdis
tengsla vidskiptamanna. Landsbankinn byggir & langtimasambandi vid vidskiptavini og leitast vid ad fordast ad tengjast vidskiptum sem geta skadad ordspor
hans.

Bankinn leitast vid ad tryggja dreifda og trausta fjarmdégnun dsamt jafnvaegi dheettupatta i uppbyggingu efnahags. Bankinn hefur sett sér mork um sterka
eiginfjar- og lausafjarstoou sem dsamt virku dhaettumati tryggir langtimaardsemi og sterka stodu bankans. Med pvi ldgmarkar bankinn sveiflur f starfsemi og
er { stakk buinn til ad standast &foll.

Fyrirtaekjamenning Landsbankans einkennist af faglegum vinnubrogdum og traustum ferlum sem stydja vid 6fluga ahaettustjérnun. Stjérnendur bera abyrgd &
eftirliti og stjérnun peirrar ahaettu sem verdur til innan peirra eininga. Akvardanir eru teknar ad undangenginni itarlegri og faglegri umraedu um helstu kosti
med langtima hagsmuni bankans og vidskiptavina ad leidarljési. Oflug eftirfylgni med akvordunum og véktun dheettu er samofin allri starfsemi bankans.

Ahaettumat

Ahzetta er edlislaeg 1 starfsemi samstaedunnar og er henni styrt med samfelldri greiningu, maelingu og eftirliti sem tekur mid af ahaettumaorkum og Grum
eftirlitspattum. Ahaettugreining felst i ad greina uppruna og gerd hugsanlegra dhaettupatta i starfsemi samstaedunnar. Ahaettumaeling felur i sér videigandi
meaelingu & greindum ahaettupdttum til ad haegt sé ad styra og fylgjast med peim. Sidast en ekki sist tryggir ahaettueftirlit fylgni vid reglur og ferla og
samraemi vid dhaettuvilja samstaedunnar.

Markmio ahaettureglna og ferla samstaedunnar er ad tryggja ad dhaetta i rekstri hans sé pekkt, greind, maeld og voktud og ad henni sé styrt med virkum heetti.
Ahaettu er styrt pannig ad tryggt sé ad hin haldist innan peirra marka sem samstaedan hefur sett sér, haettuvilja hennar og pannig ad hin samraemist
kréfum eftirlitsadila. Til ad tryggja ad flokt sem getur haft ahrif 4 eigid fé og afkomu samstaedunnar sé takmarkad og vidradanlegt hefur samstaedan innleitt
ymsar reglur vardandi uppbyggingu ahaettu i eignasafni sinu sem er nanar skyrt fra undir hverri ahaettutegund.

Ahaettustefnu er framfylgt med dhaettuvilja, markmidasetningu, vidskiptastefnu, innri reglum og ahaettumarkum sem uppfylla regluverk fjarmalamarkada.

Samstaedan stendur frammi fyrir eftirfarandi mikilvaegum dhaettum vegna fjarmdlagerninga:

-Utlanadhaetta

- Lausafjarahaetta

- Markadsahaetta
-Gjaldeyrisahaetta
-Vaxtadheetta
-Onnur markadsahaetta

- Rekstraraheetta

Taflan hér ad nedan synir hvernig dhaettu hver vidskiptaeining samstaedunnar stendur frammi fyrir. Vaegi hvers ahaettupattar er metid i samhengi vid
heildardhaettu samstaedunnar sem byggist & dreifingu eiginfjarparfar innan samstaedunnar.

Einstaklings- Fyrirtaekja-
Ahzettupaettir svid svid Markadir  Fjarstyring
Utldnadheetta Mikil Mikil Litil Litil
Rekstrarahaetta Midlungs Midlungs Mikil Mislungs
Markadsahaetta Litil Litil Midlungs Mikil
Lausafjarahaetta elv e/v elv Mikil

Samstaedan skodar einnig adra videigandi dhaettupaetti, svo sem sampjoppunarahaettu, vidskiptadhaettu og laga- og stjérnvaldsahaettu.

Fjallad er um ofangreindar mikilvaegar ahaettur f skyringunum hér & eftir.
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Utlanaahaetta
Greining Gtlanadhaettu

Utldnadhaetta er skilgreind sem dhaettan 4 ad adili ad fjarmalagjorningi verdi fyrir fjarhagslegu tjéni standi métadili ekki vid skuldbindingar sinar og matsvirdi
tekinna trygginga standi ekki undir dtistandandi kréfum.

Starfsemi samstaedunnar getur leitt til ahaettu vid uppgjor vidskipta. Uppgjorsdhaetta er dhaettan & ad uppgjor fari ekki fram eins og til var aetlast og moétadgili
greidi ekki eda afhendi ekki eign & réttum tima samkvaemt samningi.

Utlanadhaetta er steersta einstaka ahaettan sem samstaedan stendur frammi fyrir og hiin verdur adallega til vegna (tlana og krafna & vidskiptavini og
fjarfestinga f skuldabréfum, en einnig vegna lansloforda, bankadbyrgda og skjaladbyrgda, mdtadiladhaettu i afleiduvidskiptum og uppgjorsahaettu.

Mat 4 atlanadheettu

Utlanadhaetta er metin Gt fra premur meginpattum, likum & vanefndum (PD), tap ad gefnum vanefndum (LGD) og ahaettuskuldbindingum (EAD). | peim
tilgangi ad maela likur & vanefndum hefur samstaedan préad innramatskerfi auk nokkurra innri lanshaefismatslikana. Markmid med lanshaefismatslikonum er
a0 veita gott mat & eiginleikum lantakenda, skilvirkan meelikvarda & mismunandi gaedum Utldna og ndkveemt samramt mat & aheettu, svo sem likum &
vanefndum. Innri lanshaefiseinkunnir samstaedunnar og likur & vanefndum gegna mikilvaegu hlutverki i dhaettustjérnun og akvardanatokuferli, i almennri
akvardanatoku um Utlan og hlutverkaskiptingu f stjérnskipulagi.

Lanshaefismatskerfid flokkar lantakendur eftir akvednum einkunnakvarda sem endurspeglar ahzettuna & ad lantakendur fari i vanefnd, p.e. gaedi ttlananna.
Einkunnakvardinn fyrir lantakendur sem ekki hafa farid i vanefnd naer frd 1 upp i 10. Einkunnin 10 gefur til kynna mestu gaedi tldna og einkunnina O fa
lantakendur sem farid hafa i vanefnd. Uthlutun lanshaefiseinkunna er studd af lanshaefismatslikonum sem taka m.a. tillit til upplysinga eins og
atvinnugreinaflokkunar, fjarhagsupplysinga og greidsluhegdunar.

Eftirfarandi tafla synir innri vérpun fr& innri lanshaefiseinkunnum f lanshaefiseinkunnir S&P:

Innri lanshaefiseinkunnir S&P Nedri mork Efri mork
10 AAA/AA+/AA/AA- 0,00% 0,04%
9 A+/A/A- 0,04% 0,10%
8 BBB+ 0,10% 0,21%
7 BBB/BBB- 0,21% 0,46%
6 BB+/BB 0,46% 0,99%
5 BB- 0,99% 2,13%
4 B+ 2,13% 4,54%
3 B 4,54% 9,39%
2 B- 9,39% 18,42%
1 CC/c 18,42% 99,99%
0 D { vanskilum { vanskilum

Uthlutun og sampykkt lansheefiseinkunnar er samofin ttldnaferlinu og er einkunnin endurskodud og uppfaerd arlega hid minnsta eda pegar mikilvaegar
upplysingar um lantakanda eda (tlan berast.

Tap ad gefnum vanefndum (LGD) er maelt med likénum (e. foundation LGD models) samkvaemt ramma Basel um Utreikning eiginfjarbarfar. par ad auki hefur
samstaedan innleitt innra likan fyrir tap ad gefnum vanefndum sem tekur tillit til fleiri tegunda trygginga auk pess sem pad er naemara fyrir vedst6du en
ofangreint Basel likan.

Ahaettuskuldbinding er reiknud med breytingastudli ttldna samkvaemt Basel ramma, en bad er mat & ttistandandi krofu vio vanefnd (adregid ad vidbaettu pvi
sem liklegt er ad verdi dregid & { framtidinni).

Voktun og eftirlit med utlanadhaettu

Samstaedan fylgist med skuldbindingum lanpega til ad greina eins fljétt og audid er merki um veikleika i fjarhagsstodu peirra sem hefur neikvaed ahrif & tekjur
og lausafjarstodu peirra.

Til vidbdtar vio lansheefiseinkunnir notar samstaedan voktunarkerfi Gtldna sem flokkar 1 fjéra Utlanadhaettuflokka. Flokkunarkerfid er eftirfarandi:

« Greenir vidskiptavinir eru taldir standa undir skuldbindingum sinum an merkja um greidsluvandraedi.
« Gulir vidskiptavinir eru & voktunarlista 1, eiga vio timabundna erfidleika ad strida og geetu purft frestun afborgana eda breytingar & lanstima eda skilmalum.

- Appelsinugulir vidskiptavinir eru & véktunarlista 2. bessir vidskiptavinir eru i umsja videigandi vidskiptaeiningar en liklegt er ad endurskipulagning skulda eda
frestun afborgana reynist naudsynleg.

Raudir vioskiptavinir eru undir eftirliti  Endurskipulagningar og parfnast endurskipulagningar, eda eru i logfraediinnheimtu. Mogulegar leidir
endurskipulagningar eru t.d. frestun afborgana, laekkun vaxta og/eda skulda, i sumum tilvikum er gengid ad vedum eda abyrgdum og loks getur samstaedan
purft ad taka vid starfsemi fyrirtaekis og hin ad lokum seld.

Utlanaaheetta & Eiginfjarporf innan Ahaettustyringar ber dsamt vidskiptaeiningum dbyrgd & ad sannreyna litaflokkun vidskiptavina og flutning vidskiptavina
fra vioskiptaeiningum til Endurskipulagninar ef porf krefur.
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Styring utlanadhaettu

Styring samstaedunnar & Utldnaahaettu byggir & virku eftirliti af halfu bankarads, bankastjéra, Ahaettu- og fjarmalanefndar, Lananefndar, ttlanadeildum
Ahaettustyringarsvids og vidskiptaeininga. Utldnaahaettu er styrt { samreemi vid yfirlystan ahaettuvilja og ttlanastefnu sem sampykkt er af bankaradi, sem og
itarlegar Gtldnareglur sem bankastjéri sampykkir. Ahaettuvilji og Utlanastefna kveda & um takmarkanir & dhaettu vegna stérra ahaettuskuldbindinga vegna
einstaka lantaka eda hépa lantaka, sampjéppunaraheettu og dhaettu gagnvart akvednum atvinnugreinum. Bankastjori tryggir ad dhaettustefnunni sé framfylgt
i innri reglum og verkferlum bankans. Yfirstjornendur bankans bera &byrgd & pvi ad einstaka vidskiptaeiningar starfi { samraemi vid &heettustefnuna en
bankastjéri ber abyrgd 4 heildaryfirsyn ferilsins.

Prepaskiptar Utlanaheimildir eru dkvardadar Ut fra steerd vidskiptaeininga, tegund vidskiptavina og reynslu starfsmanna & utlanum. Samstaedan hefur einnig
innleitt atvinnugreinastefnu vid tlanaakvardanir. Utldnadkvardanir umfram Gtldnaheimild vidskiptaeininga krefjast stadfestingar Utldnastyringar innan
Ahaettustyringar. Utldnadkvardanir umfram heimildir Utlanastyringar eru hadar sampykki Lananefndar bankans. Utlanadkvardanir umfram heimildir
Lananefndar eru hadar sampykki bankarads, sem fer med haestu Utlanaheimild bankans.

Mildun Gtlanadhaettu

Mildun &haettu i Gtlanasafninu er lykilatridi i Gtlanastefnu samstaedunnar og eru varnir vegna Utlanadhaettu innbyggdar i feril Gtldnadkvardana. Trygging Utlana
med vedtoku er ein helsta adferd samstaedunnar til ad lagmarka Utlanadhaettu, pbar sem taka trygginga vid veitingu t.d. fasteignaldna og ymissa annarra lana
er 16gbundin, auk pess sem ad pad er markadsvenja.

Mikilvaegustu tegundir trygginga eru fasteignir, skip og fjareignir (hlutabréf og skuldabréf).

Fjarhaed og tegund tryggingarinnar midast vid mat & Utldnadheettunni sem tengist gagnadilanum. Matsadferdir og vidunandi tegundir trygginga eru
skilgreindar f (tlanareglum samstaedunnar. Utldn samstaedunnar eru m.a. tryggd med vedi i iblidar- eda atvinnuhtisnaedi, jordum, verdbréfum, flutningaskipum,
fiskiskipum dsamt 6framseljanlegum veidiheimildum, flugvélum o.s.frv. Samstaedan tekur einnig ved | krofum, birgdum og rekstrarfjarmunum, svo sem
vélblinadi og teekjum til tryggingar lanum. Husnaedislan eru tryggd med vedi i undirliggjandi eign. Ekki eru gerdar jafn strangar krofur til tryggingar
skammtimaldna til einstaklinga & bord vid yfirdrattarlan og kreditkortalan.

Samstaedan metur reglulega tryggingar sem hiin hefur ad vedi fyrir lanum sinum. Samstaedan hefur préad likon til ad meta virdi helstu tegunda trygginga. f
peim tilfellum par sem likdn samstaedunnar na ekki til trygginganna reiknar hdn virdi peirra handvirkt. Virdi trygginganna er pa metid sem markadsvirdi peirra
ad teknu tilliti til fradrags (e. haircut). Fradragio er héflegt mat & kostnadi vio ad selja eignina naudungarsélu. Kostnad vio slika solu ma rekja til umsyslu- og
vidhaldskostnadar & medan eignin er & solu, gjalda fyrir utanadkomandi rddgjof og hugsanlegrar virdisryrnunar & timabilinu. Innra likan reiknar fradrag vegna
verdbréfa og byggist pad & breytum a bord vid verdflokt og seljanleika.

Samstaedan fylgist med markadsvirdi trygginga og getur krafist aukinna trygginga f samraemi vid undirliggjandi lanasamninga.

Til ad draga frekar Ur ahaettu i tengslum vid fjarmalagerninga gerir samstaedan jéfnunarsamninga sem gera henni kleift ad skuldajafna alla samninga sem
jofnunarsamningurinn tekur til ef til vanskila kemur. Samningarnir na almennt yfir 6ll markadsvidskipti milli samstaedunnar og vidskiptamanns.

Almennt eru engar tryggingar teknar fyrir Utlanum og krofum & fjarmalafyrirtaeki né heldur fyrir markadsskuldabréfum og 6drum verdbréfum med féstum
tekjum.

Samstaedan tekur tillit til peirra trygginga sem buiid er ad verdmeta { samraemi vid innri verklagsreglur. Abyrgdir eru innifaldar f tryggingasafninu ef paer bera
laegri ahaettuvog en frumskuldbindingin. Flokt i verdmati trygginga er einnig stillt af med tilliti til fradrags i pvi augnamidi ad taka mid af verdflokti og vaentum
kostnadi sem hlyst af innheimtu trygginga og endursolu peirra.

Afleidur

Til ad draga Ur (tldnadheettu vegna afleidusamninga velur samstaedan maétadila Ut fra strongum reglum par sem vidskiptavinir verda ad uppfylla stréng
skilyrdi samstaedunnar. Samstaedan gerir einnig hefdbundna ISDA (,International Swaps and Derivatives Association®) rammasamninga Verdbréfaskraningar
islands um skuldajéfnun vio erlenda moétadila og sambaerilega samninga vid innlenda métadila. Slikir samningar innihalda medal annars nettunar- og
jofnunarheimildir. Rik krafa er gerd um tryggingar og ved vegna allra afleidusamninga samstaedunnar. Daglegt eftirlit er med stodu trygginga auk pess sem
markadsaheetta afleidusamninga vid vidskiptavini er yfirleitt varin ad fullu.

Eftirlitskerfi samstaedunnar fylgist baedi med st6du afleidusamninga og tryggingastodu og reiknar Utlanaigildi hverrar afleidu innan dags. Pbad kallar einnig &
auknar tryggingar og heldur utan um jéfnunarsamninga.

Krofur { eigu samstaedunnar og krofur & samstaeduna eru jafnadar Ut pbegar samstaedan hefur lagalegan rétt til pess, um vidurkenndar kréfur er ad raeda og
samstaedan hyggst annad hvort skuldajafna eda innheimta krofu og gera upp skuld samtimis. Par sem pvi er komid vid er lanshaefismat ytri matsadila notad
til vidmidunar vid styringu & Utldnadheettu skuldabréfa. Ad 6drum kosti notar samstaedan gangvirdismat midad vid tiltaekar upplysingar og eigid mat.

Virdisryrnun Gtlana

Samkvaemt reglum samstaedunnar eru einstaka fjareignir umfram mikilvaegismork skodud ad minnsta kosti arsfjéroungslega og oftar ef adstaedur krefjast.
Virdisryrnun fyrir hvert Gtlan sem er umfram mikilvaegismork er akvedin i hverju tilfelli fyrir sig med pvi ad meta pad tap sem hefur att sér stad a
reikningsskiladegi. Mat & almennri virdisryrnun er heimil  eftirfarandi tilfellum: (i) séfn einsleitra ldna sem hvert og eitt er innan mikilvaegismarka og (ii) tap
sem hefur att sér stad en er ekki enn sérgreint, byggt & ségulegri reynslu, upplystu mati og tolfreedilegum reikniadferdum.

Ef endurskodun & vaentu sjédstreymi leidir til endurmats & ndiverandi virdi sjoédstreymis (reiknad midad vid virka vexti) er mismunurinn faerdur i rekstrarreikning
(sem virdisryrnun eda heildar leigrétting & lanum og kréfum). Virdisryrnun er reiknud Ut fra virkum véxtum fyrir endurmat & veentu sjédstreymi. Ef endurmat &
vaentu sjédstreymi leidir til breytinga & bokfaerdu virdi er bad faert sem hagnadur eda tap i rekstrarreikning. Ahrif fjarhagslegrar endurskipulagningar
vidskiptamanna samstaedunnar endurspeglast i virdisryrnun Gtldna eda virdisbreytingum & Utldnum enda hefur vaent sjédstreymi vidskiptamanna breyst.
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59. Hamarksutlanaahaetta og skipting eftir atvinnugreinum

Toflurnar hér & eftir syna hamarks Utlanadhaettu samstaedunnar 31. desember 2015 og 2014. Fyrir eignir innan efnahagsreiknings er stadan byggd a bokfaerdri stédu i uppgjori samstaedunnar. Stodur utan efnahagsreiknings i toflunum
hér ad nedan eru hamarksgreidslur sem samstaedan geeti purft ad inna af hendi vegna dbyrgda, lanaskuldbindinga og éadreginna yfirdrattarheimilda og kreditkortaheimilda.

Samstaedan notar ISAT 08 vid flokkun fyrirtaekja.

Fyrirtaeki
Byggingar-
idnadur og Eignar- Upplysinga-

Fjarmala-  Opinberir Sjavar-  fasteigna- halds- teekni og Land- Boékfaert
31. desember 2015 fyrirtaeki adilar* Einstaklingar utvegur félog félog Smasala bjénusta fjarskipti ~ Idnadur  bunadur Adrir verd
Sjédur og innstaedur | Sedlabanka - 25.164 - - - - - - - - - - 25.164

Markadsskuldabréf og onnur veroréf
med féstum voxtum 1.356 192.275 - - 8516 123 - - - - - 1414 203.684
Afleidusamningar 47 2 1 90 108 - - - - - - 39 287
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 20.791 - - - - - - - - - - - 20.791
Utlan og krofur & vidskiptavini - 8.738 290.961 159.514 155.334 47612  36.021 60.469 15.502 27.205 10.118 75 811.549
Adrar fjareignir 4178 582 438 8 866 31 119 452 1 230 1 12 6.918
Utlanaaheetta i efnahagsreikningi samtals 26.372 226.761 291.400 159.612 164.824 47.766  36.140  60.921 15.503 27.435 10.119 1.540 1.068.393
Utlanaaheetta utan efnahagsreiknings 689 16.940 25.095 23.018 43.835 1.158 15.615 15.537 3.797 9.597 620 154 156.055

Fjarhagslegar dbyrgdir og

solutryggingar verobréfa 26 1.422 777 7.210 2.022 60 2278 1.993 1.070 653 27 99 17.637
Onyttar lansheimildir - 8111 100 11.511 37.647 723 6.888 6.726 1.584 6.518 167 - 79.975
Onyttur yfirdrattur/kreditkortaheimildir 663 7.407 24218 4.297 4.166 375 6.449 6.818 1.143 2426 426 55 58443
Hamarks ttlanadhaetta 27.061 243.701 316.495 182.630 208.659 48.924 51.755 76.458 19.300 37.032 10.739 1.694 1.224.448
Hlutfall af békfzerdu verdi 2,2% 19,9% 25,8% 14,9% 17,0% 4,0% 4,2% 6,2% 1,6% 3,0% 0,9% 0,1% 100%

* Opinberir adilar eru stjérnvold, fyrirtaeki f rikiseigu, Sedlabanki og sveitarfélog.
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59. Hamarksutlanadhaetta og skipting eftir atvinnugreinum (framhald)

Fyrirteeki
Byggingar-
idnadur og Eignar- Upplysinga-

Fjarmala-  Opinberir Sjavar-  fasteigna- halds- teekni og Land- Bokfaert
31. desember 2014 fyrirtaeki adilar* Einstaklingar utvegur félog félog Smasala bjénusta fjarskipti Iénadur bunadur Adrir verd
Sjédur og innstaedur | Sedlabanka - 10.160 - - - - - - - - - - 10.160

Markadsskuldabréf og onnur verdréf
med fostum voxtum 41 221.293 - - 13.345 7.880 - - - - - 1.030 243.589
Afleidusamningar 38 - 7 - - 1 - - - - - 32 78
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 49.789 - - - - - - - - - - - 49.789
Utlan og krofur & vioskiptavini - 13.708 238.932 156.023 112.880 42.861 39.118 56.387 19.798 28.760 8.751 1.137 718.355
Adrar fjareignir 913 343 331 - 614 71 130 711 3 16.554 1 62 19.733
Utlanaahaetta i efnahagsreikningi samtals 50.781 245.504 239.270 156.023 126.839 50.813 39.248 57.098 19.801 45314 8.752 2261 1.041.704
Utlanaaheetta utan efnahagsreiknings 2.648 13.688 22.507 28.197 33.802 5.150 11.143 12.652 3.423 8.974 525 706 143.415

Fjarhagslegar dbyrgdir og

sélutryggingar verobréfa 45 611 572 7.740 1917 3.525 2.240 2.250 673 559 37 331 20.500
Onyttar lansheimildir - 7.238 - 17.956 29.877 913 4.926 578 1.763 6.510 182 174 70117
Onyttur yfirdrattur/kreditkortaheimildir 2.603 5.839 21.935 2.501 2.008 712 3977 9.824 987 1.905 306 201 52.798
Hamarks ttlanadhzetta 53.429 259.192 261.777 184.220 160.641 55.963 50.391 69.750 23.224 54.288 9.277 2967 1.185.119
Hlutfall af bokfzerdu verdi 4,5% 21,9% 22,1% 15,5% 13,6% 4,7% 4,3% 5,9% 2,0% 4,6% 0,8% 0,3% 100%

* Opinberir adilar eru stjérnvold, fyrirtaeki f rikiseigu, Sedlabanki og sveitarfélog.
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60. Tryggingar og vedhlutfoll eftir atvinnugreinum

Veshlutfallio lysir hamarks &heettuskuldbindingu Gtlanadheettu (bokfaert brittd virdi lana og lidir utan efnahags) sem hlutfall af heildarveromati trygginga. Vedhlutfall er einn af Iykildhaettumatspattum pegar verid er ad meta
lanveitingar einstakra vidskiptamanna. Ahaettan & vanefnd vidskiptamanns er { forgrunni vid veitingu ttlana og Itkurnar & pvi ad lanveitandi taki & sig tap vid naudungarsolu aukast &4 sama tima og virdi trygginga laekkar. Hatt
vedhlutfall gefur til kynna minna rymi til ahaettuvarna gegn verdlaekkunum trygginga eda gegn haekkunum utlana ef endurgreidslur eru ekki inntar af hendi og véxtum baett vio Utistandandi krofu.

Vedhlutfall-
Veohlutfall - Tryggt ad fullu Tryggt ad hluta
Virdis- Hamarks
Virdi An  ryrnunar- utlana-
31. desember 2015 0% -25%  25% - 50% 50% - 75% 75% - 100% Samtals >100%  trygginga trygginga* sj6dur ahaetta
Fjarmalafyrirtaeki - - - - - - - 21.481 - 21.481
Opinberir adilar 17 67 216 923 1.223 3.878 345 20.808 (230) 25679
Einstaklingar 12.846 29.481 47.567 79.042 168936 75991 56.067 83519 (12.389) 316.057
Fyrirtaeki 6.862 20.234 69.093 137.952 234141 328.608 191.538 83.467  (21.038) 625.178
Sjavardtvegur 2241 10.493 46.380 62.142 121.256 54.853 42.378 9.069 (2.644) 182.534
Byggingaridnadur og fasteignafélog 1.033 5.042 8.804 32.590 47.469 136.514 72.158 21942 (6.756) 199.169
Eignarhaldsfélog 950 399 3815 11.805 16.969 30.179 17.956 2.659 (1.037) 48.770
Smasala 317 821 3972 6.464 11574 34.667 18.461 7.442 (2.049) 51.634
pjénusta 1171 2.187 3615 10.468 17.441 41.311 21.835 23019 (5.764) 76.007
Upplysingataekni og samskipti 113 94 106 42 355 11.603 6.551 7.625 (285) 19.298
[8nadur 564 673 1.310 12.326 14.873 13.463 8216 10.644 (2.180) 36.800
Landbunadur 473 525 1.091 2115 4204 5.946 3912 910 (322) 10.738
Annad - - - - - 72 71 157 (1) 228
Samtals 19.725 49.782 116.876 217.917 404.300 408.477 247.950 209.275  (33.657) 988.395
31. desember 2014
Fjarmalafyrirtaeki - - - - - - - 52438 - 52.438
Opinberir adilar 36 86 198 807 1.127 2.767 437 23626 (124) 27.396
Einstaklingar 9.553 19.669 30.984 57.321 117.527 76.566 52.710 83.369 (16.022) 261.440
Fyrirtaeki 6.398 21.417 43.297 114.054 185.166 336.838 200.498 73.582  (25.301) 570.285
Sjavardtvegur 3.715 13.169 22288 55.862 95.034 84.487 59.605 11.184 (6.484) 184.221
Byggingaridnadur og fasteignafélog 903 2.586 6.605 25.102 35.196 107.462 60.068 11.069 (7.046) 146.681
Eignarhaldsfélog 268 184 2.021 11.463 12936 30421 16.525 6.241 (2.590) 48.008
Smasala 168 2.384 2.250 8.704 13.506 3211 18.744 7.725 (3.080) 50.262
pjénusta 742 1.929 3.869 7.640 14.180 39.745 21.702 17.955 (2.847) 69.039
Upplysingataekni og samskipti 47 65 61 50 223 15.891 7.032 7.762 (656) 23220
[8nadur 141 521 4.659 4.424 9.745 20.396 12.465 9.670 (2.077) 37.734
Landbunadur 413 579 1.544 809 3.345 5228 3415 1222 (519) 9.276
Annad 1 - - - 1 1.097 942 754 (8) 1.844
Samtals 15.987 41.172 74.479 172.182 303.820 416.171 253.645 233.015  (41.447) 911.559

* Ef vedhlutfall er laegra en 100% er ldn metid sem tryggt ad fullu. Ef vedhlutfall er haerra en 100% er 1an metid sem tryggt ad hluta og tilsvarandi virdi tryggingar er synt { toflunni.
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61. Tegundir trygginga

Eftirfarandi toflur syna virdi trygginga sem notadar eru til ad lagmarka Utldnadheettu, ndnari upplysingar um tegundir trygginga er ad finna { skyringu 57.
Mildun dtlanadhaettu.

31. desember 2015 Fasteignir Skip Innstaedur Verdbréf Annad* Samtals
Opinberir adilar 1.996 - 62 - 108 2.166
Einstaklingar 334,641 563 247 3.149 17.025 355.626
Fyrirteeki 212.653 170.104 2.134 66.853 81.163 532.907
Sjavardtvegur 13.012 169.341 106 17.852 28.692 229.003
Byggingarionadur og fasteignafélog 125.830 47 349 585 3631 130.442
Eignarhaldsfélog 5282 15 35 39.519 701 45552
Smasala 13.586 14 324 826 18246 32.996
pjénusta 35384 650 575 448 13379 50.436
Upplysingataekni og samskipti 732 2 398 993 4.879 7.004
|dnadur 9214 18 341 6.630 9.733 25936
Landbunadur 9.522 17 6 - 1.902 11.447
Annad 91 - - - - 91
Samtals 549.290 170.667 2.443 70.002 98.296 890.699
31. desember 2014 Fasteignir Skip Innstaedur Verdbréf Annad* Samtals
Opinberir adilar 1.935 - 35 - 43 2013
Einstaklingar** 260.452 472 408 2.449 15.730 279.511
Fyrirtaeki 178.130 156.904 2.215 54.720 74.776 466.745
Sjavardtvegur 11.123 155.421 36 14.623 23911 205114
Byggingarionadur og fasteignafélog 97.317 18 647 393 2.655 101.030
Eignarhaldsfélog 8.168 - 52 29975 482 38677
Smasala 13.557 456 192 662 18.968 33.835
pjénusta 30174 608 726 1.940 11.360 44.808
Upplysingataskni og samskipti 578 2 140 1.002 5784 7.506
Idnadur 9.080 382 415 6.075 8.874 24.826
Landbunadur 8.116 17 7 - 1.850 9.990
Annad 17 - - 50 892 959
Samtals 440.517 157.376 2.658 57.169 90.549 748.269

*Adrar tryggingar eru fjarkrofur, vorureikningar, lausafé, okutaeki, vélar, loftfor, birgdir

**Samanburdarfjarhaedirmnar hafa verid leidréttar vegna villu f fjarhaedum sem ddur hofou verid birtar  arsreikningi 2014. Fjarhaedirnar i pessari t6flu eru einungis upplysingalegs edlis og hafa par af
leidandi ekki ahrif & fjarhaedirnar i rekstrar- eda efnahagsreikningnum.

62. Utlan og kréfur & vidskiptavini og fjarmalafyrirtaeki - landfraedileg skipting

Landfraedileg skipting byggir & l6gheimili vidskiptavinarins fremur en adsetri hans.

31. desember 2015 Innlent Erlent Samtals
Utlan og krofur a fjarmalafyrirtaeki 3.189 17.602 20.791
Utlan og krofur & vidskiptavini 758.033 53516 811.549
Samtals 761.222 71.118 832.340
31. desember 2014 Innlent Erlent Samtals
Utlan og krofur a fjarmalafyrirtaeki 9.148 40.642 49.790
Utlan og krofur & vidskiptavini 669.730 48624 718354
Samtals 678.878 89.266 768.144
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63. Utlan og krofur - skipting eftir véktunarflokkum dtlanadhaettu

64.

Eftirfarandi toflur syna Gtlanaeftirlit skipt eftir voktunarflokkum. Nanari upplysingar um eftirlit Gtldna og litaflokkana er ad finna i skyringu 55. Voktun og

eftirlit med Utldnadhaettu.

Appelsinu- Bokfaert
31. desember 2015 Graenn Gulur gulur Raudur virdi
Fjarmalafyrirtaeki 20.791 - - - 20.791
Opinberir adilar 7.823 676 - 239 8738
Einstaklingar 247263 12.621 21.804 9.273 290.961
Fyrirteeki 432.939 42.803 19.681 16.427 511.850
Sjavarutvegur 151.630 1418 3.729 2.740 159.517
Byggingarionadur og fasteignafélog 118.605 23222 7.066 6.440 155.333
Eignarhaldsfélog 43.871 2.749 785 207 47612
Smaésala 30.364 3271 1.577 809 36.021
pjénusta 47.340 7.205 4.809 1.115 60.469
Upplysingataekni og samskipti 14.573 497 288 144 15.502
|dnadur 18.037 3.566 1.198 4.403 27204
Landbdnadur 8.444 875 229 569 10117
Annad 75 - - - 75
Samtals 708.816 56.100 41.485 25.939 832.340
Appelsinu- Bokfeaert
31. desember 2014 Graenn Gulur gulur Raudur virdi
Fjarmalafyrirtaeki 49.789 - - - 49.789
Opinberir adilar 12.878 718 96 16 13.708
Einstaklingar 196.551 12277 18.647 11.456 238931
Fyrirteeki 354.590 64.583 31.162 15.381 465.716
Sjavarutvegur 114.306 23127 16.226 2.364 156.023
Byggingarionadur og fasteignafélog 85.072 17904 5.205 4.699 112.880
Eignarhaldsfélog 37.835 4.044 649 333 42.861
Smasala 32.681 2978 2.266 1.192 39.117
pjénusta 41.556 8.325 4.788 1.718 56.387
Upplysingataskni og samskipti 15.831 3.650 232 85 19.798
|dnadur 19.209 3.565 1.131 4.856 28.761
Landbdnadur 7.095 857 665 134 8.751
Annad 1.005 133 - - 1.138
Samtals 613.808 77.578 49.905 26.853 768.144
Utlanagaedi fjareigna
Békfaert virdi bratté
Engin Vanskil en
vanskil eda ekki Virdis-
sérstok sérstaklega Sérstaklega ryrnunar- Bokfeaert
31. desember 2015 virdisryrnun  virdisryrt virdisryrt Samtals sj6dur virdi
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka 25.164 - - 25.164 - 25.164
Markadsskuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum 203.299 385 - 203.684 - 203.684
Afleidusamningar 287 - - 287 - 287
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 20.791 - - 20.791 - 20.791
Utlan og krofur & vidskiptavini 767.837 20.569 56.800 845206 (33.657) 811.549
Adrar fjareignir 6.918 - - 6.918 - 6918
Samtals 1.024.296 20.954 56.800 1.102.050 (33.657) 1.068.393
31. desember 2014
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka 10.160 - - 10.160 - 10.160
Markadsskuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum 235.568 8.021 - 243.589 - 243589
Afleidusamningar 78 - - 78 - 78
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 49789 - - 49789 - 49.789
Utlan og krofur & vidskiptavini 657.564 25.015 77.223 759.802 (41.447) 718.355
Adrar fjareignir 19.733 - - 19.733 - 19.733
Samtals 972.892 33.036 77.223 1.083.151 (41.447) 1.041.704

Virgisryrnunarsjédurinn felur i sér baedi sérstaka virdisryrnun og almenna virdisryrnun.
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65. Utlan og adrar kréfur an vanskila eda sértaekrar virdisryrnunar

Eftirfarandi toflur syna gaedi Utlana meeld med lanshaefiseinkunnum fyrir pau Utlan sem eru an vanskila eda sértaekrar virdisryrnunar. Nanari lysing &
lanshaefiseinkunnum er ad finna i skyringu 54, Mat & Gtlanadhaettu.

Lanshaefiseinkunnir

Bokfaert
Engin virdi
31. desember 2015 10-7 6-4 3-1 0 einkunn brutté
Fjarmalafyrirtaeki 19.152 1.639 - - - 20.791
Opinberir adilar 7.608 643 183 - 15 8.449
Einstaklingar 97.898 130.886 37.303 516 3.999 270.602
Fyrirtaeki 60.608 308.401 117.125 2.638 14 488.786
Sjavardtvegur 17.558 108.078 29.642 1.810 - 157.088
Byggingarionadur og fasteignafélog 5.696 81.660 60.340 552 2 148250
Eignarhaldsfélog - 38.692 8657 - - 47.349
Smasala 11.036 16.205 7226 26 - 34.493
pjénusta 15973 31.437 7.609 250 2 55.271
Upplysingataskni og samskipti 4.669 10173 595 - - 15.437
Idnadur 4.820 14.938 2.034 - - 21.792
Landbunadur 856 7214 950 - 10 9.030
Annad - 4 72 - - 76
Samtals 185.266 441.569 154.611 3.154 4.028 788.628
Lanshaefiseinkunnir
Bokfaert
Engin virdi
31. desember 2014 10-7 6-4 3-1 0* einkunn brutté
Fjarmalafyrirtaeki 49.789 - - - - 49.789
Opinberir adilar 12229 1.330 47 - 12 13.618
Einstaklingar 76.490 97.345 35.635 266 3.718 213454
Fyrirtaeki 47.154 250.992 129.553 2.253 540 430.492
Sjavardtvegur 31.388 79.640 36.900 1.947 2 149.877
Byggingarionadur og fasteignafélog 605 55.037 51.002 63 11 106.718
Eignarhaldsfélog - 22178 8.603 61 35 30877
Smasala 1.096 29.066 6.749 16 3 36.930
pjénusta 12.404 27.523 12342 5 54 53.328
Upplysingataskni og samskipti 206 11.084 8.822 5 1 20.118
Idnadur 1.024 19.072 2.901 156 422 23575
Landbunadur 431 6.373 1.109 - 12 7.925
Annad - 1.019 125 - 0 1.144
Samtals 185.662 349.667 165.235 2.519 4.270 707.353

*Vegna peirra reikningsskilaadferda sem beitt er eru 1an og krofur sem keyptar voru med affollum ekki virdisryrd, enda pott samstaedan meti bad svo ad vidskiptamadur sé ekki liklegur til ad standa
vid skuldbindingar sinar. bannig geta slik lan verio i vanefndum en hvorki { vanskilum né sérstaklega virdisryro.

66. Utlan og adrar krofur i vanskilum en &n virdisryrnunar

Eftirfarandi tafla synir bokfaert virdi (tlana og krafna a fjarmalafyrirtaeki og vidskiptavini, sem farid hafa i vanskil med samningsbundnar skuldbindingar sinar
sem nemur einum degi eda fleirum.

Bokfaert
Vanskil Vanskil Vanskil Vanskil  Vanskil yfir virdi
31. desember 2015 1-5 dagar 6-30 dagar 31-60 dagar 61-90 dagar 90 dagar brutté
Opinberir adilar - 4 - 55 - 59
Einstaklingar 114 6.346 4132 1.197 1.244 13.033
Fyrirtaeki 53 3.741 1.490 799 1.394 7477
Samtals 167 10.091 5.622 2.051 2.638 20.569
31. desember 2014
Opinberir adilar - 1 84 7 6 98
Einstaklingar 2419 7.321 3430 1.352 976 15.498
Fyrirtaeki 521 3.787 3.336 696 1.079 9.419
Samtals 2.940 11.109 6.850 2.055 2.061 25.015
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67. Utlan og adrar kréfur eftir atvinnugreinum

Eftirfarandi toflur syna Utlanadheettu og virdisryrnun eftir tegund vidskiptavina og atvinnugreinum:

Ekki sérstok

Sérstaklega virdisryrt

bar af i skilum

bar af i vanskilum*

Bdékfaert virdi virdisryrnun Almenn Bdkfaert Sérstok Bdékfaert virdi Sérstok
31. desember 2015 bratté britté  virdisryrnun virdi brattd virdisryrnun bratté  virdisryrnun Bodkfaert virdi
Fjarmalafyrirtaeki 20.791 20.791 - - - - - 20.791
Opinberir adilar 8969 8.507 (8) 429 (204) 32 (18) 8.738
Einstaklingar 303.349 283634 (1.967) 4937 (2.273) 14.777 (8.147) 290.961
Fyrirtaeki 532.888 496.265 (3.482) 23.167 (9.813) 13.458 (7.745) 511.850
Sjavarttvegur 162.160 157.546 (224) 1.762 (901) 2.853 (1.579) 159.517
Byggingaridnadur og fasteignafélog 162.090 150.708 (1.431) 6.468 (2.618) 4914 (2.708) 155.333
Eignarhaldsfélég 48.649 47.671 (343) 266 (155) 713 (540) 47612
Smdsala 38.069 35.198 (325) 1.489 (923) 1.382 (800) 36.021
bjénusta 66.233 57.857 (719) 6.133 (23.712) 2.243 (1.333) 60.469
Upplysingataekni og samskipti 15.787 15.526 (137) 12 (3) 249 (145) 15.502
Idnadur 29.384 22.052 (231) 6.466 (1.335) 867 (615) 27204
Landbdnasur 10.440 9.631 (71) 571 (166) 237 (85) 10117
Annad 76 76 (1) - - - - 75
Samtals 865.997 809.197 (5.457) 28.533 (12.290) 28.267 (15.910) 832.340
Sérstaklega virdisryrt
bar af i skilum bar af i vanskilum*®
Ekki sérstok
Bdékfaert virdi virdisryrnun Almenn Bdékfaert Sérstok Bdékfaert virdi Sérstok
31. desember 2014 bratté bratté  virdisryrnun virdi brattdé virdisryrnun bratté  virdisryrnun Bodkfaert virdi
Fjarmalafyrirtaeki 49.789 49.789 - - - - - 49.789
Opinberir adilar 13.831 13.717 (25) 59 (57) 56 (42) 13.708
Einstaklingar 254955 228952 (2.240) 7118 (2.776) 18.884 (10.007) 238931
Fyrirtaeki 491.015 439910 (5.451) 37.612 (12.196) 13.494 (7.653) 465.716
Sjavarttvegur 162.507 150.959 (637) 8.881 (4.497) 2.667 (1.350) 156.023
Byggingaridnadur og fasteignafélog 119.926 109.273 (1.552) 6.119 (2.850) 4534 (2.644) 112.880
Eignarhaldsfélég 45451 31249 (603) 13.443 (1.451) 758 (535) 42.861
Smdsala 42.198 37.788 (491) 2.752 (1.621) 1.657 (968) 39.117
bjénusta 59.228 56.166 (1.137) 929 (579) 2133 (1.125) 56.387
Upplysingataekni og samskipti 20454 20219 (486) 86 (61) 149 (109) 19.798
|dnadur 30.837 24324 (433) 5276 (1.015) 1238 (629) 28761
Landbdnasur 9.269 8.786 (104) 126 (122) 358 (293) 8.751
Annad 1.145 1.146 (8) - - - 1.138
Samtals 809.590 732.368 (7.716) 44.789 (16.029) 32.434 (17.702) 768.144
*{ vanskilum yfir 90 daga
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68.

69.

70.

71.

Virdisryrnun utlana og krofur a fjarmalafyrirtaeki og vidskiptavini og annarra fjareigna

2015 2014
Sérstok Almenn Sérstok Almenn

virdisryrnun virdisryrnun Samtals virdisryrnun  virdisryrnun Samtals

Stada f upphafi ars (33.731) (7.716) (41.447) (41.278) (9.666) (50.944)
Nytt framlag (10.646) - (10.646) (19.209) - (19.209)
Nytt framlag vegna samruna (2.863) (497) (3.354) - - -
Bakfzert framlag 12.821 2.565 15.386 16.852 1.827 18.679
Framlag & méti afskrift 6.570 - 6.570 9.917 - 9917
Gengisbreytingar (3571) 185 (166) (13) 123 110
Stada i lok ars (28.200) (5.457) (33.657) (33.731) (7.716) (41.447)

2015 2014
Vidskipta-  Fjarmala- Vidskipta- Fjarmala-

vinir fyrirtaeki Samtals vinir fyrirtaeki Samtals

Nytt framlag (10.646) (645) (11.291) (19.209) - (19.209)
Afskrift (7.601) - (7.601) (14.905) - (14.905)
Framlag & mati afskrift 6.570 - 6.570 9.917 - 9917
Bakfzert framlag 15.386 - 15.386 18.679 - 18.679
Innheimt &dur afskrifad 2.146 - 2.146 3242 - 3242
Gengisbreytingar (166) - (166) 110 - 110
Hrein virdisryrnun GUtldna og krafna 5.689 (645 5.044 (2.166) 0 (2.166)
Innheimt adur afskrifadar kréfur - - - - 128 128
Hrein virdisryrnun arsins 5.689 (645) 5.044 (2.166) 128 (2.038)

Endurskipulogd utlan

Samstaedan hefur hannad ferla og Urraedi til ad audvelda fjarhagslega endurskipulagningu vidskiptavina sem eiga i greidsluerfidleikum. Slikir ferlar og Grraedi

fela i sér breytingar 4 lanstima, afborgunum og sampykki & dzetlunum stjérnenda.

Stérar ahaettuskuldbindingar

bann 31. desember 2015 voru prir hdpar vidskiptamanna samstaedunnar skilgreindir sem stérar dhaettuskuldbindingar samkvaemt reglum Fjarmalaeftirlitsins
nr. 625/2013 um stérar ahaettuskuldbindingar fjiarmalafyrirtaekja. Vidskiptavinir teljast til stérra dhaettuskuldbindinga ef heildar skuldbindingar peirra eda
fjarhagslega- eda stjérnunarlega tengdra adila eru umfram 10% af eiginfjargrunni samstaedunnar. Samkvaemt ofangreindum reglum ma engin

dheettuskuldbinding vera meiri en 25% af eiginfjargrunni. Nedangreind tafla synir stérar dheettuskuldbindingar eftir Gtlanamildun.

Fjoldi stérra Stérar
31. desember 2015 ahaetta ahaettur
Stérar dheettuskuldbindingar & bilinu 10-20% af eiginfjargrunni samstaedunnar 2 66.094
Stérar dheettuskuldbindingar & bilinu 0-10% af eiginfjargrunni samstaedunnar 1 212
Samtals 3 66.306
Hlutfall af eiginfjargrunni 25%
31. desember 2014
Stérar dheettuskuldbindingar & bilinu 10-20% af eiginfjargrunni samstaedunnar 3 102217
Stérar dheettuskuldbindingar & bilinu 0-10% af eiginfjargrunni samstaedunnar 3 0
Samtals 6 102.217
Hlutfall af eiginfjargrunni 41%
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med féstum tekjum
Sundurlidun & skuldabréfasafni samstaedunnar, { samraemi vid mat matsfyrirtaekisins Standard & Poor's, er sem hér segir:
Bokfaert verd 2015 2014
AAA/AA+/AA/AA- 31.900 66.959
BBB/BBB- 136.568 141.292
Laegra en BBB- 24875 12.825
Oflokkad 10.341 22513
Samtals 203.684 243.589
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71. Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum (framhald)
Eftirfarandi tafla synir bokfaert verd skuldabréfa par sem Utgefendur bréfanna hafa ekki stadid vid samningsbundnar greidslur & gjalddogum:

Vanskil  Vanskil yfir

31. desember 2015 0-90 dagar 90 dagar Bdkfzert virdi
Eignarhaldsfélog - 85 85
Adrir - 300 300
Samtals 0 385 385

31. desember 2014

Eignarhaldsfélog - 7.871 7.871
Adrir - 150 150
Samtals 0 8.021 8.021

72. Afleidusamningar

Sundurlidun & afleiousamningum samstaedunnar, sem flokkadir eru eftir tilsvarandi lanshaefiseinkunn métadila samkvaemt matsfyrirtaekinu Standard & Poor's,
er sem hér segir:

2015 2014
Nafnverds- Gangvirdi Nafnverds- Gangvirdi
fjarhaed Eignir Skuldir fjarhaed Eignir Skuldir
A+/A/A- 33936 41 145 18.640 35 51
BBB+ til BBB- 16313 7 213 6.254 4 252
Oflokkad 22.895 239 344 4.430 39 29
Samtals 73.144 287 702 29.324 78 332

73. Jofnun fjareigna og fjarskulda
Eftirfarandi tafla synir yfirlit yfir stédur fjareigna og fjarskulda sem falla undir jéfnunarsamninga eda sambaerilega samninga sem beita ma an skilyrda.

31. desember 2015
Fjareignir sem falla undir jo6fnunarsamninga eda sambeaerilega samninga sem beita ma an skilyroa.

Eignir sem falla undir Nettun sem ekki er faerd i
nettunarsamninga efnahagsreikning
Eignir sem
ekki falla
Nett6 eignir undir Bokfaert virdi
Métteknar mtt. jofnunar nettd innan
Tegund Eignir Skuldir Netté Fjarskuldir  tryggingar nettunar samninga efnahags
Afleidur 285 - 285 (43) (230) 12 2 287
Fjarskuldir sem falla undir jofnunarsamninga eda sambeerilega samninga sem beita ma an skilyrda.
Skuldir sem falla undir Nettun sem ekki er faerd |
nettunarsamninga efnahagsreikning
Skuldir sem
ekki falla
Netté undir Békfaert virdi
Afhentar skuldir mtt. jofnunar  nettd innan
Tegund Skuldir Eignir Netté  Fjareignir  tryggingar nettunar samninga efnahags
Afleidur (564) - (564) 43 (127) (648) (139) (702)
Skortstodur (2.698) - (2.698) - 2.698 - - (2.698)
Samtals (3.262) 0 (3.262) 43 2.571 (648) (139) (3.400)
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73.

Jofnun fjareigna og fjarskulda (framhald)

31. desember 2014

Fjareignir sem falla undir j6fnunarsamninga eda sambeaerilega samninga sem beita ma an skilyroa.

Eignir sem falla undir Nettun sem ekki er feerd i
nettunarsamninga efnahagsreikning
Eignir sem
ekki falla
Nett6 eignir undir Bokfaert virdi
Métteknar mtt. jofnunar nettd innan
Tegund Eignir Skuldir Netté Fjarskuldir  tryggingar nettunar samninga efnahags
Afleidur 78 - 78 (26) (35) 17 - 78
Fjarskuldir sem falla undir jofnunarsamninga eda sambeerilega samninga sem beita ma an skilyrda.
Skuldir sem falla undir Nettun sem ekki er faerd i
nettunarsamninga efnahagsreikning
Skuldir sem
ekki falla
Netté undir Békfaert virdi
Afhentar skuldir mtt. jofnunar  nettd innan
Tegund Skuldir Eignir Netté  Fjareignir  tryggingar nettunar samninga efnahags
Afleidur (87) - (81) 26 32 (23) (252) (332)
Skortstodur (5.077) - (5.077) - 5077 - - (5.077)
Samtals (5.158) 0 (5.158) 26 5.109 (23) (252) (5.409)
Lausafjardhaetta
74. Lausafjarahaetta

75.

Lausafjardheaetta er heettan & pvi ad samstaedan eigi i erfidleikum med ad standa vid skuldbindingar sinar sem fylgja fjarskuldum, sem gerdar eru upp med
afhendingu reidufjar eda annarrar fjareignar, eda ad sliku uppgjori fylgi 6héflegur kostnadur. Ahaettuna ma rekja til mogulegs misraemis { timasetningum a
greidsluflaedi.

Styring lausafjarahaettu

Ahzettu- og fjarmalanefnd hefur métad og sett stefnu um styringu lausafjar fyrir bankann og détturfélég hans. Markmid stefnu um styringu lauss fjar er ad
tryggja ad jafnvel & alagstimum sé til naegilegt lausafé og fjarmognunarleidir séu adgengilegar til ad standa straum af fjarhagslegum skuldbindingum
timanlega og & sanngjornum kjorum. Markmid med framkveemd stefnunnar er jafnframt ad draga ur sveiflum i lausafjarstodu. Lausafjarreglur bankans
byggja & ramma sem settur er fram f regluverki Basel Il um styringu lausafjardhaettu par sem meginmeaelikvardar lausafjarahaettu eru lausafjarpekja (e.
Liquidity Coverage Ratio, LCR) og fjarmognunarpekja (e. Net Stable Funding Ratio, NSFR). Tilgangur lausafjarbekju er ad tryggja ad skammtimapolmork
lausafjarstoou séu vidunandi med pvi ad ganga Ur skugga um ad samstaedan eigi naegar hagaeda lausafjareignir til ad meeta skyndilegu alagi sem varir { allt
ad 30 daga. Tilgangur fjarmognunarpekju er ad takmarka timamisreemi & milli eigna og skulda og ad hve miklu leyti bankinn reidir sig & 6st6duga
skammtimafjarmognun til ad fjarmagna langtimaeignir.

A &rinu 2015 fér samstaedan eftir reglum Sedlabanka fslands nr. 1031/2014 um lausafjarhlutfall og reglum nr. 1032/2014 um fjarmognunarpekju. Jafnframt
pvi fylgir samstaedan leidbeinandi tilmeelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 2/2010 um bestu framkvaemd lausafjarstyringar hja fjarmalafyrirtaekjum. Lausafjarreglur
Sedlabankans setja samstaedunni lagmarksskordur vegna lausafjarpekju sem var 80% fyrir heildarlausafjarpekju og 100% fyrir lausafjarpekju erlendra mynta
arid 2015. Reglur um fjarmégnunarpekju setja lagmarksskordu fjarmognunarpekju i erlendum gjaldmidlum sem var 80% ario 2015. Lagmarksskordur beggja
hlutfalla, LCR alls og NSFR { erlendum gjaldmidlum, munu aukast um tiu présentustig arlega og verda 100% arid 2017. Samstaedan skilar manadarlegum
skyrslum um lausafjarstodu og fjarmégnunarpekiju til Sedlabankans og Fjarmalaeftirlitsins.

Samstaedan hefur sett fram dhaettuvilja par sem pessar reglur og kréfur sem og innri krofur bankans setja viomid fyrir lausafjarstyringu.

Lausafjardhaettu er styrt midlaegt innan samstaedunnar af Fjarstyringu og er undir eftirliti Markadsahaettu. Fyrirkomulagio gerir stjérnendum kleift ad fylgjast
med og styra lausafjarahaettu fyrir samstaeduna. Ahzettu- og fjarmalanefnd bankans hefur eftirlit med lausafjarahaettu samstaedunnar en Innri endurskodun
metur hvort styringarferli lausafjaraheettu sé arangursrikt og skilvirkt.

Fylgst er med lausafjarahaettu samstaedunnar innan dags, skammtima lausafjarahaettu til 30 daga sem og lausafjarahaettu og fjarmognunarahaettu vegna
misraemis eigna og skulda til lengri tima.

Lausafjarstyring samstaedunnar felur medal annars  sér ad setja upp dzetlad sjédstreymi Ut fra endurgreidsluferli frekar en ad byggja & samningsbundnum
gjalddégum eingongu, eftirlit med lausafjarahaettu i efnahagsreikningi, eftirlit og styringu & endurgreidsluferli skulda og skuldbindinga utan efnahagsreiknings,
eftirlit med samsofnun lausafjaraheettu til ad fordast ad verda otilhlydilega hadur stérum moétadilum, daetla sjédstreymi framtidarvidskipta og vishalda
lausafjar- og vidlagadaetlunum sem segja til um adgerdir sem gripa skal til komi til erfidleika vegna skorts a lausafé.

Samstaedudrsreikningur Landsbankans hf. 2015 56 Allar fjarhaedir eru i milljonum kréna



Skyringar vid samstaeduarsreikning

75. Styring lausafjarahaettu (framhald)

Markadsahaetta framkvaemir vikulega dlagsprofanir sem felast { pvi ad beita ymsum hugsanlegum svidsmyndagreiningumd lausafjarstédu samstaedunnar til
ad tryggja ad lausafé sé naegilegt til ad standast alagsadstaedur. Hver alagspréfun byggir & mismunandi forsendum til ad meta ahrif mismunandi
markadsadstaedna, sér i lagi ahrif afléttingar gjaldeyrishafta 4 innstaedugrunn samstaedunnar.

Meginmeelikvardi lausafjarahaettu til skamms tima er lausafjarpekja sem meelir hlutfall hdgaeda lausafjareigna af heildar netté Utflaedi & naestu 30 dégum
midad vid dlagsadstaedur. Higaeda lausafjareignir samanstanda af handbaeru reidufé, sjddi hja Sedlabanka, eignum sem nota ma i endurhverfum vidskiptum
vio Sedlabanka [slands og erlend rikisverdbréf med 0% ahaettuvog. Vaent inn- og Utflaedi fyrir naestu 30 daga er fengid med pvi ad vigta pa eigna- og skuldalidi
sem tilteknir eru vid Utreikning hlutfallsins med fyrirfram &kvednum inn- og Utflaedisvigtum sem tilgreindar eru { lausafjarreglum nr. 1031/2014. Toflurnar hér
a0 nedan syna lausafjarpekju eins og hin var f lok ars 2015 og 2014:

Heild Erlendar myntir
Lausafjarpekja 31. desember 2015 Ovigtasd Vigtad Ovigtad Vigtad
1. stigs lausafjareignir 192.467 192.467 42.722 42.722
2. stigs lauafjareignir og upplysingalidir 16.631 - 42 -
Heildarlausafjareignir 209.098 192.467 42.764 42.722
Innlan 408.785 148337 61.340 27.645
Utgéfa 1014 1014 1014 1014
Annad utflaedi 185.594 54110 30.721 3.557
Heildarutflaedi (0-30 daga) 595.393 203.461 93.075 32.216
Krofur & fjarmalafyrirtaeki 17.581 16.376 17.581 16.376
Annad innflaedi 48.369 17.440 8155 3.963
Skorda & dzetlad innflaedi - - - -
Heildarinnflaedi (0-30 daga) 65.950 33.816 25.736 20.339
Lausafjarpekja 113% 360%
Heild Erlendar myntir
Lausafjarpekja 31. desember 2014 Ovigtad Vigtad Ovigtad Vigtad
1. stigs lausafjareignir 206.017 206.017 68.314 68.314
2. stigs lauafjareignir og upplysingalidir 9.387 - - -
Heildarlausafjareignir 215.404 206.017 68.314 68.314
Innlan 411.670 174.587 73.287 41.845
Utgéfa 620 620 620 620
Annagd Utflaesi 169.506 46.501 31.500 2.028
Heildarutflaedi (0-30 daga) 581.796 221.708 105.407 44.493
Krofur & fjarmalafyrirtaeki 37933 32978 37933 32978
Annad innflaedi 74493 31.173 22.148 10.654
Skorda & aeetlad innflaedi - - - (10.262)
Heildarinnflaedi (0-30 daga) 112.426 64.151 60.081 33.370
Lausafjarpekja 131% 614%

Innldnagrunni samstaedunnar hefur verid skipt upp i atta mismunandi hdpa eftir kvikleika. Greining & kvikleika er adferd sem bankinn notar til ad meta hversu
stooug innldn samstaedunnar eru. Samkvaemt BIS (Bank for International Settlements) er kvikleiki innlana skilgreindur sem fjarmognun sem hefur tilhneigingu
til ad fara Ut & alagstimum. Héparnir eru byggdir Ut fra adferdarfraedi lausafjarregina Sedlabankans og endurspegla innri lausafjaralagspréf samstaedunnar
bar sem akvedinn studull er settur & hvern hép innlanspega til ad meta mogulegt titflaedi innlana. Utflaedisvigtir og innldnastodur hvers héps | lok ars 2015 og
2014 eru i medfylgjandi toflum:

0-30 daga innlanastodur

Minna Azetlud Azetlud

stodug utflaedis- Stodug utflaedis- Bundin
Innldnastédur* eftir hépum m.v. 31. desember 2015 innlan vigt innlan vigt innlan
Hépar
1. Einstaklingar 89.491 10% 70.745 5% 86.602
2. Litil og medalstjor fyrirtaeki 46.315 10% 10.187 5% 4.609
3. Innldn adila f rekstrarsambandi 7.069 25% 169 5% 229
4. Stér fyrirtaeki 61.185 40% 367 20% 25.645
5. Riki, sveitarfélog og sedlabankar 29.124 40% - 20% 642
6. Fjarmalafyrirtaeki i slitameoferd 19.273 100% - - 48.321
7. Fjarmalafyrirtaeki 63.417 100% - - 38.566
8. Adrir erlendir adilar 9.581 100% 1.862 25% 2.383
Heildarinnlan 325.455 83.330 206.997

*Innlan og adrar skuldir vid fjarmalastofnanir og Sedlabanka
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75. Styring lausafjarahaettu (framhald)

0-30 daga innlanastodur

Minna Azetlud Azetlud

stodug utflaedis- Stodug utflaedis- Bundin
Innldnastédur* eftir hépum m.v. 31. desember 2014 innlan vigt innlan vigt innlan
Hépar
1. Einstaklingar 77510 10% 64.060 5% 82.793
2. Litil og medalstjor fyrirtaeki 42.719 10% 9.630 5% 3.835
3. Innldn adila f rekstrarsambandi 6.574 25% 161 5% 286
4. Stér fyrirtaeki 58.949 40% 303 20% 18317
5. Riki, sveitarfélog og sedlabankar 28.233 40% - 20% 857
6. Fjarmalafyrirtaeki i slitameoferd 49.018 100% - 0% 58.561
7. Fjarmalafyrirtaeki 64.148 100% - 0% 26.691
8. Adrir erlendir adilar 8716 100% 1.650 25% 2252
Heildarinnlan 335.867 75.804 193.592

*Innlan og adrar skuldir vid fjarmalastofnanir og Sedlabanka

Annar meginmaelikvardi lausafjarahaettu til lengri tima er fjarmégnunarbekja. Nedangreind tafla synir fjarmognunarpekju i erlendum myntum i lok ars 2015 og
2014,

2015 2014
Fjarmognunarpekja erlendra mynta 136% 134%

76. Eftirstodvagreining fjareigna og fjarskulda

Toflurnar hér & eftir taka adeins mid af samningsbundnu greidsluflaedi eigna og skulda samstaedunnar en taka ekki mid af peim adgerdum sem samstaedan
getur akvedid ad fara f til ad umbreyta eignum { reidufé annad hvort med sélu eigna eda patttoku i vidskiptum vid Sedlabanka fslands. Frekari upplysingar um
lausafjarstyringu samstaedunnar ma sja i skyringu 75.

Fjarhaedum i eftirstodvagreiningunni fyrir lok &rs 2015 og 2014 er skipt nidur & timabil med tilliti til liftima samnings (p.e. midad vid timasetningu
samningsbundins greidsluflaedis). I tilviki Gtldna og krafna & vidskiptavini sem eru f greidslustodvun eda par sem skiptamedferd stendur yfir metur samstaedan
greidsluflaedi fra sogulegum upplysingum um endurheimtur. | tilviki skuldabréfa sem ttgefin eru af fyrirtaekjum i greidslustédvun eda par sem skiptamedferd
stendur yfir eru fjarhaedir settar fram sem veent greidsluflaedi metid & gangvirdi & reikningsskiladegi. Pessi skuldabréf falla 6ll & timabilid 1-5 ar.

Fjarheedir sem birtar eru i eftirstodvagreiningunni eru éndvirt framtidar innflaedi og Utfleedi greidsina samstaedunnar, par med talid greidslufleedi af
héfudstélum og véxtum. Pessar fjarhaedir eru adrar en békfaert virdi i efnahagsreikningi sem byggja & nlvirtu en ekki éndvirtu greidsluflaedi. Ef inn- og
Utgreidslur eru ekki fastakvednar er fjarhaedin sem notud er vid eftirstédvagreininguna akvéroud med tilliti til peirra vaxta og gengis gjaldmidla sem er f gildi &
reikningsskiladegi. Framtidargreidslufleedi verdtryggdra eigna og skulda er dztlad med pvi ad nota fasta arsverdbdlgu sem midast vid 12 manada verdbolgu &
reikningsskiladegi. begar valkvaemt er hvenaer samstaedan parf ad inna greidslu af hendi er vaent greidslustreymi reiknad Ut fra fyrsta degi sem samstaedan
kann aod vera krafin um greidslu en pad er versta spa 0t fra sjénarmidi samstaedunnar. Sem daemi ma nefna ad ébundnar innstaedur falla inn & fyrsta
timabilid. bar sem samstaedan hefur skuldbundid sig til ad reida fram afborganir er reiknad med pvi ad hver afborgun eigi sér stad & fyrsta degi sem
samstaedan kann ad vera krafin um greidslu. Onyttar lanalinur falla pvi Iika innan pess timabils sem fyrst maetti nyta paer. Fyrir fjarhagslega abyrgdasamninga
sem samstaedan gefur Ut er fjarhaedin sem notud er i eftirstddvagreiningunnihamarksfjarhaed dbyrgdarinnar og er hin gefin upp & fyrsta timabilinu sem haegt
veeri ad krefjast efnda & abyrgainni.

Talsverdur munur er & vaentu greidsluflaedi samstaedunnar af ébundnum innstaedum annars vegar og fjarhaedunum sem eftirstédvagreiningin midast vid hins
vegar. Obundin innlan vidskiptavina hafa stuttan samningsbundinn gjalddaga en eru skilgreind sem tiltélulega stédug fjarmognunarleid med vaentan lanstima
lengri en eitt ar, sja nanar f skyringu 75. A3 auki er ekki gert rad fyrir pvi ad allar lanalinur séu nyttar samstundis. Eins og kom fram hér ad ofan { tengslum vid
lausafjarstyringu, framkvaemir samstaedan einnig vikulegar alagsproéfanir til ad meta ahrif breyttra markadsadstaedna og Uttekta a innlanum.

Innan fjareigna og fjarskulda koma fjarhaedir stundarvidskipta. Vid styringu & lausafjaraheettu litur samstaedan & stundarvidskipti sem fjarhagslega eign eda
skuld en ekki sem hluta af afleidusamningum.
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76. Eftirstodvagreining fjareigna og fjarskulda (framhald)

Eftirfarandi tafla synir eftirstédvagreiningu fyrir fjarmalagerninga samstaedunnar 31. desember 2015:

0-1 1-3 3-12 Meiraen  An gjald- Bokfaert

Fjareignir adrar en afleidur manudir manudir manudir 1-54ar 5ar daga Samtals verd
Sjédur og innstaedur | Sedlabanka 25.164 - - - - - 25.164 25.164
Markadsskuldabréf og 6nnur

verdbréf med fostum tekjum 19.854 14.307 13.333 167.971 23239 - 238.704 203.684
Hlutabréf og énnur verdbréf med

breytilegum tekjum - - - - - 29.192 29.192 29.192

Utlan og krofur a fjarmalafyrirtaeki 17.631 1.481 - 1.679 - - 20.791 20.791
Utlan og krofur & vidskiptavini 71.038 43679 157912 336.746 657.174 - 1.266.549 811.549
Adrar fjareignir 6.361 - - 558 - - 6.919 6.918
Samtals 140.048 59.467 171.245 506.954 680.413 29.192 1.587.319 1.097.298
Afleidur - eignir
Afleidur gerdar upp britté 250

Innstreymi 22.164 967 2.045 3415 - - 28.591

Utstreymi (22.138) (968) (1.954) (3.379) - - (28.439)

Samtals 26 (1) 91 36 0 0 152 250
Afleidur gerdar upp netté 37 - - - - - 37 37
Samtals 63 (1) 91 36 0 0 189 287
Fjarskuldir adrar en afleidur
Skuldir vio fjarmalafyrirtaeki og

Sedlabanka (45.474) (1.238) (5347) (5.665) (45) - (57.769) (56.731)

Innlan vidskiptavina (380.818) (111.663) (33.492) (32.739) (3.564) - (562.276) (559.051)
Skortstodur (58) (34) (126) (1.224) (3.445) - (4.887) (2.698)
Lantokur (1.045) (55) (14.965) (122.448) (112.040) - (250.554) (209.344)
Vikjandi 1an - © (31) (553 (96 - (689) (639)
Adrar fjarskuldir (5.367) - - - - - (5367) (5367)
Samtals (432.762)  (112.999)  (53.961) (162.629)  (119.190) 0 (881.542)  (833.830)
Lidir utan efnahagsreiknings
Fjarhagslegar abyrgdir og

solutryggingar verdbréfa (698) (1.593) (3.484) (7.529) (4.333) - (17.637)
Onyttar lansheimildir (79.975) - - - - - (79.975)
Onyttur

yfirdrattur/kreditkortaheimildir (58.443) - - - - - (58.443)

Samtals (139.116) (1.593) (3.484) (7.529) (4.333) 0 (156.055)

Fjarskuldir adrar en afleidur og
lidir utan efnahagsreiknings (571.878) (114.592) (57.445) (170.158) (123.523) 0 (1.037.597) (833.830)
Afleidur - skuldir
Afleidur gerdar upp brutté (583)

Innstreymi 26.951 - 975 2.970 - - 30.896

Utstreymi (27.091) - (1.096) (3.146) - - (31.333)

Samtals (140) 0 (121) (176) 0 0 (437) (583)
Afleidur gerdar upp nettd (119) - - - - - (119) (119)
Samtals (259) 0 (121) (176) 0 0 (556) (702)
Hrein lausafjarstada (432.026) (55.126) 113.770 336.656 556.890 29.192 549.355 263.053
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76. Eftirstodvagreining fjareigna og fjarskulda (framhald)

Eftirfarandi tafla synir eftirstédvagreiningu fyrir fjarmalagerninga samstaedunnar 31. desember 2014:

0-1 1-3 3-12 Meiraen  An gjald- Bokfaert
Fjareignir adrar en afleidur manudir manudir manudir 1-54ar 5ar daga Samtals verd
Sjédur og innstaedur | Sedlabanka 10.160 - - - - - 10.160 10.160
Markadsskuldabréf og 6nnur
verdbréf med fostum tekjum 25074 41.440 9.291 180.353 26.538 - 282.696 243589
Hlutabréf og énnur verdbréf med

breytilegum tekjum - - - - - 29433 29.433 29433
Utlan og krofur & vidskiptavini 64.372 50.549 123871 328812 493.539 - 1.061.143 718355
Adrar fjareignir 19.178 - - 555 - - 19.733 19.733
Samtals 157.700 94.270 133.162 516.355 522.038 29.433 1.452.958 1.071.059
Afleidur - eignir
Afleidur gerdar upp britté 36

Innstreymi 11.193 4033 - - - - 15226

Utstreymi (11.161) (4.037) - - - - (15.192)

Samtals 32 2 0 0 0 0 34 36
Afleidur gerdar upp netté 42 - - - - - 42 42
Samtals 74 2 0 0 0 (0] 76 78
Fjarskuldir adrar en afleidur
Skuldir vio fjarmalafyrirtaeki og

Sedlabanka (53.234) (616) - - - - (53.850) (53.827)
Innlan vidskiptavina (395.492) (84.769) (52.623) (18.446) (3.783 - (555.113) (551.435)
Skortstédur (5.077) - - - - - (5.077) (5.077)
Lantokur (543) - (5195)  (101.755) (147.875 - (255.368) (207.028)
Adrar fjarskuldir (7.509) - - - - - (7.509) (7.509)
Samtals (461.855) (85.385) (57.818) (120.201)  (151.658) 0 (876.917)  (824.876)
Lidir utan efnahagsreiknings
Fjarhagslegar abyrgdir og

solutryggingar verdbréfa (703) (1.029) (3.636) (7.523) (7.609) - (20.500)
Onyttar lansheimildir (70.117) - - - - - (70.117)
Onyttur

yfirdrattur/kreditkortaheimildir (52.798) - - - - - (52.798)
Samtals (123.618) (1.029) (3.636) (7.523) (7.609) 0 (143.415)

Fjarskuldir adrar en afleidur og
lidir utan efnahagsreiknings (585.473) (86.414) (61.454) (127.724) (159.267) 0 (1.020.332) (824.876)

Afleidur - skuldir
Afleidur gerdar upp brutté (323)

Innstreymi 5572 3.201 277 1.060 - - 10.110

Utstreymi (5.597) (3.224) (346) (1212) - - (10.379)

Samtals (25) (23) (69) (152) 0 0 (269) (323)
Afleidur gerdar upp nettd 9) - - - - - 9) 9)
Samtals (34) (23) (69) (152) 0 0 (278) (332)
Hrein lausafjarstada (427.733) 7.835 71.639 388.479 362.771 29.433 432.424 245.929
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77. Eftirstodvagreining fjareigna og fjarskulda eftir myntum

Eftirfarandi tafla synir eftirstédvagreiningu fyrir fjiarmalagerninga samstaedunnar eftir gjaldmidlum 31. desember 2015:

0-1 1-3 3-12 Meiraen  An gjald- Bokfeert
Fjareignir adrar en afleidur manudir manudir manudir 1-5 ar 5 ar daga Samtals verd
Samtals { erlendri mynt 50931 34.260 71.675 131.664 21.926 31 310487 290.135
ISK 89.117 25207 99.570 375290 658.487 29.161 1.276.832 807.163
Samtals 140.048 59.467 171.245 506.954 680.413 29.192 1.587.319 1.097.298
Afleidur - eignir
Samtals { erlendri mynt (292) 38 424 2.999 - - 3.169 250
ISK 355 (39) (333) (2.963) - - (2.980) 37
Samtals 63 (1) 91 36 0 0 189 287
Fjarskuldir adrar en afleidur
Samtals { erlendri mynt (64.143) (1.413) (11.934) (129.876) (100.649) - (308.015) (271.825)
ISK (368.619) (111.586) (42.027) (32.753) (18.542) - (573.527) (562.005)
Alls (432.762) (112.999) (53.961) (162.629) (119.190) 0 (881.542) (833.830)
Lidir utan efnahagsreiknings
Samtals { erlendri mynt (20.072) (1.188) (937) (7.001) (267) - (29.465)
ISK (119.044) (405) (2.547) (528) (4.066) - (126.590)
Samtals (139.116) (1.593) (3.484) (7.529) (4.333) 0 (156.055)
Afleidur - skuldir
Samtals { erlendri mynt 198 - 140 2470 - - 2.808 (583)
ISK (457) - (261) (2.646) - - (3.364) (119)
Samtals (259) 0 (121) (176) (] 0 (556) (702)
Hrein lausafjarstada i erlendri
mynt (33.378) 31.697 59.368 256 (78.990) 31 (21.016) 17.977
Hrein lausafjarstada i ISK (398.648) (86.823) 54.402 336.400 635.879 29.161 570.371 245.076
Hrein lausafjarstada (432.026) (55.126) 113.770 336.656 556.889 29.192 549.355 263.053

Eftirfarandi tafla synir eftirstédvagreiningu fyrir fjarmalagerninga samstaedunnar eftir gjaldmidlum 31. desember 2014:

0-1 1-3 3-12 Meiraen  An gjald- Bokfaert
Fjareignir adrar en afleidur manudir manudir manudir 1-54ar 5ar daga Samtals verd
Samtals { erlendri mynt 100974 64.640 40261 153.348 7634 220 367.077 345425
ISK 56.726 29.630 92.901 363.007 514.404 29213 1.085.881 725.634
Samtals 157.700 94.270 133.162 516.355 522.038 29.433 1.452.958 1.071.059
Afleidur - eignir
Samtals { erlendri mynt (432) 2 - - - - (430) 36
ISK 506 - - - - - 506 42
Samtals 74 2 0 0 (0] 0 76 78
Fjarskuldir adrar en afleidur
Samtals { erlendri mynt (108.504) (10.283) (12.231) (93.182) (147.875) - (372.075) (325.290)
ISK (353.351) (75.102) (45.587) (27.019) (3.783) - (504.842) (499.586)
Alls (461.855)  (85.385)  (57.818) (120.201)  (151.658) 0 (876.917)  (824.876)
Lidir utan efnahagsreiknings
Samtals { erlendri mynt (20.869) (680) (1.538) (6.993) (318) - (30.398)
ISK (102.749) (349) (2.098) (530) (7.291) - (113.017)
Samtals (123.618) (1.029) (3.636) (7.523) (7.609) 0 (143.415)
Afleidur - skuldir
Samtals { erlendri mynt 129 (23) 108 215 - - 429 (323)
ISK (163) - (177) (367) - - (707) 9)
Samtals (34) (23) (69) (152) 0 0 (278) (332)
Hrein lausafjarstada i erlendri
mynt (28.702) 53.656 26.600 53.388  (140.559) 220 (35.397) 19.848
Hrein lausafjarstada i ISK (399.031) (45.821) 45.039 335.091 503.330 29.213 467.821 226.081
Hrein lausafjarstada (427.733) 7.835 71.639 388.479 362.771 29.433 432.424 245.929

Fjarhaedum f eftirstédvagreiningunni fyrir 31. desember 2015 og 31. desember 2014 er skipt nidur & timabil med tilliti til eftirstédva lanstima samkvaemt
samningi (b.e. midad vid timasetningu greidsluflaedis samkvaemt dkvaedum samninga). Undantekningar fra pessu eru Utlan og krofur & vidskiptavini og
skuldabréf Gtgefin af fyrirtaekjum i greidslustodvun eda par sem skiptamedferd stendur yfir eru bé undanpegin, eins og fram kemur i skyringu 76.
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78.

Vedsettar eignir
Eftirfarandi tafla synir sundurlidun & eignum samstaedunnar eftir pvi hvort paer hafa verid vedsettar eda eru dvedsettar.

Vedsett & moti
Sértryggd- Skuldabréf-

um skulda-  um dtgefn- Ovedsettar
31. desember 2015 bréfum um til LBI hf. Annad* eignir Samtals
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka 308 - - 24856 25.164
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum - - 23617 180.067 203.684
Hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum - - - 29.192 29.192
Afleidusamningar - - - 287 287
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki - - 1.220 19.571 20.791
Utlan og krofur & vidskiptavini 28.027 150.812 - 632.710 811.549
Fjarfestingar i déttur- og hlutdeildarfélogum - - - 909 909
Rekstrarfjarmunir - - - 5.658 5.658
Oefnislegar eignir - - - 2012 2012
Adrar eignir - - - 7.457 7.457
Eignir { sélumeoferd - - - 11.955 11.955
Samtals 28.335 150.812 24.837 914.674 1.118.658

Vedsett & moti
Sértryggd- Skuldabréf-

um skulda-  um utgefn- Ovedsettar
31. desember 2014 bréfum um til LBI hf. Annad* eignir Samtals
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka 1 - - 10.159 10.160
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum - - 12.771 230.818 243589
Hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum - - - 29433 29433
Afleidusamningar - - - 78 78
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki - - 4953 44.836 49.789
Utlan og krofur & vidskiptavini 9.537 234283 - 474535 718.355
Fjarfestingar i déttur- og hlutdeildarfélogum - - - 777 777
Rekstrarfjarmunir - - - 5.691 5.691
Oefnislegar eignir - - - 1.225 1225
Skatteign - - 83 83
Adrar eignir - - - 20978 20978
Eignir { sélumeoferd - - - 18212 18212
Samtals 9.538 234.283 17.724 836.825 1.098.370

*Annad eru eignir sem settar hafa verid ad vedi vid Sedlabankann til bess ad tryggja uppgjor i islenska greidslukerfinu, eignir sem settar hafa verid ad vedi til pess ad tryggja vidskiptalinur, GMRA (e.
,Global Master Repurchase Agreement”) og ISDA (e. ,International Swaps and Derivative Association®) samninga og adrar vedsetningar af svipudum toga.

Markadsahaetta

79.

80.

Markadsaheaetta

Markadsahaetta er dhaettan & ad verdbreytingar & mérkudum hafi ahrif & gangvirdi og framtidarsjodstreymi fjarmalagerninga. Markadsahaetta er tilkomin
vegna opinna stada | gjaldmidlum, hlutabréfum og vaxtaberandi gerningum, en slikir fjarmalagerningar eru naemir fyrir almennum og sértaekum
markadsbreytingum og flékti { markadsbreytum, til deemis véxtum, vaxtadlégum, gengi gjaldmidla og hlutabréfaverdi. Onnur verdaheetta er skilgreind sem
hlutabréfadhaetta og verdtryggingarahaetta en greint er fra pessu sérstaklega f naestu skyringum.

Styring markadsahaettu

Samstaedan flokkar markadsahaettu starfseminnar  dhaettu innan veltubdkar og dhaettu utan veltubdkar og er dhaettunni styrt sérstaklega fyrir hvora bok.
Veltubdk inniheldur stédur sem koma til vegna vidskiptavaktar og stodutéku fyrir eigin reikning (p.e. skuldabréf flokkud sem veltufjareignir, hlutabréf, duppgerd
verdbréfavidskipti, afleidur og skortstddur) sem styrt er innan Fjarstyringar. S6fn utan veltubdkar innihalda stédutdkur sem tengjast vidskiptabankastarfsemi
samstaedunnar og eigin stédutokur Fjarstyringar (p.e. Utlan og krofur, innlan og skuldabréf faerd & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eda skilgreind sem atlan
og krofur). Fjarstyring ber jafnframt abyrgd & daglegri lausafjarstyringu samstaedunnar og tekur pvi vaxtaberandi stodur sem skapa markadsahaettu.

Bankardd er abyrgt fyrir kvérdunum um aheettuvilja samstaedunnar | heild, par & medal med tilliti til markadsahaettu. Bankastjéri skipar Ahzettu- og
fjarmalanefnd bankans sem ber dbyrgd & métun og innleidingu stefnu vardandi markadsahaettu og setur dhaettumork fyrir markadsahaettu. Fjarstyring og
Vidskiptavakt innan Markada eru dbyrgar fyrir stédutéku samstaedunnar i markadstengdum afurdum undir eftirliti Markadsahaettu. Markmid med styringu
markadsahaettu er ad skilgreina, meta og hafa eftirlit med markadsahaettu dsamt pvi ad greina dhaettuna og upplysa videigandi adila.
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80.

Styring markadsahaettu (framhald)

Haft er eftirlit med markadsahaettu sem myndast vegna vidskipta i veltubdk og starfsemi utan veltubdkar og er daglegum, vikulegum og manadarlegum
skyrslum skilad til stjornenda videigandi starfseininga auk pess ad skila minnst tvisvar & ari itarlegri dhaettuskyrslu til bankardds. Markadsahaetta
samstaedunnar er pvi maeld daglega auk pess sem Markadsahaetta hefur eftirlit med peim dhaettumorkum sem tilgreind eru i dhaettuvilja samstaedunnar.
Nidurstodur maelinga dsamt stodu annarra markadsahaettupatta eru svo lagdar fyrir Ahaettu- og fjarmalanefnd adra hverja viku. Studst er vid fjolda
kennistaerda, t.d. daglegan hagnad og tap, auk stodu vegna mismunandi eiginda & bord vid gjaldmidil og Utgefanda.

Samstaedan notar ahaettuvegnar eignir og eiginfjarporf sem samnefnara fyrir dhaettu mismunandi eignaflokka, par & medal eru paer eignir sem bera
markadsahaettu. Akvednar eignir samstaedunnar eru pannig ahaettuvegnar { samraemi vid eiginfjarreglur, sem ahaettugrunnur samstaedunnar byggist svo &. i
toflunni hér ad nedan er markadsahaetta samstaedunnar i lok ars 2015 og 2014 tilgreind sem hlutfall af heildardhaettugrunni.

2015 2014
Ahzettupattur % af ah.gr. % af ah.gr.
Hlutabréfadhaetta* 0,7% 4,7%
Vaxtadhaetta* 0.2% 2,6%
Gjaldeyrisaheetta 2,8% 2,5%
Samtals 3,7% 9,9%

81.

82.
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*Gerdar voru breytingar a flokkun stodu hlutabréfa, skuldabréfa og skuldagerninga i veltubdk fra og med 1. jandar 2015. Til samreemis vid peer breytingar eru dhaettuvegnar eignir i hlutabréfum,
skuldabréfum og skuldagerningum utan veltubékar flokkadar sem utldnadhaetta i stad markadsahaettu. Einnig hefur dhaettuvog vegna hlutabréfadhaettu verid uppfaerd i samraemi vid l6g og
reglugeradir.

Hlutabréfadhzaetta

Hlutabréfadhaetta er dhaettan 4 sveiflum f virdi opinna stada f hlutabréfum og hlutabréfatengdum fjarmalagerningum.

Hlutabréfastodur samstaedunnar i veltubdk samanstanda af stédutoku i skrddum innlendum hlutabréfum sem eru tilkomin vegna vidskiptavaktar, dsamt
stodum [ afleidum & skrad hlutabréf og vornum vegna peirra. Stodur samstaedunnar i hlutabréfum utan veltubdkar samanstanda af skradum og dskraoum
hlutabréfum sem eru tilkkomnar vegna eigna- og skuldastyringar. Frekari Gtlistun ma sja f skyringu 20 og skyringu 87.

Vaxtadhaetta

Vaxtadhaetta er dhaettan 4 ad vaxtabreytingar & morkudum hafi hrif & gangvirdi eda framtidarsjédstreymi fjarmalagerninga.

Vaxtabreytingar & eignum eda skuldum samstaedunnar utan veltubdkar hafa ahrif & vaxtamun. Ahaettuna md adallega rekja til mismunar & lengd
vaxtatimabila eigna og skulda. Vaxtadhaettu er fyrst og fremst styrt med pvi ad fylgjast med vaxtabilum. Vaxtadhaettu er styrt midlaegt innan samstaedunnar
af Fjarstyringu og er undir eftirliti Markadsahaettu.

Eftirfarandi toflur veita yfirlit yfir vaxtadhaettu samstaedunnar. Toflurnar syna bokfzert verd vaxtaberandi eigna og skulda & medan fjarhaedir utan

efnahagsreiknings eru syndar sem nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga samstaedunnar, sja skyringu 17. Fjarhaedirnar eru flokkadar Gt fra dagsetningu
samningsbundinnar endurverdlagningar eda gjalddaga, hvort sem gerist fyrr.

Allt ad 3 3-12 Bokfaert
31. desember 2015 manudir manudir 1-5 ar Yfir 5 ar virdi
Fjareignir
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka 25.164 - - - 25.164
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum 184.340 510 9.562 9.272 203.684
Afleidusamningar 287 - - - 287
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 20.791 - - - 20.791
Utlan og krofur & vidskiptavini 565.715 113.628 90.328 41.878 811.549
Adrar fjareignir 6.360 - 558 - 6.918
Samtals 802.657 114.138 100.448 51.150 1.068.393
Fjarskuldir
Skuldir vio fjarmalafyrirtaeki og Sedlabanka (46.345) (10.378) (8) - (56.731)
Innlan frd vidskiptavinum (549.398) (7.607) (2.046) - (559.051)
Afleidusamningar og skortstodur (703) (67) (492) (2.138) (3.400)
Lantokur (137.414) (10.591) (51.597) (9.742) (209.344)
Vikjandi lan (493) - (146) - (639)
Adrar fjarskuldir (5.367) - - - (5.367)
Samtals (739.720) (28.643) (54.289) (11.880) (834.532)
Hrein stada f efnahagsreikningi 62.937 85.495 46.159 39.270 233.861
Hrein stada utan efnahagsreiknings 359 (176) (183) 0
Vaxtanaemnibil samtals 63.296 85.319 45976 39.270
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84.

Vaxtadhaetta (framhald)

Allt ad 3 3-12 Boékfaert
31. desember 2014 manudir manudir 1-5 ar Yfir 5 ar virdi
Fjareignir
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka 10.160 - - - 10.160
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum 223.686 4103 2.000 13.800 243589
Afleidusamningar 78 - - - 78
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 43154 6.635 - - 49.789
Utlan og krofur & vidskiptavini 512.873 96.206 68.537 40.739 718.355
Adrar fjareignir 19.178 - 555 - 19.733
Samtals 809.129 106.944 71.092 54.539 1.041.704
Fjarskuldir
Skuldir vio fjarmalafyrirtaeki og Sedlabanka (53.827) - - - (53.827)
Innl&n fra vidskiptavinum (529.221) (20.703) (1.5171) - (551.435)
Afleidusamningar og skortstédur (332) (3.227) (178) (1.678) (5.409)
Lantokur (199.558) - (7.470) - (207.028)
Adrar fjarskuldir (7.509) - - - (7.509)
Samtals (790.447) (23.924) (9.159) (1.678) (825.208)
Hrein stada i efnahagsreikningi 18.682 83.020 61.933 52.861 216.495
Hrein stada utan efnahagsreiknings 430 (140) (290) 0
Vaxtanaemnibil samtals 19.112 82.880 61.643 52.861

Naemnigreining eigna i veltubdk

Styring markadsahaettu i veltubdk samstaedunnar byggir einnig & eftirliti med naemni veltubdkarinnar gagnvart mismunandi svidsmyndum & verdi hlutabréfa
og markadsvaxta.

Eftirfarandi tafla synir hvada ahrif pad hefdi & hagnad (tap) samstaedunnar fyrir tekjuskatt ef vaxtaferlum er hlidrad samsida med breytingum & gangvirdi
veltubdkarstodu i arslok 2015 og 2014 og sjédsflaedis naestu 12 manada eftir pad, ef gert er rad fyrir ébreyttri stédu.

2015 2014

Samsida Samsida
hlidrun Anrif Anrif hlidrun Anrif Anrif
vaxtaferils hlidrunar hlidrunar vaxtaferils hlidrunar hlidrunar
(f grunn- nidur Avid & upp avid a (f grunn-  nidur a vid upp a4 vio
Mynt i milljénum kréna punktum) hagnad hagnad punktum) 4 hagnad 4 hagnad
ISK;, éverdtryggt 100 34 (34) 100 (144) 129
ISK, verdtryggt 50 37 (36) 50 1.185 (1.067)
usD 20 - - 20 89 (89)
Samtals 71 (70) 1.130 (1.027)

Eigio fé samstaedunnar hefdi breyst ad sama marki og rekstrarreikningurinn, ad fradregnum tekjuskatti. pPetta er vegna pess ad haekkun (laekkun) & hagnadi
fyrir tekjuskatt hefdi haft ahrif & éradstafad eigio fé.

Eftirfarandi tafla synir hvada ahrif pad hefdi & hagnad (tap) samstaedunnar fyrir tekjuskatt ef verd & hlutabréfum f veltubdk, sem eru i eigu samstaedunnar f
arslok, breyttist um +/- 5%.

2015 2014
Mynt i milljénum kréna Haekkun Laekkun Haekkun Laekkun
ISK 509 (509) 174 (174)
Samtals 509 (509) 174 (174)

Eigio fé samstaedunnar hefdi breyst ad sama marki og rekstrarreikningurinn, ad fradregnum tekjuskatti. Petta er vegna pess ad haekkun (laekkun) & hagnadi
fyrir tekjuskatt hefdi haft ahrif & éradstafad eigio fé.

Naemnigreining eigna utan veltubdkar

Styring vaxtadhzettu utan veltubdkar byggir einnig & eftirliti med naemni fjareigna og —skulda gagnvart ymsum vaxtasvidsmyndum. Arsfjérdungslega eru
framkvaemd alagsprof & vaxtadhaettu utan veltubdkar par sem vaxtaferlum allra gjaldmidla er hlidrad og ahrif pess meeld & hagnad samstaedunnar.
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Naemnigreining eigna utan veltubdkar (framhald)

Taflan hér fyrir nedan synir hvada ahrif pad hefoi & hagnad (tap) samstaedunnar fyrir tekjuskatt ef ollum vaxtaferlum er hlidrad samsida, en 6llum 6drum
breytum er haldid fostum, med tilliti til vaxtadhaettu i arslok 2015 og 2014 og sj6dsflaedis naestu 12 manada eftir pad, ef gert er rad fyrir dbreyttri stoou.

2015 2014

Sambhlida Samhlida
hlidrun Anrif Anrif hlidrun Anrif Anrif
vaxtaferils hlidrunar hlidrunar vaxtaferils hlidrunar hlidrunar
(f grunn- nidur avid & upp avid a (f grunn- nidur 4 vid a upp a4 vid
Mynt i milljénum kréna punktum) hagnad hagnad punktum) hagnad 4 hagnad
ISK;, éverdtryggt 400 (168) 168 400 577 (577)
ISK, verdtryggt 240 254 (254) 240 325 (325)
EUR 200 250 (250) 200 243 (243)
Adrir 200 261 (261) 200 302 (302)
Samtals 597 (597) 1.447 (1.447)

Eftirfarandi tafla synir hvada ahrif pbad hefdi 4 hagnad (tap) samstaedunnar fyrir tekjuskatt ef verd & hlutabréfum utan veltubdkar, sem eru i eigu
samstaedunnar i arslok, breyttist um +/-5% fyrir verd hlutabréfa sem flokkud eru undir 1. prepi eda 2. prepi, eins og skilgreint er i skyringu 17 og +/-5% fyrir
ogreinileg lykilinntok, sem notud eru vid verdmat hlutabréfa sem flokkud eru undir 3. prepi, eins og skilgreint er { skyringu 17.

2015 2014
Mynt i milljénum kréna Haekkun Laekkun Haekkun Laekkun
ISK 790 (608) 1.498 (1.362)
Adrir 2 (2) 11 (am
Samtals 792 (610) 1.509 (1.373)

Eigid fé samstaedunnar hefdi breyst ad sama marki og rekstrarreikningurinn, ad fradregnum tekjuskatti. Petta er vegna pess ad haekkun (laekkun) & hagnadi
fyrir tekjuskatt hefdi haft ahrif & éradstafad eigio fé.

Verdtryggingarahaetta (61l s6fn)

Verdtryggingardhaetta er dhaettan & peim neikvaedu ahrifum sem sveiflur [ visitélu neysluverds geta haft & fjarhagsstodu og sjédstreymi verdtryggdra
fjarmalagerninga. Talsvert éjafnvaegi er milli verdtryggdra eigna og skulda samstaedunnar. Til ad maeta pessu 6jafnvaegi bydur bankinn upp & éverdtryggd
Utlan, verdtryggd innlan, verdtryggdar sértryggdar skuldabréfadtgafur sem og verdtryggda vaxtaskiptasamninga.

Verdtryggingardhaettuvegna tengingar vid visitélu neysluverds er styrt midlaegt innan samstaedunnar af Fjarstyringu og er undir eftirliti Markadsahaettu innan
Ahaettustyringar. Taflan hér ad nedan synir samantekid verdtryggingar 6j6fnud samstaedunnar sem mismun verdtryggora fjareigna og fjarskulda i arslok
2015 og 2014.

Bokfaert verd 2015 2014
Eignir

Markadsskuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum 10.125 16.680
Utlan og krofur & vidskiptavini 273,648 239,605
Samtals 283.773 256.285
Skuldir

Skuldir vio fjarmalafyrirtaeki og Sedlabanka (1) -
Innlan fra vidskiptavinum (103.797) (97.378)
Skortstodur (1.135) (756)
Lantokur (9.742) -
Vikjandi lan (267) -
Samtals (114.942) (98.134)
Stada i efnahagsreikningi samtals 168.832 158.152
Stada utan efnahagsreiknings samtals 174 (572)
Verdtryggingarjofnudur samtals 169.006 157.580

Samstaedudrsreikningur Landsbankans hf. 2015

Styring verdtryggingarahaettu samstaedunnar vegna visitélu neysluverds felst einnig i eftirfylgni med naemni hreinnar st6du samstaedunnar | verdtryggdum
fjareignum og fjarskuldum innan efnahags gagnvart ymsum verdbdlgu/verdhjéonunar atburdum. Sem dzemi ma nefna ad eins présentustigs breyting i visitélu
neysluverds, ad 6drum forsendum ébreyttum, hefdi breytt vaxtatekjum um 1.688 milljionum kréna (2014: 1.582 milljonum kréna). Eigid fé samstaedunnar
hefdi breyst ad sama marki og rekstrarreikningurinn, ad fradregnum tekjuskatti. Petta er vegna pess ad haekkun (laekkun) & vaxtatekjum hefdi haft ahrif &
6raodstafad eigid fé. Aftur & méti maetti segja ad i svidsmynd med vidvarandi harri (Iagri) verobdlgu er liklegt ad breytilegir dverdtryggdir vextir haldist haerri
(lzegri) en ella i andhverfri svidsmynd, sem par med myndi mynda mdtvaegi vid jakvaedu (neikvaedu) tekjuahrifin fyrir samstaeduna til lengri tima litid.
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86. Gjaldeyrisahaetta (6ll s6fn)

Samstaedan starfar { samreemi vid reglur Sedlabanka [slands um gjaldeyrisjéfnud, nr. 950/2010. Reglurnar kveda 4 um ad gjaldeyrisjéfnudur
fjarmalafyrirtaekja (hvort sem er skortstodur eda gnottstédur) skuli avallt vera innan 15% af eiginfjargrunni pess, i hverri mynt og 6llum myntum samandregid.
Samstaedan skilar Sedlabanka islands daglegum og manadarlegum skyrslum um gjaldeyrisjofnus.

Netté gjaldeyrisjéfnudur samstaedunnar pann 31. desember 2015 var +9,06% af eiginfjargrunni samstaedunnar (2014: +8,14%).
87. Sampjoppun gjaldeyrisahaettu

Eftirfarandi toflur veita yfirlit yfir gjaldeyrisdhaettu samstaedunnar i lok ars 2015 og 2014. Fjarhaedir utan efnahagsreiknings syna nafnverdsfjarhaedir
afleidusamninga samstaedunnar.

Fjarhaedir sem settar eru fram i eftirfarandi téflu innihalda gjaldeyrissamninga & stundargengi i lok ars 2015 og 2104. Vid stjérnun lausafjarahaettu litur
samstaedan & framansagda samninga hvorki sem afleidueignir né afleiduskuldir.

31. desember 2015 EUR GBP usD JPY CHF Adrir Alls
Eignir
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka 462 234 246 21 39 276 1278
Markadsskuldabréf og énnur

verdbréf med féstum tekjum 7.124 12.508 37.428 - - - 57.060
Hlutabréf og eiginfjargerningar - - 2 - - 29 31
Afleidusamningar 77 6 164 - - - 247
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 11.696 1.038 2.156 485 31 2.191 17.597
Utlan og krofur & vidskiptavini 109.633 11.379 70.384 5.371 6.389 8229 211.385
Adrar eignir 2.659 - 99 - - 26 2784
Samtals 131.651 25.165 110.479 5.877 6.459 10.751 290.382
Skuldir
Skuldir vio fjarmalafyrirtaeki og

Sedlabanka (115) (43) (10.8971) - - (46) (11.095)
Innlan vidskiptavina (40.482) (13.449) (18.062) (81) (1.927) (3.490) (77.497)
Afleidusamningar og skortstodur (112) (103) (208) - - (32) (455)
Lantokur (101.214) - (70.739) - - (9.396) (181.349)
Vikjandi lan (27) - - (162) (132) - (321)
Adrar skuldir (1.056) (63) (390) - 2) (347) (1.852)
Samtals (143.006) (13.658)  (100.290) (243) (2.061) (13.305) (272.563)
Hrein stada i efnahagsreikningi (11.355) 11.507 10.189 5634 4.398 (2.554) 17.819
Hrein stada utan efnahagsreiknings 23224 (9.622) (5.562) (5.231) (3.740) 6.907 5.976
Hrein gjaldeyrisstada 11.869 1.885 4.627 403 658 4.353 23.795
31. desember 2014 EUR GBP usD JPY CHF Adrir Alls
Eignir
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka 513 240 261 10 43 277 1.344
Markadsskuldabréf og 6nnur

verdbréf med fostum tekjum 12.970 30.485 44519 - - - 87974
Hlutabréf og eiginfjargerningar 146 - 2 - - 73 221
Afleidusamningar 39 - - - - - 39
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 17.270 13.448 3255 440 175 5.695 40.283
Utlan og krofur & vidskiptavini 97232 14.308 64.190 4265 7.350 12.037 199.382
Adrar eignir 16.645 - 14 1 - 31 16.691
Samtals 144.815 58.481 112.241 4.716 7.568 18.113 345.934
Skuldir
Skuldir vio fjarmalafyrirteeki og

Sedlabanka (137) (155) (79) - (1) (25) (397)
Innlan vidskiptavina (52.938) (26.779) (35.299) (799) (1.317) (6.372) (123.498)
Afleidusamningar og skortstodur (65) (1) (237) - - - (303)
Lantokur (94.895) (30.526) (74.136) - - - (199.557)
Adrar skuldir (762) (245) (407) (7) (7) (437) (1.859)
Samtals (148.797) (57.706)  (110.158) (806) (1.319) (6.828) (325.614)
Hrein stada i efnahagsreikningi (3.982) 775 2.083 3910 6.249 11.285 20.320
Hrein stada utan efnahagsreiknings 21.259 (198) (1.297) (3.676) (6.668) (9.420) 0
Hrein gjaldeyrisstada 17.277 577 786 234 (419) 1.865 20.320
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89.

Naemni gagnvart gjaldeyrisahaettu

Eftirfarandi tafla synir hvada ahrif 10% veiking/styrking islensku krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum hefdi & rekstrartekjur samstaedunnar, ef 6llum
6drum breytum er haldio fostum. Naemnigreiningunnier beitt & heildarstodu samstaedunnar i erlendri mynt samkvaemt efnahagsreikningieins og fram kemur
skyringu 87.

2015 2014
Mynt i milljénum kréna -10% +10% -10% +10%
EUR 1.187 (1.187) 1728 (1.728)
GBP 189 (189) 58 (58)
usD 463 (463) 79 79)
JPY 40 (40) 23 23)
CHF 66 (66) (42) 42
Annad 435 (435) 187 (187)
Samtals 2.380 (2.380) 2.033 (2.033)

Eigid fé samstaedunnar hefdi breyst ad sama marki og rekstrarreikningurinn ad fradregnum tekjuskatti. betta er vegna pess ad haekkun (laekkun) &
rekstrartekjum hefdi haft ahrif & éradstafad eigid fé.

Gengi erlendra gjaldmidla
Samstaedan notadi eftirfarandi gengi erlendra gjaldmidla fyrir reikningstimabilid sem arsreikningur pessi naer til:

Medalgengi Medalgengi

31.12.2015 31.12.2014 Breyting i % 2015 2014
EUR/ISK 141,30 154,25 (8,4%) 146,26 154,67
GBP/ISK 192,22 198,09 (3,0%) 201,02 192,28
USD/ISK 129,73 126,89 2,2% 131,51 116,87
JPY/ISK 1,08 1,06 1,9% 1,09 1,10
CHF/ISK 130,53 128,29 1,7% 136,31 127,46
CAD/ISK 93,40 109,58 (14,8%) 102,95 105,76
DKK/ISK 1894 20,72 (8,6%) 19,61 20,75
NOK/ISK 14,72 17,10 (13,9%) 16,33 18,45
SEK/ISK 15,39 16,41 (6,2%) 15,66 17,02

Rekstrarahaetta

90. Rekstrardheetta

Rekstraraheetta er skilgreind sem fjarhagslegt tap vegna 6fullnaegjandi eda galladra verkferla eda kerfa, mistaka starfsfélks eda vegna utanadkomandi
atvika. Lagaleg dhaetta telst til rekstrardhaettu, en ekki ordsporsahaetta. Rekstrarahaetta er pvi til stadar i allri vidskiptastarfsemi.

Framkvaemdastjérar hvers svids innan bankans bera abyrgd & rekstrardhaettu sins svids, en dagleg styring & rekstrardhaettu er & abyrgd forstodumanna deilda.
Bankinn setur fram, vidheldur og samraemir rekstrardhaettuumgjord. Skipulag styringar & rekstrardhaettu bankans er i samraemi vid leidbeinandi tilmaeli Basel
nefndarinnar, -'Gédir starfsheettir vid stjérnun og eftirlit med rekstrardhaettu’, (Sound Practice for the management and Supervision of Operation Risk. ) Til ad
tryggja samhaefda stjérn & rekstrardhaettu notar bankinn kerfi sem er fyrirbyggjandi og til eftirlits sem felur { sér itarlega verkferla, stodugt eftirlit og
vatryggingar, asamt virku eftirliti af hendi Innri endurskodunar. Slikri styringu & rekstrardhaettu er &tlad ad tryggja ad allar starfsstodvar bankans geri sér
grein fyrir hvers konar dhaettu i rekstrinum, ad stondugt eftirlitskerfi sé til stadar og ad stjérnteeki til lAgmorkunar dheettu séu innleidd & skilvirkan og
ahrifarfkan hatt.

Samstaedudrsreikningur Landsbankans hf. 2015 67 Allar fjarhaedir eru i milljonum kréna



Skyringar vid samstaeduarsreikning

91.  Mikilvaegar reikningsskilaadferdir

Reikningsskilaadferdum, sem settar eru fram i samstaeduarsreikningnum, hefur verid beitt med samraemdum heetti fyrir sambeerileg vidskipti og
onnur atvik vio likar adstaedur. Reikningsskilaadferounum hefur verid beitt med samraemdum haetti fyrir 6l timabil sem fram koma { reikningnum.

{ skyringum 91.1 til 91.41 er gerd grein fyrir mikilvaegustu reikningsskilaadfersum sem beitt var vid gerd pessa samstaeduarsreikning

91.1 Détturfélog og hlutdeild i minnihluta
(a) Détturfélog

Détturfélog eru fjarfestingar sem samstaedan hefur yfirrdd yfir. Samstaedan hefur yfirrdd yfir fjarfestingu ef hin er skuldbundin gagnvart eda hefur
avinning af breytilegum tekjum fra fjarfestingunni og er i adstddu til ad hafa ahrif & slikar tekjur med valdi sinu yfir fjarfestingunni. Samstaedan telst
hafa yfirrad yfir félagi pegar hiin hefur gildandi rétt sem veitir hrifavald til ad styra videigandi starfsemi. Til ad samsteaedan teljist hafa yfirrad yfir
félagi parf hun einnig ad hafa getu til ad hagnyta rétt sinn.

par sem atkvaedaréttur kemur ekki til alita vid akvordun um hvort samstaedan hafi yfirrdd yfir félagi byggir mat & yfirrddum & ollum stadreyndum og
kringumstaedum. betta tekur til tilfella par sem varnarréttur verdur verulegur og leidir til yfirrdda samstaedunnar yfir fjarfestingu.

Détturfélog eru ad fullu tekin inn i samstaedureikningsskilin fra og med peim degi sem yfirrdd nast og eru tekin Gt Gr samstaedureikningsskilunum fra
og med peim degi sem yfirrddum lykur.

Kaupadferdinni er beitt vid sameiningu fyrirtaekja i samstaedunni. Endurgjald vio kaup & détturfélagi felur i sér gangvirdi yfirfaerdra eigna, skulda sem
stofnad er til og eigin fé Utgefnu af samstaedunni. Endurgjaldid innifelur gangvirdi sérhverrar eignar eda skuldar sem eru tilkomnar vegna skilyrtra
greidslna. Kostnadur tengdur kaupum, annar en sa sem tilheyrir Gtgafu skulda- og hlutabréfa er gjaldfaerdur pegar hann fellur til. Adgreinanlegar
keyptar eignir og yfirteknar skuldir vid sameiningu fyrirtaekja eru upphaflega metnar & gangvirdi a yfirtokudegi. Skilyrtar skuldbindingar hins yfirtekna
félags eru adeins skradar vid sameiningu fyrirtaekja ef slik skuldbinding er pegar til stadar og er til komin vegna lidins atburdar, og haegt er ad meta
gangvirdi hennar med areidanlegum haetti. Nanari upplysingar eru veittar i pessari skyringu um hvernig samstaedan feerir vidskiptavild sem til verdur
vid sameiningu fyrirteekja.

Vidskipti & milli félaga innan samstaedunnar, vidskiptastédur og dinnleystur hagnadur af vidskiptum peirra & milli eru felld Gt i arsreikningi
samstaedunnar. Oinnleyst tap er einnig fellt (it nema ad med vidskiptunum sé synt fram & virdisryrnun yfirfaerdrar eignar. Reikningsskilaadfersum
détturfélaga hefur verid breytt eftir pvi sem vid 4 til ad tryggja samraemi vid reikningsskilaadferdir samstaedunnar.

(b) Hlutdeild minnihluta

Hlutdeild minnihluta er s& hluti hagnadar eda taps og eiginfjar sem bankinn & ekki beint eda 6beint. Hlutdeild minnihluta er synd sérstaklega i
rekstrarreikningi samstaedunnar og er talin med eigin fé i efnahagsreikningi samstaedunnar, adskilin fra eigin fé sem tilheyrir eigendum bankans.
Samstaedan akvedur i hverjum kaupum fyrir sig hvort meta eigi eignarhlut minnihlutaeigenda i keyptu félagi & gangvirdi eda midad vio hlutdeild
peirra i hreinni eign keypta félagsins. Breytingar & eignarhlut bankans i détturfélagi sem leida ekki til pess ad yfirrdd tapist eru faerdar sem
eiginfjarhreyfingar. begar um bess hattar breytingar er ad raeda er hlutdeild meirihluta- og minnihlutaeigenda i détturfélaginu breytt til samraemis vio
fyrrgreindar breytingar. begar stodu eignarhluta an yfirrdda er breytt er mismuninum & stédunni og gangvirdi endurgjaldsins sem greitt er eda
méttekid feert beint undir pann hluta eigin fjarins sem fellur undir eigendur bankans.

(c) Missir a yfirradum

Pegar samstaedan missir yfirrdd yfir détturfélagi, afskrair hin eignir og skuldir détturfélagsins, hlutdeild minnihluta og adra peetti eigin fjar sem pvi
tengist. Allur hagnadur og tap sem hlyst af pessum breytingum er faerdur i rekstrarreikninginn. Vid missi & yfirrddum er 6ll hlutdeild sem haldio er
eftir i fyrrum détturfélagi metin & gangvirdi.

91.2 Sérsnidnar einingar

Sérsnidnar einingar eru félog sem hafa verid byggd upp med peim haetti ad atkveedisréttur eda sambeaerileg réttindi eru ekki radandi patturinn vid
akvérdun & pvi hver hefur yfirrdd yfir félaginu, t.d. ef atkvaedisréttur er adeins i tengslum vid stjérnsysluverkefni og videigandi starfsemi er styrt med
samningsbundnu fyrirkomulagi.

Samstaedan starfar sem fjarfestingastjori eda fjarfestingarddgjafi fyrir fjolda fjarfestingarsjéda i rekstri hja Landsbréfum. Tilgangur pessara
fjarfestingarsjéda er ad afla poknunartekna af styringu eigna fyrir pridja adila i samraemi vio akvedna fjarfestingarstefnu. Slikir fjarfestingarsjédir
eru fjarmagnadir med Utgafu hlutdeildarskirteina til fjarfesta. Samstaedan ber ekki neina samningsbundna fjarhagslega dbyrgd gagnvart slikum
sérsnidnum einingum.

Pad kemur fyrir a0 samstaedan leggi fram stofnfjarmagn fyrir nyjar vorur sjédanna til ad haegt sé ad syna fram & forségu nyrra vara, til ad préfa
fjarfestingarstefnur eda svo heaegt sé ad bjéda upp & nyjar vorur med raunhaefa lagmarksstaerd.

Vid mat & hvort taka skuli fjarfestingarsjddi inn i reikningsskil samstaedunnar fer samstaedan yfir allar stadreyndir og kringumstaedur til ad dkvarda
hvort samstaedan, sem sjédstjéri, sé umbodsadili eda umbjédandi. Samstaedan telst umbjédandi, og bar med hafa yfirrdd yfir sjédum og faerir pa |
samstaedureikning, pegar hin sinnir hlutverki sjédstjéra og verdur ekki vikio til hlidar ad astaedulausu, nytur breytilegra tekna af verulegri eign
hlutdeildarskirteina og/eda vegna abyrgdar og er i adstodu til ad beita valdi sinu til ad hafa ahrif & tekjur sjédsins.
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91.3 Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarfélog eru pau félég par sem samstaedan hefur veruleg ahrif & fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirrdd. Veruleg ahrif eru alla jafna til
stadar begar samstaedan raedur yfir 20% til 50% atkvaedisréttar annars félags. | reikningsskilum vegna fjarfestinga 1 hlutdeildarfélogum er annad
hvort beitt hlutdeildaradferd eda fjarfestingin er faerd sem fjareign tilgreind & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, eins og lyst er frekar i pessari
skyringu.

Hlutdeildarfélég med hlutdeildaradferd

Hlutdeildaradferd er beitt vegna fjarfestinga i hlutdeildarfélogum med hlutdeildaradferd fra og med peim degi sem verulegum ahrifum er nad og eru
fjarfestingarnar feerdar & kostnadarverdi i upphafi. Vidskiptavild i tengslum vio fjarfestingu i hlutdeildarfélagi er innifalin i bdkfaerdu verdi
fjarfestingarinnar. Ef hlutdeild samstaedunnar i hreinu gangvirdi adgreinanlegra eigna og skulda hlutdeildarfélags er umfram kostnadinn vid
fjarfestinguna, er pad sem umfram er, faert sem tekjur vio dkvoroun & hlutdeild samstaedunnar f hagnadi eda tapi hlutdeildarfélagsins & pvi timabili
sem fjarfestingin & sér stad. Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum sem eru faerd med hlutdeildaradferd koma fram { efnahagsreikningnum  linunni
Fjarfestingar  hlutdeildarfélégum med hlutdeildaradferd”.

par sem vidskiptavild er ekki adgreind fra bokfaerdu verdi fjarfestingar i hlutdeildarfélagi, er virdisryrnun hennar ekki préfud sérstaklega samkvaemt
krofum alpjédlega reikningsskilastadalsins IAS 36, Virdisryrnun eigna (,Impairment of Assets®). [ stadinn er bokfaert virsi fjarfestingarinnar f heild sinni
profad fyrir virdisryrnun samkvaemt IAS 36 med pvi ad bera saman endurheimtanlegt virdi fjarfestingarinnar og bokfaert virdi hennar, i hvert skipti
sem krofur alpjédlega reikningsskilastadalsins IAS 39, Fjarmalagerningar: Skraning og mat (,Financial Instruments: Recognition and Measurement®),
gefa til kynna mégulega virdisryrnun & fjarfestingunni.

Eftir kaupin 1 hlutdeildarfélogum med hlutdeildaradferd er hlutdeild samstaedunnar { hagnadi eda tapi feerd | rekstrarreikning og hlutdeild hennar {
hreyfingum varasjéda peirra er faerd { varasjédum samstaedunnar. Uppsafnadar hreyfingar eftir yfirtoku eru faerdar til haekkunar eda laekkunar &
bokfaerdu virdi fjarfestingarinnar. Verdi hlutdeild samstaedunnar i tapi hlutdeildarfélags jofn eda heerri en bokfaert verd pess, ad medtoldum 6llum
6drum Stryggdum krofum, feerir samstaedan ekki frekara tap, nema ad hin hafi gengist i abyrgdir fyrir félagid eda innt af hendi greidslur fyrir hond
pess.

Oinnleystur hagnadur af vidskiptum & milli samstaedunnar og hlutdeildarfélaga hennar er felldur (t, ad pvi marki sem nemur hlutdeild samstaedunnar
i hlutdeildarfélégunum. Oinnleyst tap er jafnframt fellt (it nema ad vidskiptin gefi visbendingu um virdisryrnun eignarinnar sem var yfirfaerd.
Reikningsskilaadferdum hlutdeildarfélaga hefur verid breytt par sem pess er porf ad tryggja samraemi i reikningsskilaadferdum samstaedunnar.

Hlutdeildarfélég metin & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Samstaedan tilgreinir vid upphaflega skraningu vissar fjarfestingar i hlutdeildarfélogum, & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning samkvaemt IAS 39
'Fjarmalagerningar, Skraning og mat" (,Financial Instruments: Recognition and Measurement®). Samstaedan metur slikar fjarfestingar &4 gangvirdi og
skrair breytingar & gangvirdi i rekstrarreikning i linunni ,Hreinn hagnadur af fjareignum tilgreindum & gangvirdi*.

91.4 Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i starfraekslugjaldmidil videigandi félags innan samstaedunnar & stundargengi pess dags sem
vidskiptin eiga sér stad. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmislum & uppgjorsdegieru metnar & afskrifudu kostnadarverdi eda & gangvirdi,
eftir pvi sem vid 4, i viskomandi erlendum gjaldmidli og umreiknud i starfraekslugjaldmidilinn & stundargengi pess dags. Gjaldmidlagengishagnadur
eda -tap af peningalegum lidum er munurinn & afskrifudu kostnadarverdi i starfraekslugjaldmislinum vid upphaf timabilsins, leidrétt fyrir virkum
voxtum og greidslum & timabilinu, og afskrifada kostnadarverdinu i erlenda gjaldmidlinum umreiknudu & stundargengi i lok timabilsins. Allur
gjaldeyrisgengismunur sem verdur til vegna umreiknings i starfraekslugjaldmidil er faerdur i rekstrarreikninginn.

91.5 Fjareignir og fjarskuldir
(a) Skraning
Samstaedan skrair upphaflega i fjarhagsbokhald sitt Gtlan og krofur, innlan og dtgefin skuldabréf & pbeim degi pegar til skuldbindinganna er stofnad.

Allar adrar fjareignir og fjarskuldir eru upphaflega skradar & peim degi sem samstaedan verdur adili ad samningsakvaedum gerningsins. Reglubundin
kaup og sala fjareigna eru skrdd & peim degi sem samstaedan skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eignina.

Fjareign eda fjarskuld er upphaflega metin & gangvirdi ad teknu tilliti til, begar um er ad raeda fjareign eda fjarskuld sem er ekki metin sidar &
gangvirdi { gegnum rekstrarreikning, vidskiptakostnadar sem rekja ma beint til kaupa fjareignarinnar eda utgafu fjarskuldarinnar.

(b) Flokkun

Samstaedan flokkar allar fjareignir ymist sem Gtlan og krofur eda & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning. Samstaedan flokkar allar fjarskuldir ymist &
gangyvirdi { gegnum rekstrarreikning eda & afskrifudu kostnadarverdi.

Fjareign eda fjarskuld er flokkud sem veltufjareign eda veltufjarskuld ef hin er keypt eda til ordin adallega i peim tilgangi ad selja eda kaupa hana
aftur innan skamms tima eda ef hin er hluti af safni skilgreindra fjarmalagerninga sem er styrt sameiginlega og fyrir liggja merki um nylegt mynstur
um skammtima hagnadartoku. Veltufjareignir samanstanda af skulda-, eiginfjar- og afleidugerningum. Veltufjarskuldir eru afleiduskuldir og
skortstédur, p.e. skuldbindingar um ad lata af hendi fjareignir sem samstaedan hefur fengio lanadar og selt prigja adila.
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91.5 Fjareignir og fjarskuldir (framhald)

Samstaedan tilgreinir akvednar fjareignir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning vid upphaflega skraningu i bokhald pegar fjareignirnar eru hluti af
safni fjarmalagerninga sem lytur ahaettustjérnun og upplysingagjof til yfirstjérnenda & grundvelli gangvirdis.

Utlan og krofur eru fjareignir med fastar eda ttreiknanlegar greidslur sem ekki er att vidskipti med & virkum markadi og eiga upptok sin innan
samstaedunnar eda samstaedan eignast an pess ad hafa f hyggju ad eiga vidskipti med paer.

(c) Afskraning

Samstaedan afskrdir fjareign pegar samningsbundinn réttur til sjédstreymis af eigninni rennur Ut, eda pegar samstedan flytur réttinn til
samningsbundins sjédstreymis { tengslum vid fjareignina i vidskiptum sem flytja f reynd alla dhaettu og avinning af pvi ad eiga eignina. Sérhver
hlutdeild { yfirfaerori fjareign sem verdur til eda samstaedan heldur eftir er skrad sem sérstok eign eda skuld.

Samstaedan & i vidskiptum par sem hin yfirfaerir eignir, sem skradar eru i efnahagsreikning hennar, en heldur eftir annadhvort éllum eda verulegum
hluta af ahaettu og 4vinningi eignanna sem fluttar eru, eda hluta peirra. [ peim tilvikum par sem 6llum eda verulegum hluta ahaettu og avinnings er
haldio eftir pa er yfirfaerd eign ekki afskrao. Til yfirfaerslu eigna, par sem 6llum eda verulegum hluta ahaettu og avinnings er haldio eftir, teljast til
daemis verdbréfalan og endurkaupavidskipti.

Samstaedan afskrdir fjarskuld pegar samningsbundnar skuldbindingar hennar eru uppfylitar, paer felldar nidur eda renna (t.
(d) Jofnun

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nettéfjarhaedin faerd i efnahagsreikning pegar og adeins pegar, til stadar er lagalegur réttur til
jofnunar og atlunin er ad gera annad hvort upp a nettégrunni, eda innleysa eignina og gera skuldina upp samtimis.

Tekjur og gjold eru adeins settar fram a nettégrunni pegar reikningsskilareglur leyfa slikt, eda pegar hagnadur og tap er til kominn af flokki apekkra
vidskipta svo sem vidskipta med veltufjareignir og veltufjarskuldir.

(e) Mat afskrifads kostnadarverds

Afskrifad kostnadarverd fjareignar eda fjarskuldar er pad verd fjareignar eda fjarskuldar sem hin var metin & vid upphaflega skraningu, ad
fradregnum endurgreidslum af hofudstdl, ad vidbaettum eda fradregnum uppséfnudum afskriftum par sem beitt er virkum voxtum & mismun
upphaflega verdsins sem skrad var og innlausnarverdsins, ad fradreginni virdisryrnun.

(f) Mat gangvirdis

Ganguirdi er s fjarhaed sem fengist vid solu eignar eda framsal skuldar i skipulegum vidskiptum milli markadsadila & peim degi sem virdio er metid
og 4 adalmarkadi eda, ef adalmarkadur er ekki til stadar, hagstaedasta markadi sem samstaedan hefur adgang ad pann dag.

Ganguirdi fjarskulda endurspeglar ahaettu & vanefndum skuldarinnar. Gangvirdi dbundins innlans er ekki laegra en su fjarhaed sem er innleysanleg,
nuvirt fra peim degi sem i fyrsta lagi hefoi verid haegt ad krefjast greidslu fjarhaedarinnar.

Samstaedan dkvardar gangvirdi gernings med tilbodsverdi & virkum markadi fyrir pann gerning, ef pad er til stadar. Markadur er talinn virkur ef
tilbodsverd eru adgengileg og tiltaek reglulega og teljast vera raunveruleg og regluleg markadsvidskipti @ milli 6skyldra adila. bar sem pad er tiltaekt,
er pad lokaverd viskomandi markadar sem akvardar gangvirdi veltufjareignar og eigna sem tilgreindar eru & gangvirdi med breytingum { gegnum
rekstrarreikning, en pad er yfirleitt sidasta vidskiptaverd. Ef eign eda skuld sem metin er & gangvirdi & sér kaupgengi eda sélugengi pa metur
samstaedan eignir og gnéttstodur & kaupgengi en skuldir og skortstodur & sélugengi.

Ef ekki er til virkur markadur fyrir fjarmalagerning dkvardar samstaedan gangvirdi med verdmatsadferd. Verdmatsadferdir stydjast vid nyleg vidskipti
4 milli éskyldra adila sem eru upplystir og fusir til vidskipta, ef slikt er tiltaekt, visan i gildandi gangvirdi annarra gerninga sem eru ad miklu leyti eins,
nlvirdisgreiningu sjédstreymis og verdmyndunarlikon valréttarsamninga. Su verdmatsadferd sem valin er stydst eins mikid og haegt er vid gogn af
markadi, stydst eins litid og haegt er vid sérstakt mat samstaedunnar, tekur inn i myndina alla paetti sem patttakendur & markadi myndu lita til vid
akvérdun verds og er i samraemi vid vidtekna hagraena adferdafraedi sem beitt er vid verdlagningu fjarmalageminga. Innték verdmatsadferda
endurspegla markadsveentingar med sanngjérnum haetti og meta dhaettu- og ardsemispeetti pa sem felast i fjarmalagerningnum. Bankinn er med
verdmatsnefnd sem metur gangvirdi med pvi ad beita likonum og taka mid af greinanlegum markadsupplysingum og beita faglegri démgreind.
Samstaedan stillir af og préfar verdmatsadferdir med pvi ad nota verd af greinanlegum gildandi markadsvidskiptum med sama gerning eda byggir &
60rum tiltaekum og greinanlegum markadsgégnum.

Ef vidskiptaverdid er ekki pad sama og gangvirdi annarra greinanlegra gildandi markadsvidskipta med sama gerning eda ef pad er byggt a
verdmatsadferd par sem adeins er studst vid breytur med gégnum af greinanlegum morkudum, skrair samstaedan tafarlaust mismuninn & milli
vidskiptaverds og gangvirdis (fyrsta dags hagnadur eda tap). | tilvikum par sem gangvirdi er akvedid med gognum sem ekki eru greinanleg, er
mismunur vidskiptaverds og verds likansins skrad i rekstrarreikning eftir adstaedum vid hver vidskipti en eigi sidar en begar gognin sem studst er vid
verda greinanleg eda pegar gerningurinn er afskradur.
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91.5 Fjareignir og fjarskuldir (framhald)
(g) Virdisryrnun fjareigna
Virdisryrnun (tldna og krafna

Samstaedan metur & hverjum reikningsskiladegi hvort einhver hlutlaeg merki séu um ad virdi lans eda lanasafns hafi ryrnad. Virdi lans eda lanasafns
er talio hafa ryrnad og virdisryrnun til ordin adeins pegar fyrir liggja hlutlaeg merki um virdisryrnun vegna eins eda fleiri atburda sem ordid hafa eftir
upphaflega skraningu eignarinnar og slikur eda slikir atburdir hafa ahrif & framtidarsjédstreymi sem haegt er ad azetla med areidanlegum heetti fyrir
1anid eda lanasafnid. Til hlutleegra merkja um ryrnun teljast greinanleg gogn um eftirfarandi tapsatburdi:

- verulegir fjarhagserfidleikar lantakans,

- brot & samningi, eins og vanefnd afborgunar eda greidslu vaxta eda hofudstdls,

-+ samstaedan veitir lantakanum, af vidskiptalegum eda lagalegum astaedum sem varda fjarhagsvanda lantakandans, ivilnun med endurfjarmégnun
sem lanveitandi myndi ekki annars taka til greina,

- liklegt ma teljast ad lantakinn verdi gjaldprota eda gangist undir adra fjarhagslega endurskipulagningu,

- greinanleg gogn gefa til kynna maelanlega laekkun azetlads sjédstreymis af Gtlanasafni fra upphaflegri skraningu pess jafnvel bé ad enn sé ekki
haegt ad tengja laekkunina vid einstok Utlan ( safninu, par med taldar 6hagstaedar breytingar & greidslustédu lantakenda { safninu eda almennt
versnandi efnahagsleg skilyrdi sem tengjast pessu lanasafni.

Samstaedan skilgreinir einstok mikilvaeg Utlan og metur fyrst hvort hlutlaeg merki séu um virdisryrnun peirra, og metur petta sidan fyrir einstok Utlan
eda sofn Utlana og krafna sem ekki hafa verid skilgreind sem mikilvaeg hvert fyrir sig. Ef samstaedan dkvardar ad engin hlutlaeg merki séu um
virdisryrnun fyrir mikilvaeg atlan, tekur hin pad atlan med i safni Gtldna med svipada lansahaettu og metur virdisryrnun peirra saman. Einstakar
mikilvaegar eignir sem hafa fengid virdisryrnun eru ekki teknar med { sameiginlegu virdisryrnunarmati.

Ef fyrir eru hlutlaeg merki um agd virdisryrnun hafi ordid & Gtlani eda krofum, er fjarhaed tapsins mismunurinn & bdkfaerdu verdi eignarinnar og
endurheimtanlegu virdi hennar. Endurheimtanlegt virdi er nlvirt daetlad framtidarsjédsflaedi ad undanskildu aetludu Utlanatapi i framtidinni, ndvirt
med upprunalegum virkum véxtum fjareignarinnar. Bokfaert virdi eignarinnar er laekkad sem nemur virdisryrnuninni, med faerslu & afskriftareikning og
upphaed tapsins faerd undir ,Virdisryrun Utlana og krafna“ i rekstrarreikningi. Vid akvordun virdisryrnunar ldna med breytilega vexti er notast vio
gildandi virka vexti vid nlvirdinguna.

Utreikningur nivirdis dzetlads framtidarsjodstreymis af vedsettri fjareign endurspeglar sjédstreymi sem gaeti stafad af pvi ad ganga ad vedi, ad
undanskildum kostnadi vid ad yfirtaka og selja vedio, hvort sem liklegt er ad gengid verdi ad vedinu eda ekki.

Pegar meta & virdisryrnun heildsteett, eru Gtlan flokkud eftir svipudum eiginleikum lansahaettu, Ut fra matsferlum samstaedunnar, sem taka tillit til
tegundar eignar og veds, atvinnugreinar, stodu vanskila og annarra patta sem mali skipta. Pessir eiginleikar eru videigandi til ad aaetla
framtidarsjodstreymi f safni slikra 1ana, med pvi ad gefa til kynna getu skuldarans til ad greida hverja ba upphaed sem er & gjalddaga samkvaemt
samningsskilmalum.

Virdisryrnun Utldnasafna er metin heildstaett & grunni vaents sjédstreymis og jafningjamats & eignum med svipada eiginleika lansahaettu. Slikt
jafningjamat er einnig lagad ad nyjustu greinanlegum gognum, til ad endurspegla ahrifin af ndverandi adstaedum sem hofdu ekki ahrif & timabilio
sem jafningjamatid var upphaflega byggt & og til ad losna vio ahrifin af fyrri tappattum sem ekki eru lengur til stadar.

Azetladar breytingar & framtidarsjédstreymi i safni eigna eru i samraemi vid breytingar & greinanlegum gognum & milli timabila, t.d. breytingar &
fasteignaverdi, greidslustodu, eda 6drum pattum sem gefa til kynna leitni & likum og umfangi & tapi samstadunnar. Samstadan endurskodar
reglulega adferdir sinar og forsendur vid ad azetla framtidarsjédstreymi til ad lagmarka ésamraemi & milli dzetlads og raunverulegs taps.

begar lan er éinnheimtanlegt, er pad afskrifad & maéti framlagi til virdisryrnunar Gtlana i efnahagsreikningnum. Lan eru afskrifud eftir ad 6llum
naudsynlegum ferlum hefur verid lokid, eins og tilgreint er i lanareglum samstaedunnar, og fjarhaed tapsins hefur verid akvordud. Sérhver adur
afskrifud fjarhaed, sem sidar er endurheimt, er fzerd i rekstrarreikning undir ,Virdisryrnun Utlana og krafna“.

Fari svo, & sidara timabili, ad fjarhaed virdisryrnunartapsins laekki og astaedu pess megi tengja hlutlaegt vid atvik sem vard eftir ad upprunalega
virdisryrnunin var skrdd, pa er virdisryrnunartapinu, sem adur var skrdd, sntid vid med leidréttingu & afskriftarreikninginn. Fjarhaed vidsniningsins er
feerd i rekstrarreikning undir ,Virdisryrnun Gtlana og krafna“.

Utldn sem endursamid er um

Samstaedan reynir ad endurskipuleggja Ian frekar en ad ganga ad vedum. Slikt kann ad fela i sér greidsludreifingu og samning um nyja lanaskilmala.
Virdisryrd Gtldn sem samid er um upp & nytt eru ekki talin ny Gtlan. begar buid er ad endursemja um lanaskilmala eru slik utlan ekki lengur i
vanskilum og 6ll sidari virdisryrnun er metin Ut fra upphaflegum virkum voxtum eins og peir voru reiknadir fyrir breytingu lanaskilmalanna. Stjérnendur
yfirfara stoougt Utlan sem samid hefur verid um ad nyju til ad ganga Ur skugga um ad oll vidmid standist og ad liklegt sé ad framtidargreidslur muni
berast. Virdisryrnun pessara ttlana verdur metin afram hver fyrir sig eda sameiginlega. Virdi einstakra Gtlana sem hafa ekki ryrnad en par sem samid
hefur verio um skilmala ad nyju eru skrdd sem ny Utlan. par af leidandi eru upprunalegu Utlanin afskrad og endurumsémdu Utlanin skrad sem ny
atlan.
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91.6 Handbeert fé

[ sjddstreymi er sjédur og ébundnar innstaedur hja Sedlabanka og fjarmalafyrirtaekjum skilgreint sem handbaert fé. Bokfaert virdi innstaedna f
Sedlabanka er edlilegt mat & gangyvirdi peirra.

91.7 Skuldabréf

Skuldabréf sem flokkud eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru skrdd & gangvirdi i efnahagsreikning baedi i upphafi og eftir upphaflega
skraningu. Vidskiptakostnadur er skradur beint i rekstrarreikning. Hagnadur og tap sem til verdur af breytingum & gangvirdi er feerdur beint |
rekstrarreikning samstaedunnar undir vidkomandi lio, ,Hreinn hagnadur af veltufjareignum og veltufjarskuldum® eda ,Hreinn hagnadur (tap) af
fjareignum tilgreindum & gangvirdi“. Med hagnadi og tapi eru taldar vaxtatekjur skuldabréfa en undanskilinn er gjaldeyrisgengishagnadur og -tap,
sem faerdur er & lidinn ,Hreinn gjaldeyrisgengishagnadur®.

Skuldabréf sem flokkud eru sem lan og kréfur eru upphaflega metin & gangvirdi auk vidskiptakostnadar sem tengist peim beint og vid sidara mat &
afskrifudu kostnadarversi med adferd virkra vaxta. Afallnir vextir eru innifaldir i bokfaerdu verdi skuldabréfanna og eru faerdir undir ,Vaxtatekjur® i
rekstrarreikningi. Yfirleitt er haegt ad ndlgast upplysingar um verd & markadi & rikisskuldabréfum og akvednum skuldabréfum fyrirtaekja. bar sem
slikar upplysingar liggja ekki fyrir er gangvirdi metid med pvi ad leggja skuldaradlag vid verd & markadi fyrir svipud skuldabréf eda videigandi
vaxtaferla. Fyrir skuldabréf ttgefin af adilum sem eru i vanskilum eda eiga { miklum greidsluerfisleikum er gangvirdi metio Ut fra endurheimtuhlutfalli.
Endurheimtuhlutfall byggir & upplysingum dr efnahagsreikningi, eda sérfraedialiti.

Vextir eru adallega vidmidunarvextir eins og vextir & millibankamarkadi i London (LIBOR) og skradir vextir a morkudum med skiptasamninga,
skuldabréf og framtidarsamninga. Par sem pad liggur fyrir er skuldaradlag leitt af verdum skuldatrygginga (,credit default swap“) eda 6drum
skuldagerningum, svo sem skuldabréfum. | 6drum tilfellum er skuldaradlag fengid fra matsfyrirtaekjum. Skuldaradlag métadila er metid dt fra
lanshaefi métadilans ef hann er annar en gert er rad fyrir & markaodi.

91.8 Hlutabréf

Hlutabréf sem eru flokkud & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru skrdd a gangvirdi i efnahagsreikning baedi i upphafi og eftir upphaflega
skraningu. Vidskiptakostnadur er skradur beint i rekstrarreikning. Hagnadur og tap sem til verdur af breytingum & gangvirdi er feerdur beint |
rekstrarreikning samstaedunnar undir vidkomandi lio, ,Hreinn hagnadur af veltufjareignum® eda ,Hreinn hagnadur af fjareignum tilgreindum &
gangvirdi. Gjaldeyrisgengishagnadur og -tap, er faerdur & lidinn ,Hreinn gjaldeyrisgengishagnadur®. Aimennt er audvelt ad ndlgast verd & markadi &
hlutum fyrirtekja sem skrdd eru i kauphallir heims og helstu visitolur slikra hlutabréfa. Ef ekki er haegt ad nalgast slikar upplysingar er gangvirdi
metid Ut frd markadsvirdi og afkomukennitélum svipadra verdbréfa, nylegum vidskiptum eda ndvirtum sjédstreymisadferdum.

91.9 Afleidusamningar

Afleidur eru upphaflega skradar i efnahagsreikning & gangvirdi og vidskiptakostnadur skradur i rekstrarreikning. Gangvirdi afleidusamninga er
dkvardad med matsadferoum sem byggja adallega a flokt- og fylgnistudlum sem fengnir eru Ur tilbodsverdum midlara, fra verdlagningaradilum eda
reiknadir Ut fra valréttarverdi. Vid sidara mat eru afleidur skradar & gangvirdi, og allar breytingar & gangvirdi faerdar undir lidinn ,Hreinn hagnadur af
veltufjareignum og veltufjarskuldum® | rekstrarreikningi, ad undanskildum breytingum & framvirkum gjaldeyrisafleidum og hreinum
gjaldeyrisgengismun vegna o6stadladra gjaldeyrisvalrétta sem faerdar eru undir lidinn ,Hreinn gjaldeyrisgengishagnadur (tap)” i rekstrarreikningi.
Afleidur med jakvaett gangvirdi eru feerdar i efnahagsreikning sem eignir og afleidur med neikvaett gangvirdi eru feerdar sem skuldir. Samstaedan
beitir ekki ahaettuvarnarreikningsskilum.

91.10 Innbyggdar afleidur

Afleidur geta verid innbyggdar i adra samninga og eru bar med hluti af peim. Samstaedan skilur innbyggdar afleidur reikningshaldslega fra peim
samningi sem hdn er hluti af { peim tilfellum par sem:

+ Samningurinn sem innbyggda afleidan er hluti af er ekki faerdur & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

- Skilmdlar innbyggdrar afleidu uppfylla skilmala um sjalfstaedan afleidusamning

- Fjarhagslegir eiginleikar innbyggou afleidunnar og aheetta er ekki natengd fjarhagslegum eiginleikum og dhaettu samningsins sem innbyggda
afleidan er hluti af

Adskildar innbyggoar afleidur eru metnar & gangvirdi og eru allar breytingar & gangvirdi feerdar i rekstrarreikning nema breytingarnar séu hluti af
virku sjédstreymi eda ahaettuvarnartengslum vegna hreinnar fjarfestingar. Adskildar innbyggdar afleidur eru feerdar i efnahagsreikning dsamt
samningnum sem hdn er hluti af.

91.11 Utlan og kréfur

Utlan og krofur eru upphaflega metnin & gangvirdi ad vidbaettum vidskiptakostnadi sem tengist peim beint, en vid sidara mat & afskrifudu
kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Asetlad gangvirdi (itlina og krafna endurspeglar nivirta fjarhaed deetlads framtidarsjédstreymis sem buist er
vid ad innheimtist af lanunum { framtidinni & grundvelli framtidar endurheimtuhlutfalli [Ananna. Endurheimtuhlutfall og tap ad gefnum vanefndum er
notad sem inntak i matslikén sem visbending um vaegi tapa vegna vanefnda. Gangvirdid er fengio med pvi ad nlvirda daetlad framtidarsjédstreymi
med nlverandi markadsvoxtum. Afallnir vextir eru taldir med  békfaerdu virdi lana og krafna. Vaxtatekjur af lanum og kréfum eru skradar undir
lionum ,Vaxtatekjur® i rekstrarreikningi og gengismunur undir lidnum ,Hreinn gjaldeyrisgengishagnadur®.

Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki eru medal annars millibankavidskipti og adrar krofur milli banka. Bokfaert virdi avoxtunar fjdrmuna sem bera
flj¢tandi vexti og avoxtunar fjarmuna yfir nétt telst edlilegt mat & gangvirdi peirra.
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91.11 Utlan og krofur (framhald)
Utldn og kréfur yfirtekin med miklum afféllum

Bankinn yfirték lan og krofur fra LBI hf. med miklum afféllum sem endurspegladi dordid Utlanatap & yfirtokudegi. Afféllin voru innifalin i gangvirdi
pessara lana og krafna sem metid var vid upphaflega skraningu. Afféllin voru einnig innifalin i daetludu framtidarsjédstreymi sem notad var af
samstaedunni til pess ao reikna afskrifad kostnadarverd og virka vexti pessara lana og krafna.

A hverjum reikningsskiladegi mat samstaedan stéduna & pessum lanum og krofum & reikningsskiladeginum og hvort pad vaeru hlutlaeg merki um
breytingar & vaentu sjédstreymi fra peim, til daemis vegna breytinga 4 virdi trygginga og beettri fjarhagsstddu lantaka. Ef pad var einhver breyting &
vaentu sjédstreymi endurreiknadi samstaedan bokfaert verd pessara lana og krafna sem nivirdi uppfeerds azetlads framtidarsjédstreymis, sem reiknad
var (t fra virkum voxtum lananna og krafnanna. Mismunurinn & uppfaerdu bokfeerdu virdi og bokfaerdu virdi eins og pad stdd fyrir uppfaersiu, sem fol i
sér afallna vexti, verdbeetur, gjaldeyrisgengismun og raunverulegar greidslur af lanunum og krofunum til samstaedunnar, var skradur f
rekstrarreikninginn f linunni Hrein virdisbreyting og virdisryrnun Gtlana og krafna®.

Samstaedan skrddi vexti og verdbaetur & pessi Utlan og krofur & grundvelli bokfaerds virdis og adeins ad pvi marki sem vextir og verdbaetur téldust
innheimtanlegar. Vextir og verdbaetur skrast i rekstrarreikninginn f linunni ,Vaxtatekjur®.

[ arslok 2014 er endurskipulagningu lokid & peim lanum og krofum sem bankinn yfirték med miklum affollum. Fra og med aramétum 2014 munu
afféllin ekki lengur verda hluti af daetludu framtidarsjédstreymi sem notad var til pess ad reikna afskrifad kostnadarverd og virka vexti pessara lana
og krafna. Fyrir vikid verda ekki lengur faerdar hreinar virdisbreytingar i rekstarreikningi vegna pessara tilteknu lana og krafna fra og med dramétum
2014. Hins vegar er haldid afram ad faera virdisryrnunarframlog vegna pessara lana og krafna pegar pau syna hlutlaeg merki um virdisryrnun.

91.12 Varanlegir rekstrarfjarmunir
Allir varanlegir rekstrarfjarmunir eru skrddir & kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri afskrift og virdisryrnun. Til kostnadarverds teljast utgjéld

sem rekja ma beint til kaupa a eignunum.

Kostnadur sem fellur til sidar er adeins talinn med boékfaerdu verdi eignar ef liklegt er ad fjarhagslegur dbati af eigninni f framtidinni muni renna til
samstaedunnar og ef haegt er ad meta kostnadinn dreidanlega. Allur annar kostnadur vegna vidgerda og vidhalds er gjaldfaerdur i rekstrareikning & pvi
fjarhagstimabili sem hann fellur til.

Allir varanlegir rekstrarfjarmunir eru afskrifadir med linulegri adferd. Adferdin er notud a afskrifanlegan hluta eignanna, en pad er kostnadur peirra ad
fradregnu hrakvirdi deilt & dzetladan liftima peirra med eftirfarandi haetti:

Byggingar 25-50ar
Tolvuvélbinadur 3ar
Annar bunadur og dkutaeki 3-10ar

Hrakvirdi eignanna og liftimi peirra er endurskodadur arlega og breytt par sem vid a.

Hagnadur og tap af solu eigna er fundid med pvi ad bera séluverd eignar saman vid bokfeert verd hennar & séludegi. Hagnadur og tap eru talin med
undir lidnum ,Adrar tekjur og gjold” f rekstrarreikningnum.

91.13 Oefnislegar eignir
Hugbunadur

Hugbunadur er eignfaerdur midad vid kostnadinn sem fellur til vid kaup eda préun hugbunadarins og sem til fellur vio ad koma honum i notkun.
Hugbutinadur sem er skradur sem éefnisleg eign er nidurfaerdur 4 liftima hans sem er daetladur 3 - 5 ar.

Kostnadur vid ad vishalda hugbunadi er faerdur sem Utgjold & peim tima sem hann fellur til

Vidskiptavild

Vidskiptavild er adeins skrdd sem eign ef hun er keypt vid sameiningu félaga. Hun er skrad & kaupdegi og metin sem samtala (a) gangvirdis hins
framselda, (b) skradrar upphaedar allra hluta an yfirrdda i pvi keypta og (c) gangvirdis alls eigin fjar  pvi keypta, ad fradregnu hreinu skradu virdi
(venjulega gangvirdi) adgreinanlegra keyptra eigna og yfirtekinna skulda, allt metid fra og med kaupdegi. Til hins framselda telst gangvirdi framseldr
eigna, afallnar skuldir og eigid fé Utgefid af samstaedunni. Pessu til vidbétar telst til hins framselda gangvirdi alls skilyrts endurgjalds/skilyrtra
skuldbindinga. Eftir upphaflega skraningu er vidskiptavild metin & kostnadarverdi, ad fradregnu uppséfnudu virdisryrnunartapi. Almennt er virdisryrnun
vidskiptavildar metin arlega, en oftar ef atburdir eda breytingar & adstzedum gefa til kynna mogulega virdisryrnun bokfeerds virdis. Vegna
virdisryrnunarprofa er vidskiptavild Gthlutad fra og med kaupdegi til hverrar fjarskapandi einingar samstaedunnar eda fjarskapandi einingaklasa sem
buist er vid ad njéti avinnings af samlegdarahrifum sameiningarinnar, hvort sem paer einingar fa thlutad 6drum eignum eda skuldum pess yfirtekna
eda ekki. Stjérnunarlega er fylgst med vidskiptavild hja éllum einingum sem fa Gthlutad vidskiptavild, en pad er laegsta stjérnunarstigid par sem fylgst
er med vidskiptavild innan samstaedunnar. pegar vidskiptavild er tengd akvednum hluta fjarskapandi einingar (eda fjarskapandi einingaklasa) og hiuti
af rekstri innan peirrar einingar er seldur, er vidskiptavildin sem tengist selda rekstrinum innifalin i bokfaerdu virdi pess rekstrar pegar reiknadur er
hagnadur eda tap af sélu rekstrarins.
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91.14 Virdisryrnun eigna annarra en fjareigna

Eignir meod 6takmarkadan liftima eru ekki afskrifadar en préfad er arlega hvort paer hafi ryrnad i virdi. Farid er yfir eignir sem eru afskrifadar til ad
gaeeta ad virdisryrnun  hvert sinn sem atburdir eda breyttar adstaedur benda til pess ad békfaert verd kunni ad vera dendurkraeft. Skrdd er virdisryrnun
sem nemur pvi sem bdkfaert virdi eignarinnar er umfram endurheimtanlegt virdi hennar. Endurheimtanlegt virdi hennar er annad hvort gangvirdi
eignarinnar ad fradregnum sclukostnadi eda notkunarvirdi hennar, hvort sem hzerra er. | peim tilgangi ad meta virdisryrun eru eignir flokkadar &
laegstu stig adgreinanlegs sjédstreymis (fjarskapandi einingar). A hverjum reikningsskiladegi er kannad hvort virdisryrnun hafi snist vid & eignum
60rum en fjareignum, ad vioskiptavild undanskilinni.

91.15 Tekjuskattur
(a) Tekjuskattur

Tekjuskattur er reiknadur Ut fra tekjuskattshlutféllum logadila og peim skattalogum sem hafa verid logleidd & reikningsskiladeginum. Tekjuskattur
sem hefur verid reiknadur og faerdur i arsreikninginn samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti.

(b) Tekjuskattur til greidslu

Tekjuskattur til greidslu er daetladur tekjuskattur vegna skattalegrar afkomu arsins, reiknadur Ut fra skatthlutféllum og légum um tekjuskatt sem
hafa verid 16gleidd & reikningsskiladegi , ad teknu tilliti til leidréttinga & alogdum og reiknudum tekjuskatti fyrra ars, ef um peer er ad reeda.

(c) Frestadur skattur

Frestud skatteign er skrdd pegar liklegt er ad skattskyldur framtidarhagnadur fdist sem jafna ma gegn timabundnum mismuni til fradrattar.

Frestadur tekjuskattur er faerdur ad fullu sem skuld, vegna timabundins mismunar & skattverdi eigna og skulda og bdkfzerds virdis peirra |
arsreikningnum. Frestadur tekjuskattur er hins vegar ekki feerour ef hann myndast vegna upphaflegrar skraningar eignar eda skuldar i 6drum
vidskiptum en sameiningu fyrirtaekja, en pad hefur hvorki ahrif & reikningshaldslegan né skattalegan hagnad eda tap pegar vidskiptin eiga sér stad.
Frestadur tekjuskattur er dkvardadur med skatthlutféllum sem hafa verid logleidd eda efnislega 16gleidd fyrir reikningsskiladag og veenst er ad verdi i
gildi pegar viskomandi frestud tekjuskattseign er innleyst eda frestud tekjuskattsskuld er gerd upp.

91.16 Eignir i s6lumedferd

Samstaedan flokkar fastafjarmuni (eda flokka af eignum dsamt tengdum skuldum) sem eignir i sélumedferd pegar bokfaert virdi peirra endurheimtist
adallega med sélu. Pad a venjulega vid um ved sem samstaedan hefur gengid ad og hun heldur sem tryggingu fyrir lanum og kréfum, par med taldar
eignir og skuldir détturfélaga sem samstaedan hefur nad yfirrddum yfir med pvi ad ganga ad vedi og/eda vegna fjarhagslegrar endurskipulagningar.

Talid er ad fastafjarmunir (eda flokkur eigna med tengdar skuldir) verdi endurheimtir adallega med sélu pegar sala eignarinnar er mjog likleg og hin
er tiltek fyrir tafarlausa sélu i ndverandi dstandi, med fyrirvara um venjulega og hefdbundna skilmala um solu & slikum eignum. Stjérnendur verda ad
vera stadraonir i ad selja og verda ad vinna med virkum haetti ad s6lu eignarinnar & verdi sem er hafilegt midad vid gildandi gangvirdi hennar.
Frekara skilyrdi er ad buist sé vid ad skrd megi soluna sem fragengna innan eins ars fra dagsetningu flokkunarinnar.

Eignir og eignasamstaedur sem flokkadar eru i solumedferd eru metnar & pvi sem laegra reynist af bokfaerdu virdi eda gangvirdi ad fradregnum
solukostnadi. Hreinar eignir til vidbdtar sem verda hluti af eignasamsteaedu til solu, til deemis vegna hagnadar sem eignasamstaedan skilar, auka
bokfaert verd eignasamstaedunnar, en pé ekki meira en sem nemur gangvirdi ad fradregnum kostnadi vid sélu eignasamstaedunnar eins og pad er
akvardad a hverjum reikningsskiladegi.

Pegar um er ad raeda stakar eignir sem samstaedan hefur flokkad i sélumedferd, akvardar hin gangvirdi peirra ad fradregnum solukostnadi med tilliti
til gildandi markadsverds & hverjum reikningsskiladegi. Pegar um er ad raeda détturfélog sem flokkud eru i sdlumedferd dkvardar samstaedan
gangvirdi peirra & grunni adferda vid ndvirdingu sjédstreymis. Sélukostnadur er adeins kostnadur sem rekja ma beint til sélu eignasamstaedna, ad
undanskildum fjarmégnunarkostnadi og tekjuskatti.

91.17 Innstaedur

Samstaedan fjarmagnar sig ad mestu leyti med innlanum fra vidskiptavinum og fjarmalafyrirtaekjum. Innlanin samanstanda af bundnum og
6bundnum innldnum.Innlan eru i upphafi metin & gangvirdi auk beins vidskiptakostnadar. Eftir pad eru pau metin & afskrifudu kostnadarverdi med
aoferd virkra vaxta. Gangyvirdi fjarskulda med innlausnarakvaedi eins og veltiinnlan, er ekki leegra en innlausnarupphaedin ndvirt fra fyrsta degi sem
krefjast ma greiodslu fjarhaedarinnar.

91.18 Vedtryggd lantaka

Vedtryggd lantaka samanstendur af skuldabréfum i erlendri mynt sem bankinn hefur gefid Gt til LBI hf. og flokkum markadsheefra sértryggora
skuldabréfa i islenskum krénum, med og an verdtryggingar, sem bankinn hefur gefid Ut og tekin hafa verid til vidskipta i Kauphéll Nasdaq Iceland.
Skuldabréfin voru gefin Ut til LBI hf. i desember 2014 eftir ad nddst hafdi samkomulag um breytingar & endurgreidsluskiimalum og framlengingu
skuldabréfa sem upprunalega voru gefin Ut af bankanum til LBI hf. { oktdber 2010 og april 2013. Upprunalegu skuldabréfin voru gefin Ut sem
endurgjald og vidbdtarendurgjald fyrir paer eignir og skuldir sem faerdar voru fra LBI hf. til bankans pann 9. oktéber 2008. Sértryggdu skuldabréfin eru
gefin Gt undir 100.000 milljéna kréna ramma bankans um sértryggda skuldabréfadtgafu
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91.18 Vedtryggd lantaka (framhald)

Bankinn skuldbindur sig til ad setja hluta af Utlanasafni sinu ad vedi til tryggingar & vedtryggdri lantoku. Bankinn er skuldbundinn til ad vidhalda
115% lagmarks vedpekju & vedtryggdu skuldabréfunum sem gefin voru Gt til LBl hf. ad lagmarki 120% lagmarks vedpekju & sértryggdu
skuldabréfunum.

Vedtryggdu skuldabréfin eru upphaflega metin & gangvirdi auk beins vidskiptakostnadar en eru sidan metin & afskrifudu kostnadarverdi med adferd
virkra vaxta. Afallnir vextir eru hluti af bokfaerdu verdi skuldabréfanna og eru feerdir i rekstrarreikning sem ,Vaxtagjold“. Gengishagnadur og -tap
kemur fram undir lidnum ,Hreinn gengishagnadur (tap)“.

91.19 Ovedtryggd lantaka

Ovedtryggd lantaka samanstendur af skuldabréfum titgefnum af bankanum { erlendri mynt og markadshaefum bankavixlum ttgefnum af bankanum {
krénum. Skuldabréfin eru gefin Gt undir 1.000 milljéna evru ramma bankans um skuldabréfattgafu til medal langs tima (e. ,Euro Medium Term Note
(EMTN) Programme®) og eru skrdd f irsku kauphollinni. Bankavixlarmir eru hins vegar gefnir Gt undir 30.000 milljéna kréna ramma bankans um vixla
og skuldabréfaltgafu og eru skradir &8 NASDAQ Iceland.

Ovedtryggdu skuldabréfin og bankavixlamnir eru upphaflega metnir & gangvirdi ad fradregnum beinum vidskiptakostnadi en eru sidan metin &
afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Afallnir vextir eru hluti af bokfaerdu verdi pessara verdbréfa og eru feerdir  rekstrarreikning sem
Vaxtagjold“. Ovedtryggdu skuldabréfin i evrum voru gefin Ut til bess ad endurfjarmagna ad fullu eda hluta gjalddaga & runum 2016 og 2018 &
vedtryggdu skuldabréfunum { erlendri mynt sem bankinn gaf Gt & LBI hf.

91.20 Vikjandi lan

Landsbankinn ték yfir vikjandi skuldir vid samruna Sparisjéds Vestmannaeyja og Sparisjéds Nordurlands vid bankann. Bréfunum svipar til eigin fjar ad
bvi leyti ad pau vikja fyrir 6drum skuldum samstaedunnar og teljast til eigin fjar vid Utreikning & eiginfjarhlutfalli. Eftirstodvar vikjandi skulda Idta
sérstokum reglum um afskriftaferli par sem uppheedir undir eiginfjarpaetti B eru afskrifadar linulega yfir sidustu fimm arin fram ad lokagjalddaga.

Vikjandi lan eru upphaflega metin & gangvirdi ad fradregnum vidskiptakostnadi og eru sidan metin & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta. Afallnir vextir eru faerdir undir bokfaerdu virsi vikjandi lans.

91.21 Skortstodur

Skortstédur eru skuldbindingar samstaedunnar um ad lata af hendi fjareignir sem hann hefur fengid ad lani og selt pridja adila. Pessar skuldbindingar
eru upphaflega skradar i efnahagsreikning & gangvirdi og vidskiptakostnadur skradur i rekstrarreikning. Eftir pad eru paer skradar & gangvirdi og allar
breytingar & gangvirdi skradar i rekstrarreikningi undir lidnum ,Hreinn hagnadur af veltufjareignum og veltufjarskuldum®. Skortstédur eru teknar f
islenskum rikisskuldabréfum sem eru med skrad markadsverd.

91.22 Endurhverf vidskipti

Til endurhverfra vidskipta teljast endurkaupasamningar og endursélusamningarvié adra banka. | endurhverfum vidskiptum er sameinast um kaup eda
solu verdbréfa & vidskiptadegi med framvirkri sélu eda endurkaupum vid einn og sama matadilann.

Verdbréf sem eru upphaflega seld af bankanum i endurkaupasamningi halda &fram ad vera skrad sem fjareign i efnahagsreikningi bankans par sem
bankinn heldur eftir allri dhaettu og dbata sem tengist eignarhaldi verdbréfanna sem hann selur med endurkaupasamningi. Peningalegt innstreymi
vegna endurkaupasamninga er skrad sem fjarskuld vid maétadila i efnahagsreikningi bankans. Vaxtagreidslur eru skrddar sem vaxtagjéld i hreinum
vaxtatekjum. Innstreymi er annad hvort metid & gangvirdi & grundvelli gangvirdisvalkosts i reikningsskilum eda afskrifudu kostnadarverdi.

Gagnsteett pessu eru verdbréf sem bankinn kaupir upphaflega i endursélusamningi ekki skrdd og metin sem fjareignir i efnahagsreikningibankans par
sem motadilinn heldur eftir allri dhaettu og dbata sem tengist eignarhaldi verdbréfanna sem bankinn kaupir med endurkaupasamningi. Peningalegt
Utstreymi vegna endurkaupasamninga er skrdd sem krafa & métadila i efnahagsreikningi bankans. Vaxtagreidslur eru skrddar sem vaxtatekjur {
hreinum vaxtatekjum. Utstreymi er annad hvort metid & gangvirdi & grundvelli gangvirdisvalkosts i reikningsskilum eda afskrifudu kostnadarverdi.
Endurhverf vidskipti eru upphaflega metin & gangvirdi ad teknu tilliti til vidskiptakostnadar en eru sidan metin & gangvirdi & grundvelli
gangvirdisvalkosts i reikningsskilum eda afskrifudu kostnadarverdi.

91.23 Vedskiptasamningar

Vedskiptasamningar fela { sér skipti & vedi { verdbréfum milli banka. | edli sinu eru peir ein tegund verdbréfalana par sem bankinn faer ad lani
tiltolulega audseljanleg verdbréf fra 6drum banka i skiptum fyrir ved { verdbréfum sem eru ekki eins audseljanleg. Verdbréfin sem bankinn faer lanud
fra métadilanum eru ekki skrdd og metin sem fjareignir i efnahagsreikningi bankans par sem métadilinn heldur eftir allri dhaettunni og dbatanum
sem tengjast eignarhaldi verdbréfanna. Hins vegar halda verdbréfin sem bankinn lanadi métadilanum afram ad vera skrad og metin sem fjareignir {
efnahagsreikningi bankans par sem bankinn heldur eftir allri ahaettunni og dbatanum sem tengjast eignarhaldi verdbréfanna. Bankinn greidir péknun
til lanveitandans sem endurgjald fyrir dhaettuna ad halda eftir vedi sem er ekki eins audseljanlegt. Vaxtatekjur og vaxtagjéld af vedskiptasamningum
eru faerdar undir hreinar vaxtatekjur. Peir eru upphaflega metnir & gangvirdi ad teknu tilliti til vidskiptakostnadar en eru sidan metnir & afskrifudu
kostnadarveradi.
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91.24 Fjarhagslegar abyrgdir

Samningar um fjarhagslegar abyrgdir eru samningar sem krefjast pess ad ttgefandi inni af hendi tilteknar greidslur til ad baeta samningshafa tap
sem hann verdur fyrir ef tiltekinn skuldari stendur ekki vid greidslur & tilskildum tima, samkvaemt skilmalum skuldagernings. Samstaedan hefur gefid
Ut slikar abyrgdir til annarra banka, fjarmalstofnana eda annarra adila til tryggingar & skuldbindingum vidskiptavina samstaedunnar gagnvart pessum
adilum.

Fjarhagslegar abyrgdir sem samstaedan gefur Ut eru einkum bankadbyrgdir i formi bakdbyrgda og skjaladbyrgdir. Fjarhagslegar dbyrgdir eru baeoi til
skemmri og lengri tima. Pjénustutekjur af langtima abyrgdum eru greiddar til bankans med akvesnu millibili yfir liftima hverrar dbyrgdar, upphaflega
vid Utgafu dbyrgdar og sidan i upphafi hvers timabils par & eftir. bjénustutekjur af skammtima dbyrgdum eru edli mals samkvaemt greiddar til
bankans vid Utgafu abyrgdar. bjénustutekjur vegna abyrgda eru skradar sem tekjur yfir tima um leid og paer koma til greidslu. Afskriftarframlag
vegna abyrgda er had évissunni & matinu & pvi ad hve miklu leyti reynir & abyrgdirnar. | pessu skyni eru bankaabyrgdir og skjaladbyrgdir metnar
arsfjérdungslega med tilliti til Utlanadhaettu og afskriftarframlaga. Slikt mat kvardast & grundvelli reynslu af sams konar vidskiptum og tapi, dsamt
mati stjérnenda.

91.25 Ovissar skuldir og skuldbindingar

Samstaedan skrdir dvissar skuldir ekki sem skuldir i efnahagsreikningi sinum, fyrir utan paer dvissuskuldir sem teknar eru yfir vid sameiningu
fyrirtaekja og sem eru med gangvirdi sem haegt er ad meta areidanlega. Ovisst endurgjald sem samstaedan afhendir vi§ sameiningu fyrirtaekja er
skrdd & gangvirdi & yfirtokudegi. Samstaedan flokkar skuldbindinguna um ad greida dvisst endurgjald sem skuld eda eigio fé og gerir videigandi
breytingar a gangvirdismati i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS).

Skuldbindingar vegna kostnadar eins og paer sem tengjast l6glegum kréfum eda endurskipulagningu eru skradar dordnar pegar (i) samstaedunni ber,
vegna lidinna atburda, lagaleg eda rokstudd skylda til ad greida, (ii) liklegra er en ekki ad veita purfi fjarmunum til ad gera upp skuldbindinguna, og
(iii) a8 upphaedin hafi verid daetlud med areidanlegum haetti.

Skuldbinding er metin & ndvirdi greidsinanna sem aetla ma ad purfi til ad gera upp skuldbindinguna. Notud er avoxtunarkrafa fyrir skatta sem
endurspeglar mat markadarins & hverjum tima & timavirdi peninga og dhaettunni sem fylgir skuldbindingunni. Oll haekkun & skuldbindingunni yfir tima
er skrdd sem vaxtakostnadur.

91.26 Lifeyrisskuldbindingar

begar Sparisjédur Vestmannaeyja og Sparisjédur Nordurlands sameinudust Landsbankanum & arinu 2015 ték bankinn yfir lifeyrisskuldbindingar
fyrrverandi  starfsmanna og hluta af ndverandi starfsmonnum pessara sparisjéda. Lifeyrisskuldbindingin er reiknud arlega Gt af
tryggingastaerdfraedingi. Haekkun skuldbindingarinnar & arinu 2015 er faerd til gjalda i rekstrarreikningi & medal launa og launatengdra gjalda.

91.27 Starfskjor
Oll fyrirteki samstaedunnar eru med idgjaldatengt lifeyrisskerfi par sem pau greida skyldu- og samningsbundin idgjéld med akvednu framlagi |
séreigna- eda almenna lifeyrissjddi. Samstaedan er ekki skuldbundin til frekari greidsina pegar pessi idgjold hafa verid greidd. 18gjoldin eru gjaldfaerd |
rekstrarreikning medal launa og launatengdra gjalda eftir pvi sem pau falla til. Samstaedan er ekki med neinn réttindatengdan lifeyrissjéd.

91.28 Hlutafé
(a) Kostnadur vid utgafu hluta

Kostnadur sem rekja ma beint til Gtgafu nyrra hluta er adgreindur undir eigin fé sem fradrattur fra yfirverdi hlutabréfa.

b) Ardur & almenn hlutabréf

Arour er faerdur & eigid fé & pvi timabili sem hann er sampykktur af hluthafafundi bankans.

91.29 Fjarvarsla

Samstaedan er fjarvorsluadili, bar sem hin er handhafi eda sér um radstéfun eigna medal annars fyrir hénd einstaklinga, stofnana og lifeyrissjéda.
Pessar eignir og tekjur sem af peim fast eru ekki faerdar i pessi reikningsskil par sem paer eru ekki eignir samstaedunnar.

91.30 Vaxtatekjur og vaxtagjold

Til vaxtatekna og vaxtagjalda sem eru feerd ( rekstrarreikning teljast vextir og verdbaetur af fjareignum og fjarskuldum metnum & afskrifudu
kostnadarveradi.

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru skrad i rekstrarreikninginn eftir adferd virkra vaxta. Adferd virkra vaxta byggist & pvi ad reiknad er endurgreidsluvirdi
fjreignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum eda vaxtagjéldum dreift & videigandi timabil. Virkir vextir er si avoxtunarkrafa sem nlvirdir daetlad
sjédstreymi yfir deetladan liftima fjarmalagerningsins eda styttra timabil, eftir pvi sem vid 4, pannig ad pad jafngildi bokfzerdri fjarhaed
fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar i efnahagsreikningi. pegar hlutfall virkra vaxta er reiknad deetlar samstaedan sjédstreymi med tilliti til allra
samningspatta fjarmalagerningsins en tekur ekki tillit til (tlanataps i framtidinni. Utreikningurinn tekur til allra gjalda og greidsina & milli adila ad
samningnum, sem eru hluti af hlutfalli virkra vaxta sem og vidskiptakostnadi, yfirverdi og afféllum.
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91.31 Hrein virdisryrnun lana og krafna

Gjold vegna virdisryrnunar lana og krafna a fjarmalafyrirtaeki og vidskiptavini eru sett fram f rekstrarreikningi undir lidnum ,Hrein virdisbreyting og
virdisryrnun Utldna og krafna“. Eftir ad virdisryrnun hefur verid faerd, eru vaxtatekjur faerdar & peim véxtum sem notadir voru vid nlvirdingu & pvi
framtidarsjédstreymi sem notad var vid ad meta virdisryrnunina.

91.32 bjénustutekjur og pjonustugjold

pjénustutekjur og umbodslaun eru yfirleitt skrdd & rekstrargrunni pegar vidkomandi pjénusta er veitt. Umsyslugjoldum er almennt frestad asamt
tengdum beinum kostnadi og pau skrad sem leidrétting & virkum voxtum lansins. Umbodslaun og gjold fyrir patttoku i samningum um vidskipti fyrir
pridja adila, eins og umsysla vidskipta med hlutabréf eda énnur verdbréf eda kaup eda sala & fyrirtaekjum, eru faerd pegar undirliggjandi vidskiptum er
lokid. Pjénustutekjur fyrir umsjon med verdbréfasofnum og adra radgjof og pjénustu eru faerdar samkvaemt vidkomandi pjénustusamningi, yfirleitt |
hlutfalli vio tima. pjénustutekjur fyrir eignastyringu sem tengist fjarfestingasjédum eru skradar hlutfallslega & pad timabil sem pjénustan er veitt.
Somu grunnreglu fyrir skraningu tekna er beitt fyrir adra fjarvorslupjénustu sem er veitt med samfelldum haetti til langs tima.

91.33 Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum tilgreindum & gangvirdi

Hreinn hagnadur af fjareignum tilgreindum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning tengist fjdreignum sem samstaedan tilgreinir & gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning og felur f sér:

- allar innleystar og déinnleystar breytingar & gangyvirdi,

- vaxtatekjur a rekstrargrunni,

- ardstekjur, sem skradar eru pegar samstaedan 6dlast rétt til ad fa greidslu.

91.34 Hreinn hagnadur af veltufjareignum og veltufjarskuldum

Hreinn hagnadur af veltufjareignum og —skuldum tengist fjareignum og skuldum sem samstaedan flokkar sem veltubdkarlidi og felur { sér:

- allar innleystar og déinnleystar breytingar a gangverdi,

- vaxtatekjur & rekstrargrunni,

- ardstekjur sem skradar eru pegar réttur samstaedunnar til greidslu er til ordinn,

- gjaldeyrisgengishagnadur og —tap af afleidueignum og afleiduskuldum, ad undanskildum breytingum & gangvirdi framvirkra gjaldeyrisafleida og
hreinum gjaldeyrisgengismun vegna odstadladra gjaldeyrisvalrétta, sem feert eru undir lidnum ,Hreinn gjaldeyrisgengishagnadur (tap)* f
rekstrarreikningnum.

91.35 Hreinn gjaldeyrisgengishagnadur (tap)

Med hreinum gjaldeyrisgengishagnadi (tapi) er talinn allur hagnadur og tap vegna gengisbreytinga a peningalegum eignum og skuldum { erlendum
gjaldmislum. Gjaldeyrisgengishagnadurog -tap af afleidu fjareignum og fjarskuldum er talid med undir lidnum ,Hreinn hagnadur af veltufjareignum
og veltufjarskuldum®, ad undanskildum breytingum & gangvirdi framvirkra gjaldeyrisafleida og hreinum gjaldeyrisgengismun vegna dstadladra
gjaldeyrisvalrétta, sem eru teknar med undir lionum ,Hreinn gjaldeyrisgengishagnadur (tap)” i rekstrarreikningnum.

91.36 Adrar tekjur og gjold

Til annarra tekna og gjalda teljast tekjur af samningum um endurkréfur og hagnadur og tap af fullnustueignum og fastafjarmunum.

91.37 Leigusamningar
(a) begar samstaedan er leigutaki

Leigusamningar sem samstaedan & adild ad og er leigutaki eru adallega rekstrarleigusamningar. A leigutima eru greidslur fyrir rekstrarleigu faerdar
linulega i rekstrarreikning undir lidginn ,Annar rekstrarkostnadur®.

Pegar rekstrarleigusamningi er rift adur en leigutiminn er Gtrunninn, er hver st fjarhaed sem greidd er leigusala gjaldfaerd & pvi timabili sem riftun &
sér stad.

(b) Pegar samstaedan er leigusali

Pegar um er ad raeda fjarmognunarleigusamninga, er nlvirdi leigugreidsina skrad sem krafa, undir Gtlan og krofur & vidskiptavini. Fjarmagnstekjur eru
faerdar yfir liftima leigusamningsins, med pvi ad endurspegla fasta dvoxtunarkréfu af hreinni fjarfestingu samstaedunnar f leigusamningnum.

91.38 Aflogd starfsemi

Samstaedan setur fram aflagda starfsemi undir sérstékum 1id i rekstrarreikningi ef fyrirtaeki eda hluti pess hefur verid seldur eda flokkadur f
s6lumedferd og:

- telst vera stor adskilinn hluti rekstrar,

- er hluti af stakri samhaefdri daetlun um ad selja stéran adskilinn hluta rekstrar, eda

- er dotturfélag keypt sérstaklega til ad selja aftur.

Hagnadur af aflagdri starfsemi sem kemur fram  rekstrarreikningi samanstendur af (a) hagnadi eftir skatta eda tapi af rekstri af aflagdri starfsemi
og (b) hagnaoi eftir skatta eda tapi sem faerist vid gangvirdismat ad fradregnum kostnadi vid sélu eda vid sélu eignanna eda safns i sélumedferd
sem telst vera aflagda starfsemin. Hlutur fyrirtaekis tekur til reksturs og sjédstreymis sem haegt er ad adgreina med skyrum haetti, rekstrarlega og
vegna reikningsskila, frd 6drum rekstri samstaedunnar og sjédstreymi hennar.
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Skyringar vid samstaeduarsreikning

91.  Mikilvaegar reikningsskilaadferdir (framhald)

91.39 Hagnadur 4 hlut

Samstaedan feerir grunnhagnad og pynntan hagnad 4 hlut fyrir almennt hlutafé. Grunnhagnadur a hlut er reiknadur med pvi ad deila hagnadi eda tapi
til almennra hluthafa bankans med vegnum medalfjélda Utistandandi hluta & timabilinu. Grunnhagnadur og pynntur hagnadur bankans & hlut er sa
sami par sem bankinn hefur ekki gefid Gt valréttarsamninga, tryggda kauprétti, breytanleg skuldabréf eda adra gerninga sem mogulega pynna
hagnadinn & hlut.

91.40 Starfspeettir

Starfspattur er su eining samstaedunnar sem leggur sitt af mérkum f vidskiptum til pess ad skapa tekjur og gjold sem falla til vegna hans, p.m.t.
tekjur og gjold f vidskiptum vid adrar einingar samstaedunnar. Rekstrarnidurstada starfspattarins er yfirfarin reglulega af stjéornendum samstaedunnar,
sem taka jafnframt dkvardanir um framlag fjarmuna til hvers starfspattar og leggja mat & fjarhagslegan arangur, & grundvelli adgreindra
fjarhagslegra upplysinga.

91.41 Nyir stadlar, breytingar og tulkanir & stodlum

Samstaedan hefur innleitt paer breytingar sem gerdar voru & stodlum sem téku gildi & arinu 2015. paer breytingar hofdu éveruleg ahrif & arsreikning
samstaedunnar. IASB (International Accounting Standard Board) hefur einnig gefid Ut nyja IFRS stadla sem og gert breytingar & IFRS stodlum sem
hafa ekki enn tekio gildi. Hér ad nedan er samantekt um hina nyju stadla sem liklega koma til med ad hafa ahrif & arsreikning samstaedunnar.

IFRS 9 - Fjarmalagerningar. IASB hefur nylega gefid ut stadalinn IFRS 9 Fjarmalagerningar (2014) sem leysir af hdélmi IAS 39 Fjarmalagerningar:
Skraning og mat. Nyji stadallinn bodar umfangsmiklar breytingar & leidbeiningum um flokkun og mat fjareigna og kynnir auk pess til ségunnar nytt
likan, veent Utlanatap, fyrir virdisryrnun fjareigna. Stadallinn mun taka gildi pann 1. jantar 2018 og na til reikningsskila samstaedunnar fra peim degi
ef Evrépusambandid (ESB) verdur pa buid ad sampykkja stadalinn. Samstaedan hefur ekki i hyggju ad innleida IFRS 9 stadalinn adur en hann tekur
gildi en unnid er ad pvi ad meta ahrif IFRS 9 & reikningsskil samstaedunnar. Ad svo stoddu er ekki haegt ad veita tolulegar upplysingar um ahrif
innleidingu stadalsins en daetlad er ad ahrifin verda i stérum drattum eftirfandi:

« Ekki er buist vid ad innleiding reglna um flokkun og mat fjareigna og fjarskulda samkvaemt stadlinum muni leida til verulegrar endurflokkunar milli
gangvirdis og afskrifads kostnadarverds.

« Buist er vid pvi ad meta purfi virdisryrnun vegna veents Utldnataps & Utlanum samstaedunnar sem feerd eru & afskrifudu kostnadarverdi.

IFRS 9 - bodar aherslubreytingar vid mat virdisryrnunar sem mun taka mid af veentu Gtldnatapi. Samstaedan hefur yfir ad rada nokkrum likénum sem
hafa verid préud innanhlss og ad svo stoddu er verid ad greina peer breytingar sem parf ad innleida i likon og upplysingakerfi samstaedunnar til ad
gera rad fyrir afskriftum & veentu Utlanatapi. Buist er vid ad hénnun og breytingar & likénum og upplysingakerfum samstaedunnar hefjist & fyrsta
arsfjérdungi 2016 og teygi sig fram til 2017.

IFRS 15 - Tekjur af samningum vid vidskiptavini (e. Revenue from Contracts with Customers) tekur heildstzett & peim pattum sem taka parf tillit til
vid akvoroun & skraningu tekna. Hann kemur f stad peirra leidbeininga sem fyrir eru um skraningu tekna, p.m.t. IAS 18 Tekjur, IAS 11 Verksamningar
og ymsar tengdar tdlkanir. Helstu atridi IFRS 15 eru eftirfarandi:

+ IFRS 15 lysir reikningshaldslegri medferd & tekjuskraningu vegna solu & vorum og pjénustu til vidskiptavina. Meginreglan er st ad félag skal skra
tekjur ad akvedinni fjarhaed sem endurspeglar pad verd sem félagio veentir ad fa i skiptum fyrir voru eda pjénustu til vidskiptavinar. Stadallinn gerir
einnig krofur til vidbétar skyringa.

+ IFRS 15 mun taka gildi pann 1. jantar 2018 en stadalinn hefur enn sem komid er ekki verid sampykktur af ESB. Samstaedan hefur ekki i hyggju ad
innleida IFRS 15 &dur en stadallinn tekur gildi og vinnur nt ad pvi ad meta ahrif stadalsins & samstaedureikninginn.

IFRS 16 - Leigusamningar (e. Leases). | jantar 2016 gaf IASB (it stadalinn IFRS 16 Leigusamningar og tekur hann gildi pann 1. jandar 2019. IFRS 16
mun koma { stad IAS 17 Leigusamningar. Innleiding stadalsins mun fela i sér éverulegar breytingar fyrir reikningsskil leigusala. Reikningsskil leigutaka
munu hins vegar taka verulegum breytingum, par sem allir leigusamningar (fyrir utan skammtima leigusamningar og leigusamninga 4 litlum eignum)
munu verda skradir { efnahagsreikninginn sem eign med heimild til notkunar (e. right-of-use asset). | fyrstu mun leiguskuldin og eignin med heimild til
notkunar vera metin & nuvirdi & veentum leigugreiodslum (skilgreindar sem éumflyjanlegar greidslur). Eign med heimild til notkunar verdur pvi naest
afskrifud & svipadan hatt og adrar eignir, vanalega med linulegri adferd yfir leigutima. Samstaedan hefur ekki i hyggju ad innleida IFRS 16 adur en
stadallinn tekur gildi og vinnur nt ad pvi ad meta ahrif stadalsins & samstaedureikninginn.

Samstaeduarsreikningur Landsbankans hf. 2015
78 Allar fjarhaesir eru i milljonum kréna



Lykiltélur samstaedunnar

92. Rekstur eftir arum

Rekstrarreikningur 2015 2014 2013 2012 2011
Vaxtatekjur 58.005 53.735 63224 64.661 60.831
Vaxtagjold (25.681) (25.662) (28.910) (29.077) (28.182)
Hreinar vaxtatekjur 32.324 28.073 34.314 35.584 32.649
Hrein virdisbreyting 18216 20.128 13.053 (4.397) (23.587)
Hreinar vaxtatekjur eftir hreina virdisbreytingu utlana 50.540 48.201 47.367 31.193 9.062
pjénustutekjur 8977 7.737 8451 7.696 7437
pjénustugjold (2.136) (1.901) (3.160) (3.248) (3.014)
Hreinar pjonustutekjur 6.841 5.836 5.291 4.448 4.424
Adrar rekstrartekjur 14.982 9.112 12.923 13.500 17.258
Rekstrartekjur samtals 72.363 63.149 65.581 49.141 30.743
Laun og launatengd gjold (13.754) (13.567) (17.304) (13.176) (11.990)
Stjérnunarkostnadur (8.724) (9.487) (8.868) (9.887) (9.482)
Framlag i Tryggingasjod innstaedueigenda og fjarfesta (1.254) (1.034) (1.079) (1.042) (583)
Rekstrargjold samtals (23.732) (24.088) (27.251) (24.105) (22.055)
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga med

hlutdeildaradferd, eftir skatta 248 465 2.712 2.449 1.418
Hagnadur fyrir skatta 48.879 39.526 41.042 27.485 10.105
Tekjuskattur og bankaskattur (12.419) (9.789) (12.283) (4.125) 597
Hagnadur af aframhaldandi starfsemi 36.460 29.737 28.759 23.360 10.703
Hagnadur af aflagdri starfsemi, ad fradregnum

tekjuskatti 0 0 0 2.134 6.255
Hagnadur arsins 36.460 29.737 28.759 25.494 16.957

Hagnadur arsins tilheyrir:

Hluthafar bankans 36.460 29.737 28750 25439 16.973
Hlutdeild minnihluta f (tapi) hagnadi arsins - - 9 55 (16)
Efnahagsreikningur 2015 2014 2013 2012 2011
Sj6dur og innstaedur { Sedlabanka 25.164 10.160 21520 25.898 8823
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum 203.684 243.589 290.595 228208 221.848
Hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum 29.192 29.433 36.275 36.881 46.037
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 20.791 49.789 67916 64.349 100.133
Utlan og krofur & vidskiptavini 811.549 718.355 680.468 666.087 639.130
Adrar eignir 16.323 28.832 29.719 38.044 65.959
Eignir i s6lumedferd 11.955 18212 25.023 25320 53.552
Eignir alls 1.118.658 1.098.370 1.151.516 1.084.787 1.135.482
Skuldir vid fjarmalafyrirteeki og Sedlabanka 62.869 53.827 167218 98.718 112.876
Innlan fra vidskiptavinum 559.051 551.435 456.662 421.058 443,590
Lantékur 203.206 207.028 239.642 221.791 277.076
Skilyrt skuldabreéf - - - 87.474 60.826
Vikjandi 1an 639 - - - -
Adrar skuldir 26.844 32443 42.750 29.687 31.485
Skuldir vegna eigna f sélumedferd 1518 2.834 3.885 893 9.385
Eigio fé 264.531 250.803 241359 225.166 200244
Skuldir og eigid fé samtals 1.118.658 1.098.370 1.151.516 1.084.787 1.135.482
Lykiltélur 2015 2014 2013 2012 2011
Ardsemi eigin fjar fyrir skatta (af medalstddu eiginfjar) 19,9% 16,7% 17,6% 14,0% 8,1%
Ardsemi eigin fjar eftir skatta (af medalstodu eiginfjar) 14,8% 12,5% 12,4% 12,0% 8,4%
Eiginfjarhlutfall (CAD) 30,4% 29,5% 26,7% 251% 21,4%
Hlutfall rekstrarkostnadar af hreinum rekstrartekjum 43,8% 56,0% 42,9%* 45,0% 40,6%
Hlutfall rekstrarkostnadar af medalstédu heildarfjarmagns 2,1% 2,1% 2,0%* 2,2% 2,0%
Vaxtamunur af medalstoou heildarfjarmagns 2,4% 2,4% 3,1% 3,2% 2,9%
Hlutfall dtldna til vidskiptamanna af innldnum 145,2% 130,3% 149,0% 158,2% 144,1%
Hlutfall innlana af heildareignum 50,0% 50,2% 39,7% 38,8% 39,1%
Stodugildi [ arslok 1.063 1.126 1.183 1233 1.311
Hagnadur & hlut 1,54 126 122 1,06 0,71
Ardur & hlut 1,00 0,84 042 0,00 0,00

*Einskiptis leidrétting
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93. Rekstur eftir arsfjéroungum (6endurskodad)

2015 2014

Rekstrarreikningur Q4* Q3 Q2 Q1 Q4* Q3 Q2 Q1
Vaxtatekjur 13.329 16.000 15938 12.738 11.325 13.745 14215 14.450
Vaxtagjold (6.037) (7.166) (7.009) (5.469) (5.549) (6.688) (6.830) (6.595)
Hreinar vaxtatekjur 7.292 8.834 8.929 7.269 5.776 7.057 7.385 7.855
Virdisbreyting Utldna og krafna yfirteknum

med mikilum affollum - - - - 6.467 2.531 4.301 6.711
Bakfaert framlag vegna taps af gengistryggdum

Gtldnum og kréfum & vidskiptavini 6.512 9.145 134 (2015) 2156 - - -
Virgisryrnun Utlana og krafna (630) 1.948 115 3611 (2.522) 50 2975 (2.541)
Virdisryrnun dbyrgda - (604) - - - - - -
Hrein virdisbreyting 5.882 10.489 249 1.596 6.101 2.581 7.276 4.170
Hreinar vaxtatekjur eftir hreina virdisbreytingu
utlana og krafna 13.174 19.323 9.178 8.865 11.877 9.638 14.661 12.025
bjénustutekjur 2.332 2.322 2274 2.049 2.128 1.714 1.772 2123
pjonustugjold (630) (577) (521) (408) (488) (439) (369) (605)
Hreinar pjénustutekjur 1.702 1.745 1.753 1.641 1.640 1.275 1.403 1.518
Hreinn hagnadur af fjareignum

tilgreindum & gangvirdi 2422 852 1.838 3.812 2.891 1.267 1.929 (787)
Hreinn hagnadur af veltufjareignum og

veltufjarskuldum 905 1173 1273 451 723 571 51 118
Hreinn gjaldeyrisgengis (tap) hagnadur (58) (748) (147) (324) 107 154 (171) (23)
Adrar tekjur og gjold 3294 (188) 189 238 1.193 (1.104) 2401 (208)
Adrar rekstrartekjur 6.563 1.089 3.153 4177 4914 888 4.210 (900)
Rekstrartekjur samtals 21.439 22157 14.084 14.683 18.431 11.801 20.274 12.643
Laun og launatengd gjéld 3.407 3.466 3179 3.702 3.805 3019 3.288 3455
Annar rekstrarkostnadur 2223 1.757 2011 2.070 2635 1.740 1.965 2205
Afskriftir 167 167 165 164 419 171 175 177
Framlag { Tryggingasjéd innstaedueigenda

og fjarfesta 284 203 421 346 259 253 255 267
Rekstrargjold samtals 6.081 5.593 5.776 6.282 7.118 5.183 5.683 6.104
Hlutdeild  hagnadi hlutdeildarfélaga med

hlutdeildaradfero, eftir skatta 9) 145 103 9 125 - 329 n
Hagnadur fyrir skatta 15.349 16.709 8.411 8.410 11.438 6.618 14.920 6.550
Tekjuskattur (2.725) (3.953) (1.546) (1.178) (1.298) (566) (3.530) (1.427)
Skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja (577) (748) (872) (820) (388) (945) (800) (835)
Hagnadur arsins 12.047 12.008 5.993 6.412 9.752 5.107 10.590 4.288
Efnahagsreikningur 31.12.2015 30.9.2015 30.6.2015 31.3.2015 31.12.2014 30.9.2014 30.6.2014 31.3.2014
Sjédur og innstaedur  Sedlabanka 25.164 27.120 38719 14.347 10.160 38.820 7.964 34024
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf

med fostum tekjum 203.684 235.788 248.604 250.005 243.589 293.796 297141 284418
Hlutabréf og onnur verdbréf

med breytilegum tekjum 29.192 26.467 25.498 33.354 29.433 40.991 42.221 36.414
Utlan og krofur a fjarmalafyrirtaeki 20.791 46511 68.707 86.951 49.789 68.192 67.163 63.896
Utlan og krofur & vidskiptavini 811.549 807.033 761.290 735479 718.355 719.627 699.648 681.883
Adrar eignir 16.323 20.070 17.104 34.638 28.832 20222 18.342 28615
Eignir i sélumedferd 11.955 12815 12.747 17.606 18212 19.599 22119 24.554
Eignir samtals 1.118.658 1.175.804 1.172.669 1.172.380 1.098.370 1.201.247 1.154.598 1.153.804
Skuldir vid fjarmalafyrirtaeki og Sedlabanka 62.869 49.550 62.428 57.019 53.827 179.085 166.172 174031
Innlan fra vidskiptavinum 559.051 624.924 621.023 624.063 551435 497.583 473.356 468.661
Lantokur 203.206 207.699 212.792 210.902 207.028 233.785 231.378 234.844
Vikjandi lan 639 775 414 427 - - - -
Adrar skuldir 26.844 38.854 34710 43.140 32443 46.593 43972 46.681
Skuldir vegna eigna i sélumedferd 1518 1518 1.450 2.969 2.834 3214 3.826 4.195
Eigid fé 264.531 252.484 239.852 233.860 250.803 240.987 235.894 225392
Skuldir og eigid fé samtals 1.118.658 1.175.804 1.172.669 1.172.380 1.098.370 1.201.247 1.154.598 1.153.804

*Fyrstu prir arshlutarnir fyrir arin 2015 og 2014 voru kannadir af enduskodanda bankans

Samstaedureikningur Landsbankans hf. 2015

80

Allar fjarhaedir eru i milljonum kréna





