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Helstu niourstoour

Rekstur

»

»

»

»

»

»

»

»

*Samanburdur leidréttur fyrir 6reglulegum rekstrarkostnadi & arinu 2013

Hagnadur & arinu 2014 nam 29,7 milljérédum kréna
eftir skatta

Hreinar vaxtatekjur ndmu 28,1 milljardi krona og
leekka um 18% samanborid vid 2013

Hreinar pjonustutekjur haekka um 10% fra fyrra ari

Vaxtamunur i hlutfalli af medalst6du heildareigna
laekkar, var 2,4% 2014 en 3,1% i lok ars 2013

Hagnadur eftir skatta haekkar um 3% milli ara

Ardsemi eigin fjar eftir skatta var 12,5% en var
12,4% i lok ars 2013

Rekstrarkostnadur haskkar um 7% milli ara.*

Kostnadarhlutfall heekkar a milli ara, var 56,0% fyrir
arid 2014 en var 42,9% fyrir ario 2013

Efnahagur

»

»

»

»

»

»

»

Heildareignir bankans namu 1.098 milljoroum kréna
i arslok 2014

Innlan fra vidskiptavinum hafa vaxid um 21% a
arinu og utlan um 6%

Lausafjarstada er mjog sterk, baedi i erlendri mynt
og i islenskum kronum

Lausafjarhlutfallio var 39% i arslok 2014 en var
50% i lok ars 2013

Vanskil umfram 90 daga halda afram ad leekka og
meelast 2,3% i lok desember 2014 samanborid vid
5,3% ari fyrr

Eigid fé bankans er nu 250,8 milljardar krona og
haekkar um 9,4 milljarda, pratt fyrir ad
Landsbankinn hafi greitt eigendum sinum teepa 20
milljarda kréna i ard a fyrsta arsfjoroungi

Eiginfjarhlutfall bankans (Capital Adequacy Ratio),
er nu 29,5% og hefur haekkad ar 26,7% i lok ars
2013



Helstu nidurstoour

Fjarhaedir i milljbnum kréna

2014 2013 4F 2014 4F 2013

Hagnadur eftir skatta 29.737 28.759 9.752 6.483
Ardsemi eigin fjar eftir skatta 12,5% 12,4% 15,9% 10,9%
Vaxtamunur / heildareignir 2,4% 3,1% 2,0% 3,5%
Kostnadarhlutfall * 56,0% 42,9% 57,7% 44,8%
31.12.14 31.12.13 30.09.14 30.06.14

Heildareignir 1.098.370 1.151.516 1.201.247 1.154.598
Utlan til vidskiptavina 718.355 680.468 719.627 699.648
Innlan fra vidskiptavinum 551.435 456.662 497.583 473.356
Eiginfjarhlutfall (CAR) 29,5% 26,7% 27,1% 26,8%
Lausafjarhlutfall 39% 50% 49% 47%
Lausafjarhlutfall LCR alls 131% 102% 108% 110%
Lausafjarhlutfall LCR FX 614% 208% 222% 208%
Gjaldeyrisjo6fnudur 20.320 14.457 21.086 18.514
Vanskilahlutfall (>90 daga) 2,3% 5,3% 3,3% 4,0%
Stoougildi 1.126 1.183 1.166 1.162

*Kostnadarhlutfall = Rekstrargjold alls ad fratalinni gjaldfeerslu vegna hlutabréfatengdra launalida / (Hreinar rekstrartekjur - virdisbreytingar atlana)



Proun lykilmeelikvaroa

Fjarhaedir i milljonum kréna
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RekStrarrelknlngur Fjarhaedir i milljonum kréna

Breyting milli 2013 og 2014
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Vaxtamunur
Virdisaukning
Hlutdeild i afk hlutdeildarf

A myndinni er litid framhja ahrifum af méttoku hlutabréfa 4.691 og kostnadar vegna moéttoku hlutabréfa -4.691 fra 2013 par sem
ahrifin voru netto null i rekstrarreikningi.



REkStrarrelknlngur Fjarhaedir i milljbnum kréna

= AF _ Hreinar vaxtatekjur laekka um
2014 2013 Oorevting 18% milli ara

2014 2013 Breyting

» Hreinar pjénustutekjur haekka

Hreinar vaxtatekjur 28.073  34.314 -18% 5.776 9.977 -42% o
um 10% milli ara

Virdisbreyting 20.128 8.362 141% 6.101 SO62 55%

»  Adrar rekstrartekjur lsekka um

29% sem skyrist ad mestu af
Hreinar vaxtatekjur eftir virdisbreytingu 48.201  47.367 2%  11.877 13.909 -15% minni hagnadi af hlutabréfum

og markadsskuldabréfum

Virdisbreyting vegna méttoku hlutabréfa 0 4.691 0 0

Hreinar pjénustutekjur 5.836 5.291 10% 1.640 1.180 39% - _
_ » Virdisbreytingar Gtlana &
Adrar rekstrartekjur 9.112 12.923 -29% 4914 1.971 149% timabilinu eru jakvaedar um
Afkoma fyrir rekstrarkostnad 63.149  65.581 -4%  18.431 17.060 8% ruma 20 milljaréa krona
» Rekstrargjold haekka um 6%
Laun og tengd gjold 13.567  12.613 8% 3.805 3.508 8%
Gjaldfeersla v. hlutabréfatengdra launalida 0 4.691 0 0 » Laun og tengd gj6ld haekka
m 8% sem skyrist ad hluta til
Rekstrargjo6ld 10.521 9.947 6% Sheile) 2.372 40% T 576 &?e ST S8/ 1
af samningsbundnum
Rekstrarkostnadur 24.088 27.251 -12% 7.118 5.880 21% haekkunum og vegna
gjaldfeersiu
rfslokasamnin
Hiutd.  afk. hiutdeildarfélaga, ad fradr. skatt 465 2712 -83% 125  1.585 oo SNBSS
Hagnadur fyrir skatta 39.526 41.042 -4% 11.438 12.765 -10% » Reiknad skatthlutfall er
18,7%
Tekju- og bankaskattur 9.789  12.283 -20% 1.686 6.282 -73%

Hagnadur timabilsins 29.737  28.759 3% 9.752 6.483 50%




Vaxtamunur og virdisbreyting Fiathzesir  millnum krona

2013  Breyting 4F 2014 4F 2013 Breyting

Vaxtatekjur 53.735 63.224 -15% 11.325 17.236 -34%
Vaxtagjold -25.662 -28.910 -11% -5.549 -7.259 -24%
Hreinar vaxtatekjur 28.073 34.314 -18% 5.776 9.977 -42%

Virdisbreyting utlana yfirteknum med miklum

affllum 22.166 19.440* -14% 8.623 3.178 171%
Virdisryrnun dtlana -2.038 -7.706 74% -2.522 754  -434%
Gangvirdisbreyting skilyrts skuldabréfs 0 1.319 0 0

Virdisbreyting 20.128 13.053 54% 6.101 3.932 55%
Hreinar vaxtatekjur eftir virdisbreytingu 48.201 47 367 20 11.877 13.909 15%

utlana

» Laegri verdbolga reedur mestu um leegri vaxtatekjur
» Virdisbreyting atlana skilar bankanum ramum 20 milljéroum i tekjur 2014 og er haekkunin 54% milli ara

» Vaxtamunur bankans leekkar i 2,4% 2014 ar 3,1% 2013

*Ad teknu tilliti til méttoku hlutabréfa



Viroisbreytingar til Landsbankans eftir uppgjor vio LBI hf.  rjanesir i milionum kréna

Virdisbreytingar utlana Breyting 2009 - 2014
Fyrirtaeki 15.663 12.572 3.091 25% 24.749
Einstaklingar 4.465 -838 5.303 633% -12.180

20.128 11.734 8.394 72% 12.569

» Virdisbreytingar utlana til einstaklinga er neikveed um 12,2 milljarda fra 2009

» Virdisaukning utlana til fyrirteekja hefur verio umtalsvero. Staerri fyrirtaeki vega
pbyngst

» | heildina er békfserdur hagnadur bankans fra stofnun vegna virdisbreytinga
12,6 milljardar krona



Hreinar rekstrartekjur

Fjarhaedir i milljonum kréna

Samsetning tekna
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H re | n a.r re kStrarte kJ u r Fjarhaedir i milljonum kréna
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Rekstrarkostnaour

Fjarhaedir i milljonum kréna

Laun og tengd gjold*
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» Haekkun & rekstrarkostnadi a fjorda arsfjoroungi 2014 er
ad storum hluta vegna 450 milljén krona sattargreidslu
um breytingu a kortamarkadi sem bankinn geroi vio
Samkeppniseftirlitio i desember

» Fra arinu 2011 hefur stédugildum faekkad um 185 og
utibium feekkad um 13 & sama tima, fjoldi ttibta er na 32
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Skattar Fiarhaeair i milljonum krona

2014 2013 Breyting
Reiknadur tekjuskattur 5.050 6.982 -1.932 -28%
Sérstakur fjarsysluskattur & hagnad?! 1.771 2.018 =247 -12%
Tekjuskattur 6.821 9.000 -2.179 -24%
Sérstakur skattur a flarmalafyrirtaeki? 2.968 3.283 -315 -10%
Sérstakur fjarsysluskattur a laun3 724 038 -214 -23%
Samtals 10.513 13.221 -2.708 -20%

1 6% Viobotarskattur a tekjuskattsstofn umfram 1 milljard kréna

2 Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki er 0,376% og byggir a bokfaerdu virdi skulda i lok ars og er greiddur arlega
Skatturinn reiknast af skattalegu bokfeerdu virdi skulda umfram 50 milljarda krona

3 5,5% skattur a laun sem var 6,75% 2013. BOkast medal launa og tengdra gjalda i arsreikningi



Efnahagsreikningur - eignir Fiérhesdit { miljonum krona

31.12.14 31.12.13 Breyting » Ny atlan til vidskiptavina ario 2014
eru um 162 milljardar kréona, en

ad teknu tilliti til afborgana,

Sjodur og innsteedur i Sedlabanka 10.160 21.520 -11.360  -53% - : e
virdisbreytinga og fleiri patta
Markadsskuldabréf 243.589 290.595 -47.006  -16% heekka heildaratlan um 38
Hlutabréf 29.433 36.275 6.842  -19% milarda a arinu.
Krofur & lanastofnanir 49.789 67.916 -18.127  -27% 5, Heildareignir bankans hafa
Utlan til vidskiptavina 718.355 680.468 37.887 6% lzekkad um 53 milljarda a arinu,
- . m.a. vegna pess ad rifleg
Adrar eignir 28.832 29.719 -887 -3% lausafjarstada bankans i
Eignir til s6lu 18.212 25.023 -6.811  -27% erlendum gjaldmidlum gerdi
bank kleift ad fyrirf 0
Samtals 1.098.370  1.151.516 53.146  -5% ankanum klefft ad fyrirframgreioa
um 30 milljarda inna skuld
bankans vid LBI hf.
Eignir
100% 4% Lo 2% 2% 1% m Sj6dur og innstaedur i
Sedlabanka )
® Markadsskuldabref
5% = Hlutabréf
m Krofur a lanastofnanir
50% )
m Utlan til vidskiptavina
25% Adrar eignir
% AT Eignir til s6lu
0% 12% 0 cos
31.12.10 31.12.11 31.12.12 31.12.13 31.12.14
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Efnahagsreikningur - utlan

Fjarhaedir i milljonum kréna
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Efnahagsreikningur - utlan Fiarhezair { miljonum krona

Utlan eftir atvinnugreinum
=31.12.13 ®31.12.14
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Eignir og skuldir i erlendri

mynt

Fjarhaedir i milljonum kréna
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Efnahagsreikningur - ffarmognun

Fjarhaedir i milljonum kréna

31.12.14

31.12.13

Breyting 2014

Innlan fra fjarmalafyrirtaekjum 53.827 167.218 -113.391 -68%
Innlan fra vidskiptavinum 551.435 456.662 94.773 21%
Lantaka 207.028 239.642 -32.614 -14%
Adrar skuldir 35.277 46.635 -11.358 -24%
Eigio fé 250.803 241.359 9.444 4%
Samtals 1.098.370 1.151.516 -53.146 -5%
Innlan Skuldir og eigio fé
P00 551435 122: .;?ér:ﬁglgfé;/rirtaekjum
200.000 443590 o0 oeo 456.662 80% = Innlan fra
100,000 coiL e 0% vidskiptavinum
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Eiginfjarhlutfall og lausafé

Fjarhaedir i milljonum kréna

Eiginfjarhlutfall (CAR)
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»  Eiginfjarhlutfall bankans byggir eingdngu a
eiginfjarpeetti A

» Hatt eiginfjarhlutfall skyrist af goodri rekstrarafkomu og
arangursrikri ahaettustyringu

» Bankinn er vel yfir 20% markmidi sinu um lagmarks
eiginfjarhlutfall

bréun lausafjarpekju erlendra mynta
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AOdrir paettir i rekstri bankans

»

»

| desember 2014 tok gildi samkomulag Landsbankans

og slitastjornar LBI hf. um breytingar & skilmalum

uppgjorsskuldabréfa sem samid var um i desember

2009.

»  Helstu breytingar eru ad lokagjalddagi peirra verdur arid
2026 i stad 2018, felld eru nidur ipyngjandi akveedi um

takmarkanir a ardogreidsluheimildum og vedsetningarkrofur
leekkadar.

»  Lenging & lanstima skuldabréfanna dregur verulega ar
aheettu vardandi greidslujo6fnud pjodarbusins a naestu arum
og eykur pannig likur & ad haegt verdi ad stiga markviss
skref i att ad afnami fjarmagnshafta.

| janGiar gaf alpjodlega lansmatsfyrirtaekid Standard &
Poor’s (S&P) Landsbankanum lanshaefiseinkunnina BB+
og taldi horfurnar stddugar. Um midjan oktéber uppfaerai
S&P mat sitt og taldir horfur lanshaefiseinkunnar
Landsbankans jakvaedar. Um leid var stadfest ‘BB+/B’
lang- og skammtimaeinkunn bankans.

»

»

»

Landsbankinn skradi EMTN skuldabréfaramma
(Euro Medium Term Note) i kaupholl & irlandi i
agust, sem mun gera bankanum kleift ad gefa at
skuldabréf erlendis ad jafnvirdi allt ad 1 milljardi
evra i ymsum gjaldmidlum og & fostum eda fljétandi
voxtum. Markmid bankans er ad nyta EMTN
rammann med nokkrum utgafum og greida skuld
vid LBI hf. upp ad fullu fyrir oktober 2018

Landsbankinn hefur lokid vid stefnumétun til lengri
tima med adstod alpjodlegs radgjafafyrirtaekis. Su
vinna hefur m.a. snuist um ad baeta pjonustu vid
vidskiptavini, vinna ad hagraedingu med pvi ad
einfalda vinnuferla og draga ur kostnadi, og mota
hagkveema samsetningu efnahags.

Vinnu vid leidréttingu 6l6gmeetra gengistryggora
lana og skuldaleidréttingu i samraemi vid adgeraoir
rikisstjornar gekk samkveemt aeetlun a arinu 2014.
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Kennitolur

4F 2014

3F 2014

2F 2014

1F 2014

4F 2013

Hagnadur eftir skatta 29.737 28.759 25.494 16.957 9.752 5.107 10.590 4.288 6.483
Ardsemi eigin fjar fyrir skatta 16,7% 17,6% 14,0% 8,1% 18,6% 11,1% 25,9% 11,2% 21,5%
Ardsemi eigin fjar eftir skatta 12,5% 12,4% 12,0% 8,4% 15,9% 8,6% 18,4% 7,3% 10,9%
Eiginfjarhlutfall (CAR) 29,5% 26,7% 25,1% 21,4% 29,5% 27,1% 26,8% 24.8% 26,7%
Hreinar vaxtatekjur 28.073 34.314 35.584 32.649 5.776 7.057 7.385 7.855 9.977
Va_xtamqnur i hlutfalli af medalstoou 2 4% 3.1% 3.2% 2.9% 2 0% 2 4% 2 6% 2 7% 3.5%
heildareigna

Kostnadarhlutfall * 56,0% 42 9% 45,0% 40,6% 57, 7% 56,2% 43, 7% 72,0% 44 8%
Lausafjarhlutfall 39% 50% 48% 43% 39% 49% 47% 49% 50%
Lausafjarhlutfall LCR alls 131% 102% 131% 108% 110% 104% 102%
Lausafjarhlutfall LCR FX 614% 208% 614% 222% 208% 224% 208%
ngstrarkostnaéurl hlutfalli af mst 2.1% 2.0% 2 296 2.0% 2 5% 1.8% 2.0% 2.1% 2.0%
heildareigna **

Heildareignir 1.098.370 1.151.516 1.084.787 1.135.482 1.098.370 1.201.247 1.154.598 1.153.804 1.151.516
Utlan i hlutiallivio innlan 130,3%  149,0%  158,2%  1441%  130,3%  144,6%  147,8%  1455%  149,0%
vidskiptavina

St6dugildi 1.126 1.183 1.233 1.311 1.126 1.166 1.162 1.178 1.183

* Kostnadarhlutfall = Rekstrargjold alls ad fratalinni gjaldfeerslu vegna hlutabréfatengdra launalida / (Hreinar rekstrartekjur - virdisbreytingar atlana)

** Gjaldfeersla vegna hlutabréfatengdra launalida ekki med i hlutfalli



Rekstur

Breyting
Hreinar vaxtatekjur 28.073 34.314 -6.241  -18% 35.584 32.649 24.685
Virdisbreyting 20.128 8.362 11.766 141% -4.391 -23.587 641
Virdisbreyting vegna mottoku hlutabréfa 0 4.691 -4.691 0 0 0
Hreinar vaxtatekjur eftir virdisbreytingu 48.201 47.367 834 2% 31.193 9.062 25.326
Hreinar pjénustutekjur 5.836 5.291 545 10% 4.448 4.424 3.582
Gjaldeyrisgengismunur 67 1.147 -1.080 -94% 4.566 -759 14.623
Adrar rekstrartekjur 9.045 11.776 -2.731 -23% 8.934 18.017 7.318
Afkoma fyrir rekstrarkostnad 63.149 65.581 -2.432 -4% 49.141 30.743 50.849
Laun og tengd gj6ld 13.567 12.613 954 8% 13.176 11.990 9.331
Gjaldfeersla vegna hlutabréfatengdra launalida 0 4.691 -4.691 0 0 0
Onnur rekstrargjold 8.545 8.005 540 7% 8.878 8.466 7.312
Afskriftir rekstrarfjarmuna 942 818 124 15% 719 771 1.311
Tryggingasjodur innsteedueigenda 1.034 1.079 -45 -4% 1.042 583 0
Kostnadur tengdur yfirtoku eigna 0 45 -45 290 245 542
Rekstrarkostnadur 24.088 27.251 -3.163 -12% 24.105 22.055 18.496
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga, ad fradr skatti 465 2.712 -2.247  -83% 2.449 1.418 291
Hagnadur fyrir skatta 39.526 41.042 -1.516 -4% 27.485 10.105 32.644
Tekju- og bankaskattur 9.789 12.283 -2.494  -20% 4.125 -597 8.182
Hagnadur af reglulegri starfsemi 29.737 28.759 978 3% 23.360 10.703 24.462
Hagnadur af aflagdri starfsemi, ad fradr skatti 0 0 0 2.134 6.255 2.769

Hagnadur arsins 29.737 28.759 978 3% 25.494 16.957 27.231




Efnahagur

31.12.14 31.12.13 Breyting 2014 31.12.12 31.12.11 31.12.10
Sjodur og innstaedur i Sedlabanka 10.160 21.520 -11.360  -53% 25.898 8.823 47.777
Markadsskuldabréf 243.589 290.595 -47.006 -16% 228.208 221.848 161.559
Hlutabref 29.433 36.275 -6.842  -19% 36.881 46.037 29.429
Krofur & lanastofnanir 49.789 67.916 -18.127  -27% 64.349 100.133 91.882
Utlan til vidskiptavina 718.355 680.468 37.887 6% 666.087 639.130 592.954
Adrar eignir 28.832 29.719 -887 -3% 38.044 65.959 28.743
Eignir til s6lu 18.212 25.023 -6.811  -27% 25.320 53.552 128.789
Samtals 1.098.370 1.151.516 -53.146 -5% 1.084.787 1.135.482 1.081.133
Innlan fra fjarmalafyrirtsekjum 53.827 167.218 -113.391  -68% 98.718 112.876 147.478
Innlan fra vidskiptavinum 551.435 456.662 94.773 21% 421.058 443.590 371.558
Lantaka 207.028 239.642 -32.614  -14% 309.265 337.902 287.822
Adrar skuldir 32.443 42.750 -10.307  -24% 29.687 31.485 27.800
Skuldir tengdar eignum til sélu 2.834 3.885 -1.051 -27% 893 9.385 61.609
Eigio fé 250.803 241.359 9.444 4% 225.166 200.244 184.866
Samtals 1.098.370 1.151.516 -53.146 -5% 1.084.787 1.135.482 1.081.133




Starfspeettir

Einstaklings-
svid

Fyrirteekja-
Svid

Markadir

Fjarstyring

Stodsvio

Jofnunar-

feerslur

Hreinar vaxtatekjur 14.820 15.704 772 -1.984 5 -1.244 28.073
Virdisbreyting 8.985 9.214 0 -54 1.983 0 20.128
Hreinar pjonustutekjur 2.785 646 3.061 -322 83 -417 5.836
Adrar tekjur 440 -264 359 9.311 -1.819 1.085 9.112
Hreinar rekstrartekjur 27.030 25.300 4.192 6.951 252 -576 63.149
Rekstrarkostnadur -6.323 -1.558 -2.050 -1.369 -13.225 437 -24.088
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga 444 0 0 -45 66 0 465
Afkoma fyrir sameiginlegan kostnad og skatta 21.151 23.742 2.142 5.537 -12.907 -139 39.526
Utskiptur kostnadur fra stodsvidum til tekjusvida -5.557 -3.886 -1.208 -1.128 11.779 0 0
Hagnaodur fyrir skatta 15.594 19.856 934 4.409 -1.128 -139 39.526
Heildareignir 348.010 453.134 19.350 455.077 31.000 -208.201 1.098.370
Heildarskuldir 290.139 339.587 10.227 384.815 31.000 -208.201 847.567
Uthlutad eigid fé 57.871 113.547 9.123 70.262 0 0 250.803




