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Fundargero aoalfundar
Landsbankans hf. 2016

Adalfundur Landsbankans hf. vegna arsins 2015 var haldinn fimmtudaginn 14. april 2016 kl. 17:00 i
Silfurbergi i Horpu, Reykjavik.

Dagskra fundarins var eftirfarandi:

Skyrsla bankarads um starfsemi bankans sl. starfsar.

Arsreikningur fyrir 1i3id starfsar dsamt skyrslu endurskodanda lagur fram til stadfestingar.
Akvordun um greidslu ards og medferd hagnadar 4 naestlidnu reikningséri.

Tillaga bankarads um starfskjarastefnu 16g0 fram til sampykktar.

Tillogur til breytinga 4 sampykktum.

Kosning bankarads.

Kosning endurskodanda.

Akv6rdun um péknun til bankarddsmanna fyrir nasta kjortimabil.

. Heimild til kaupa & eigin hlutum.

10. Onnur mal.
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Fundurinn hé6fst med pvi ad Tryggvi Palsson, formadur bankarads, baud fundarmenn velkomna og setti
fundinn. Hann lagdi til ad Asa Olafsdéttir, yroi kjorinn fundarstjori og var pad sampykkt samhljoda.

Asa tok vid stjorn fundarins og lagdi til ad Kristinn Briem yrdi kjérinn fundarritari og var pad sampykkt
samhljoda.

Asa gerdi grein fyrir pvi ad til fundarins hefdi verid bodad med l6glegum hatti og lysti hann loglegan ad
60ru leyti. Matt var fyrir eigendur hlutafjar ad nafnvirdi 23.595.659.104 kr. eda sem svarar til 99,2176%
heildarhlutafjar.

Pvi naest var gengid til bodadrar dagskrar:

1. Skyrsla bankarads um starfsemi bankans sl. starfsar

Tryggvi Palsson, formadur bankarads, sagdi i reedu sinni m.a. ad fjarhagur Landsbankans veeri afar traustur
eins og reikningur fyrir 4rid 2015 syndi.

Hann vék sérstaklega ad ahaettustyringu og innra eftirliti. Benti hann m.a. & ad undanférnum arum hefur
alpjoolegt regluverk tekid stakkaskiptum par sem eftirlitsadilar keppast vid ad styrkja umgjordina og auka
traust fjarfesta & markadnum. Nytt regluverk snertir alla peetti starfsemi fjarmalafyrirtakja en sérstaklega mat
4 ahaettu, heimildir til ad nyta innri matslikon til leekkunar 4 eiginfjarbindingu og uppgjorsadferdir. A lidnu
ari var hluti pessa erlenda regluverks, CRD IV, innleitt i islensk 16g med breytingum & 16gum um
fjarmalafyrirteki.

[ mali sinu for hann yfir 4 nyja stefnu Landsbankans sem var kynnt 4 sidasta adalfundi og markmid hennar ad
na ardseminni til frambudar yfir 10% & arinu 2020. Unnid er ad fjolda verkefna i sjo verkstraumum. Peir eru:

Fyrirmyndarpjénusta fyrir einstaklinga

Fyrirmyndapjonusta fyrir fyrirteeki og markadi

Rafraen pjoénusta proud med hagsmuni vidskiptavina ad leidarljosi
Hagkvamar stodeiningar

Nutimalegt tekniumhverfi

Hagkvam samsetning efnahags og fjarmagnsskipan
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P4 kom fram ad petta hefur skilad peim arangri ad hver vidskiptavinur nytir sér nu fleiri pjénustupaetti
kjolfar innleidingar 4 360° radgjof til vidskiptavina Einstaklingssvids. Aukid samstarf Fyrirteekjasvids og
Markada hefur skilad sér i aukningu & pjonustutekjum og utlanavexti. Einfoldun & tekniumhverfi og
straumlinuldgun ferla er & fullri ferd t.d. med flutningi lana yfir i eitt lanakerfi og rafveedingu 4 innldna- og
utlanaferli. Mikil ahersla hefur verid 4 ad sem mest af peirri pjonustu sem gjaldkerar og pjonustufulltraar
veita verdi sjalfvirk og adgengileg i netbanka og hradbonkum.

Formadur bankardds visadi sidan til jakvadra breytinga 4 lanshafiseinkunn bankans hja
lansheefismatsfyrirtaekinu Standard & Poor’s. Landsbankinn er ni kominn i fjarfestingarflokk og med
jakvadum horfum. Sa avinningur hefur aftur opnad fyrir adgengi bankans ad erlendum lansfjarmorkudum.

ba vék formadur bankarads tveimur alitamalum vardandi nyjar hofudstédvar og s6lu & hlut bankans i Borgun
hf. Kom fram i mali hans ad bankaradid hefur fjallad um valkosti fyrir nyjar h6fudstodvar allt fra arinu 2010
og var pad nidurstadan 4 lidnu ari ad hagkvaemast veeri fyrir Landsbankann ad byggja nyjar héfudstodvar a
168 bankans i Austurhdfninni fyrir sunnan Horpuna. Husnadisvanda Landsbankans purfi ad leysa pvi
hagsmunir bankans og eigenda hans geri krofu til pess. Adur en nzstu skref verdi tekin purfi ad liggja fyrir
ad steersti hluthafinn setji sig ekki upp & moéti slikum aformum.

Formadur sagdi bankann hafa getad stadid betur ad s6lu eignarhlutar i Borgun haustid 2014. bad var rett og
vidurkennt 4 sidasta adalfundi. Hvatinn til ad selja hluti bankans i greidslukortafyrirteekjunum var annars
vegar Ovidunandi stada bankans sem ahrifalaus minnihlutacigandi og hins vegar prystingur
Samkeppniseftirlitsins med yfirvofandi sekt eins og glogglega kemur fram i peim gégnum sem bankinn hefur
birt opinberlega.

Af hagnadi arsins verdur greiddur 28,5 milljarur kréna, sem jafngildir 1,2 kréonum 4 hlut. Kom fram ad st
nybreytni er 16gd til i framkveemd pessara ardgreidslna ad paer verdi halfsarslegar utgreidslur. Pad er gert til
ad draga ur sveiflum i lausafjarstodu bankans en ekki sidur til ad undirstrika enn frekar fyrir hluthafa i
bankanum og veantanlega kaupendur hlutabréfa ad jafnar og gbédar ardgreidslur séu lykilatridi vid
hlutabréfaeign i Landsbankanum.

Formadur sagdi i lok radu sinnar gagnlegt og gefandi ad starfa med 6flugum og gdédum hopi stjérnenda og
starfsfolks. Sérstaklega pakkadi hann Steinpéri Palssyni, bankastjora, fyrir samstarfid. Bankaradid vilji
einnig pakka Fjarmalaeftirlitinu og Sedlabanka Islands fyrir god og fagleg samskipti.

2. Arsreikningur fyrir 1idid starfsar asamt skyrslu endurskodanda lagdur fram til stadfestingar

Steinp6r Palsson, bankastjori, gerdi pvi neest grein fyrir arsreikningi Landsbankans fyrir 4rid 2015 og aritun
endurskodenda. Jafnframt for hann yfir markmid og éherslur i starfsemi bankans 4 arinu 2015.

Bankastjori for i upphafi yfir markadsstédu bankans i fjarmalapjonustu og vakti athygli 4 pvi ad bankinn
veeri leidandi 4 Islandi 4 pvi svidi. A einstaklingsmarkadi var bankinn med 36% markadshlutdeild i lok
sidasta ars samanborid vid 28% fyrir fimm arum sidan. P4 hefur bankinn verid langsteersti adilinn { veitingu
nyrra ibudalana med 38% hlutdeild, yfir 40% hlutdeild & fyrirteekjamarkadi, mestu markadshlutdeild i
hlutabréfavidskiptum i Kaupholl og leidandi 4 bilalanamarkadi.

Hann sagdi ad ardsemi bankans hefoi verid med agetum 4 undanférnum arum og 14,8% & sidasta ari. Hin
hafi verid dvenjulega géd i 1josi pess ad bankinn hafi verid ad komast r efnahagshremmingum 4 sidustu
arum. Ardsemi hefur hins vegar verid drifin afram af einskiptislioum, par sem bankinn hafi verid ad selja
hlutabréf med miklum hagnadi og njota pess ad gaedi utlana hafa verid ad batna 4 sidustu drum. Petta hefur
skilad sér i pvi ad eiginfjarhlutfall bankans er ordid gridarlega hatt eda yfir 30% af dhattuvegnum eignum.
Einnig hefur kostnadarhlutfall préast med jakvaedum hatti.

P4 for bankastjori ndnar yfir rekstrar- og efnahagsreikning bankans. Samkvemt rekstrarreikningi vaxa
hreinar vaxtatekjur téluvert milli ara og var vaxtamunur eigna og skulda 2,2%. Virdisbreytingar utlana voru
jakveedar eda 18,2 milljardar fyrir skatta. Bankastjori sagdi ad ekki vari hegt ad reikna med pessu til
framtidar pannig ad buiast megi vid ad gjaldfersla yrdi af pessum 1id i framtidinni par sem utlanastarfsemi
veeri dhattusdm. P4 for bankastjéri nanar yfir einstaka 1idi rekstrarreiknings og gerdi grein fyrir breytingum
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peirra milli ara. Hvad skatta ahreerir pa kom fram ad reiknadur skattur nam samtals 13,1 milljardi & sidasta
ari samanborid vid 10,5 milljarda arid 4 undan. Hagnadur arsins eftir skatta var 36,5 milljardar samanborid
vid 29,7 milljarda arid 4 undan.

Efnahagsreikningur bankans hefur tekid breytingum & undanférnum arum og sterri hluti eigna hans er na
vaxtaberandi. Bankastjéri rakti proun helstu efnahagslida og kom m.a. fram ad bankinn hefur selt fr4 sér
eignir sem ekki hafa skilad voxtum. Eignir til s6lu og fullnustueignir lekkudu verulega og mjog gédur
arangur nadist i pvi ad auka gedi efnahagsreikningsins. Utlan til vidskiptavina jukust um 93 milljarda sem er
a0 halfu leyti ibudalan og teeplega helmingur utlanaaukning til fyrirtaekja. P4 vék bankastjori ad préun utlana
og vakti athygli 4 ad gridarlega godur arangur hefdi nadst i ad draga r vanskilum og vandredalanum.

Vardandi fjarmdgnun, pa er bankinn ad fjarmagna sig ad halfu leyti med innlanum og lantaka er sambearileg
og adur.

Lausafjarhlutfall var 113% i arslok pratt fyrir miklar attektir innlana LBI pannig ad bankinn er vel settur til
ad mata ardgreidslum og afnami fjarmagnshafta. Vakti bankastjori athygli 4 ad ardgreidslur ad medtalinni
ardgreidslu sem 16gd verdi til 4 adalfundinum nemi samtals 82 milljordum fra stofnun bankans. Reiknadir
skattar fra stofnun bankans nemi 46,7 millj6rdum og a sama tima hafi eigid fé vaxid um 114,5 milljarda.
Petta sé avinningur fyrir samfélagid allt en til vidbotar hafi bankinn fengid aukinn hlut i eigin fé bankans
med utgafu skuldabréfs til LBI.

Bankastjori vék ad lokum ad pvi pad vari mat bankans ad Landsbankinn veeri gédur fjarfestingarkostur,
pegar og ef tekin verdur akvordun um ad skrd bankann 4 markadi.

Arsreikningur fyrir 4rid 2015 &samt skyrslu endurskodenda var ad pvi bunu borinn undir fundinn og
sampykktur samhljéda.

3. Akvérdun um greidslu ards og medferd hagnadar 4 nzestlionu reikningsari

Fundarstjori vakti athygli hluthafa 4 pvi undir pessum 1id ad bankarad hafi lagt fram 4 fundinum eftirfarandi
breytingartillsgu vid 4dur kynnta tillogu um medferd hagnadar reikningsarsins 2015.

Lagt er til ad fjordi malslidur i tillsgu nr. 1 ordist svo: ,,Gjalddagi seinni greidslu skal vera 21. september
2016 og skal sii greidsla mida vid hlutaskra i lok 14. april 2016 nema Landsbankanum hf. berist tilkynning
um ad ardur hafi verid framseldur med framsali hlutabréfs.”

P4 er lagt til ad i toflu sem er hluti tillogunnar komi dagsetningin ,,/4.4.2016“ i stad dagsetningarinnar
»»15.9.2016%.

Breytingatillagan var borin undir fundinn og sampykkt samhljéda.

Eftirfarandi tillaga um greidslu ards vegna arsins 2015 var ad pvi bunu borin upp { heild sinni, svo breytt.
Tillagan 14 frammi 4 fundinum i sérstoku skjali og med leyfi fundarins visadi fundarstjori til hennar vid
atkvaedagreidslu um hana (breytingar eru feitletradar):

Bankardd leggur til vid adalfund ad greiddur verdi ardur til hluthafa vegna reikningsdrsins 2015 sem nemur
samtals 1,20 krénu a hlut. Ardurinn verdi greiddur med 2 jofnum greidslum sem hvor um sig nemur 0,60
krénum da hlut. Gjalddagi fyrri greidslu skal vera 20. april 2016 og skal sii greidsla mioa vio hlutaskra i lok
14. april 2016. Gjalddagi seinni greidslu skal vera 21. september 2016 og skal si greidsla mida vio
hlutaskra i lok 14. april 2016 nema Landsbankanum hf. berist tilkynning um ad ardur hafi verio
Sframseldur med framsali hlutabréfs. Samtals ardgreidsla midad vid utistandandi hluti nemur pvi 28.538
milljonum kréna, sem samsvarar um 78% af hagnadi drsins.

Ardgreidslur a arinu 2016:

1 17
Krénur a hlut 0,60 0,60
Ardsréttindadagur 14.4.2016 14.4.2016
Gjalddagi 20.4.2016 21.9.2016
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Tillagan var borin undir fundinn og sampykkt samhlj6da.

4. Tillaga bankaraos um starfskjarastefnu 16go fram til sampykktar

Pvi naest var 16g0 fram tillaga bankarads um ad adalfundur sampykki eftirfarandi starfskjarastefnu sem er
obreytt fra fyrra ari:
1. gr. Markmio

Landsbankinn hf. leggur 4herslu 4 ad rada til sin og hafa i sinum rédum framurskarandi starfsfolk. Markmid
starfskjarastefnunnar er ad gera starf hja Landsbankanum ad eftirsoknarverdum kosti fyrir heft starfsfolk og
par med tryggja samkeppnishafni bankans, frampréun og vidunandi ardsemi. Starfskjarastefnan skal studla
ad heilbrigdum rekstri til lengri tima litid og ekki hvetja til 6edlilegrar ahattuseekni. Bankinn leggur aherslu 4
a0 starfskjor stjérnenda og annarra starfsmanna séu samkeppnishaef en pé ekki leidandi. Vid akvordun um
starfskjor skal horft til abyrgdar og arangurs og geett ad vidurkenndum jafnréttissjonarmioum.

I samreemi vid 79. gr. a. 1 16gum nr. 2/1995, um hlutafélog, skal starfskjarastefna bankans 16gd fram til
sampykktar 4 adalfundi.

2. gr. Starfskjaranefnd

Starfskjaranefnd Landsbankans er skipud premur bankaradsmonnum. Hlutverk starfskjaranefndar er ad vera
leidbeinandi fyrir bankardd og bankastjora um starfskjor helstu stjornenda bankans og radgefandi um
starfskjarastefnu. Skal nefndin fylgjast med pvi ad starfskjor helstu stjérnenda bankans séu innan ramma
starfskjarastefnunnar og gefa bankaradi skyrslu par um arlega i tengslum vid adalfund félagsins. Jafnframt
skal nefndin fylgjast med préun launasamninga, starfsmannafjélda og launautgjalda. Bankarad hefur sett
nefndinni starfsreglur par sem nanar er kvedid 4 um hlutverk hennar.

3. gr. Starfskjor bankardosmanna

Bankaradsmoénnum skal greidd fost manadarleg poknun i samraemi vid akvordun adalfundar ar hvert, svo
sem kvedid er 4 um i 79. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélég. Vid akvordun um fjarhaed pdknunar skal taka
mid af peim tima sem bankaradsmenn verja til starfans, peirri abyrgd sem 4 peim hvilir og afkomu félagsins.
Starfskjaranefnd gerir rokstudda tillogu til bankarads um poknun bankaradsmanna fyrir komandi starfsar.
Bankarad tekur afstodu til tillsgu starfskjaranefndar og gerir endanlega tillogu um pdknunina sem 16g0 er
fyrir adalfund. Bankinn greidir jafnframt ferdakostnad vegna starfa bankaradsmanna sem hafa 16gheimili
utan hfudborgarsvasdisins. Oheimilt er ad gera starfslokasamninga vid bankaradsmenn.

4. gr. Starfskjor helstu stjornenda

Starfskjor helstu stjérnenda skulu vera samkeppnishaef vid kjor stjornenda i sterri fyrirtaekjum 4
fjarmalamarkadi og akvedin i samrami vid 16g, en p6 ekki leidandi.

5. gr. Breytilegir kjarapcettir

Landsbankinn hefur ekki tekid upp kaupaukakerfi fyrir starfsmenn sina. Ef bankarad hyggst taka upp slikt
kerfi innan samstadu bankans parf adur ad fa sampykki hluthafafundar.

6. gr. Upplysingagjof

Landsbankinn gerir grein fyrir kjérum bankaradsmanna og helstu stjérnenda bankans i arsskyrslu sinni.
Starfskjarastefnu pessa skal birta & vefsidu bankans.

7. gr. Sampykkt starfskjarastefnu og fleira

Starfskjarastefna Landsbankans er sampykkt af bankaradi. Starfskjarastefnan skal jafnframt tekin til
afgreidslu 4 adalfundi bankans og borin undir fundinn til sampykktar eda synjunar.
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Heimilt er ad endurskoda starfskjarastefnuna oftar en arlega og skulu breytingar pa lagdar fyrir hluthafafund
til sampykktar.

Starfskjarastefnan er leidbeinandi fyrir bankann og bankarad. Bankarad skal fera til bokar i fundargerdarbok
fravik fra starfskjarastefnunni og skulu pau fravik studd greinargé6dum rékum.

Gera skal grein fyrir fravikum & neesta adalfundi félagsins.

Starfskjarastefnan var sampykkt samhljoda.

5. Tillogur til breytinga 4 sampykktum

Engar tilldgur voru lagdar fyrir fundinn um breytingar 4 sampykktum.

6. Kosning bankarads

Fundarstjori upplysti ad tillaga um frambjédendur til bankarads hafi verid dregin til baka 4dur en fundurinn
héfst, en onnur tillaga hafi verid 16g0 fram af halfu Bankasyslu rikisins. Fundarstjéri kynnti fundinum efni
peirrar tillsgu. Fundarstjori mat tillsguna sem of seint fram komna, m.a. med visan til 14. gr. sampykkta
Landsbankans. Pvi veeri ekki unnt ad afgreida pennan dagskrarlid 4 pessum fundi.

Fundarstjéri lagdi til ad kosningu bankarads verdi frestad. Nuverandi bankaradi verdi falid ad auglysa
sérstakan framhaldsadalfund sem haldinn verdur fostudaginn 22. april 2016 kl. 13:00 i Austurstraeti 11,
Reykjavik. Ntuverandi bankarad starfi pvi afram par til nytt bankarad verdi kosid 4 framhaldsadalfundi.

Tillagan var borin undir fundinn og sampykkt samhlj6da.

7. Kosning endurskodanda
Sidan var 16gd fram tillaga um ad adalfundur myndi kjosa Rikisendurskodun sem endurskodanda félagsins
fyrir fjarhagsarid 2016.

Tillagan var borin undir fundinn og sampykkt samhlj6da.

8. Akvordun um péknun til bankaradsmanna fyrir nzesta kjortimabili

Eftirfarandi tillaga var 16gd fyrir fundinn um pdknun til bankaradsmanna fyrir stérf peirra fram ad nasta
adalfundi:

,Lagt er til ad poknun til almennra bankarddsmanna fyrir timabilid fram til nasta adalfundar skuli vera kr.
350.000 4 manudi, greitt i samrami vid launagreidslur til bankamanna. Poknun bankaradsformanns skal vera
kr. 600.000 og poknun varaformanns kr. 425.000 & manudi. boknun til hvers bankaradsmanns sem skipadur
er { undirnefnd bankarads, sbr. 8. gr. starfsreglna bankarads, skal vera kr. 100.000 & manudi fyrir hverja
nefnd sem vidkomandi bankaradsmadur er skipadur i. Poknun til varamanna skal vera kr. 175.000 fyrir hvern
setinn fund, en p6 aldrei heerri en poknun adalmanna innan hvers manadar.*

Tillagan var borin undir fundinn og sampykkt samhlj6da.

9. Heimild til kaupa 4 eigin hlutum.
P4 var 16gd fram eftirfarandi tillaga um heimild bankans til kaupa 4 eigin hlutum:

,Lagt er til ad hluthafafundur sampykki i samreemi vid 55. gr. hlutafélagalaga nr. 2/1995 heimild pess efnis
ad Landsbankinn hf. eignist eigin hluti allt ad 10% af nafnverdi hlutafjar. Lagsta og haesta fjarhad sem
Landsbankinn hf. m4 reida fram sem endurgjald fyrir hvern hlut skal vera bokfart virdi hvers hlutar, p.e.
samsvara hlutfalli 4 milli eigin fjar sem tilheyrir hluth6fum bankans og hlutafjar, samkvamt sidasta birta
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arsuppgjori eda arshlutauppgjori 4dur en kaup a eigin hlutum fara fram. Heimild pessi gildir fram ad
adalfundi Landsbankans hf. arid 2017. Radstéfun Landsbankans hf. & eigin hlutum sem keyptir verda a
grundvelli pessarar heimildar er had sampykki hluthafafundar.

Tillagan var borin undir fundinn og sampykkt samhljéda.

10. Onnur mal

a) Tilaga um breytingar a starfsreglum bankarads

Lagt var til ad bankaradi verdi falid ad setja i starfsreglur sinar akveedi um samkeppnislegt sjalfstedi
Landsbankans hf. gagnvart 68rum vidskiptabonkum 1 eigu rikisins.

Tillagan var borin undir fundinn og sambpykkt samhljéda.

b) Avarp Johanns Olafssonar

Jéhann Olafsson ték til mals og baud verdandi bankarddsmenn velkomna til starfa og 6skadi peim
velfarnadar 1 stérfum sinum fyrir bankann og par med fyrir hluthafa. Hann sagdi ad pegar a heildina veeri
litid teldi hann frafarandi bankaradsmenn hafa verid mjog farszla i storfum sinum, pé hann hafi verid
hunddanagdur med afgreidslu peirra a einu mali. Peir hafi synt ad peir beri hag bankans fyrir brjosti og sett
hagsmuni bankans ofar eigin hagsmunum. Pad syni peir med pvi ad standa upp og axla alla abyrgd af
Borgunarmalum eins og peim hefur undid fram. Hann visadi einnig til studnings frafarandi bankaradsmanna
vid bankastjora og kvadst taka heilshugar undir pa studningsyfirlysingu.

Fundarstjéri gerdi pad ad tillogu sinni ad honum og fundarritara yrdi falid ad ganga fra fundargerd eftir
fundinn og var pad sampykkt samhljéda.

Formadur bankarads, Tryggvi Palsson, tok sidan til mals, pakkadi 61lum komuna og sagdi fundi frestad.

Fleira var ekki ratt og lauk fundinum um kl. 18:30.

Tubl Fiondon

Asa Olafsdéttir Kristinn Briem

fundarstjori fundarritari




