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1. Skyrsla stjornar - Sigurgisli Ingimarsson

y2fundarstjori, sj¢0félagar og adrir fundargestir,

Rekstrarar Lifeyrissjéds Tannlaekna 4rid 2019 var
sjédnum afar hagfellt og var alger vidsnuningur
hvad avoxtun vardar fra fyrra ari. Avoxtun sjédsins
var afar g6d og raunavoxtun beggja deilda sjédsins
b.e. séreigna- og sameignadeildar var 9.7% midad
vid visitélu neysluverds sem hlytur ad teljast afar
gbd avoxtun. Einnig ber 4 pad ad lita ad langtima-
raunavoxtun sjodsins er afar géd og er medaltal
hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 dra 5.4% sem er
einhver al haesta langtima avoxtun sambeerilegra
lifeyrissjéda(Mynd 1). Raundvoxtun sjédsins er neerri
3.5% sem af er ari verdur pad ad teljast all gott {
midad vid paer efnahagsprengingar sem yfir okkur
ganga nu um stundir. Edli malsins samkvaemt er
avoxtun lifeyrissjédanna afar had almennu efna-
hagsastandi 4 [slandi.

Hagvoxtur arsins var jdkvaedur eda 1.9%. Verdbdlga
arsins var ndnast { samreemi vid verdbdélgumarkmio
Sedlabankans. Styrivextir héldu afram ad laekka

og endudu 3% en eins og vid vitum eru beir na {
sogulegu lagmarki eda 1%. Gengi krénunnar hélst
stodugt gagnvart helstu vidskiptamyntum. bPannig
gengu verstu spar ekki eftir { kjolfar falls WOW air
med tilheyrandi samdreetti ferdamanna idnadarins
og & sama tima er gerdir voru nyir kjarasamningar
med verulegum haekkunum 4 launum og {pyngjandi
lifeyrisskuldbindingum fyrir fyrirtekin { landinu.

Innlendur skuldabréfamarkadur arsins 2019 var
afar jdkveedur fyrir skuldabréfaeigendur en laekkun
styrivaxta og ldg verdbdlga hofdu jakvaed dhrif &
Skuldabréfamarkadinn sem skiladi dgeetis avoxtun,
baedi & éverdtryggdum og verdtryggdum skulda-
bréfum & drinu. Allir helstu flokkar rikisskuldabréfa
skiludu jakvaedri raunavoxtun 4 arinu. Overdtryggda
skuldabréfavisitala Kauphallar fslands haekkadi

um 14,8%, en verdtryggda visitalan haekkadi um
6,8%. Agaetis raundvoxtun var 4 60rum skulda-
bréfaflokkum likt og sértryggdum skuldabréfum.
Innlendur hlutabréfamarkadur atti gott ar eftir ad
hafa att erfitt uppdrattar sidastlidin 3 ar. Velta &
innlendum hlutabréfamarkadi jékst & milli dra um
rumlega 20%. Visitala adallista sem meelir hluta-
bréfaverd allra skradra hlutafélaga 4 Adallista Kaup-
hallar fslands, haekkadi um 24,5% & arinu 2019. Af
19 skrddum hlutafélogum haekkadi gengi 13 félaga
en 6 laekkudu & arinu. Avéxtun helstu erlendra
hlutabréfamarkada var, pratt fyrir efnahagsévissu,
vidskiptastrid, évissu med nidurstodu Brexit og
leekkandi framleidsluvisitolur, afar géd a arinu.
Haekkun vard a 6llum helstu hlutabréfamoérkudum &

arinu eftir verulega laekkun & 4. arsfjérdungi 2018.
Breytingar 4 erlendum hlutabréfavisitolum gefa
géda mynd af préun hlutabréfaverds { heiminum.

Arid 2019 hakkadi heimsvisitala hlutabréfa MSCI,
sem meelir gengi rimlega 1.600 hlutabréfa { heim-
inum, um 32,81% { ISK (27,67% i USD). Evréopska
hlutabréfavisitalan Euro Stoxx 50 haekkadi 32,0%

i ISK (29,4% i evrum). Bandarisku hlutabréfavisi-
tolurnar haekkudu einnig verulega pannig haekkdadi
Dow Jones um 26% { mynt og SP 500 hakkadi um
32% { mynt. Veiking islensku krénunnar gagnvart
erlendum gjaldmidlum & arinu 2019 haekkar avoxt-
un { krénum & timabilinu. Vextir eru enn { ségulegu
lagmarki i flestum londum 4 evrusvaedinu og fleiri
londum. Bandariski Sedlabankinn skipti um vax-
tagir 4 arinu og byrjadi ad leekka vexti { fyrsta skipti
i dratug. Lagt vaxtastig hefur endurspeglast { lagri
avoxtun 4 flestum skuldabréfamérkudum erlendis
en hefur stutt vid hlutabréfamarkadi.

Stjérn Lifeyrissjéds Tannlekna hélt markvisst
afram ad auka erlenda eignastodu sjédsins og er hun
nu vel yfir 30% eigna sjédsins og stefnt er ad bvi ad
han verdi 50% af eignum sjédsins. Pannig aukast
avoxtunarmoguleikar verulega 4 sama tima og
dreift eignasafn landfreedilega, dregur ur ahaettu.
Einnig er vert ad benda a { pessu sambandi ad aukin
erlend eign lifeyrissjéda mun verulega draga ar
neikvaedum efnahagsafleidingum pegar fjolmennir
lifeyrispegar framtidarinnar hefja téku lifeyris.
Eignasafn beggja deilda sjédsins stendur sem fyrr
mjog traustum fétum og samanstendur ad steerstum
hluta af skuldabréfum med abyrgd rikisins, inn-
lanum og dreifdu safni innlendra og erlendra
hlutabréfa. Rikisfjarmalin voru { afar gédri stodu i
lok arsins. bannig var hrein stada bjédarbusins vid
utlond jakvaed um 714 milljarda sem nemur 24.5%
af vergri landsframleidslu. Skuldir héldu afram ad
leekka og eru med pvi leegsta sem gerist medal pjéda
innan OECD.

A sama tima jékst gjaldeyrisvarafordi Sedlabankans
og var 822 milljardar krona i arslok. Allt petta ma
pbakka styrkri stjérn rikisfjarmdla med breyttum
logum, auknum aga i opinberum fjarmalum og
innleidingu fjarmadlareglna svo eitthvad sé nefnt.
bannig hefur sannanlega verid btiid { haginn fyrir
nidursveiflur og erfidara efnahagsumhverfi. bad

er full dsteeda til ad vekja athygli & pessu og ber ad
pakka bessa styrku stjérn fjarmala rikisins. Skuldir
heimila og fyrirtaekja héldu afram ad laekka & arinu
og hafa laekkad um 500 milljarda fra arslokum 2007
eda um 20%. Talad er um ad greidslubyrdi lana




sé ipyngjandi begar 40% launa fer { ad pjénusta
skuldir. [ pann flokk féllu 7% landsmanna { lok ars
en hlutfallid var 11% arid 2015. A sama tima hefur
kaupmattur launa aukist um 24%.

Eins og svo oft 4dur ba nefni ég ad pjédin eldist

og hun eldist bysna hratt og vid lifum mun leng-
ur(Mynd 2). A sama tima faekkar vinnandi hondum
hlutfallslega vegna m.a. minnkandi faedingartioni.
Unga f6lkid skilar sér a seinna ut 4 vinnumarkadinn
vegna lengri ndmstima. bannig mun um midbik
aldarinnar félk & vinnualdri(25 - 65 ara) purfa ad
framfleyta fleira eldra félki en yngra 6fugt vid pad
sem nu er. bPannig verdur framfeerslubyrdin sem
hvilir & hinum vinnandi, gegnum skatt- og lifeyris-
kerfid e pyngri med hverjum aratug sem lidur.

bott bjédin sé ad eldast og félksfjolgun fremur

haeg, pa eru [slendingar nu, og verda um sinn mun
yngri en flestar Evrépupjédir. Arid 2060 er pvi spad
ad pridjungur Evrépubua verd eldri en 65 dra en
einungis fjérdungur {slendinga. betta mun pyda
aukid umfang samfara verulegum ttgjaldaauka
fyrir islenzka heilbrigdiskerfid og gert er rad fyrir
ad opinber utgjold til heilbrigdismala muni tvo-
faldast & Islandi & naestu aratugum og verda 14% af
landsframleidslu arid 2060. Eg mun seint preytast
4 ad benda a hina morgu kosti sem séreignasjoédir
hafa fram yfir samtryggingasjédi. M4 par t.d. nefna
erfanleika, aukna valkosti vid uppbyggingu lifeyris-
sparnadar, su stadreynd ad greidslur ur séreign
skerda ekki lifeyrisgreidslur fra Tryggingastofnun
og svo meetti lengi afram telja. Ad pessu sogdu ba
héfum vid { stjérn LTFI fylgt afar varfaerinni stefnu
{ fjarfestingum okkur 4 s.1. ari. [ lok arsins lagdi
stjérn og rekstraradili Lifeyrissjéds Tannlaekna {tar-
lega vinnu { métun fjarfestingarstefnu sjédsins fyrir
arid 2020. bar var eins og adur sagdi 16gd dhersla a
ad auka verulega veegi erlendra fjarfestinga. Dregid
var ur vaegi innlendra hlutabréfa 4 sama tima. Vid-
haldid verdur vaegi rikisskuldabréfa og skuldabréfa
traustra fyrirtaekja. Afram verdur bodid upp 4 lan til
sjéofélaga.

Lifeyrissjédur Tannlaekna er ad steerstum hluta sér-
eignasjédur og geta sjodfélagar valid fjérar leidir vid
oflun lifeyrisréttinda og lagmarkstryggingaverndar.
Leidirnar eru mismunandi blanda af greidslu { sam-
tryggingardeild og séreignardeild. Langstaerstur
hluti eigna hans eru { séreignardeild eda 76.9%

sem bydir ad flestir sj6dfélagar hafa kosid ad greida
idgjald sitt { leid IV par sem mesta framlagid er {
séreign ymist bundinni eda frjalsri. Pegar uppséfnud
séreign sj6dfélaga er skodud eftir aldri ma sjd ad

40% eigna sjddsins er { eigu sjédfélaga undir 60 ara
aldri og 60% i eigu sjédfélaga er ndd hafa 60 dra
aldri.

Med breytingum 4 16gum um lifeyrissjédi arid 2008
var sjéofélogum er ndd hafa 60 dra aldri heimilt ad
taka ut alla frjalsu séreignina sina. b¢ éliklegt sé

ad sjoofélagar nyti sér pessa heimild { stérum stil

ba parf sjédurinn ad vera undir slikt buinn. bannig
tekur fjarfestingarstefna og eignasamsetning tillit
til pessa og er pvi steerstur hluti sjédsins seljanleg-
ur & skommum tima. Pannig voru { lok ars 2019 um
86% eigna séreignadeildar seljanlegar innan viku

4 dsaettanlegu verdbili. Sjéodurinn verdur pvi teljast
vel { stakk buinn til ad bregdast vid éveentu tutflaedi
an pess ad ryra eignir beirra sjéofélaga er eftir verda
i sjodnum. Einnig er sjédnum afar mikilveegt ad
nygengi inn { sj6dinn sé jafnt og pétt. bannig heldur
stjérn sjédsins ar hvert itarlega kynningu 4 sjédnum
fyrir unga tannleekna og tannleeknanema. bad hefur
skilad verulega gédum arangri og ma segja ad pad
heyri til algerrar undantekningar ef nyutskrifadir
tannlaeknar ganga ekki { sjédinn. [ pessu sambandi
er dnaegjulegt ad geta pess ad 4 sidasta ari skrddu
24 nyir tannlaeknar sig { sjédinn og par af kaus um
helmingur ad dvaxta vidbétarlifeyrissparnad sinn
hja LTFI. Lifeyrissjédur Tannlaekna stendur vel
undir framtidarskuldbindingum sinum og er trygg-
ingafraedileg stada hans géd pd hun hafi adeins
versnad milli dra og mun Bjarni Gudmundsson
tryggingastaerdfraedingur skyra pau mal nanar. bad
er vert ad rifja pad enn & ny upp { pessu sambandi
ad Lifeyrissjédur Tannlaekna hefur aldrei purft ad
gripa til pess ad ryra utgreidslur til sj6dfélaga. bad
felast einnig margvislegir kostir { smaed sjédsins og
ma par helzt nefna ad slikur sjédur er mun betur

i stakk buiinn ad bregdast vid breyttum adstaedum

4 markadi. bannig hreyfist gengi & markadi litt vid
hreyfingar okkar { fjarfestingum sem gefur okkur ad
morgu leyti akvedid forskot.

Eg vil enn og aftur vekja athygli 4 nand peirri sem
hinn almenni sjédfélagi { okkar géda sjédi hefur vid
stjérnarmenn sem eru ju starfsbraedur hans. Vert
er einnig ad nefna hid fullkomna sjédfélagalydraedi
sem rikir innan LTFI. LTFI bydur upp 4 enn meiri
séreignarsofnun en flestir adrir lifeyrissjédir, sem
vel ad merkja er ad erfanleg og einnig er vert ad
nefna érorkubyrdi sjédsins er st allra laegsta medal
lifeyrissjéda innan almenna lifeyriskerfisins. Lif-
eyrissjédur Tannlekna er er lysandi deemi um sjéd
par sem einvoérdungu ,eigendur” sitja { stjérn og pad
get ég fullyrt ad fjarfestingar og adhald { rekstri
markast af pvi.




[ 1jési pessa og peirra stadreynda er ég benti fyrr a
vardandi breytta aldurssamsetningu pjédarinnar
aetti bvi ad vera ollum 1jést ad peir tannlaeknar

sem hafa kosid ad ganga i Lifeyrissjéd Tannlaekna
hafa valid rétt. Rekstri sjédsins er sem fyrr ut-
vistad til Landsbankans og stjérn sjédsins fundadi
reglulega arinu samkvaemt fundardeetlun med
framkvamdastjoéra og fjarfestingastjora sjédsins.

A milli reglubundinna funda atti formadur stjérnar
fundi med framkvaemadastjéra sjédsins um mal sem
upp komu milli reglubundinna funda stjérnar LTFI.
Eins og adur sagdi ba er rekstri LTF[ utvistad til
Landsbanka {slands og hefur pad samstarf gengid
hnékralaust og i raun afar vel. Stjérn LTFI getur
pvi & engan hatt tekid undir neikvaeda gagnryni fra
Fjarmalaeftirlitinu vegna sliks samstarfs. Stjérn
LTF{ er & hverjum tima afar vel upplyst um fjar-
festingar og starfsemi rekstraradila sjédsins. bannig
geta stjérnarmenn LTFI verid virkir patttakendur

i 6llum meiri hattar fjarfestingardkvordunum er
varda sj6dinn Endurskodunarnefnd LTFI starfadi

a sidasta ari samkvaemt skipunarbréfi. Nefndar-
menn hennar, skipadir af stjérn LTF{ voru Gisli
Vilhjalmsson og bérélfur Olafsson tannlaeknar og
Joni Gunnsteinn Hjdlmarsson léggiltur endurskod-
andi. Hlutverk nefndarinnar er ad hafa eftirlit med
vinnuferli vid gerd reikningsskila svo og virkni innra
eftirlits og dheettustyringu. Enn fremur eftirlit med
endurskodun arsreiknings, mat 4 éhaedi endurskood-
anda svo og ad koma med tillégu til stjérnar um val
a endurskodanda til naesta ars.

fslenzka lifeyriskerfid hefur vaxid mikid 4 undan-
fornum drum og er ein af mikilvaegustu audlindum
fslands og sannkalladur hornsteinn samfélagsins

(Mynd 4). bad verdur seint fullpakkad hversu mikid
gaefuspor pad var ad koma & fét lifeyriskerfi 4 fs-
landi, par sem hver og ein kynsléd safnar { sjéd til
ad standa undir framtidar lifeyriskuldbindingum
sinum, { stad pess ad vidhalda gegnumstreymiskerfi
eins og vidgengst { flestum rikjum Evrépu. Nu er svo
komid, vegna breyttra aldurssamsetningar pessara
sj6da, ad pessi lifeyriskerfi eru 1éngu ordin 6sjalf-
baer og veruleg efnahagsleg byrdi fyrirkomandi
kynlédir pessara rikja. Islenzka sjédséfnunarkerfid
mun sannanlega ad minu mati tryggja eigendum
sinum b.e. lifeyrispegunum ahyggjulaust zevi-

kvold. En til pess ad slikt gangi upp er mikilvaegt
stjérnvold gangi { takt med stjérnendum lifeyris-
sjédanna vardandi uppbyggingu og fari sér haegt {
breytingar a bessu géda kerfi. Lifeyrissjédur Tann-
leekna stendur likt og adrir lifeyrissjédir frammi
fyrir gridarlegum dskorununum 4 pvi ari sem nu er
neerri halfnad. Hinar miklu efnahagsprengingar sem
Covid-19 leiddi af sér munu 4n efa hafa 4hrif 4 gengi
sjédsins 4 pessu ari og a stad bess ad leika varfaer-
inn ,séknarbolta“ munum vid draga okkur { ,vérn®
og reyna ad halda okkar hlut en ad sjalfségdu beita
,<skyndiséknum* pegar taekifzeri gefast. Vid vonum
sem sagt pbad bezta en buum okkur undir pad verstal!

Ad lokum vil ég pakka 6llum félogum minum {
stjérn fyrir afar anaegjulegt og arangursrikt sam-
starf & sidasta ari svo og ageetu starfsfélki Lands-
bankans og vil ég par sérstaklega nefna Olaf Pal
Gunnarsson framkvaemdastjéra LTF{. Med pa von {
brjésti ad naesta starfsar LTF verdi gjofult og gaefu-
rikt, pakka ég fyrir mig.

Lifid heil.”

2. Arsreikningur 2019

Fundarstjéri gaf pvi naest ordid, Olafi Pli Gunnars-
syni og gerdi hann grein fyrir drsreikningi sjédsins
fyrir 4rid 2019. Arsreikningur var lagdur fram a
fundinum sem var dritadur af 6hadum endurskod-
anda 28. april sidastlidinn. Arsreikningurinn var
stadfestur af stjérn og framkvaeemdastjéra og arit-

adur af endurskodanda sjédsins pann 28. april 2020.
Olafur fér yfir lykiltélur { arsreikningnum. Ars-
reikningur Lifeyrissjéds Tannlaeknafélags Islands er
birtur { einu lagi baedi séreigna og sameignadeild.
Arsreikninginn dsamt skyringum ma nalgast &
heimasidu sjédsins.




3. Tryggingafreedileg uttekt 2019

Bjarni Gudmundsson tryggingarsteerdfraedingur fékk
naest ordid og gerdi grein fyrir tryggingafraedilegri
uttekt sjédsins & arinu 2019. Fram kom ad uttektin
veeri adgengileg { drsreikningi & heimasidu sjédsins
og fundarmenn geetu gloggvad sig betur 4 henni bar.
Bjarni gerdi einnig grein fyrir reikniforsendum tt-
tektarinnar og adferdum. Kom jafnframt fram { mali
Bjarna ad uttektin sneri eingéngu ad sameignardeild
sjédsins.

Samkvaemt utreikningum Bjarna voru heildareignir
samtryggingadeildar 0,7% laegri en heildarskuld-
bindingar deildarinnar. Afallin stada vaeri jakvaed

um 115,2 m.kr. eda 8,3% af afallinni skuldbindingu.
begar tekid hefdi verid tillit til framtidar veeru
heildarskuldbindingar 18,4 m.kr. haerri en eignir og
tryggingafraedileg stada pvi -0,7%. Samkvaemt trygg-
ingafraedilegri uttekt fyrir arid 2018 var heildaskuld-
binding sj6dsins neikvaed sem nemur 0,3%. Sam-
kvaemt 39. gr. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda ma munur
a milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga ekki vera
meiri en 10%. Sama gildir ef munur & milli eignarlida
og lifeyrisskuldbindinga hefur haldist meiri en 5%
samfellt { fimm ar.

4. Fjarfestingarstefna 2020

Fundarstjéri gefur Olafi Frimanni Gunnarssyni ordid
og hann fér yfir fjarfestingarstefnu 2020

Fjarfestingarstefnu drsins 2020 ma finna a heima-
sidu sjédsins. Hlutfall 60 ara sjédsfélaga er 60%
rumlega, stért hlutfall barf pvi ad vera { seljanlegum
eignum 4 aseettanlegu verdi. Veegi erlendra hluta-
bréfa aukid & kostnad innlendra, framtakssjédum
somuleidis. Eignasafnid var reifad og lauslega

talad um stefnuna, vikmork og breytingar a eigna-
flokkum.

Fundarstjoéri opnadi fyrir umreedur og fyrirspurnir
vegna dagskrarlida nr. 1 til 4. Engar spurningar voru
bornar upp. Fundarstjéri bar pvi naest drsreikning
arsins 2019 fram til sampykktar og var hann sam-
pykktur samhljéda.

5. Kosning stjérnarmanna

Kjésa parf um einn adalmann til priggja ara. I frambodi er Heidd{s Halldérsdéttir. Var hun kjorin med 6llum

greiddum atkvaedum.

6. Tillogur um breytingar a sampykktum sjédsins

Tillogur til sampykktarbreytinga purfa ad berast stjérn sjédsins med skriflegum heetti fjorum vikum fyrir
arsfund. Engar sampykktabreytingar voru lagdar til ad bessu sinni.




7. Akvérdun um laun stjérnar

Formadur stjérnar fékk ordid og gerdi grein fyrir
tillogu stjérnar um péknun til stjérnarmanna.
Samkvaemt henni skulu stjérnarlaun vera ébreytt
frd fyrra ari. bau verdi 34.000 kr. & manudi fyrir
stjérnarmann og fimmfold st upphaed eda 170.000

kr. & mdnudi fyrir stjérnarformann og tvofold upp-
haed fyrir varaformann eda 68.000 kr. Fundarstjéri
bar tillégu undir fundarmenn og var hun sampykkt
med 6llum atkvaedum.

8. Kjor endurskodanda

Tillaga stjérnar ad endurskodenda sjédsins arid
2020 er: Ryni endurskodun, Sudurlandsbraut 18.
Fundarstjéri bad fundarmenn ad gefa merki um af-

stodu beirra til tillégunnar. Enginn var & méti og var
tillagan sampykkt med 6llum greiddum atkvaedum
med fyrirvara um péknun. Var bad sampykkt.

9. Onnur mal léglega borin fram

Engin 6nnur mal voru raedd 4 fundinum.
Fundi slitid k1. 17:00

Sjédfélagar 4 fundi voru 5 og vaegi atkvaeda 3,8%
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