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Hvad er MiFID-tilskipunin og hvada ahrif hefur han a pig?

Upplysingarit petta er @tlad peim sem hafa
fjarfest eda hafa i
fjarmalaafurdum. Pad veitir grundvallarupplys-
ingar um tilskipun Evrépusambandsins um
markadi med fjarmalagerninga (Markets in
Financial Instruments Directive eda MiFID) og
hvada ahrif han hefur a vidskipti pin vio fyrirtaeki
sem veita fjarfestingarpjonustu i Evropu.

hyggju ad fjarfesta i

Hugleiddu hvada fjarmélaafurdir pa att. Ad 6llum
likindum ertu med einn eda fleiri bankareikninga,
htasneedislan, debet- og kreditkort og greidir i
lifeyrissj6d. Hugsanlega attu einhver hlutabréf og
hlutdeildarskirteini 1 sjodum. MiFID-tilskipunin
tekur einungis til sumra af pessum afurdum, t.d.
hlutabréfa, skuldabréfa, afleiona og hlutdeildar-
skirteina. Han tekur ekki til innsteedna, ldna eda
trygginga. Undir hana fellur hins vegar pjénusta &
bord vid eignastyringu, fjarfestingarradgjof og kaup
og/eda solu a fjarmalaafuroum.

Eitt
samreema reglur um fjarfestavernd i Evroépu.
Fjarfestavernd er mismikil eftir pvi ad hvada
marki fjarfestirinn reidir sig a sjalfan sig annars

meginmarkmida tilskipunarinnar er ad

vegar og a fjarmalafyrirtaekid sem veitir honum
fjarfestingarpjonustuna hins vegar. Hafir pua til
deemis litla pekkingu og reynslu af vidskiptum med
fjarmalagerninga og bidur fyrirteeki um ad veita pér
radgjof eda taka fjarfestingarakvardanir fyrir pina
hond nytur pt mestrar mogulegrar verndar.

MiFID gerir prjar meginkrofur til fjarmalafyrirteekja
sem veita fjarfestingarpjonustu:

* A0 pau komi fram af heidarleika, sanngirni
og fagmennsku i samraemi vid pad markmid ad
pjona hagsmunum fjarfestisins sem best. Pessi
meginregla veitir fjarfestum vernd 1 vidskiptum
vio fjarmalafyrirteeki sem eru 1 sterkari stodu sem
fagadilar.

* AQ pau veiti fjarfestum videigandi og itarlegar
upplysingar sem eru sanngjarnar, skyrar og ekki
villandi. Petta audveldar pér ad 60dlast skilning a
afurdum og pjonustu svo pu getir tekid upplystar
tjarfestingardkvardanir. Einnig & pessi regla ad
tryggja ad upplysingar sem fyrirtekid veitir pér
séu hvorki hlutdreegar né ruglandi.

* AQ pau veiti fjarfestum pjénustu sem midast vio
sértaekar adsteedur peirra. Pessu er eetlad ad tryggja
ao fjarfestingar séu i samreemi vid parfir og oskir
viokomandi fjarfestis.

Eftirfarandi umfjollun erigrundvallaratridum i réttri
timarod og endurspeglar pannig fjarfestingarferlio
og vioskiptaheetti fjazrmalafyrirteekja. Ofangreindar
meginkrofur gilda um oll stig ferlisins.
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Fyrsti hluti: Adur en fjarfesting fer fram

1.1 Hvers konar fjarfestir ert pa?

Adur en fjarmalafyrirteeki veitir pér firfestingar-
radgjof ber pvi ad flokka pig sem annad hvort
almennan fjarfesti eda fagfjarfesti. Flestir fjarfestar
eru almennir fjarfestar, enda fellur mikill meirihluti
einstaklinga undir pann flokk.

Almennir fjarfestar njota mestrar mogulegrar
verndar. Samkveemt MiFID-tilskipuninni nj6ta
peir fjarfestar sem hafa tiltolulega litla kunnéttu og
reynslu af fjarfestingum (almennir fjarfestar) meiri
verndar en peir sem hafa meiri slika kunnattu og
reynslu (fagfjarfestar). Sem deemi um fagfjarfesta
ma nefna banka, stjornvold, lifeyrissjodi, steerri
fyrirteeki og 1 undantekningartilvikum einstaklinga.

Hvad ef pu vilt verda fagfjarfestir? Hvad ef
fyrirtaeki bidur pig um ad verda fagfjarfestir?
Hverjar eru afleidingarnar?

Sé vidskiptavinur flokkadur sem almennur fjarfestir
getur hann 1 afmérkudum tilvikum 6skad eftir pvi
a0 verda fagfjarfestir. Pessi kostur getur hentad pér

par sem hann veitir adgang ad afurdum sem ekki
eru adgengilegar almennum fjarfestum, eda ef pu
vilt verda vidskiptavinur fyrirtekis sem veitir
almennum fjarfestum ekki pjéonustu.

Viljir pa verda fagfjarfestir parft pt ad vera viss
um getu pina til ad taka eigin fjarfestingar-
akvardanir og meta dheettuna sem peim fylgir og ad
pt purfir ekki mikla fjarfestavernd.

Gerist pa fagfjarfestir missir pa vissa vernd
sem krafist er ad logum til handa almennum
fjarfestum. Fjarmalafyrirteeki tatskyra nanar fyrir
vidskiptavinum sinum hvad 1 pessu felst. Til deemis
feerdu pa minni upplysingar og feerri tilkynningar
og vidvaranir um ymis atrioi.

Adur en fjarmalafyrirteekid flokkar pig sem fag-
fjarfesti parf pad fyrst ad meta hvort st flokkun
heefi pér. Tilgangurinn med sliku mati er sa ad
ganga ar skugga um ad pu sért feer um ad taka
eigin fjarfestingardkvardanir og hafir neegilegan
skilning & dheettunni sem peim getur fylgt.

Til ad verda fagfjarfestir parft pu uppfylla amk.

tvo af eftirfarandi skilyroum:

* AQ hafa att umtalsverd vidskipti &
verdbréfamorkudum a neestlionu ari;

* AQ verdbréfaeign pin sé mikil;

* AQ hafa starfad & fjarmalamarkadi.
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1.2 Hvada pjonustu feerdu?

Sa fjarfestingarpjéonusta sem fjarmalafyrirteeki
veitir pér er likleg til ad vera af einni eda fleiri af
eftirfarandi tegundum:

* Perséonulegar radleggingar um fjarfestingar,
afurdir og valkosti (fjarfestingarradgjof);

e bua kaupir og selur fjarmalaafurdir an fjar-
festingarradgjafar;

e Fyrirtekid styrir fjarfestingum pinum fyrir
pina hond (eignastyring).

Pessi kafli fjallar um pa pjénustu sem
fjarmalafyrirteeki kunna ad veita pér og ferlin
sem pau beita til ad veita pér heefilega vernd.

Fjarfestingarradgjof

Pegar pu feerd faglega fjarfestingarradgjof reidir
pt pig meira & fyrirtaekid sem veitir pjénustuna
en { 90rum kringumstaedum, svo sem 1 einféldum
vioskiptum &n radgjafar. Pvi parftu ad hafa
einhverja vissu fyrir pvi ad fyrirtekid skilji parfir
pinar og kringumstedur svo pad meli med
réttum afurdum. MiFID-tilskipunin meelir fyrir
um ad fjarmalafyrirteeki framkveemi mat 4 heefi
vioskiptavinar, p.e. spyrji pig spurninga til ad
akvarda hvers kyns fjarfestingar heefa pér.

Mat a heaefi pinu sem vidskiptavinar er liklegt til
ad felast a0 hluta i spurningum um eftirfarandi:

* Fjarfestingarmarkmid pin
Hér er gjarnan spurt um t.d. hve lengi pa hyggst
binda fé pitt, ahaettuseekni pina og dheettustodu,
hvort pt hyggist fjarfesta til ad afla pér vidvarandi
tekna eda dvoxtunar til lengri tima litid, verja
hofudstol og pannig draga tr dheettu eda taka
mikla aheettu.

* Fjarhagsstodu pina
Spurt er um peetti 4 bord vid uppruna og fjarhaedir
reglulegra tekna pinna, eignir pinar, fasteignir,
skuldir og adrar fjarhagslegar skuldbindingar.

* Pekkingu pina og reynslu
Slikar spurningar geta sndid ad pekkingu og
reynslu pinni af tilteknum tegundum af pjénustu
og afurdum, edli, umfangi og tidni fyrri vidskipta
pinna, menntun pinni, starfi og fyrri storfum.

Lati fjarmalafyrirteekid hja lida eda er okleift ad
afla naudsynlegra upplysinga til meta heefi
vioskiptavinar er pvi ekki unnt ad veita fjar-
festingarradgjof. Veitir pa adeins takmarkadar
upplysingar hefur pad ahrif a edli peirrar pjéonustu
sem fjarmalafyrirteekinu er heimilt ad veita pér.
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Vidskipti med afurdir an
fjarfestingarradgjafar

(@) Mat a tilhlydileika pjonustu

Eins og fram kemur hér & undan er fjarmalafyrirteeki
sem veitir pér fjarfestingarradgjof skylt ad tryggja ad
radgjofin heefi pér.

Pegar hvorki er um ad raeda fjarfestingarradgjof
né eignastyringu er almennt gert rad fyrir pvi ad
pu takir meiri dbyrgd & dkvordunum pinum. Pegar
pa vilt einfaldlega ad fyrirteekid framkveemi
fyrirmeeli pin um kaup eda solu gilda onnur
viomid um fjérfestavernd. I slikum tilfellum fer fram
svonefnt mat a tilhlydileika pjénustu.

Markmidid med sliku mati er ad vernda fjarfesta
sem kunna ad hafa litinn skilning & eda eru
6medvitadir um hugsanlegar afleidingar og pa
aheettu sem fylgir vidskiptunum, sér i lagi pegar
floknar afurdir eiga i hlut eda fjarfestirinn & ekki
frumkveedid ad vidskiptunum.

Sem deemi um einfaldar afurdir (e. non-complex)

ma nefna:

* Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi;

e Peningamarkadsskjol;

* Ymsar tegundir skuldabréfa;

* Hlutdeildarskirteini i tilteknum sjodum um
sameiginlega fjarfestingu.

Sem deemi um fléknar afurdir (e. complex) ma nefna:

e Valréttarsamninga, framtidarsamninga,
skiptasamninga og adrar afleidur;

* Samninga um fjarhagslegan mismun;

* Breytanleg skuldabréf;

* Askriftarréttindi.

Mat a tilhlydileika pjonustu felur gjarnan i
sér spurningar um pekkingu & og reynslu af
fjarfestingum.

* Komist fyrirtaekid ad peirri nidurstodu ad pu
hafir naudsynlega pekkingu og reynslu til ad
skilja aheettuna sem um reedir kann ad vera ad pad
framkveemi einfaldlega vidskiptin.

* Komist fyrirtaekid hins vegar ad peirri nidurstodu
ad pig skorti naudsynlega pekkingu og reynslu
eda hafir ekki veitt naegilegar upplysingar til ad
unnt sé a0 leggja mat a tilhlydileika pjéonustunnar
gefur pad pér vidvorun um ad pad telji vidskiptin
ekki tilhlyoileg eda ad upplysingar skorti til ad
skera tr um hvort pau séu pad. Akvedir pt samt
sem adur ad lata framkveema vidskiptin tekur pa
abyrgd 4 aheettunni sem pvi fylgir.

(b) Vidskipti med einfaldar fjarmalaafurdir
par sem fjarmalafyrirtaekid sér adeins um
framkvaemd peirra.

Fyrir vissar tegundir vidskipta an radgjafar er
ekki krafist mats & tilhlydileika pjénustu. I slikum
tilvikum sér fjarmalafyrirteekid adeins um fram-
kveemd vidskiptanna. Mat 4 tilhlydileika pjonustu a
ekki vid 1 eftirfarandi tilvikum:

* Afurdin telst ekki flokin samkveemt MiFID; og

* bt velur ad fyrra bragdi ad hafa samband vid
fyrirteekid vegna vidskiptanna. Petta merkir ad
vidskiptin fari ekki fram ad frumkveedi fyrir-
teekisins 1 formi radgjafar um tiltekna afurd eda
pjonustu (t.d. i vissum kringumsteedum pegar pa
kaupir hlutabréf 4 netinu).

Pér er pa gert viovart um ad fyrirtaekio leggi ekki
mat a vioskiptin fyrir pina hond.

[ slikum tilvikum parft pa ekki ad svara
neinum spurningum um pekkingu pina eda
reynslu af fjarfestingum, fjarhagsstodu eda fjar-
festingarmarkmid. Fyrirteekid kann pé audvitad
a0 spyrja pig spurninga i 60rum tilgangi, sér 1 lagi
ef pu ert nyr vidskiptavinur.
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Eignastyring

Pegar fjarmalafyrirteeki styrir fjarfestingum fyrir pina hond
reidir pa pig 4 dkvardanir og val fyrirteekisins. Vegna pess
a0 fyrirteekid hefur ekki samband vid pig 1 hvert skipti sem
pad reedst i fjarfestingar fyrir pig parf pad ad hafa neegilegar
upplysingar frd upphafi til ad geta veitt pér videigandi
pjonustu. I peim tilgangi framkveemir fyrirteekid mat &
heefi vidskiptavinar 4 sama hétt og getid var um ad ofan
vardandi fjarfestingarradgjof. Veitir pa fyrirteekinu ekki
vidunandi upplysingar er pviekki unntad veita pér pjonustu
a svioi eignastyringar. Ef pu veitir adeins takmarkadar upp-
lysingar hefur pad ahrif a edli peirrar pjonustu sem
fyrirteekinu er heimilt ad veita pér.

Yfirleitt leitar pu til fjarmalafyrirtaekis af einni af eftirfarandi astedum:

3. Til ad 6ska pess ad fyrirteekid kaupi
eda selji fjarmalaafurd fyrir pig eda
mioli dfram fyrirmeelum pin til annars
adila til framkveemdar, an pess ad
fyrirteekid veiti pér nokkra radgjof.

1. Til ad 6ska pess a0 fyrirtekiod
styri fjarfestingum pinum.

2. Til ad fa fjarfestingarradgjof
hja fyrirteekinu um fjarmalaafurdir
eda fjarfestingarakvardanir.

Pad sem gerist neest:

3. Hvad gerist neest veltur 4 pvi
hvort fjarmélaafurdin 1 fyrirhugudum
vidskiptum teljist flokin eda ekki flokin.

1 - 2. Fyrirteekio bidur pig um upplysingar um
fjarfestingarmarkmio pin, fjarhagsstodu, pekkingu
og reynslu til ad geta veitt pér videigandi
fjarfestingarpjonustu eda meelt med videigandi
afurdum eda vidskiptum. Petta nefnist mat a heefi
vidskiptavinar.

Sé afurdin flokin bidur Teljist afurdin ekki

fyrirteekid pig um
upplysingar til ad geta
metid hvort pua hafir
naudsynlega pekkingu
og reynslu til ad skilja
pa dheettu sem fylgir

fyrirhugudum vidskiptum.

Petta nefnist mat a
tilhlydileika pjénustu.

Upplysingarit um MiFID fyrir neytend
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1.3 Hvada upplysingar faerdu
adur en fjarfesting fer fram?

Allar upplysingar sem fjarmalafyrirteeki veitir pér {
vidskiptasambandi skulu vera ,sanngjarnar, skyrar
og ekki villandi”. Pessi grundvallarregla gildir jafnt
um upplysingarnar sjalfar og med hvada heetti peer
eru veittar.

Fyrirteekinu ber ad sja pér fyrir videigandi upplys-
ingum timanlega 4dur en pt reedst i fjarfestingu svo
pu getir tekid upplysta fjarfestingarakvordun. Peer
tegundir upplysinga sem fyrirtekid veitir pér adur
en fjarfesting fer fram eru eftirfarandi:

Kynningarefni

Hvort sem pua ert vidskiptavinur fyrirteekisins
eda ekki kannt pu ad fa auglysingar og annad
kynningarefni sem pad gefur at. Allar auglysingar
og annad markadsefni verdur ad vera pannig tr gardi
gert ad greinilega sé um kynningarefni ad reeda.

Samningar

Sért pa nyr almennur fjarfestir sem fyrirteeki
tekur ad sér ad veita fjarfestingarpjéonustu adra en
fjarfestingarradgjof er pess farid 4 leit vid pig ad pua
gangir ad skriflegum samningi sem kvedur 4 um
helstu réttindi og skyldur pinar og fyrirteekisins.

Upplysingar um fyrirtaekid

Fyrirtekinu er skylt ad veita pér almennar
upplysingar um sig, p. & m. hvada adili sinnir eftirliti
med starfsemi pess og hvada pjénustu pad veitir, til
a0 audvelda pér ad skilja edli pjonustunnar { bodi og
dheettuna sem henni fylgir.

Upplysingar um eignastyringu

Hafir pt bedid fjarmalafyrirteeki um ad styra
fjarfestingum fyrir pina hond feerdu upplysingar par
ad latandi, t.d. lysingu a fjarfestingarmarkmidum
og dheettustigi, um hvada afurdir eda vidskipti geta
tengst eignasafni pinu og 4 hvada hatt og hve oft
virdi fjarfestinga pinna er metio.

Upplysingar um fjarmalaafurdir

ba ferd upplysingar um edli, aheettupeetti og
kostnad af fjarmalaafurdum, p. 4 m. lysingu
a aheettupattum og umfjollun um hvort virdi
afurdanna getur sveiflast. Magn upplysinganna fer
eftir tegund afurdarinnar, hversu flékin hin er og
aheettustigi hennar.

Upplysingar um kostnad og gjold

ba ferd upplysingar um beinan og O6beinan
kostnad og gjold vegna pjonustu eda afurdar, b.
a m. hvers kyns poknanir. Petta aetti ad veita pér
skyra yfirsyn yfir heildarkostnadinn. P6 liggur
nakveemur heildarkostnadur ekki alltaf fyrir
pegar upplysingarnar berast pér. I slikum tilfellum
ettir pu pess 1 stad ad f4 negar upplysingar um
hvernig kostnadurinn er reiknadur tt svo pu getir
stadfest heildarverdid pegar pad liggur fyrir.

Adur en pa raedst i fjarfestingu er radlegt ad pu sért
fullviss um med hvada heetti pt getur borid fram
kvortun um fyrirtekid eda krafist arbéta og hvada
tryggingakerfi fyrir fjarfesta gildir um fyrirtaekio.

Fyrirtaekid etti a0 veita pér pessar upplysingar.

Upplysingarit um MiFID fyrir neytendur




Annar hluti: A medan og eftir ad fjarfesting fer fram

2.1 Hvad gerist pegar pu gefur
fyrirteki fyrirmeeli?

Hvernig eru fyrirmeeli pin afgreidd?

Pegar pu gefur fyrirteeki fyrirmeeli um ad kaupa
eda selja fjarmalaafurd ber pvi ad framkveema pau
skjott, 1 réttri 160 (peirri 160 sem pau barust) og
timanlega. Sé verulegum vandkveedum bundid
fyrir fyrirteekio ad afgreida fyrirmeeli pin 1 réttri r60
er pvi skylt ad lata pig vita.

Hvad er besta framkvaemd?

Vid framkveemd vidskiptafyrirmeela skal fjarmaéla-
fyrirteeki leita allra leida til ad tryggja bestu
mogulegu nidurstodu fyrir fjarfestinn. Petta er nefnt
besta framkvaemd”.

Fyrirteekid velur ,vidskiptastad” sem gerir pvi
kleift ad na fram bestu framkvaemd. Sem deemi um
vidskiptastadi ma nefna kauphallir, vidskiptakerfi,
onnur fyrirteeki og fyrirtekio sjalft.

Fyrirteekid getur nad fram bestu framkvemd
med pvi ad taka mid af ymsum pattum, s.s. verdi,
kostnadi framkveemdar, hrada og likum & ad af
vidskiptunum verdi.

Mikilveegustu kostnadarpeettirnir eru verd og
heildarkostnadur (p.e. heildarendurgjaldid sem
pa greidir fyrir vidskipti, p. 4 m. verd, allur
kostnadur, gjold til vidskiptastadarins, gjold fyrir
greioslumidlun og uppgjor og hvers kyns onnur
gjold til pridju adila sem koma ad framkveemd
vidskiptanna).

2.2 Hvada upplysingar feerdu 4 medan
og eftir ad fjarfesting fer fram?

Hvada upplysingum geturdu baist vid fra
fyrirtekjum sem framkvama fyrirmeeli pin?

P feerd upplysingar um med hvada heetti fyrirteekio
leitast vi0 ad tryggja bestu framkveemd, p. 4 m.:
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e Hvernig pad akvedur hvada peettir eru mikil-
vaegastir vardandi bestu framkvaemd;

» Hvada vidskiptastadi fyrirteekid reidir sig &;

* Viovorun um ad ef pua gefur fyrirteekinu
fyrirmeeli um ad framkveema vidskipti & tiltekinn
hatt hafa pau fyrirmeeli forgang og fyrirteekinu
verdur Okleift ad fylgja eigin ferli og verklagi
i peim tilgangi a0 nd fram bestu framkveemd
fyrir pina hond - pad mun einfaldlega fylgja
pinum fyrirmeelum. Gefir pa fyrirtekinu t.d.
fyrirmeeli um ad framkveema vidskiptin a
tilteknum markadi kannt pad ad verda af

hagsteedara verdi annars stadar.

Hvada skyrslur feerdu?

Eftir ad pu kaupir eda selur fjarmélaafurd sendir
fyrirteekid pér stadfestingu & vidskiptunum med
helstu upplysingum & bord vid nafn afurdarinnar,
verd, dagsetningu og tima og heildarfjarheed péknana
og gjalda til greidslu.

Fyrirteeki sem styrir fjarfestingum fyrir pina hond ber
a0 senda pér reglulegar skyrslur med upplysingum
a bord vid i hverju hefur verid fjarfest og virdi
fjarfestinganna, heildarfjarhed poknana og gjalda
og avoxtun fjarfestinganna & skyrslutimabilinu,

Radlegt er ad geyma eintok af 6llum slikum skjolum
sem pér berast.

Upplysingarit um MiFID fyrir neytendur




Pridji hluti: Vidvarandi krofur

MiFID-tilskipunin gerir vissar kréfur um hvernig
fjarmalafyrirteki hatta starfsemi sinni 6llum
stundum. Sumar pessar krofur varda pjéonustu vid
fjarfesta sérstaklega.

3.1 Hagsmunaarekstrar

Fjarmalafyrirteekjum sem veita pér pjénustu ber ad
hafa hagsmuni pina sem fjarfestis og vidskiptavinar
ad leidarljosi. T pvi augnamidi er peim skylt ad
beita skilvirkum radstéfunum til ad koma i veg
fyrir ad hagsmunaarekstrar skadi hagsmuni pina.
Fyrirteekjunum er pannig skylt ad koma 1 veg fyrir
ad hagsmunir annarra vidskiptavina sinna eda eigin
hagsmunir gangi fyrir pinum hagsmunum pegar
pad veitir pér pjonustu.

Sem deemi um slikan hagsmunaarekstur ma nefna
tilvik par sem fyrirteekid er liklegt til ad njota
fjarhagslegs avinnings eda koma sér hja tapi & pinn
kostnad eda par sem pvi veeri hagur af pvi ad lata
hagsmuni annars vidskiptavinar ganga fyrir pinum.

Fyrirteekid upplysir pig um helstu radstafanir sinar
til ad greina og hafa stjorn 4 hagsmunaérekstrum.

Pegar radstafanir fyrirteekisins neegja ekki til ad hafa
fullneegjandi stjorn & hagsmunaarekstri ber pvi ad
gera pér viovart med skyrum heetti um edli og tildrog
hans adur en pad gengur til vidskipta vid pig.

3.2 Vernd a4 fjarmunum pinum og
peningum

Pegar pu setur fjarmuni eda peninga i vorslu
fjarmalafyrirteekis ber pvi skylda til ad standa vord
um eignarrétt pinn med radstéfunum sem tryggja ad
fyrirteekio:

* Haldi fjarmunum pinum adskildum fra eignum
og peningum baedi fyrirteekisins sjalfs og annarra
vidskiptavina pess;

* Haldi ndkveemar skrar og reikninga sem pad
afstemmir reglulega;

Upplysingarit um MiFID fyrir neytendur

* Sendi pér yfirlit minnst arlega med upplysingum
um peer eignir og peninga sem fyrirtaekid hefur i
sinni vorslu fyrir pina hond.

3.3 Kvartanir vidskiptavina

Fjarmalafyrirteekjum ber ad koma sér upp skilvirku
verklagi fyrir medferd kvartana fra vidskiptavinum.
Peim er og skylt ad halda skra yfir kvartanir sem
peim berast, p. & m. peer drlausnir sem pau hafa
gripio til 1 pvi samhengi.

A0 lokum

Tilgangurinn med upplysingariti pessu er ad vekja
athygli neytenda a veigamestu breytingum af
voldum MiFID-tilskipunarinnar er pa varda. Ollum
peim breytingum sem hér ad framan eru taldar er
eetlad ad beeta fjarfestavernd.

Vert er hafa i huga paer meginkrofur sem fjar-
malafyrirteki purfa ad uppfylla pegar peer veita
fjarfestum pjonustu:

* AJ pau komi fram af heidarleika, sanngirni
og fagmennsku i samreemi vid pad markmid
ad pjona sem best hagsmunum fjarfestisins.

* A0 veita fjarfestinum videigandi og itarlegar
upplysingar sem eru sanngjarnar, skyrar og ekki

villandi.

* AQ veita fjarfestinum pjonustu sem midast vid
sértaekar adsteedur hans.
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Tilv. CESR/08-003

Upplysingarit petta veitir stutt yfirlit en ekki fulla lysingu a réttindum pinum skv. MiFID-tilskipuninni.
Pvi er einungis @tlad ad vera lysandi og felur ekki i sér 16gfraedilega radgjof. Lagatexta vardandi MiFID
er ad finna a vefsl6dinni http://ec.europa.eu/internal _market/securities/isd/index_en.htm

CESR er sjalfsted samstarfsnefnd evropskra eftirlitsadila a verdbréfamarkadi (Committee of European
Securities Regulators) og tok patt i undirbaningi MiFID lagatextanna. Eitt meginmarkmida CESR er
a0 studla ad samvinnu milli adildarstofnanna nefndarinnar 4 meginstarfssvioum peirra, sem fela m.a.

i sér ad vekja athygli almennings 4 malefnum er varda fjarmalapjonustu og upplysa fjarfesta.

Rit petta samdi starfshépurinn MiFID Level 3 Expert Group undir forystu Jean-Paul Servais, nefndar-
formanns hja belgiska fjarmalaeftirlitinu, CBFA, dsamt sérstokum undirhépi um milligénguadila
undir forystu Mariu Jose Gomez Yubero, yfirmanni hja spanska fjarmalaeftirlitinu, CNMV. Nanari
upplysingar i tengslum vid rit petta eda starfsemi CESR hvad vardar milligénguadila veitir Diego

Escanero hja descanero@cesr.eu.

Ny vefsida er i smidum sem mun veita neytendum meiri upplysingar en nuverandi sida um
starfsemi CESR. A nyju vefsidunni, sem radgert er ad tekin verdi i notkun a seinni arshelmingi 2008,
verda sérstakar upplysingasiour fyrir fjarfesta. Veffang CESR verOur afram hid sama: www.cesr.eu.
Par til nyja vefsidan verdur tekin i notkun ma beina fyrirspurnum til Victoriu Powell med pvi ad senda

tolvupost a vpowell@cesr.eu.

FJARMA TIRLITID

Fjarmalaeftirlitid | Sudurlandsbraut 32 | 108 Reykjavik | Simi +354 525 2700 | Bréfsimi +354 525 2727 | www.fme.is | fme@fme.is



