Arsfundur Lifeyrissj6ds Tannlaeknafélags islands. Haldinn 18. jini 2009 & Grand Hétel kl. 17:00.

FUNDARGERD
Fundur settur kl. 17:00.

Vidar Ludviksson hrl., umsjénaradili sjédsins, bydur fundarmenn velkomna og stingur upp & Eiriki Elis
porlakssyni hrl. sem fundarstjéra sem er sampykkt. Stungid er upp 4 Olafi Pali Gunnarssyni sem
fundarritara og hreyfir enginn andmaelum vid pvi.

Fundarstjéri pakkar tilnefningu og kannar logmaeti fundarins. Engar athugasemdir eru gerfar vid
I6gmaeti fundarins og hann pvi lystur [6gmaetur.

1. Skyrsla stjérnar og skipads umsjonaradila

1.1. Skyrsla Bjorns Ragnarssonar stjornarformanns

Bjorns Ragnarssonar fer yfir sogu sjodsins sem verdur 50 dra a pessu ari. Bjorn fer yfir atburdi arsins
2008, m.a. bankahrunid og afleidingar pess sem voru skelfilegar fyrir sjodinn. Ad hans mati mun taka
langan tima ad lagfeera stodu sjédsins. Afleiding bankahrunsins birtist i sleemri avoxtun islenskra
lifeyrissjéda, en Landssamtok lifeyrissjéda dzetla ad medalraundvoxtun islenskra sjéda 4 arinu 2008 hafi
verid — 21,5%. Buast megi vid ad stadan verdi jafnvel enn verri par sem eignir séu ad einhverju leyti
ofmetnar. Eignir hafi hins vegar ekki verid faerdar nidur ad fullu i sjédum til ad koma i veg fyrir of miklar
skerdingar.

Pa vék Bjorn ad skipun umsjénaradila fyrir sjédinn. Akvordun hefdi verid tekin af FME og
fijarmalardduneytinu par sem sjédurinn asamt fjérum 6drum sjédum i rekstri Landsbankans hefdu farid
ut fyrir fjarfestingarheimildir sinar. Fram hefdi komié ad mistok hefdu verid gerd hja Landsbankanum og
bankinn tekid a sig abyrgd. Afleidingar voru ad 40 stjérnarmenn voru settir af. Margt benti til ad
stjérnvold hefdu farid offari i mali pessu og brotid stjornsyslulog. Ad sogn Bjorns hefur enginn
stjornarmadur i Lifeyrissjédi Tannlaeknafélags islands verid yfirheyrdur i mali pessu. Ljést vaeri ad imynd
sjodsins hefdi skadast og mannord einnig.

Fram kemur i mali Bjorns ad enginn sjodfélagi hefdi motmaelt rekstrinum undanfarin 15 ar. ba veeri hann
persénulega peirrar skodunar ad sjédurinn veeri of litill. Pannig hefdi sjodfélogum feekkad & umlidnum
arum en sjédurinn starfar @ undanpagu fra fjarmalaraduneytinu vegna of litils fjolda sjodfélaga. Hvad
flutning sjédsins vardadi veeri ljést ad rekstrarkostnadur myndi aukast ef flutt annad. peir kostir sem
vaeru i stédunni veeri Almenni lifeyrissjodurinn og Frjalsi lifeyrissjédurinn. Almenni lifeyrissjédurinn vaeri
besti kosturinn enda ekki inni i bankakerfinu.

bad sem erfidast veeri vardandi samstarf eda sameiningu vid adra sj6di vaeri mat eigna. Ovissar eignir i
Ollum sjédum, lika hja Almenna lifeyrissjodnum. Fram kemur hja Birni ad hann muni halda afram ad
sinna sameiningarvidraeedum vid Almenna en hatta i stjorn um leid og nidurstada laegi fyrir. Ad lokum
pbakkar Bjorn Vidar Ludvikssyni umsjonaradila sjédsins fyrir gott samstarf.



1.2. Skyrsla skipads umsjonaradila Lifeyrissjéds Tannlaeknafélags islands

Vidar Ludviksson hrl. gerir grein fyrir st6du sinni og skipan. Haft hafi verid samband vié hann fra FME i
mars sl. Hann yrdi skipadur umsjonaradili yfir premur sjédum. Hann kvedst hvorki vera tengdur FME,
fjarmalaraduneytinu né sérstokum saksdknara. Réttindi og skyldur umsjonaradila byggja a erindisbréfi
fijdrmalaradherra frd 17. mars 2009. Fjallar um astaedur pess ad umsjénaradili hefdi verid skipadur. Visar
til akvordunar um ad visa malum til sérstaks sakséknara.

Ad Ollum likindum hafi FME pétt asteda til ad tryggja rannséknarhagsmuni og koma i veg fyrir ad
rannsokn yrdi spillt. Tryggja hefdi purft ad moguleg aframhaldandi brotastarfsemi yrdi stédvud. ba hefdi
verid naudsynlegt ad tryggja festu Ut a vid. Pad hefdi verid gert med pvi ad vikja stjérnendum fra
timabundid. beir hefdu haft stjornunar- og eftirlitsabyrgd. Vidar visar til skyrslu Bjérns Ragnarssonar. Fer
yfir dsteedur bagrar avoxtunar, bankahrun, hrun islensku kréonunnar og setningu neydarlaga. Brugdist
hefdi verid vid med pvi ad feera eignir yfir a varfaernar leidir.

2. Kynning a arsreikningi 2008.

Stefan Bergsson endurskodandi hja PWC fer yfir arsreikning 2008. bad er alit endurskodenda ad
arsreikningar fyrir baedi séreignar- og sameignardeild gefi glogga mynd af afkomu sjédsdeildanna a arinu
2008, efnahag peirra 31. desember 2008 og breytingu a handbaeru fé 4 arinu 2008, i samraemi vid 16g og
settar reikningsskilareglur.

Abending i arsreikningi séreignardeildar sjédsins er svohljédandi:

,An pess ad gera fyrirvara vid dlit okkar viljum vid benda & skyringu nr. 5 og 8 med drsreikningnum og
umfjéllun i skyrslu til stiornar um starfsemi & drinu, par sem greint er frd ovissu sem rikir um mat eigna
og atburdi eftir lok reikningsskiladags.”

Abending i arsreikningi samtryggingardeildar sjédsins er svohljédandi:

,An pess ad gera fyrirvara vid dlit okkar viljum vid benda d skyringu nr. 5 og 8. med drsreikningnum og
umfijéllun i skyrslu stiornar um starfsemi @ drinu, par sem greint er fra dvissu sem rikir um mat eigna og
atburdi eftir lok reikningsskiladags.”

3. Fjarfestingarstefna sjodsins.

Hallddr Kristinsson fra Landsbankanum fyrrverandi framkveemdastjéri sjédsins gerir grein fyrir sjalfum
sér og fjallar um fjarfestingarstefnu 2009. Settur framkvaemdastjori 12. mars 2009 en settur af 17. mars
2009. Heldur afram sem sjédstjori. Halldor rekur helst breytingar & fjarfestingarstefnu frd 2008 til 2009.
Vegna 6vissu i umhverfinu er stefna sjédsins varfeerin.

Helstu breytingar & fjarfestingarstefnu:
e Innlan nyr eignaflokkur.
o Aukid vaegi rikisskuldabréfa.
e Mun minna vaegi hlutabréfa.
e Minna vaegi annarra skuldabréfa en rikisins.

Halldér fer yfir préun fjdrmdlamarkada & arinu 2008. ba fjallar hann um sjédastyringu sjédsins en
undanfarinn aratug hefdu sjoédstjérar notad verdbréfasjodi vid eignastyringu sjédsins. Pannig hefdi
akvordun um kaup/solu verdbréfa verid uUthyst til sérfraedinga innan Landsvaka. betta hefdi reynst vel
fram ad bankahruninu 2008. Vegna mikilla innlausna og solutregdu undirliggjandi eigna hefdi
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samsetning breyst a stuttum tima og samsetning sjoéda ekki verid i takt vid vaentingar sjodstjora
lifeyrissjddsins. Pa fer Halldor yfir hlutfall einstakra eignaflokka 2008, avoxtun arsins 2008. Fram kemur
ad Fyrirtaekjabréf og Peningabréf ISK, Peningabréf USD og Peningabréf EUR hafi att mestan patt i laekkun
eigna sjodsins. ba lysir Halldor eignasamsetningu Fyrirtaekjabréfa og Peningabréfa og gerir samanburd a
avoxtun annarra lifeyrissjoda innlendra og erlendra. Ad lokum vikur Halldor ad stédunni i dag og
framtidarhorfum.

Eignasamsetning sjédsins:

Séreign:

Innlend skuldabréf 52,6% innlan 33,0%, framsaeknar fjarfestingar 9,5%, hlutabréf 4,9%, og erlend
skuldabréf 0,0%.

Sameign:
Innlend skuldabréf 47,3%, innlan 40,8%, framsaeknar fjarfestingar 6,9%, hlutabréf 5,0%, og erlend
skuldabréf 0,0%.

4. Tryggingafraedileg uttekt.

Bjarni Gudmundsson tryggingasteerdfreedingur gerir grein fyrir nidurstodu a tryggingarfraedilegri
athugun. Hvad er tryggingarfraedileg athugun? — Eignir sjédsins bornar saman vid skuldbindingar til
greidslu lifeyris. Ef eignir ekki naegja verdur ad skerda réttindi. Utreikningar midast vid nuverandi
sjodfélaga. Mikilvaegar forsendur: Vextir 3,5, lifslikur islensk reynsla 2001 til 2005, 6rorkulikur, hjuskapur
og barneignir.

Afallnar Framtidar Heildar
Eignir
Hrein eign 290,5 290,5
Nuavirding 22,5 22,5
Fjarf.kostnadur 0,0 0,0
I6gjold 528,1 528,1
Samtals 313,0 528,1 841,1
Skuldbindingar
Ellilifeyrir 221,8 292,4 514,2
Ororkulifeyrir 83,2 134,7 217,9
Makalifeyrir 26,9 38,4 65,3
Barnalifeyrir 0,0 5,1 51
Kostnadur 9,9 29,8 39,7
Samtals 341,8 500,4 842,2
Eignir- skuldbindingar -28,8 27,7 -1,1
Hlutfall -8,4% 5,5% -0,1%

Fram kemur i mali Bjarna ad ekki pyrfti ad gera breytingar @ sampykktum sjddsins eda skerda
lifeyrisgreidslur ur sjédnum.

Eftir yfirferd yfir tryggingafraedilega athugun sjédsins gefur fundarstjéri ordid laust.




Gunnar bormar ber upp spurningu til endurskodenda og spyr hvort moégulegt sé ad sundurlida kostnad
vio rekstur sjédanna.

Stefan Bergsson visar til skyringar 6 i arsreikningi par sem fram kemur ad skrifstofu- og
stjérnunarkostnadur hafi verid kr. 4.614.914 & arinu 2008. Inni i pessum kostnadi vaeru gjéld vegna FME,
kostnadur vegna tryggingarsteerdfraedings, reiknadur umsyslukostnadur og launatengd gjold.

Gunnar bormar spyr um merkingu umsyslukostnadar.
Stefan: Kostnadur vid ad standa straum af innheimtu, békhaldi ofl.
Erling Ingvason: Visar til abendingar endurskodenda, hvad er pad stér hluti af eignum?

Stefan Bergsson: Ymsir hlutir ad gerast i pjédfélaginu sem valda dvissu. Litlar upplysingar. Hlutir geta
komid i ljés sem eigi eftir ad hafa neikvaed ahrif. Abyrg afstada tekin til eigna sjédsins. Sjédurinn verdur
vonandi ekki fyrir stérum skakkafollum.

Spurt ur sal: Hvenaer voru eignir metnar?
Stefan Bergsson: Visar til skyringar 7.
Gunnar bormar: Er ekki djarft spilad med Marel ofl.

Stefan Bergsson: Mikil dvissa um félog eins og Bakkavor, Haga, Exista ofl. Menn voru samt farnir ad feera
sig yfir i 6ruggari eignir.

Erling spyr tryggingarfreeding: Hvernig getur 23% i minus verid g6 nidurstada.

Bjarni: Nidurstadan er g6d midad vid adra lifeyrissjédi. Stadan var god i fyrra. Gott ad pvi leyti ad ekki
parf ad skerda.

Gunnar bormar stigur i pontu:

i mali Gunnars kemur fram ad fram hafi farid tveer rannséknir 4 malefnum sjédsins. Ein opinber og énnur
a vegum einstaklinga innan. Oedlilega mikid tap hafi verid 4 fjarfestingum sjédsins. Utbreidd skodun ad
pad veeri mikid tap. Tannleeknafélagid hugdist rannsaka st6du mala. Illa gekk ad fa upplysingar fra stjorn
sjodsins. Rakust 4 vegg pegar éskad var eftir hreyfingarlistum. Mikil bankaleynd i gangi. Bankaleynd veeri
hins vegar fyrirslattur. Birni Ragnarssyni skrifad og 6skad upplysinga. Svar Davids Hardarsonar ad um
mikid magn upplysinga veeri ad reeda og hugsanlega ekki heimilt ad afhenda. [ kjolfarid hefdu menn farid
a fund FME sem lysti pvi ad ekkert vaeri pvi til fyrirstodu ad fa slikan lista. Ganga aetti eftir pvi. ba var
einnig farid a fund i fjarmalaraduneytinu. Eftir abkomu umsjénaradila var leitad til hans. Hans svar var ad
ekki vaeri haegt ad nalgast gogn sem veeru geymd i tolvukerfum.

Vidar Ludviksson: Sammala ad bankaleynd eigi ekki hér vid. Ekki var haegt ad veita upplysingar a pvi
formi sem dskad var eftir. Unnir hreyfingarlistar sendir pess i stad.



5. Kosning stjornarmanna.

Gisli Vilhjalmsson stigur i pontu: Bydur sig fram til stjérnar. Sjédurinn ordid fyrir afalli. Ahyggjur af
framtid. Vill taka patt i ad mota framtid sjodsins. Tortryggni i gard nudverandi stjornar. Sannfaerdur um ad
han hefdi ekki getad gert betur i peim hremmingum sem yfir hafa gengid. Segist skilja fyrirliggjandi
tillégu um vantraust a stjérn. Stydur hana hins vegar ekki. Mun ekki taka szeti i nyrri stjérn ef vantraust
sampykkt.

Sjéofélagi ur sal: Yfirbygging fullmikil. Telur tilvalid ad einfalda rekstur sjodsins. Nog ad hafa einn eda tvo
tannlaekna sem tengilidi og sameinast 68rum sjodi eins og lifeyrissjédur.

Tveir i kjori. Tveir hafa bodid sig fram. Sigurgisli og Gisli.
Gunnar bormar bidur um ad gert verdi hlé a fundinum.
Fundarstjéri verdur ekki vid beidni Gunnars.

Gunnar bPormar: Bjorn Ragnarsson hyggst ganga ur stjérn @ midju timabili. Ekki gert rdd fyrir pvi i
sampykktum.

Bjorn Ragnarsson: Er ekki i frambodi. Pad ad hann muni heetta breyti engu. Nyr madur verdi kosinn
begar par ad kemur. Ekki stor haetta a ferdum poétt einn heetti. Veentanlega verdi fundur i haust og pa
megi kjésa nyjan mann.

Erling Ingvason: Skrytid ad tillaga um vantraust sé sett aftast. Litil endurnyjun i stjorn.

Fundarstjori: Tillagan fellur ekki undir pennan lid.

Gisli og Sigurgisli rétt kjornir i stjérn sjodsins.

6. Laun stjornarmanna.

Lagt til ad stjornarlaun verdi dbreytt. Sampykkt.

Gunnar bormar: Stjornarmenn hj3 Lifeyrissjédnum Kili dn launa 48 medan umsjonaradili starfar.

7. Kjor endurskodanda.

Lagt til ad Stefan Bergsson og Olafur Gestsson verdi endurkjérnir. Sampykkt samhljéma.

8. Tillogur til breytinga a sampykktum sjédsins.

Tillaga 1 (Tillaga Sigurgisla Ingimarssonar)

Tillagan er svohljédandi:

,arein 4.1

Stjorn sjodsins skal skipud 5 ménnum sem kosnir eru & adalfundi sjédsins og sitja til priggja dra i senn.
Stjérnarménnum er 6heimilt ad sitja i stiornum verdbréfa- og/eda fiagrmdalafyrirtaekja.



Grein 4.2

Stjorn sjédsins skal kiosa sér formann og varaformann og skipta med sér verkum ad 60ru leyti. Formadur
bodar til stjiornarfunda og skal fund halda ef einhver stjornarmanna krefst pess. Um pad sem gerist d
stjornarfundum skal haldin gerdarbok sem undirritud af peim er fundinn sitja.”

Sigurgisli gerir grein fyrir tillégu sinni.

Teitur Jonsson: Stydur tilloguna. bar sem einn stjornamadur er i stjorn fjarmalafyrirtaekis fa hann
adloégunartima. Vid gr. 4.1. komi: fra 1. januar 2010.

Sigurgisli Ingimarsson: Tekur tima ad ganga fra sampykktum sem felur i sér adlégunartima fyrir
viokomandi. Fellst ekki & breytingartillégu Teits.

Teitur fellur fra breytingartillégu sinni.
Tillagan borin undir atkvadi.

Ja s6gbu 60,03%

Nei 33,37%

Audir 6,60%

Tillaga 1 er felld.

Tillégur 2, 3 og 4 (Tillogur Gunnars Pormar)

Tillégurnar eru svohljédandi:

Tillaga 2:

Grein 4.9 par stendur: Stjorn sjédsins hefur gert rekstrarsamning...
en i stad komi .. Stjérn sjédsins er heimilt ad gera...

Tillaga 3:

Grein 5.3.8 Fellur nidur.
Rokstudningur: Alyktunartillégur eru gjarnan lagdar fram i tengslum vid umraedur &
adalfundi.

Tillaga 4:

Grein 5.3.6 Breytingar 4 sampykktum.
20.1 grein. Sidasta setning fellur nidur.
par stendur: Breytingarnar purfa einnig sampykki stjérnar Lifeyrissjods Tannlaeknafélags
islands til ad na fram ad ganga.
Rokstudningur: Gerir stjorn ad aedsta valdi i sjodnum i stad adalfundar sem einn hefur
petta vald.

Gunnar bormar gerir grein fyrir tilldgum sinum.

Tillogurnar bornar undir atkvaedi.



Tillaga 2
J495,20%

Nei 2,49%
Ogildur 2,30%

Tillaga 2 er sampykkt.

Tillaga 3
J467,37%
Nei 28,23%
Audir 4,40%

Tillaga 3 er sampykkt.

Tillaga 4

J4 88,68%
Nei 6,92%
Audir 4,40%

Tillaga 4 er sambpykkt.

9. Onnur mal, léglega upp borin.

Vidar Ludviksson tekur til mals og lysir nanar adkomu sinni ad sjédnum og stédu. Med skipun
fjarmalaradherra tok hann yfir réttindi og skyldur baedi stjornar og framkvaemdastjéra. Skyldur hans eru
fyrst og fremst gagnvart sj6dfélogum. bpa vikur Vidar ad rannsékn Sérstaks saksdknara & malefnum
lifeyrissjodsins. Rannséknin beinist ad skyrslugjof Landsbanka slands hf. fyrir hénd sjédanna. Edlilegt ad
spurt sé &staedur pess ad skipadur hefdi verid umsjonaradili yfir sjédnum i stad stjérnar og
framkveemdastjora. pad hafi verid gert til ad verja rannsdknarhagsmuni. Var t.d. sjodnum éhaett innan
NBI hf.? Var hugsanlega einhver i stodu til ad hylja sl6d eda skada hagsmuni? FME hefdi purft ad tryggja
festu og skapa traust Ut & vid. Hvad stjérnarmenn i Lifeyrissjédi Tannlaeknafélags islands vardadi veeri
ljdst ad peir baeru stjérnunar- og eftirlitsdbyrgd en hann vissi ekki til pess ad peir veeru grunadir um
beina adild ad hinum meintu brotum.

Vidar kvedst hafa att gott samstarf vid starfsfélk NBI hf., FME, fjarmalardduneytid og sérstakan
sakséknarar. Sendi bréf til sjédfélaga 17. mars 2009 til ad upplysa um stodu mala.

Vidar taldi rétt ad fa 6hddan utanadkomandi adila til ad fara yfir stodu sjédsins og fékk til verksins
sérfreedinga fra endurskodunarstofunni Ernst og Young.

Kostnadur af stérfum skipads umsjonaradila fellur & sjédinn skv. légum nr. 129/1997, um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Vinnuframlag fram til pessa hefdi verid 71
klukkustund en kostnadur vid hverja klst. vaeri 15.500 kr. Kostnadur til pessa veeri pvi kr. 1.100.500 auk
virdisaukaskatts. Einhver vinna sé eftir, p.e. fragangur vardandi skil @ sjodnum og gerd skyrslu til
raduneytisins. Gera megi rad fyrir ad heildarkostnadur verdi um kr. 1.250.000 auk virdisaukaskatts.

Gunnar bormar spyr um hvenar megi buast vid nidurstédum um rannsdknina.



Vidar kvedst engar upplysingar hafa um rannsdknina.
Tillaga 5 (Tillaga Erlings Ingvasonar)

Erling Ingvason sem hefur lagt fram tilldgu um vantraust & stjorn Lifeyrissjods Tannlaeknafélags islands
kvedur sér hljéds.

Tillaga Erlings er svohljodandi:

»Akureyri 4. juni 2009

Eg undirritadur, legg hér med fram tillégu um vantraust d stjorn Lifeyrissjéds TFl og verdi tillagan borin
undir atkvaedi @ adalfundi hans hinn 18. juni naestkomandi.

Erling Ingvason kt. 050765-5049”

i mali Erlings kemur fram ad &steedu vantrauststilldgunnar megi rekja til afleitrar afkomu sjédsins, pess
ad stjornin hefdi tregdast vid ad veita sjédfélogum upplysingar og ad stjornin hefdi reynt ad fegra stédu
sjodsins. Pa hefdi verid varad vid hagsmunadrekstur vid Landsbankann og stjornarmenn m.a. pegid
bodsferdir 8 vegum Landsbankans. ba zetti ad fa 6hadan adila til ad gera uttekt 4 sjédnum.

Sigurgisli Ingimarsson kvedur sér hljéds og hvetur sjodfélaga til ad fella tilléguna. Telur sér ekki seett |
stjérn verdi hun sampykkt. Hann hafi enga bodsferd pegid. Hins vegar vaeri anaegjulegt ad sja goda
maetingu & fundinum sem veeri nybreytni. NU veeri kominn timi til ad breyta og hzetta ad vega hvern
annan. Menn attu ad vinna ad pvi ad gera sjodinn gdédan. b4 geeti 6had rannsdkn gaeti ordid sjodnum
dyr.

Tillagan 5 borin undir atkvaedi fundarins.

Audir 3,95%
14 8,66%
Nei 87,39%

Tillaga 5 er felld.

Tillaga 6 (Tillaga Magnusar R. Gislasonar)

Tillaga Magnusar er svohljédandi:

LUndirritadur leggur til ad sjodurinn verdi sameinadur 68rum steerri sjodi, likt og gert hefur verid vid

Lifeyrissjod laekna med godum drangri.”

Sigurgisli Ingimarsson kvedur sér hljéds og telur ekki rétt 4 pessum timapunkti ad binda hendur stjérnar i
pbessa veru. Redur fundarmonnum fra pvi ad sampykkja tilléguna.

Tillaga borin undir atkvaedi.
14 63,92%

Nei 33,35%
Ogildur 2,73%



Tillaga 6 er sampykkt.

Fleira ekki gert.

Fundi slitid kl. 19:48.



