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Skyrsla stjornar og framkveemdastjora

Meginstarfsemi séreignardeildarinnar

Séreignardeild Lifeyrissjéds Tannlaeknafélags islands er atlud starfandi tannlasknum og mékum peirra, sem ekki er
ad l6gum skylt ad vera i 68rum lifeyrissjodi. Hlutverk sjodsins er ad avaxta idgjold sjoédfélaga og tryggja peim og
erfingjum peirra lifeyri samkvaemt sampykktum sjodsins.

Starfsemin a arinu

i lok arsins 2012 attu 329 sjodfélagar réttindi i sjodnum, en idgjold greiddu ad medaltali 160 adilar. 18gjéld namu kr.
97.931.242 & arinu 2012. A arinu var greiddur barnalifeyrir ad fjarhaed kr. 6.795.835, makalifeyrir ad fjarhaed kr.
6.893.199 og eftirlaun samtals ad fiarheed kr. 48.929.179. Samtals nemur Gtgreiddur lifeyrir & arinu 2012 kr.

62.618.213 til 49 adila. Laun til stjérnar og endurskodunarnefndar sem greiddur var af séreignardeildinni nam kr.
2.074.657 & arinu.

Hrein avéxtun & eignum séreignardeildarinnar midad vid visitélu neysluverds var 3,44%.

Fra arinu 2009 hefur Sérstakur saksoknari veri® med mal tengd lifeyrissjodinum til rannséknar. Upphaf
rannséknarinnar ma rekja til keeru Fjarmalaeftirlitsins vegna meintra brota i starfsemi sj6dsins & fyrri hluta ars 2008. |
Kidlfar keeru var stjorn og framkveemdastjorn sjodsins vikid fra stérfum og sjédnum skipadur timabundinn
umsjonaradili. Umsjénaradilinn starfadi fra mars 2009 til juli 2009 og tok pa framkvaemdastjori og réttkjérin stjorn vié
rekstri sjodsins & ny. A arinu 2011 lauk Sérstakur saksoknari rannsokn sinni med nidurfellingu malsins an akseru. Su
akvérdun var keerd af Fjarmalaeftirlitinu til Rikissaksoknara. Rikissaksoknari visadi malinu aftur til rannséknar hja
Seérstokum saksoknara. Nuna fiorum arum eftir ad malid hofst hefur Sérstakur sakséknari lokid rannsékn sinni og
Rikissaksoknari tekid akvordun um ad fella malid endanlega nidur an akeeru. Stjorn sjédsins hefur allt fra upphafi
pessa mals gert alvarlegar athugasemdir vi malsmedferd og framgéngu Fjarmalaeftirlitsins og fjarméalaraduneytisins.

Um aramétin tok gildi ny fjarfestingastefna fyrir lifeyrissjodinn. Helstu breytingar voru paer ad markmid um hiutfall
innlana var laekkad Ur 16% i 8% og markmid um hlutfall innlendra hlutabréfa var aukid tr 5% i 15%.

Pad er alit stjornar sjédsins ad allar upplysingar, sem naudsynlegar eru til ad gléggva sig 4 stédu hans i arslok,
rekstrararangri arsins og fjarhagslegri préun, komi fram i arsreikningnum.

Enginn starfsmadur var hja sjédnum & arinu 2012 og annadist Landsbankinn rekstur hans. Framkvaemdastjéri er
starfsmadur bankans. Kostnadur vid rekstur sjodsins samkvaemt rekstrarsamningi vid Landsbankann & arinu var 699
pusund krénur. Steerstur hluti eigna sjédsins er fjarfestur i tryggdum innlanum rikisbankanna og skuldabréfum med

rikisabyrgd.
Hrein eign

Hrein eign sj6dsins nam i arslok 2012 kr. 2.829.866.313 og hafdi pa haekkad um 9,0% eda kr. 233.144.840 fra
arslokum 2011.
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Fjarhagsleg ahzttustjéornun

Lifeyrissjodur Tannleeknafélags islands hefur gert samning vid Landsbankann, og annast hann umsjon og
eignastyringu sjodsins innan gildandi fjarfestingastefnu stjérnar sjédsins hverju sinni. Landsbankinn leitast vid ad
annast avoxtun fiarmuna sjédsins med sem hagkveemustum hzetti og virkri eignastyringu. Stjorn sjédsins hefur haft
eftirlit med radstéfun eigna sjédsins i samreemi vid akvaedi laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda, sampykktir sjodsins og starfsreglur stjérnar.

Stjorn og framkvaemdastjori Lifeyrissjods Tannlaeknafélags islands stadfesta hér med arsreikning pennan med
undirritun sinni.
Reykjavik, 24. april 2013.
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og sjodfélaga i Lifeyrissjodi Tannlaknafélags islands

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning séreignardeildar Lifeyrissjods Tannlaeknafélags islands fyrir ari®
2012. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris,
efnahagsreikning 31. desember 2012, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir,
skyringar og kennit&lur.

Abyrgd stiérnar og framkvaemdastjéra & arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjéri eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vié 16g um arsreikninga
og settar reikningsskilareglur. Stjérn og framkvaemdastjori eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er
vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vié latum i lj6s & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samreami vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedum og &&rum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu & arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahsettumatid er tekid tillit til pess innra
eftirlits félagsins sem var8ar gerd og glogga framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad gefa alit & virkni innra eftirlits fyrirtsekisins. Endurskodun felur
einnig i sér mat & pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu
videigandi sem og mat & framsetningu hans i heild og ad ganga ur skugga um ad skyrsla stjérnar hafi ad geyma peer
upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid [6g um arsreikninga.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu séreignardeildarinnar & arinu 2012, efnahag hennar
31. desember 2012 og breytingu & handbeeru fé & arinu 2012, i samraemi vi® reglur um arsreikninga lifeyrissjé8a og
I6g um arsreikninga og ad skyrsla stjérnar hafi ad geyma peer upplysingar, komi paer ekki fram annars stadar i
arsreikningum, sem par ber ad veita i samreemi vié 16g um érsreikninga.

Reykjavik, 24. april 2013.
PricewaterhouseCoopers ehf

ol i

ristinn Kristins
endurskodandi



Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir arié 2012

18gjold

[oTe][o1ls [=1le o] =11=To F- Fo S
16gj6Id 1auUNAGreiBENda .....c..eveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
Réttindaflutningur og endurgreidslur ..o

Lifeyrir
Lifeyrir

Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlUtum ..........oooooiiieiie e
Vaxtatekjur 0g gengismuUNUI ..........c.ooeiiiciiiiieeeeeee e
Breyting & nidurfeerslu

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stiornunarkostnadur ..............cocooevieiiiii e
Vaxtagiold ..o
Onnur fAFEStiNGArGIBIa ............c.ooiveeeeeeeeeee et

Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stiornunarkostnadur ..............cocoooiiiiiii i

Haekkun & hreinni eign @ arinu .......ccooeeoeevvvevseeseceerccrcreeeeenene

Hrein eign fra fyrra @ri .....ccocceeecevcnnssese e sesersesssne e e ssanssenas

Hrein eign i arslok til greidsiu lifeyris ........cccoveemevecervcinrcsnnnns

Lifeyrissj6dur Tannleeknafélags Islands, séreignardeild. Arsreikningur 2012

Skyr.

2012 2011
30.355.304 20.771.460
67.575.939 54.279.876

(13.851.707) 1.060.411
84.079.536 85.111.747
62.618.213 51.581.150
34.858.994 5.180.988

177.716.154 273.911.776

5.827.050 (7.895.287)
218.402.198 271.197.477
563.262 538.882
13.542 12.816
453.939 157.116
1.030.743 708.814
5.687.938 5.132.153

233.144.840 208.887.107

2.596.721.473 2.297.834.366
2.829.866.313 2.596.721.473
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2012 2011
826.239.658 552.669.204
1.713.548.169 1.625.606.750
37.429.095 48.716.410
223.372.934 325.708.824
2.800.589.856 2.552.701.188
7.678.542 9.500.085

0 1.493.428

7.678.542 10.993.513
25.599.230 39.791.971
23.432 0
25.622.662 39.791.971
2.833.891.060 2.603.486.672
4.024.747 6.765.199
4.024.747 6.765.199
2.829.866.313 2.596.721.473
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Skyr. 2012 2011
99.228.570 85.111.779
82.904.440 83.877.341
64.966.127 53.844.046

353.562.937 168.672.663
211.228.058 30.562.220
811.890.132 422.068.049
76.397.647 52.337.678
13.542 12.816
7.540.489 11.992.937
0 3.031.962
83.951.678 67.375.393
727.938.454 354.692.656
472.736.743 178.906.017
371.730.342 170.503.697
(102.335.890) 20.606.499
742.131.195 370.016.213
(14.192.741) (15.323.557)
39.791.971 55.115.528
25.599.230 39.791.971
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1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir
11 Grundvollur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur Fjarmalaetftirlitsins um arsreikninga
lifeyrissj6da. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginatri®um eru paer sému og & sidasta ari.

Vié gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. Pé svo mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjérnenda geta raunveruleg verdmzeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst 6nnur en nidurstada samkvaemt matinu.

Fjarfestingar eru feerdar nidur vegna évissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad reeda en myndadur
er moétreikningur, sem maeta & peim kréfum er kunna ad tapast. Nidurfeerslan er byggd a mati & tapsahzettu gagnvart
einstokum kréfum og gagnvart kréfunum i heild.

1.2 logjold
18gjold sjodfelaga og launagreidenda eru bokfeerd pegar pau skapa réttindakréfu & séreignardeildina.
1.3 Fjarfestingatekjur

Vaxtatekjur eru tekjufeerSar midad vid markadskréfu skuldabréfaeignar og &fallnar vaxtatekjur vegna
bankainnistaedna og vidskiptakrafna eru tekjufeerdar nema vafi leiki & um innheimtu peirra.

Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidsiu i viskomandi félégum liggur fyrir.
Gangvirdisbreytingar eru feerdar i rekstrarreikning vegna skilgreindra fjareigna & gangvirdi.

Vidskipti i 68rum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir i islenskar krénur & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vi6 greidslu og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og &fallinn gengismunur
a eignir i arslok.

14 Fjarfestingar

Verdbreéfum i eigu sjédsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum, vedlan og
bankainnistaedur.

Verdbref med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda.
Pau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi eru eignfaerd & markadsverdi i
arslok. Verdbréf i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i islenskar kronur & gengi i arslok 2012.

Verdbref med féstum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og 6nnur verdbréf med féstum tekjum. Hér er att vid bréf
sem t.d. eru bundin vid visitélu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmidun.
Verdbréf med fostum tekjum eru feerd til eignar midad vié markadskrofu.

Vedlan eru utlan til sjodfélaga. Vedlan eru feerd til eignar med afélinum verdbétum midad vid vistélur sem toku gildi |
arsbyrjun 2013.

Bankainnistzedur & medal fjarfestinga eru almennt bundnar til lengri tima en 3ja manada. Hiuti af bankainnistseedum
eru innlan sem eru bundin i skemmri tima, en sjé8urinn horfir & pessa bankainnisteedu sem fjarfestingu en ekki sem
handbeert fé.

Lifeyrissj6dur Tannlaeknafélags Islands, séreignardeild. Arsreikningur 2012
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1.5 Almennar krofur
Almennar kréfur eru feerdar a nafnverdi.
1.6 Handbezert fé

Handbeert fé og jafngildi pess eru feerd i efnahagsreikning & kostnadarverdi. Handbeert fé samkvaemt sjodstreymi
samanstendur af 6bundnum bankainnsteedum i erlendum gjaldmidlum og islenskum krénum.

1.7 Samanburdarfjarhzadir

Par sem pad hefur att vid hefur samanburdarfijarhaedum verid breytt til bess ad geeta samraemis vid breytingu &
framsetningu pessa ars.

2. Fjarhagsleg ahattustjornun
21 Fjarhagslegir ahattupaettir

Starfsemi sj6dsins hefur i for med sér margvislega ahaettu s.s. ahrif breytinga & gengi hlutabréfa, breytinga & gengi
erlendra gjaldmiéla og vaxtabreytinga. Aheettustjérnun sjédsins beinist ad adgerdum til pess ad draga Ur pessum
aheettupattum.

Eignastyring er i héndum Landsbankans samkveemt samningi um rekstur sjédsins. Landsbankinn annast fjarvérsiu
me?d virkri eignastyringu innan ramma fjarfestingastefnu sjédsins hverju sinni.

2.2 Gengisahatta

Sjodurinn starfar i alpjédlegu umhverfi og hefur fiarfest i erlendum verdbréfasjédum par sem hrein eign peirra er
bundin aheettu. Samkveemt l16gum um gjaldeyrishéft er lifeyrissjodnum oheimilt ad verja erlenda gjaldeyrisahaettu
sina med notkun afleida. Fjarfestingar sj6dsins i verdbréfum i erlendum gjaldmidlum nédmu i arslok 2012 210,8
milljonir og ber sjédurinn pvi gjaldeyrisahaettu sem peirri upphaed nemur. Ef islenska krénan styrkist um 10%
gagnvart erlendum gjaldmidlum munu eignir sjédsins, ad 66ru obreyttu, leekka um 21,1 milljénir kréna.

2.3  Utlanadhatta

Sjodurinn einbeitir sér ekki sérstaklega ad Gtlanaaheettu. Hins vegar hefur félagi® akvedna stefnu gagnvart Gtlanum
til sjodfélaga.

2.4  Ahzttustyring

Sjodurinn fer eftir ahaettustyringarstefnu. | stefnunni eru settar fram verklagsreglur um pad hvernig maela skuli helstu
ahesttupeetti sem snerta rekstur sjédsins; markadsaheettu, motadiladhesttu, rekstraraahsettu, seljanleikaahsettu og
lifeyristryggingaraheettu fyrir sameignardeild. Ahzettustyringarstefnan gerir rad fyrir pvi aé fylgst sé med breytingum &
aheettu sj6dsins med reglubundnum haetti.

Lifeyrissj6dur Tannlaeknafélags islands, séreignardeild. Arsreikningur 2012



Skyringar

3. Lifeyrir
Greiddur lifeyrir greinist pannig:
Makalifeyrir

Barnalifeyrir.
Eftirlaun

4. Fjarfestingatekjur

Tekjur af eignarhlutum sundurlidast pannig:

Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig:

Vaxtatekjur af bankainnisteedum
Gengishagnadur

Vaxtatekjur og gengismunur verdbréfa
Drattarvextir

Breyting a nidurfaerslu greinist pannig:

Nidurfeersla 1.1
Breyting & nidurfeersiu
Nidurfeersla 31.12

Breyting & nidurfaerslu verdbréfaeignar sundurlidast pannig:

Decode

Landsbanki Aquila Real Estate Fund |
Landsbanki Mezzanine Fund Il

Lifeyrissj6dur Tannleeknafélags islands, séreignardeild. Arsreikningur 2012
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2012 2011
6.893.199 6.213.491
6.795.835 1.422.845

48.929.179 43.944.814
62.618.213 51.581.150
1.335.047 0
33.523.947 5.180.988
34.858.994 5.180.988
1.554.956 1.192.514
1.179.970 674.049

173.952.247 270.980.769
1.028.981 1.064.444

177.716.154 273.911.776

(44.382.018) (36.486.731)
5.827.050 (7.895.287)

(38.554.968) (44.382.018)

(4.946) 0

(11.037.974) (11.276.282)

16.869.970 3.380.995
5.827.050 (7.895.287)
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5. Fjarfestingar

Hlutabréf:

Eignarhaldsfélag lifeyrissjé8anna um verdbréfaskraningu
Tryggingamidstodin N ..o
RegiNN Nf ..
Eimskipafélag 1S1ands hf ............c.oooiuiiieeeeeeeeeee e

Icelandair Group hf
Marel hf
Ossur hf

Hlutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjédum:

Hlutabréfasjodir:

Landsbréf - UrValShréf .........ooeeeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeees oo

Stefnir iS-5

Skuldabréfasjédir:
Landsbréf - Markadsbréf

Landsbréf - Sparibréf medallong
Landsbréf - Sparibréf stutt

Markadsbréf Landsbankans - stutt

Onnur innlend hlutdeildarskirteini:
Gamma Iceland Fixed Income Fund

Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjodum:

Hlutabréfasjodir:
T.Rowe Price - Global Equities |
Carnegie - Worldwide Fund

Onnur erlend hlutdeildarskirteini:

Landsbanki Mezzanine FUNd 1] ............coooomiiiieeee e

Landsbanki Absolute Return Strategies .............ccccoevvviiviiciiecieee.
Landsbanki Mezzanine FUNd ..........cccooouioiiiiiiiieiececee e

Lifeyrissj6dur Tannlaeknafélags Islands, séreignardeild. Arsreikningur 2012
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Decode Genetics INC ........ooiiiiiiiicieece e
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Landsbréf - Sparibréf I6ng ........ccoeieiieiiieieeeceeee e

Landsbréf - Sparibréf verdtryggd ........ccoeveeiiiieiieeeececeeceeee
Fyrirteekjabréf Landsbankans ...........cccoveviiiiiiiciicceececee

Landsbanki CUMEREY FUNG s ummesmrmmsmsmmsmmrusissmsmsismismams o

Landsbréf - Global Equity Fund ............cccoooioiiiiiiiiecceecee,
Black Rock - Global Opportunities Fund ............ccccccoeiieiiiiiieeieeee.

2012 2011

10.722 10.722
11.896.849 0
24.612.104 0
35.507.400 0
38.025.720 27.665.000
55.638.000 26.250.000
9.373.304 8.962.618
5.268.396 4.234.160

0 4.715
180.332.495 67.127.215
85.552.915 17.037.176
13.741.575 11.083.873
99.294.490 28.121.049
83.188.225 32.352.009
26.702.107 0
13.464.423 48.327.250
13.363.227 13.204.399
10.687.873 0
118.831.636 133.994.399
51.493.522 50.076.949
0 6.877.289
317.731.013 293.832.295
18.025.990 0
0 309.104
18.025.990 309.104
70.622.008 37.868.049
75.671.276 41.441.202
12.237.612 5.139.661
7.778.460 0
166.309.356 84.448.912
16.259.999 40.536.298
28.286.315 23.760.000
0 1.354.536

0 3.900.815

0 9.278.982
44.546.314 78.830.631
826.239.658 552.669.204
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Innlend skuldabréf: 2012 2011

TOUBDIET ...ttt et e e e e et ereeen. 1.215.607.519 1.276.550.956

) o= 223.025.268 187.552.807

Y 41 7= =Y USSR 123.347.632 62.833.097

SVEIAMEIOT ...ttt 97.153.414 77.042.770

Skuldabréf lanastofnanna ... 54.414.336 0
1.713.548.169 1.603.979.630

Erlend rikistryggd skuldabréf

US Treasury Bill .....ooeoieeeeee e e eee e 0 21.627.118

Verdbréf med fostum tekjum samtals .........ocooooevviiiiiieiiccceecceeeece 1.713.548.169 1.625.606.750

Vedlan:

SJOBTEIAGAIAN ... ettt 37.429.095 48.716.410

Bankainnist=our:

BUNANAT INNISEBEOUT ...t 223.372.934 325.708.824

Heildar flarfe STNGAT «uuusssssissusimsiassssinssiss sussssssssisnsisnssissssisssss sssnsasimssmnnasananssen 2.800.589.856 2.552.701.188

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metnir &
markadsverdi i érslok 2012. Virdi annarra flarméalagerninga er had mati lifeyrissjodsins ad teknu tillti il

markadsadsteedna.

2012 2011

Fjarfestingar greinast pannig eftir gjaldmidlum:
Fjarfestingar 1 ISK .........oiiiii e 2.589.734.186 2.367.789.812
Fjarfestingar 1 USD .......ccooiiiieiiiee e 154.071.744 102.295.620
FIarfeSHNGarT EUR' s nmmimssmmomsimiisimmmssnmmms o snessssmsmmssssnssismn s mmsomns 40.523.927 38.178.643
FJArfestingar 1 GBP .........c.ooueeieecceeeeeeee et 16.259.999 44.437.113
2.800.589.856 2.552.701.188

Lifeyrissj6éur Tannleeknafélags Islands, séreignardeild. Arsreikningur 2012
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6. Skrifstofu- og stjornunarkostnadur

Gjaldfeerdur skrifstofu- og stjérnunarkostnadur skiptist & milli séreignar- og sameignardeildar i hlutféllunum 82,77% og
17,23%:

2012 2011

Sameiginlegur KOStNAGBUE ..........c.ooovioieeeeeee e 4.294.083 3.602.091
ENAUISKOBUN ...t 1.257.832 1.260.621
Umsyslu- 0g stjornunarkoStNadur ............ccceeeieieciiieeeeieceeeee e 699.285 808.323
6.251.200 5.671.035

| sameiginlegum kostnadi er hlutfall séreignardeildar af stjérnarlaunum og launum endurskodunarnefndar:

Sigurgisli Ingimarsson, stjornarformadur ..............c.cccooeeeeiieiiiieeeeee 1.036.565 910.912
Gisli Vilhjalmsson ...... 256.981 182.182
Seamundur Pélsson 207.319 182.182
Hallur HalldOrSSON .....c.oeieiieiicie e 207.319 182.182
Heiddis HalldOrsdOttir .........ovvieeeeeeeeece e 207.319 91.091
Jén Gunnsteinn Hjalmarsson, formadur endurskodunarnefndar .........cccoo....... 109.492 134.204
POTOIUr OIAFSSON .......voeoeeeeeee ettt ee et ees e, 49.662 0
JON BJOMN SIGYGOSSON ..ottt een e 0 91.091

2.074.657 1.773.844

Poknun til ytri endurskodanda sjédsins nam 1,2 milljonum kréna. Innri Gttekt & sjodnum var framkveemd af Innri
endurskodun Landsbankans, en péknun til innri endurskodunar er hluti af umsyslukostnadi sem er greidd til
Landsbankans samkvaemt samningi.

7. Adrar skuldbindingar

Sjodurinn hefur skuldbundid sig & naestu arum til ad leggja 63,7 m.kr. i LPE II, Horn 1l og SIA II.

Lifeyrissjédur Tannleknafélags islands, séreignardeild. Arsreikningur 2012
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8. Fimm ara yfirlit

Hrein raunavoéxtun

Medaltal hreinnar raunavéxtunar
sidustu 5 ar

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum .......................
Skrad verdbréf med fostum tekjum ..........ccooooeiiiiien.
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ..o
Oskrad verdbréf med fostum tekjum ........oooovvevereeeene.

Vedlan

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmiélum:
Eignir § islenskum Kronum ........ccccoovviiiiiicicciececee
Eignir i erlendum gjaldmicli ..........ccocoveiviiiiiiiiiccieee,

Samtals

Fjoldi sjédfélaga ........coovevveeriiiiieiiceceeeeee e

Fjéldi virkra sjédfélaga - medaltal

Fjoldi lifeyrispega

Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Danarbastur
Barnalifeyrir

Fjoldi lifeyrispega - medaltal .............ccccccoevviiiiiiin,

2012

3,44%

-1,98%

23,39%
59,92%
6,11%
1,26%
1,34%
7,98%

7,53%
100,00%

329
160

49
28

78,14%

0,00%
11,01%
10,85%

Lifeyrissjédur Tannlseknafélags Islands, séreignardeild. Arsreikningur 2012

2011

5,92%

-2,39%

16,24%
63,68%
5,42%
0,00%
1,91%
12,76%

92,76%
7,24%
100,00%

322
150

38
24

85,20%
0,00%
12,05%
2,75%

2010

6,77%

-2,01%

16,40%
60,76%
6,89%
0,00%
2,38%
13,57%

91,78%
8,22%
100,00%

309
145

32
23

90,65%
0,00%
9,19%
0,17%

2009

8,35%

-1,79%

17,51%
51,42%
9,03%
0,01%
2,84%
19,19%

86,00%
14,00%
100,00%

319
148

76
30

89,59%
0,00%
5,34%
5,07%

14

2008

-28,61%

-1,79%

60,98%
0,70%
6,24%
0,01%
3,09%

28,98%

80,64%
19,36%
100,00%

329
165

62
27

82,93%
0,00%
10,51%
6,55%



Lifeyrissjodur
Tannlaeknafélags islands
Sameignardeild

Arsreikningur 2012
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SKYISIa SHOMAT. ...t
Avritun 6hads endurskodanda
Yfirlit um breytingar & hreinni eign til greidsiu lifeyris.............ccocoovvvveveevenenee.
EfnahagsreikningUr............oooioiie e
SJOBSITEYMI. ...ttt ettt
SKYTINGAN .ottt ee e n e

Lifeyrissjédur Tannlaeknafélags islands,
sameignardeild
kt. 421299-9199



Skyrsla stjornar og framkvamdastjora

Meginstarfsemi sameignardeildarinnar

Sameignardeild Lifeyrissjods Tannleeknafélags islands var stofnud i névember 1999. Hlutverk sjédsins er ad avaxta
idgjold sjodfélaga og tryggja peim lifeyri samkvaemt sampykktum sjédsins.

Starfsemin a arinu

i lok arsins 2012 attu 283 sjodfélagar réttindi i sjédnum, en i6gjold greiddu ad medaltali 155 adilar. 18gjold namu kr.
48.804.202 & arinu 2012. A &rinu var greiddur érorkulifeyrir ad fiarhaed kr. 1.832.290, makalifeyrir ad fjarha=d kr.
3.104 og eftirlaun samtals ad fjarhaed kr. 1.582.667. Samtals nemur Utgreiddur lifeyrir & arinu 2012 kr. 3.418.061 til 9
adila. Laun til stjérnar og endurskodunarnefndar sem greiddur var af sameignardeildinni nam kr. 431.366 a arinu.

Hrein avéxtun a eignum sameignardeildarinnar midad vid visitélu neysluverds var 3,95%.

Fra arinu 2009 hefur Sérstakur saksoknari verid me® mal tengd lifeyrissjé8inum til rannséknar. Upphaf
rannsoknarinnar ma rekja til keeru Fjarmalaeftirlitsins vegna meintra brota i starfsemi sjédsins & fyrri hluta ars 2008. |
kidlfar keeru var stjorn og framkvaemdastjorn sjédsins vikid fra stérfum og sjodnum skipadur timabundinn
umsjénaradili. Umsjénaradilinn starfadi fra mars 2009 til juli 2009 og ték pa framkvaemdastjéri og réttkjérin stjorn vid
rekstri sjodsins & ny. A arinu 2011 lauk Sérstakur saksoknari rannsékn sinni med nidurfellingu malsins &n akseru. Su
akvordun var keerd af Fjarmalaeftirlitinu til Rikissaksoknara. Rikissaksoknari visadi malinu aftur til rannsoknar hja
Sérstokum saksoéknara. Nina fiérum arum eftir ad malid hofst hefur Sérstakur sakséknari lokid rannsékn sinni og
Rikissaksoknari tekid akvordun um ad fella mali® endanlega nidur an akeeru. Stjérn sjodsins hefur allt fra upphafi
pessa mals gert alvarlegar athugasemdir vid malsmedferd og framgéngu Fjarmalaeftirlitsins og fiarmalaraduneytisins.

Um aramoétin tok gildi ny fjarfestingastefna fyrir lifeyrissjodinn. Helstu breytingar voru paer ad markmid um hlutfall
innlana var laekkad Ur 16% i 8% og markmi® um hlutfall innlendra hlutabréfa var aukid ar 5% i 15%.

Pad er alit stjornar sj6dsins ad allar upplysingar, sem naudsynlegar eru til ad gléggva sig & stédu hans i arslok,
rekstrararangri arsins og fjarhagslegri préun, komi fram i arsreikningnum.

Enginn starfsmadur var hja sjédnum a arinu 2012 og annadist Landsbankinn rekstur hans. Framkvamdastjori er
starfsmadur bankans. Kostnadur vid rekstur sjodsins samkveemt rekstrarsamningi vid Landsbankann a arinu var kr.
145.575. Vegna godrar avoxtunar & arinu greiddi sameignardeildin arangurstengda poknun til Landsbankans, samtals
kr. 3.014.228.

Hrein eign

Hrein eign sj6dsins nam i arslok 2012 kr. 616.990.33 og hafdi pa haekkad um 17,3% eda kr. 91.218.011 fra arslokum
2011.



Skyrsla stjornar og framkvaemdastjora

Fjarhagsleg aheettustjéornun

Lifeyrissjodur Tannleeknafélags Islands hefur gert samning vid Landsbankann, og annast hann umsjon og
eignastyringu sjédsins innan gildandi fjarfestingastefnu stjérnar sjédsins hverju sinni. Landsbankinn leitast vié ad
annast avoxtun fiarmuna sjédsins med sem hagkvaemustum heetti og virkri eignastyringu. Stjérn sjoédsins hefur haft

eftirlit med radstéfun eigna sj6dsins i samraami vid akvaedi laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda, sampykktir sjodsins og starfsreglur stjérnar.

Stjérn og framkveemdastjori Lifeyrissjéds Tannleeknafélags islands stadfesta hér med arsreikning pennan med
undirritun sinni.

Reykjavik, 24. april 2013.

i stjorn Lifeyrissjods Tannlesknafélags islands
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Halldor Krigtinsson



Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og sj6dfélaga i Lifeyrissj6di Tannleknafélags islands

Vid hoéfum endurskodad medfylgjandi arsreikning sameignardeildar Lifeyrissjéds Tannlasknafélags islands fyrir arid
2012. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, yfirlit yfir breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris,
efnahagsreikning 31. desember 2012, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir,
skyringar og kennitdlur.

Abyrgd stjérnar og framkveemdastjora & arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vié |6g um éarsreikninga
og settar reikningsskilareglur. Stjérn og framkveemdastjéri eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er
vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi 4liti sem vi® latum i lj6s & arsreikningnum a grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nzegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fiarheedum og 68rum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir & faglegu mati endurskodandans, par meé talid & peirri haettu ad verulegir annmarkar
seu a arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
félagsins sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i pbeim tilgangi ad gefa lit & virkni innra eftirlits fyrirtaekisins. Endurskodun felur einnig
i sér mat a pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins séu
videigandi sem og mat & framsetningu hans i heild og ad ganga (r skugga um ad skyrsla stjérnar hafi ad geyma paer
upplysingar sem par ber ad veita i samreemi vid 16g um arsreikninga.

Vié teljum ad vié endurskodunina héfum vié aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sameignardeildarinnar & arinu 2012, efnahag hennar
31. desember 2012 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2012, i samraemi vié reglur um éarsreikninga lifeyrissj6da og
16g um arsreikninga og ad skyrsla stjornar hafi ad geyma paer upplysingar, komi paer ekki fram annars stadar i
arsreikningum, sem par ber ad veita i samraemi vid [6g um arsreikninga.

Reykjavik, 24. april 2013.
PricewaterhouseCoopers ehf

w4 f/ﬁj//

Kristinn Kristinsson
endurskodandi



Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir aridé 2012
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Framlag rikisins til j6fnunar & érorkubyrdi

Lifeyrir
Lifeyrir
Annar beinn kostnadur vegna ororkulifeyris
Onnur gjéld/(tekjur)

Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum
Vaxtatekjur og gengismunur
Breyting a nidurfeerslu

Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur
Vaxtagjold
Onnur fiarfestingagjsld

Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur
Sérstakt gjald til rikissjods

Haekkun a hreinni eign @ arinu .........ccceceevinnccerinecncesienns

Hrein eign fra fyrra ari ......cccocvevervnsccssennens

Hrein eign i arslok til greidsiu lifeyris ......c.covvrvrrrcrcrsrsecceecree e eeeeeeenes

Lifeyrissj6dur Tannleeknafélags islands, sameignardeild. Arsreikningur 2012

2012 2011
16.208.652 15.446.941
32.595.550 30.988.404

1.295.847 1.053.211
50.100.049 47.488.556
3.418.061 1.892.286
829.959 615.472
2.006.507 1.234.908
6.254.527 3.742.666
8.734.824 1.568.934
42.766.543 37.268.456
1.707.834 (564.161)
53.209.201 38.273.229
97.050 88.125
52.807 2
3.141.272 43.759
3.291.129 131.886
2.545.583 2.154.786
0 428.327
2.545.583 2.583.113
91.218.011 79.304.120
525.772.328 446.468.208
616.990.339 525.772.328




Efnahagsreikningur 31. desember 2012

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum .............cocoooeiiiiiiie e
Verdbréf med fostum tekjum ..o

Bankainnisteedur

Krofur

Krofur & 1aunagrei@endur .........cueeuveeieeceeeeece e

Adrar krofur ...

Adrar eignir

Handbeert fé ....

Skuldir

Eignir samtals

Vidskiptaskuldir

Adrar skuldir ...

Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris

Adrar upplysingar 8-11

Lifeyrissj6dur Tannlaeknafélags [slands, sameignardeild. Arsreikningur 2012

2012 2011
217.434.896 141.075.277
343.864.739 297.376.970

47.739.721 65.387.333
609.039.356 503.839.580
9.102.179 13.810.749

0 1.125.769

9.102.179 14.936.518
14.806.803 10.926.194
632.948.338 529.702.292
15.957.999 3.929.964
15.957.999 3.929.964
616.990.339 525.772.328




Sjodstreymi arsins 2012

Inngreidslur
VOGO 55 somsmmmsamsnsrmmsomonsmes s s e AR VAR s sk nrons
Flarfestingartekjur ..........ooiiiiee e
Afborganir VErSbIéfa ..........oo.ooeeoiiieeeeeceeeeeee e
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ...........c.oooooiiiiiiiieee
Seld verdbréf med fostum tekjum .......coocveeieeieiiiiiiicccee e
Leekkun & bankainnsteadum
Adrar inngreidslur

Utgreidslur
LITEYIIE cuus susemmsommmmommanmsimssnms simsmsisssinisisinssssamnanssnensassnssntonons e men svansnsmmssannsn
Fjarfestingargjold ..........ccoooiiireieiece e
Rekstrarkostnadur an afskrifta
Adrar utgreidslur

Radstofunarfé til kaupa a verébréfum og annarri
L EE L {23 1T T

Kaup a verdbréfum og énnur fjarfesting

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum ..........ccccoeeveviiiiiiiiiiieenn.
Kaup a verdbréfum med fostum tekjum ..........ooooiiioiieiiieeeeeeeeee e
Bankainnstaedur

Haekkun & handb@aru fé .......ccooveemeerereriiirrseeeeseeesesssmeeeeeeeeesssssnes

Handbaert fé i arsbyrjun ...

Handbzert fé § rslok .......ccccveeceeiincceeiiccemeireee e sesms e sme s e eeme s
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Skyr.

2012 2011
50.100.049 46.895.042
19.658.258 18.300.667

9.227.078 7.927.399
129.896.717 84.180.305
21.984.239 3.996.610
17.640.156 0
4.882.058 0
253.388.555 161.300.023
5.265.084 1.261.430
52.807 2
2.794.745 2.392.613
0 4.438.518
8.112.636 8.092.563
245.275.919 153.207.460
178.196.223 114.443.169
63.199.087 38.574.421
0 4.988.202
241.395.310 158.005.792
3.880.609 (4.798.332)
10.926.194 15.724.526
14.806.803 10.926.194




Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir
11 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samrami vid I6g um arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga
lifeyrissj6da. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer sému og & sidasta ari.

Vié gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. P6 svo mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjérnenda geta raunveruleg verdmeeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst 6nnur en nidurstada samkvaemt matinu.

Fjarfestingar eru feerdar nidur vegna évissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad reeda en myndadur
er métreikningur, sem mzeta & peim kréfum er kunna ad tapast. Nidurfeerslan er byggd & mati & tapsahzettu gagnvart
einstékum kréfum og gagnvart kréfunum i heild.

1.2  l8gjold

18gjold sjoofélaga og launagreidenda eru bokfeerd pegar pau skapa réttindakréfu & sameignardeildina.
Azetlad er fyrir 6framkomnum i6gjoldum i arslok.

1.3 Fjarfestingatekjur

Vaxtatekjur eru tekjufeerdar midad vid upphaflega avéxtunarkrofu skuldabréfaeignar og afalinar vaxtatekjur vegna
bankainnistaedna og vidskiptakrafha eru tekjufserdar nema vafi leiki & um innheimtu peirra.

Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidsiu i viskomandi félégum liggur fyrir.
Gangvirdisbreytingar eru feerdar i rekstrarreikning vegna skilgreindra fijareigna & gangvirai.

Vidskipti i 60rum myntum en islenskum kréonum eru umreiknu® yfir i islenskar krénur & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vi6 greidslu og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og &fallinn gengismunur
a eignir i arslok.

1.4 Fjarfestingar
Verdbrefum i eigu sj6dsins er skipt | verdbréf med breytilegum tekjum og verdbréf med féstum tekjum.

Verdbref med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda.
Pau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi eru eignfserd a markadsverdi i
arslok. Verdbréf i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i islenskar kronur & gengi i arslok 2012.

Verdbréf med féstum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og énnur verdbréf med féstum tekjum. Hér er att vid bréf
sem t.d. eru bundin vid visitélu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmidun.
Verdbréf med féstum tekjum eru feerd til eignar midad vid avoxtunarkrofu beirra & kaupdegi.

Bankainnistzedur a medal fjarfestinga eru almennt bundnar til lengri tima en 3ja manada. Hluti af bankainnisteeum
eru innlan sem eru bundin i skemmri tima, en sjédurinn horfir & pessa bankainnisteedu sem fjarfestingu en ekki sem
handbezt fé.
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15 Krofur a launagreiéendur
Krofur eru feerdar & nafnverdi.
1.6 Handbeert fé

Handbeert fé og jafngildi pess eru feerd i efnahagsreikning & kostnadarverdi. Handbzert fé samkvaemt sjodstreymi
samanstendur af bundnum bankainnsteedum i erlendum gjaldmislum og islenskum krénum.

1.7 Samanburdarfjarhaoir

Par sem pad hefur att vid hefur samanburdarfjarhaedum verid breytt til pess ad geeta samraemis vid breytingu a
framsetningu pessa ars.

2.  Fjarhagsleg ahettustjornun
21 Fjarhagslegir ahattupattir

Starfsemi sj6dsins hefur i for med sér margvislega ahzettu s.s. ahrif breytinga & gengi hlutabréfa, breytinga & gengi
erlendra gjaldmidla og vaxtabreytinga. Ahaettustjérnun sjodsins beinist ad adgerdum til pess ad draga Gr pessum
ahesttupattum.

Eignastyring er i hdndum Landsbankans, samkvaemt samningi um rekstur sj6dsins. Landsbankinn annast fjarvérsiu
med virkri eignastyringu innan ramma fiarfestingastefnu sj6dsins hverju sinni.

2.2 Gengisaheatta

Sjodurinn starfar i alpjédlegu umhverfi og hefur fjarfest i erlendum verdbréfasjédum par sem hrein eign peirra er
bundin ahsettu. Samkvaemt I6gum um gjaldeyrishéft er lifeyrissjodnum oheimilt ad verja erlenda gjaldeyrisahaettu
sina med notkun afleida. Fjarfestingar sjédsins i verdbréfum i erlendum gjaldmidlum namu i arslok 2012 42,8
milljonir og ber sjoédurinn pvi gjaldeyrisahaettu sem peirri upphaed nemur. Ef islenska krénan styrkist um 10%
gagnvart erlendum gjaldmidlum munu eignir sjédsins, ad 68ru ébreyttu, leekka um 4,3 milljonir krona.

2.3  Ahzttustyring

Sjodurinn fer eftir ahasttustyringarstefnu. 1 stefnunni eru settar fram verklagsreglur um pad hvernig meela skuli helstu
ahesttupestti sem snerta rekstur sjodsins; markadsaheettu, motadiladheettu, rekstraraahesttu, seljanleikaahsettu og
lifeyristryggingaraheettu fyrir sameignardeild. Ahzsttustyringarstefnan gerir rad fyrir pvi ad fylgst sé med breytingum &
aheettu sj6dsins med reglubundnum haetti.
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3. Lifeyrir

Greiddur lifeyrir greinist pannig:
Makalifeyrir
Ororkulifeyrir
Eftirlaun
4. Fjarfestingatekjur

Tekjur af eignarhlutum sundurlidast pannig:

Vaxtatekjur og gengismunur greinist pannig:

Vaxtatekjur og verdbeetur af bankainnistaedum
Gengishagnadur (tap)

Vaxtatekjur og gengismunur verdbréfa
Drattarvextir

Breyting a nidurfaerslu greinist pannig:

Nidurfeersla 1.1
Breyting & nidurfeerslu
Nidurfeersla 31.12

Lifeyrissjédur Tannleeknafélags Islands, sameignardeild. Arsreikningur 2012
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2012 2011
3.104 0
1.832.290 1.892.286
1.582.667 0
3.418.061 1.892.286
369.290 0
8.365.534 1.568.934
8.734.824 1.568.934
849.650 440.813
70.651 (56.899)
41.015.463 36.089.504
830.779 795.038
42.766.543 37.268.456
(6.316.200) (5.752.039)
1.707.834 (564.161)
(4.608.366) (6.316.200)
2.811.662 4.312.819
(1.103.828) (4.876.980)
1.707.834 (564.161)
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5. Fjarfestingar

Hlutabréf:

Marel Food Systems hf ........oooiiiiiiie e

[o1=1F- TgTo [ 1 G €T7aTT o1 g1 e S
OSSUI NF. oot ee e
[ E=To = o ) OSSN
REGINN N Lo
Eimskipafélag 1S1ands hf .............oooceeioeeeeeeeeeee oo
Trygging@miBStOGiN ....ceeveeiiiieieeeii et

Hlutdeildarskirteini i innlendum verébréfasjédum:

Hlutabréfasjodir:
Stefnir S-5

Skuldabréfasjédir:

Landsbréf - Markadsbréf ............oooviiiiiieeee e
Landsbréf - Sparibréf I6ng ........ocoovviiiveeeeeeeeeeeee e
Landsbréf - Sparibréf medallong ............cceevveveeveieieiieeeceeceeeee
Landsbréf - Sparibréf verdtryggd ........oocoooeiiieeeeeeee
Landsbréf - Sparibréf Stutt ...........cccooiiiiiiece e
Fyrirtaekjabréf Landsbankans .............ccoovoiiiiiiieeeceee e,
Gamma: Iceland Government Bond FUNd ...........ccoooovveieieccecceeee.
Gamma : Government Bond Index Fund .............cccoooeeveveeieeceeenn.

Onnur innlend hlutdeildarskirteini:

Gamma Iceland Fixed Income FUNd .........oooveevveeeeeeeeeeeeeee e

Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjodum:
Hlutabréfasjéadir:

T.Rowe Price - Global Equities |
Carnegie - Worldwide Fund

Onnur erlend hlutdeildarskirteini:

Landsbanki Absolute Return Strategies ............cccoooveeeiiciiieiccec
Landsbanki Aquila Real Estate Fund 1 .........ccoooooiiiiiiiiicece

Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ...............ccooveeviiiicenne.
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Landsbréf - Global Equity FUNd ...........coooovieeeiececeeccee e
Black Rock - Global Opportunities Fund .............c.ccccooiiiiiiniie.

2012 2011
8.261.400 7.500.000
12.987.600 7.545.000
2.010.422 1.922.337
1.201.811 1.185.555
3.575.539 0
4.859.670 0
3.553.603 0
36.450.045 18.152.892
6.870.307 5.541.549
13.161.532 4.258.815
20.031.839 9.800.364
27.303.583 4.556.312
4.416.854 11.236.253
4.392.050 4.073.747
38.975.759 56.371.063
3.514.848 0
6.205.421 7.119.291
8.721.280 0
20.070.920 0
113.600.715 83.356.666
4.506.497 0
8.754.180 2.680.755
8.903.660 3.092.231
13.976.278 11.344.170
2.844.418 0
34.478.536 17.117.156
2.710.000 6.756.050
5.657.263 4.752.000
0 212.225

0 927.924
8.367.263 12.648.199
217.434.896 141.075.277
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Innlend skuldabréf:

ibudabref
Rikisbréf

Y411 == SO
V=11 =1 =1 o [OOSR
Lanastofnanir

Erlend rikistryggd skuldabréf
US Treasury Bill

Verdbréf med fostum tekjum samtals

Bankainnistadur:
Bundnar innistaedur

12

209.533.245 172.278.726
50.510.530 62.573.447
30.319.983 22.392.352
32.280.404 32.223.983
21.220.577 0

343.864.739 289.468.508

0 7.908.462

343.864.739 297.376.970
47.739.721 65.387.333

609.039.356 503.839.580

Fjarmalagerningar sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi i arslok 2012. Virdi annarra fijarmalagerninga er had mati lifeyrissjodsins ad teknu tillti il

markadsadsteedna.

Markadsverd skuldabréfa nemur 385,4 mkr. i lok desember 2012. Virdi skuldabréfa sameignardeildar er reiknad
midad vid upphaflega kaupavoxtunarkrofu peirra. Ef skuldabréf deildarinnar veeru metin @ markadsvirdi eins og hja
séreignardeild, pa myndi hrein eign sameignardeildar haekka um 41,5 milljénir eda 6,7%.

Fjarfestingar greinast pannig eftir erlendum gjaldmidlum:

Fjarfestingar i ISK .........ooiiiieeeee e
Fjarfestingar i USD
Fjarfestingar i EUR
Fjarfestingar i GBP

Lifeyrissj6dur Tannlaeknafélags Islands, sameignardeild. Arsreikningur 2012

2012 2011
566.193.557 466.165.763
20.502.258 13.893.673
19.633.541 17.024.094
2.710.000 6.756.050
609.039.356 503.839.580
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6. Skrifstofukostnadur

Gjaldfeerdur skrifstofu- og stjérnunarkostnadur skiptist & milli séreignar- og sameignardeildar i hiutféllunum 82,77%
og 17,23%:

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur sundurlidast pannig: 2012 2011
SAMEIGINIETUT KOSIEBUT 1usuumsesrmsssssssmrmsmsimmmonisniss sioesiesss v st e snasn i eens 847.235 689.076
Tryggingafraedileg Gttekt 100% ......coeiiiiieiiiecie et 1.374.200 1.179.768
ENAUISKOBUN ...ttt e e e eaeeaanes 275.623 241.879
Umsyslu- og stiornunarkostnadur ............ccceeiieeiiiiieieeiee e 145.575 132.188

2.642.633 2.242.911

| sameiginlegum kostnadi er hlutfall sameignardeildar af stjérnarlaunum og launum endurskodunarnefndar:

Sigurgisli Ingimarsson, stjornarformagdur .............cccoeceeiieiiiiicieece e 215.779 178.088
Gisli VIINJAIMSSON ...ttt 53.495 35.618
SEMUNAUE PAISSON ... e 43.157 35.618
Hallur HalldOrSSON ....ovvieiiiieeeee e 43.157 35.618
Heiddis Halldorsdottir ........oooveiiiiieeiee e 43.157 17.809
Jon Gunnsteinn Hjalmarsson, formadur endurskodunarnefndar ...................... 22.283 25.808
POOIFUr OIAFSSON ...t 10.338 0
JON BJOrN SIGtrYGOSSON ...veeeiieeeeecee e 0 17.809

431.366 346.368

Poéknun til ytri endurskodanda sjédsins nam 276 pus. kréna. Innri Gttekt & sjédnum var framkveemd af Innri
endurskodun Landsbankans, en péknun til innri endurskodunar er hluti af umsyslukostnadi sem er greidd til
Landsbankans samkvaemt samningi.

7. Onnur fjarfestingargjold

Onnur fiarfestingargjéld sundurlidast pannig: 2012 2011
AFANGUISDOKNUN ...t s e 3.014.228 0
Solulaun 0g afgreidsiugiold ...........ooiveiiiriieiieiieceee e 127.044 43.759

3.141.272 43.759

Vegna gédrar avoxtunar & arinu greiddi sameignardeildin arangurstengda poknun til Landsbankans, samtals kr.
3.014.228.

8. Ororkubétasamkomulag

Sjodurinn er adili a8 samkomulagi asamt nokkrum o6d8rum lifeyrissjédum um skiptingu érorkuahzeettu lifeyrissjéda.
Skuld sj68sins vegna pessa er kr. 1.979.768.

9. Adrar skuldbindingar

Sjé3urinn hefur skuldbundi® sig & neestu arum til ad leggja 13,2 m.kr. i LPE II, Horn 1l og SIA I1.
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10. Tryggingafradileg uttekt

i april 2013 var framkvaemd tryggingafreedileg athugun sem midadist vid arslok 2012. Helstu nidurstodur
Uttektarinnar, midad vid ad 3,5% avoxtun naist & eignir sjodsins umfram haskkun visitélu neysluverds naestu
aratugina, voru peer ad eignir sjédsins neemu 0,5 mkr. umfram skuldbindingar sj6dsins og verdmeeti framtidaridgjalda
midad vid arslok 2012.

Sundurlidun tryggingafraedilegrar athugunar i milljonum kréna:

Afallin Framti®ar- Heildar-

skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris ..o 617,0 617,0
[ Y7] o] 1 T U 13,1 13,1
FjarfestingakoStNadUT ....cussa s s seasmserisompsmssimmasmnes (2,3) (2,3)
Navirdi framtidaridgjalda ..........cccooeeeeciieiiicee e 625,3 625,3
Eignir samtals .........coooiiiiiieeeeeeeeeeeee e 627,8 625,3 1.253,1
Skuldbindingar
EINIEVET scmmmmmsmmmmrmenisismimm s oo ssmmmsss 4419 413,0 854,9
OFOTKUIIFRYIIE ...t 106,2 142,7 248.9
MaKaITFEYTIF ... 42,4 46,6 89,0
Barnalifeyrir .. ..o 0,0 5,6 5,6
ReEKSrarkOStNAGBUI .........coviiiiiiiiiiieee e 17,5 36,7 54,2
Skuldbindingar samtals ..............ccooveieiieiiieiee e 608,0 644,6 1.252,6
Eignir umfram skuldbindingar 19,8 (19,3) 0,5
Eignir i hlutfalli af skuldbindingum 3,26% -2,99% 0,04%
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11. Fimm ara yfirlit

2012
Hrein raunavoxtUn ........cooviiiiiieiieicccceceeee e 3,95%
Meédaltal hreinnar raunavéxtunar
SIOUSTU B A oo -3,37%
Fjarhagsstada skv. tryggingafrezdilegri Gttekt
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ...............ccccoooveevenn... 0,04%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar ................cccceeveenennen. 3,26%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum ............c.ooeovevieeen, 26,79%
Skrad verdbréf med fostum tekjum .........ocooovevieeeoiiee e 55,46%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ...........ccooeviieiiii, 8,91%
Oskrad verdbréf mes fostum tekjum ........o.oveeeveeeeeeeeeeeeen 1,00%
Bankainnistaadur, bundnar .............coooevoeeeeiieee e, 7,84%
Hlutfallsleg skipting fijarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir 1 islenskum KronuUm .........occooooveeoeeeoeeeeeee e 92,97%
Eignir i erlendum gjaldmidli ............ccccooiviiiiiciiceeccec 7,03%
SAMIAIS ..o 100,00%
Fjoldi SJOBElaga ... .eoveveeereeieeeeeieeeeeeee e 283
Fjoldi virkra sjodfélaga - medaltal ..............ccooeveoviociiiiieieeee 155
Fjoldi [ifeyriSpega .......ocveiiiieeeecece e 9
Fjoldi lifeyrispega - medaltal .............c.oocoiiiiiiiiiiieeeeeee 6
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
EFtIrlaun ..o 46,30%
MaKAITRYTIT ... 0,09%
OPOTKUITEYIIE ... 53,61%
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2011

2,24%

-4,20%

2,72%
2,76%

24,08%
59,02%
3,92%
0,00%
12,98%

92,52%
7,48%
100,00%

271
145

0,00%
0,00%
100,00%

2010

3,24%

-3,17%

2,40%
0,70%

19,78%
60,96%
4,95%
0,00%
14,31%

93,61%
6,39%
100,00%

222
140

0,00%
0,00%
100,00%

2009

4,73%

-2,42%

0,40%
-2,60%

16,37%
52,29%
7,79%
0,00%
23,55%

87,88%
12,12%
100,00%

270
144

6
4

0,00%
24,68%
75,32%
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2008

-26,69%

-1,57%

-0,10%
-8,40%

60,45%
9,41%
5,58%
0,00%

24,56%

83,90%
16,10%
100,00%

265
160

0,00%
39,94%
60,06%



