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Kronan og ferdapjonustan

Ldgt gengi krénunnar i kjélfar hrunsins 2008 dtti eflaust stéran pdtt i
uppgangi ferdapjonustunnar i kjolfarid. Sidan pd hefur krénan styrkst en po
mismikid eftir pvi um hvada gjaldmidil midad er vid. [ pessum kafla er fjallad
um m.a. fjallad um gengispréun og tengsl pess vid fjolda feroamanna.

Island er med fljotandi gjaldmidil. Pad pydir ad
verdgildi kronunnar heekkar og leekkar eftir
frambodi og eftirspurn eftir gjaldeyri. Pad getur haft
veruleg ahrif, ekki sist 4 Gtflutningsgreinar eins og
ferdapjonustu.

baod flekir myndina talsvert ad
orsakasamhengi 4 milli gengisbreytinga og
fjolgunar ferdamanna er gagnvirkt. Pannig
bydir fjolgun ferdamanna alla jafna aukid
gjaldeyrisinnstreymi sem, ad 6dru 6breyttu,
leidir til gengisstyrkingar. A hinn boginn pydir
sterkara gengi ad afangastadurinn verdur
dyrari, p.e. ferdalagio verdur dyrara, en slikt
dregur alla jafna tr eftirspurn og leidir til
feekkunar 4 ferdamonnum. Petta 4 vid baedi
um Island og énnur 16nd en sambandid er b6
mismunandi sterkt eftir I6ndum.

Raungengi er pad sem skiptir madli, ekki

nafngengi

Raungengi er betri meelikvardi en nafngengi par sem
raungengi meelir hlutfallslega breytingu 4 verdlagi
milli landa og er pvi betri malikvardi &4
kaupmattarproun erlendra ferdamanna gagnvart
landinu sem ferdast er til.

i kjolfar fjsrmalakreppunnar 4rid 2008 leekkadi
gengi kronunnar verulega og raungengio nadi
sogulegu lagmarki. Petta gerdi pad ad verkum ad
Island sem afangastadur ferdamanna vard mun
odyrari en 4dur. Pad hefur efalaust att stéran patt i
uppsveiflunni i ferdapjonustu sem hofst fljotlega i
kjolfario.

Islenska kronan styrktist verulega 4 &runum 2010-
2018, medal annars vegna fjolgunar ferdamanna. A
pessum tima var verdbolga hér 4 landi svipud og
verdbodlgan i ndgrannalondunum okkar sem pyddi
ad nafngengisstyrking kronunnar kom ad fullu fram
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i raungenginu. A 2. 4rsfjéordungi 2017, pegar
raungengid maeldist heest fra lokum
fjarmalakreppunnar, var pad medal heestu gilda sem
melst hefur. Fra arinu 1980 hefur raungengid
einungis prisvar malst harra. Raungengid hefur
leekkad nokkud sidan og var 4 2. arsfjoroungi 2019
um 12% leegra en 4 60rum arsfjoroungi 2017.

Haekkun raungengisins 2010-2018 er sérstok ad pvi
leyti ad huin 4tti sér stad 4 sama tima og toluverdur
afgangur var af vidskiptajofnudi vid atlond, en halli
a vidskiptajofnudi hefur yfirleitt fylgt heekkandi
raungengi hér a landi.

Jafnvagisraungengi breytist eftir
efnahagsadstaedum

begar spurt er hvort gengi gjaldmidla sé of hatt eda
of lagt ber hugtakid jafnveegisraungengi oft 4 gbma.
Meod bvi er ymist att vid tilhneigingu raungengis til
bess ad leita jafnvaegis til lengri tima litid eda pad
raungengi sem samramist pjohagslegu jafnvaegi til
midlungslangs tima litid.

begar proun raungengis yfir lengri timabil er skodud
ber p6 ad hafa i huga ad jafnveegisraungengi er ekki
fost steerd. Jafnvagisraungengi fer eftir samsetningu
hagkerfisins 4 hverjum tima. Medal pess sem hefur
ahrif er erlend skuldastada og hversu
utflutningsdrifid hagkertfio er. bvi hagstaedari sem
erlend skuldastada er og pvi meiri sem atflutningur
er, pvi heerra verdur jafnvaegisraungengid, ad 6dru
6breyttu.

Raungengid var t.a.m. svipad arin 2007 og 2018. En
samkvamt mati Sedlabanka Islands* var raungengi
islensku kronunnar um pridjung yfir
jafnvaegisraungengi arid 2007, en rétt undir
jafnvaegisraungengi arid 2018. I agist hafdi
raungengi kronunnar leekkad um 6,5% fra
medalraungenginu arid 2018 og 4 sama tima hefur
hrein erlend skuldastada pjodarbusins batnad um
sem nemur 10% af landsframleidslu, en pad hefur
ahrif til haekkunar jafnvaegisraungengis. Pad er pvi
liklegt ad raungengi kronunnar sé na enn lengra
undir jafnveegisraungengi en a sidasta ari. Ef horft er
til medallangs tima gefur pad tilefni til ad atla ad
liklegra sé ad raungengi kronunnar hakki 4 nastu
arum en ad pad leekki. Pad ber p6 ad hafa i huga ad
raungengi getur vikid toluvert fra
jafnveegisraungengi um ara, jafnvel aratugaskeio.

1 Peningamdl 2019/2, Rammagrein 2.
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Raungengi gagnvart mismunandi
gjaldmidlum hefur préast mismunandi

Raungengi er allra jafnad reiknad tr fra vegnu
medaltali gengis og verdlags helstu vidskiptalanda.
raun hefur raungengi kronunnar gagnvart
mismunandi gjaldmidlum proéast 4 mismunandi
hatt. Ef skodud er proun raungengis kronunnar 4
moti gjaldmidlum peirra fimm pjoda sem flestir
ferdamenn tilheyra, sést nokkud mismunandi
préun.

Raungengi islensku kronunnar 4 méti Bandarikjadal
haekkadi mun minna 4 Arunum 2010 til 2017 en a4
moti gjaldmidlum flestra hinna upprunalanda
ferdamanna til landsins, ad breska pundinu
undanskildu. Pad er i raun ekki fyrr enn 4 arinu
2017 sem pad byrjadi ad verda dyrara fyrir
bandariska ferdamenn ad koma til Islands.

Raungengi kronunnar 4 moti breska
sterlingspundinu var nokkurn veginn ébreytt &4
Arunum 2010 til 2016, en Islandsdvélin vard hratt
miklu dyrari fyrir Breta pegar breska pundid féll i
kjolfar pess ad Bretar akvaodu i
pjodaratkvaedagreidslu ad ganga ar
Evrépusambandinu.

Samband raungengis og fjélda feroamanna

bad er audvitad margt annad en verdlag sem raedur
pvi hvert folk akvedur ad ferdast.

Ef vid skodum breytingu 4 fjolda erlendra gesta fra
arinu 2010, sem er arid adur en uppgangur
ferdapjonustunnar for a fullt skrid, til arsins 2018,
sem var hapunkturinn, sést ad Bandarikjaménnum
fjolgadi mun meira en 60rum ferdamonnum.
Bandarikjadalur styrktist lika nokkud & pessu
timabili sem pydir ad raungengi kronunnar hefur
ekki heekkad naerri pvi jafn mikid & moti
Bandarikjadal eins og 60rum gjaldmidlum. bad
kann ad vera hluti skyringarinnar & ad styrking
kronunnar virdist ekki hafa haft jafn neikvaed ahrif &
fjolda ferdamanna fra Bandarikjunum og fra 6drum
londum.

A hinum endanum 4 skalanum b4 hefur mjog litil
fjolgun verid a fjolda ferdamanna fra hinum
Nordurlondunum, en raungengi kronunnar 4 moti
gjaldmidlum peirra hefur haekkad mjog mikid.
Onnur 16nd liggja einhvers stadar parna 4 milli.
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Innihald og form skjals bessa er unnid af starfsmonnum Hagfraedideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild@landsbankinn.is)
og byggist 4 adgengilegum opinberum upplysingum & peim tima sem greiningin var unnin. Mat 4 beim upplysingum
endurspeglar skodanir starfsmanna Hagfredideildar Landsbankans 4 peim degi pegar greiningin er dagsett, en paer geta breyst
an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsfolk hans taka ekki abyrgd 4 vidskiptum sem byggd eru 4 beim upplysingum og skodunum sem hér eru
settar fram, enda eru peer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal 4 ad Landsbankinn hf. getur 4 hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geta, ymist sjalfur, dotturfélog
hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad sidur unnar
sjélfstett af Hagfraedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru
adgengilegar 4 vef bankans.
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