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Inngangur og samantekt

Byrjar ad létta til haustid 2021




Inngangur

 bjodhagur, arsrit Hagfreedideildar Landsbankans, kemur nt Gt i tiunda sinn. | ritinu er fijallad um préun
og horfur i efnahagsmalum. bjédhags- og verdbolguspa deildarinnar til naestu priggja ara er kynnt,
asamt samanburdi vid sidustu spa.

» Ppad verdur seint 16gd of mikil ahersla & ad ovissa er gridarlega mikil, baedi hvad vardar proun Covid-19-
faraldursins sjalfs og efnahagslegar afleidingar hans.

« | grunnspa okkar gerum vid rad fyrir ad efnahagsbatinn hefjist & seinni helmingi naesta ars samhlida pvi
sem faraldurinn gengur nidur i kjolfar préunar boluefnis og myndun hjarddénaemis hér a landi og i helstu
vidskiptalondum Islands. bar er p6 engan veginn & visan & rda en petta er p6 talin likleg préun i ljési
stddu boluefnisrannsdkna um pessar mundir.




Hveneaer lykur Covid-19-faraldrinum?

Mdoguleg likindadreifing & hvenaer endalokum faraldursins verdur nad

2021

Heimild: McKinsey & Company

i pjodhagsspa Hagfreedideildar er reiknad med ad préun faraldursins fylgi i gréfum drattum liklegustu
svioasmyndinni hér ad ofan. Pad er ad segja, ad almennu hjardonaemi verdi nad & Islandi og i helstu
vidskiptaléndum okkar & pridja arsfjoroungi 2021. Reiknad er med pvi ad pridja bylgja faraldursins
verdi ad mestu gengin nidur fyrir lok ars og ad efnahagsstarfsemi hér innanlands verdi med nokkud
edlilegum heetti, eda i likingu vid préunina i juni og jali i sumar. Hins vegar buist vid aframhaldandi
hdrdum séttvarnarradstéfunum vid landameaerin fram undir lok sumars sem gerir pad ad verkum ad
komum erlendra ferdamanna fer ekki ad fjolga fyrr en neesta haust.

» Radgjafarfyrirtaekid McKinsey gaf nyverid Ut spa um

hveneer liklegast sé ad hjarddnaemi verdi nad i
Bandarikjunum, en gert er rad fyrir ad prounin veroi
svipud i 6drum préudum rikjum. Dregnar eru upp
prjar sviosmyndir m.v. mismunandi forsendur
vardandi bolusetningu.

Liklegast er talid ad hjard6naemi verdi nad a pridja
arsfjordungi & naesta ari. | pessari svissmynd, sem
synd er sem blai ferillinn i midju myndarinnar, er gert
rad fyrir ad eitt eda fleiri béluefni verdi sampykkt i
kringum naestu aramoét. Gert er rad fyrir ad framleidsla
og dreifing boluefnisins taki um sex manudi og vilji
almennings til ad bélusetja sig verdi mikill.

[ bjartsynu svidsmyndinni er gert rad fyrir ad skilvirkt
boluefni verai tilbuid fyrr og framleidsla pess og
dreifing gangi mjog hratt fyrir sig. | svartsynu
svidsmyndinni (ferillinn lengst til haegri) er gert rad
fyrir ad fyrstu bélefnin hafi laga virkni og/eda
verulegar aukaverkanir sem dregur Ur vilja
almennings til bélusetningar. Gangi pad eftir er ekki
reiknad med ad hjarddnaemi naist fyrr en seinni hluta
ars 2022.



https://www.mckinsey.com/industries/healthcare-systems-and-services/our-insights/when-will-the-covid-19-pandemic-end

Helstu nidurstoour

« Utlit er fyrir ad landsframleidslan dragist saman um 8,5% & arinu 2020 vegna kérénuveirufaraldursins. Utflutningur
minnkar um 30%, einkaneysla dregst saman um 5,5% og heildarfjarmunamyndun um rimlega 10%. A méti vegur ad
samneysla og fjarfestingar hins opinbera aukast verulega, auk pess sem innflutningur dregst saman um 22%.

« Samdrattarskeidid verdur tiltlulega stutt en efnahagsbatinn haegur fyrst um sinn. Vid spaum 3,4% hagvexti & neesta
ari og um 5% arlegum vexti arin 2022 og 2023.

« Gert er rad fyrir um halfri milljon ferdamanna i ar, 650 pusund ferdamdnnum & naesta ari, 1,3 milljonum arid 2022 og
1,9 milljdnum 2023.

» Atvinnuleysi hefur aukist mikid og verdur ad medaltali um 7,8% & arinu, eykst i 8,4% a naesta ari en leekkar i 5,8%
arid 2022 og 4,8% arid 2023.

« pratt fyrir fall i atflutningi verdur litilshattar afgangur af vidskiptajofnudi i ar (+0,1%), minnihattar halli & neesta ari (-
0,3%) en vaxandi afgangur arin 2022 (+1,4%) og 2023 (+3,4%).




Helstu nidurstoour

» Verdbolga verdur litillega yfir markmidi fram a seinni helming naesta ars vegna veikingar kronunnar pad sem af er ari
en verdur ad medaltali 3,1% a naesta ari, 2,7% 2022 og 2,6% arid 2023.

« Styrivextir verda 6breyttir i 1% allt naesta ar, haekka i 1,75% arid 2022 og verda 3,5% i lok ars 2023.

« Fasteignamarkadurinn tok verulega vid ser i vor i kjolfar vaxtalsekkana. Vid gerum rad fyrir pvi ad ibudaverd haekki
um 4,5% i ar og ad jafnadi um 4% a ari naestu arin. petta er ekki mikil haekkun i sdgulegu samhengi, en pd nokkur i
j6si pess ad hagkerfid gengur nu i gegnum djapt samdrattarskeid.

« Rikissjodur hefur tekid a sig veruleg utgjold og skuldbindingar vegna Covid-19-faraldursins. Ljost er ad tekjur hafa
minnkad og utgjold farid langt fram Ur peim markmidum og vidmidum sem hafa gilt til pessa. Gert er rad fyrir ad
samanlagdur halli aranna 2020 og 2021 muni nalgast 600 ma.kr. | samraemi vid pad munu skuldir rikissjods aukast
verulega og fara ar 28% af VLF i arslok 2019 i 48% arid 2021.




Niu ara hagvaxtarskeidi er lokid
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. Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans




Verulegur samdrattur a fyrri helmingi arsins

Hagvoxtur og framlag undirlida
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+ Samkvaemt bradabirgdamati Hagstofu islands drést

landsframleidslan saman um 9,3% & 6drum arsfjéroungi,
er mesti samdrattur sem meelst hefur sidan
arsfjoroungslegar meelingar héfust hér a landi. petta
baetist vid 1,7% samdratt & fyrsta arsfjoroungi en samtals
drost landsframleidslan saman um 5,7% a fyrri helmingi
arsins.

Samdrattinn & 6drum fjoroungi ma fyrst og fremst rekja til
mikils samdrattar i utflutningi sem minnkadi um 39% og
ma einkum rekja til samdrattar i ferdapjonustu.
Samdrattur i einkaneyslu meeldist 8,3% og
flarmunamyndun drost saman um 18,7%

A méti pessu v6 3% aukning samneyslu og mikill
samdrattur innflutnings sem minnkadi um 35%

Breyting fra sama fjéroungi arid adur
. Heimild: Hagstofa slands




Snarpur samdrattur i landsframleidslu a arinu

4 irli * Vid spaum pvi ad hagvoxtur verdi neikvaedur um 8,5% a
Hagvaxtarspa 0g framlag undirlioa arinu 2020 sem yrdi pa mesti efnahagssamdrattur a einu ari

_ o fra stofnun lydveldisins. Vid reiknum pé med pvi ad
150, _Magnbreyting milli ara samdrattartimabilid vari tiltdlulega stutt og ad veruleg
vidspyrna naist i efnahagsbatann naesta haust samhlida pvi
sem béndum verdur komid & utbreidslu veirunnar.

10%

A naesta ari gerum vid rad fyrir ad landsframleidslan vaxi um
3,4% og ad voxturinn verdi einkum drifinn af auknum
atflutningi, einkaneyslu og fjarfestingu. Arin 2022 og 2023
ma reikna med ad aukinn kraftur feerist i voxt
landsframleidslunnar i takt vid upprisu ferdapjénustunnar og
aukio fleedi erlendra ferdamanna til landsins. Reiknad er
med ad endurreisn ferdapjonustunnar asamt hoflegum vexti
innlendrar eftirspurnar skili um 5% arlegum hagvexti baedi
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Heimild: Hagfraedideild.



Obr
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« Utlit er fyrir ad verdbdlgan aukist i 4% i upphafi nsesta ars

vegna veikingar krénunnar pad sem af er ari, en verdi ad
medaltali 3,1% yfir arid. Forsenda fyrir hjédnun
verdbolgunnar & naesta ari er ad gengi kronunnar veroi
tiltblulega stédugt. Gangi pad eftir er utlit fyrir ad verdobolgan
lzekki hratt i ljosi grunnahrifa fra fyrra ari og ad stoér hluti
verdbolgunnar na sé haekkun a innfluttum vérum. prétt fyrir
mikinn framleidsluslaka i hagkerfinu er téluverdur
kostnadarprystingur framundan vegna
kjarasamningsbundinna launahaekkana. Pvi ma buast vio ad
verdbolga verdi litillega yfir markmidi a seinni hluta
spatimans, eda ad medaltali ramlega 2,6%.

Ef verdbdlga veeri naer markmidi meetti faera goo rok fyrir
frekari vaxtalsekkunum. Pad verdur aftur & moti ad teljast
Oliklegt ad styrivextir verdi leekkadir frekar a medan
verdbolga er nokkud yfir markmidi. Vio teljum pvi ad
peningastefnunefnd Sedlabanka islands muni halda véxtum
Obreyttum Ut petta ar og naesta.

Buast mé vid ad pad dragi ar framleidsluslakanum pegar
lidur & spatimabilid og vaxtahaekkunarferli hefjist a sidari
arshelmingi 2022 og ad raunstyrivextir verda aftur jakveaedir
um mitt ar 2023.

Brotalinan er spa Hagfraedideildar fra mai 2020.
Heimild: Hagstofa slands, Sedlabanki islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Yfirlit yfir pjodhagsspa Hagfraedideildar Landsbankans

i mo. kr. Magnbreytingar fra fyrra ari (%)
Landsframleidsla og helstu undirlidir hennar 2019 2020 2021 2022 2023
Verg landsframleidsla (VLF) 2.970 -8,5 (-8,7) 3,4 (4,9) 5,0 (2,7) 49
Einkaneysla 1.502 -5,5 (-7,0) 3,5 (1,5) 4,0 (2,0) 3,0
Samneysla 727 3,5(7,0) 2,5(3,0) 2,0(2,0) 2,0
Fjarmunamyndun 598 -10,3 (-17,7) 5,9 (4,7) 5,3(6,7) 53
Atvinnuvegafjarfesting 328 -16,9 (-36,0) 5,7 (9,0) 7,1 (10,0) 7,8
Fjarfesting i ibtdarhtisnaedi 166 -16,0 (-10,0) 2,5 (-5,0) 2,0 (0,0) 5,0
Fjarfesting hins opinbera 103 20,0 (29,0) 10,0 (9,0) 5,0 (8,0) 0,0
pjédartgjold alls 2.824 -4,1 (-5,6) 3,7(2,5) 3,7(2,9) 3.2
Utflutningur véru og pjénustu 1.346 -29,6 (-27,5) 7,4 (17,3) 16,6 (7,2) 13,1
Innflutningur véru og pjonustu 1.200 -22,0 (-22,6) 8,2 (11,0) 13,0 (8,2) 9,0
Verdlag og vextir 2020 2021 2022 2023
Meginvextir Sedlabanka islands (7 daga bundin innlan, lok &rs, %) 1,00 (0,50) 1,00 (0,75) 1,75 (1,00) 3,50
Verdbolga (arsmedaltal, %) 2,9 (2,7) 3,1(2,8) 2,7 (2,5) 2,6
Gengi evru (lok ars) 162 (160) 162 (155) 158 (150) 155
Fasteignaverd (arsmedaltal, %) 4,5(2,0) 4,0 (3,0) 4,0 (3,0) 4,0
Vinnumarkadur 2020 2021 2022 2023
Kaupmattur launa (arsmedaltal, %) 2,8 (2,7) 3,0(2,0) 2,3(1,1) 1,3
Atvinnuleysi (arsmedaltal, %) 7,8 (9,1) 8,4 (7,0) 5,8 (6,0) 4,8
Vidskiptajofnudur 2020 2021 2022 2023
Fjoldi erlendra ferdamanna (pdsund manns) 500 (654) 650 (1.250) 1.300 (1550) 1.900
Voru- og pjénustujéfnudur (%VLF) -1,0(0,1) -1,0(1,7) 0,8(1,9) 2,9
Vidskiptajofnudur (%VLF) 0,1(0,5) -0,3(2,1) 1,4 (2,2) 3,4

Tolur innan sviga eru Ur spa Hagfraedideildar fr& mai 2020.

Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands, Hagfraedideild.
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Helstu nidurstoour

Hagvoxtur Atvinnuleysi Utflutningur
6% 9% 20%
8 0,
H B
2% o
] .
5%
-0, - o)
2% 49 10%
-0
4% 3% -20%
-6% 2%
-8% 1% -30%
-10% 0% -40%
2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
Breyting a milli ara Medaltal ars Breyting a milli ara
Verdbolga Styrivextir Heildarfjéldi ferdamanna
3,2% 4,0% 2.000.000
3,1% 3,5%
3,0% 3,0% 1.500.000
2'97" 2,5%
0,
2.8% 2,0% 1.000.000
2.7%
0,
2.6% 1,5%
2 59% 1,0% 500.000
2,40/0 0.50/0 . . .
2,3% 0%
2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
Medaltal ars Lok ars
n 2




Vinnumarkadur og
heimilin

Meiri ahrif a vinnumarkad en i fyrri kreppum




Launa- og kaupmattarproun hagsteed ef samningar halda og verdbdlga verdur litil

«  brétt fyrir mikinn samdratt i hagkerfinu og pungan vinnumarkad halda
Préun launa og kaupmattar launahaekkanir afram i samraemi vid kjarasamninga og stada
kaupmattar & meelikvarda launavisitolu er ageet.

Visitala - 2015 = 100

170 «  Arshakkun launavisitdlunnar var um 6,4% agust en verdbélga 3,2%

160 / bannig ad kaupmattaraukningin & milli ara var téluverd, eda 3,2%.

150

140 / *  Launaproun hefur verid hagsteed launpegum midad vid adstaedur.
/ Arshaekkunartaktur launavisitélunnar var rimlega 4% allan seinni

—————— s . L. ;- P , e .

o // hluta arsins 2019, en tok stokk upp & vid, i ramlega 6%, i april og mai

120 2020 eftir afangahaekkanir & almennum markadi og nyja

110 // kjarasamninga & peim opinbera.

100 . . . . . .

15 16 17 18 19 20 01 - 93 Hagfreedideild reiknar med ad launavisitalan haekki i takt vid

kjarasamninga um 5,8% milli a&ranna 2019 og 2020. HGn muni svo
—Laun —Kaupmattur haekka um 6,1% & arinu 2021, um 5% 2022 og 4% 2023.

Kreppan verour moérgum erfio

Stér hopur launafélks mun verda fyrir miklu tekjufalli vegna atvinnumissis & arinu 2020 og naestu
misseri. P& er vinnutimi einnig ad styttast eitthvad. Atvinnutekjur munu pvi haekka minna en
nemur préun launavisitolu i ar.

Vid ad missa starf sitt og fara yfir a venjulegar atvinnuleysisbaetur myndi medalmadurinn a
islenskum vinnumarkadi tapa um 326 pus. kr. af radstéfunartekjum a manudi. Midad vid
tekjutengdar baetur, sem nu er haegt ad fa i 6 manuai, yrdi tjonido um 221 pus. kr. a manudi i pa
sex manudi. Radstofunartekjur peirra sem lenda i atvinnuleysi minnka pvi verulega og heimili
sem lenda i sliku purfa ad jafnadi ad draga verulega Ur neyslu sinni.

2020-2023 er spa Hagfraedideildar. 14
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans.




Atvinnuleysi hefur aukist verulega a arinu

Skrad atvinnuleysi a arinu 2020
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Atvinnuleysi hefur aukist verulega a arinu og verour
vidvarandi vandamal naestu ar. Stjornvold hafa gripid til
ymissa radstafana til pess ad baeta stodu heimila og
fyrirtaekja og ekki sér fyrir endann a peirri porf enn.

Ahrif samdrattar i efnahagslifinu hafa veri® mikil &
vinnumarkadnum & pessu ari. Atvinnuleysi hefur aukist,
starfandi folki a vinnumarkadi hefur faekkad, dregid hefur
ar atvinnupéatttoku, vinnutimi hefur styst og fjoldi
vinnustunda hefur dregist saman. Allt eru petta neikveed
merki sem eru i samraemi vid pad sem er ad gerast i
hagkerfinu ad 60ru leyti.

Samkvaemt télum Vinnumalastofnunar voru um 18.400
skradir atvinnulausir i almenna bétakerfinu i lok september
(an skerts starfshlutfalls), sem samsvarar 9% atvinnuleysi.
Almennt atvinnuleysi ad vidbaettu atvinnuleysi i
hlutabotakerfinu var hins vegar 9,8% i september.

Okt.- des. er spa Hagfraedideildar.
Heimild: Vinnumalastofnun, Hagfraedideild Landsbankans.
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Atvinnuleysi aldrei verid meira

Atvinnuleysi * Reiknad er med ad atvinnuleysi haldi afram ad aukast naestu
manudi og verdi komid nalaegt 12% i lok arsins.

9% * Atvinnuleysi hefur verid mest & Sudurnesjum og var komid
' upp i 19,6% i september. Naest mesta atvinnuleysio hefur

8% verid a hofudborgarsvaedinu, 9,8% i september.

7% * Fra september 2019 til september 2020 fj6lgadi
atvinnulausum i 6llum atvinnugreinum. Mesta fjélgunin var i
ferdatengdri starfsemi, t.d. i farpegaflutningum og i gisti- og
veitingapjénustu. Atvinnuleitendum fjolgadi einnig mikid i
ymis konar personulegri pjonustu, i starfsemi félaga og
menningarstarfi.

6%

5%

4%

* Hagfreedideild reiknar med ad venjulegt atvinnuleysi an
hlutabéta verdi ad medaltali 7,8% a arinu 2020 og 8,4% &
arinu 2021. Vio reiknum sidan med ad draga fari ur
atvinnuleysi pegar lidur & ario 2021 og ad pad verdi 5,8% a
arinu 2022 og 4,8% a arinu 2023.
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2020-2023 er spa Hagfreedideildar. 16
Heimild: Vinnumalastofnun, Hagfraedideild Landsbankans.




Dro ur einkaneyslu i kjolfar sottvarnarradstafana

Breyting milli ara
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—Finkaneysla & mann =——Einkaneysla alls

A 68rum arsfjéréungi drost einkaneysla saman um
8,3% milli &ra og eru ahrif sottvarnaradgerda
meginasteeda samdrattarins.

Einkaneysla i heild meeldist um mitt &rid i ar
svipud og han var vid upphaf ars 2008.
Einkaneysla meaeld & hvern ibda var hins vegar um
13% leegri.

Breytt iblasamsetning kann ad hafa haft ahrif a
samsetningu einkaneyslu.

ibtum hefur fjlgad um 15% fra arsbyrjun 2010.
par af hefur islenskum rikisborgurum fjélgad um
7% en erlendum rikisborgurum um 134%.

Feerri erlendir rikisborgarar fluttu p6 hingad til
lands a 6orum arsfjéroungi i ar en i venjulegu
arferdi og ad sama skapi fluttu feerri islenskir
rikisborgarar af landi brott.

. Einkaneysla og einkaneysla & mann a fostu verdlagi. *Fyrstu tvo arsfjorounga 2020.

Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans.
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Kortavelta innanlands jokst pegar slakad var a samkomutakmdrkunum

Breyting i kortaveltu innanlands eftir ad

Covid-19-faraldurinn hofst

Gistipjonusta

Afengisverslanir

Raf- og heimilisteekjaverslanir
Byggingarvoruverslanir
Stérmarkadir og dagvéruverslanir
Lyfja-, heilsu- og snyrtivoruverslanir
Verslanir med heimilisbinad
Fataverslanir

Eldsneyti

Snyrti- og heilsutengd pjonusta

Veitingar

Menningar-, afpreyingar- og
tébmstundastarfsemi

Ferdaskrifstofur og skipul.ferdir

-100 -50 0

Velta mars-agust 2020 raunvirt med videigandi undirlid VNV og borin saman vid

veltu sému manada ario 2019.

Greiodslukortavelta
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—8— Greidslukortavelta

Greidslukortavelta i verslun hérlendis raunvirt med VNV an
husnaedis. Velta erlendis raunvirt med visitélu medalgengis.

Kortavelta innanlands jokst i sumar pegar
létti & samkomutakmaorkunum.
Visbendingar eru pvi um ad samdrattur i
einkaneyslu hafi verid nokkud minni &
bridja arsfjoroungi en a 6drum fjérdungi.

Horfur eru & ad samdratturinn aukist a
fijoroa arsfjéroungi vegna pridju bylgju
faraldursins.

Minni neysla orsakast af feerri
utanlandsferdum.

* Ppad sem af er ari hefur kortavelta
islendinga aukist um 3% ad raunvirdi
innanlands, en dregist saman um
44% erlendis.

« Samanlagt nemur samdréttur i
kortaveltu ramum 7% ad raunvirdi
milli &ra og er framlag kortaveltu
erlendis til frAdrattar upp a teep 10
prosentustig.

. Heimild: Rannséknarsetur verslunarinnar, Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Hagfraedideild Landsbankans.
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Faerri utanlandsferdir skapa svigram til annarra storkaupa og sparnadar

Uppsofnud kortavelta fra aramotum

Ma. kr.

1.200
1.000 //
800 =
Pd
/ -
_ P d
600 / . P
z
e
e
400 -

200 e e

jan feb mar apr mai jun jal agu sep okt név des

— 2020 (alls) — 2019 (alls)
— = =2020 (innanlands) — — =2019 (innanlands)
-------- 2020 (erlendis) ceeeeeee 2019 (erlendis)

Greidslukortavelta i verslun hérlendis a fostu verdlagi septembermanadar 2020.
Kortavelta erlendis & fostu gengi septembermanadar 2020

= Kortavelta er minni i ar en i fyrra, par sem

Fisldi nvskradra flksbila 4 | ]
joldi nyskradra folksbila & landsvisu neysluvilji margra hefur dvinad.

16 pus.
12 = Folk virdist almennt ekki vera ad eyda um efni
8 fram par sem innlan hafa aukist fra pvi ad
4 faraldurinn skall a.
0 . .
Einstaklingar  Fyrirtaeki Bilaleigur Alls " Sumir geetu eﬂa_USt verid ad fresta neyslu,
t.d. ad spara fyrir utanlandsferdum sem
22018 ®2019 m2020 fario verour i pegar faraldrinum linnir, adrir
ad byggja upp varudarsparnad medan ad
Gogn hvers ars na fra aramo6tum fram i midjan sept. dvissan er sem mest.
Innlan heimila = Hluti heimila hefur nytt svigram til annarra
Breyting milli ara i ma. kr. stérkaupa vio pad ad ferdalogum faekkadi.
120 Einstaklingar virdast t.d. ekki hafa dregid ar
100 kaupum & nyjum bifreidum milli ara, likt og
80 fyrirtaeki og bilaleigur hafa gert.
60
40
20

0
) ) ) ) &) &) Q Q Q Q
NN N L N\

& & R ) U N N
v & N 4

Velti og 6bundin innlan

. Heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa islands, Samgéngustofa, Hekla, Hagfreedideild Landsbankans. 19



Veentingar folks til atvinnu- og efnahagsastands versna

Einkaneysla og veentingar

Breyting milli ara

= Veentingar almennings til atvinnu- og
efnahagsastands hafa versnad talsvert og
ekki meelst leegri sidan undir lok ars 2010.

Veentingavisitala Gallup

Munur & vaentingum til neestu 6 manada
0g mati & ndverandi stéou

160 15% 150 = Horfur til neestu 6 manada meelast po6 ofar
140 109 mati folks & naverandi stddu og landsmenn
0 z - 7 . yd -
100 eru pvi bjartsynir & ad stadan batni.
120 5%
100 . 0% o = A sidustu arum hefur préun & veentingum
A A gefid visbendingu um préun
80 V -5% . o . .
rl v AR \ einkaneyslunnar, sem (tlit er fyrir ad dragist
60 Av o\ Lo 0 nokkud saman.
40 -15%
-50
20 + -20%
0 -25%  -100
T I O T T T T TR TR T
A < MO N A < MO N A< O N A S O N
DO O 4 N N M T IO IO © ™~ 00 0 o O
O O Hd d d d d d d d A A - 4 4 N
© O OO0 0O 00000000 O O O -150
AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN
KNI RNANG I \(’-’ Q% (\ AN
PP P PP PP PP P PP S
mmm Finkaneysla (h. as)
=—\/gentingavisitala Gallup (v. &s
9 P ) Gildi yfir nall merkir ad veentingar til neestu 6 manada
—=\/gentingavisitala Gallup til sex manada (v. as) séu meiri en mat & nuverandi stodu.
. Heimild: Gallup, Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans. Veentingavisitala Gallup er byggd & vidhorfi almennings til efnahags- og atvinnuastandsins. Gildi yfir 100 synir ad fleiri eru bjartsynir en svartsynir. 20




Mesti samdrattur i einkaneyslu sidan 2009

Einkaneysla

Breyting milli ara
15%

10%

5%

0%

-5%
-5,5%

-10%

Einkaneysla
Ma. kr.

1.800

1.600

1.400

1.200

1.000

800

600

400

Vid spaum pvi ad einkaneysla dragist
saman um 5,5% i ar en taki vio sér pegar
faraldurinn rénar og Islendingar geta hafid
ferdaldg & ny. Utgjold islendinga erlendis
voru um 12% einkaneyslunnar i fyrra, eda
um 175 ma. kr.

Pad er viobuio ad neysluvilji og -geta
aukist eftir pvi sem lidur & spatimann og
dregur Ur dvissu, en ad einkaneysla verdi
ekki komin i svipad horf og 2019 fyrr en
upp Ur midju ari 2022.

Vextir eru nu i ségulegu lagmarki sem
hefur ytt undir neyslu og gert samdrattinn
minni en ella. Pad er vidbuio ad vextir
haekki & ny a spatimanum, og mun pad
haegja & vexti einkaneyslu. A moti vegur
ao kjarasamningsbundnar launahaekkanir
og leekkun atvinnuleysis pegar lidur a
spatimann munu stydja vid aframhaldandi
VOXt.

Einkaneysla a fostu verdlagi (2019). 2020-2023 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans.
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Utanrikisvioskipti

Voxtur atflutnings reedst af fjolgun ferdamanna




Djupur samdrattur i heimshagkerfinu

Heimsframleidslan

Breyting milli ara
6%

4%

0% || -

-0,1%

2%
-4%

-6%

O VX o® ® D VO RO D XD DN X0 DD
S B D P P D D P P P X PP KV A RO R
MGG IO ORI N NN NN

AGS gerir rad fyrir ad heimsframleidslan dragist saman um 4,4% a arinu en vaxi
any um 5,2% & naesta ari. Gert er rad fyrir ad samdratturinn i préudum rikjum
verdi umtalsvert meiri & pessu ari, eda 5,8%, og efnahagsbatinn haegari a neesta
ari, eda 3,9%, samanborid vid 3,3% samdratt i nymarkads- og prounarrikjum i ar
0g 6% VvOxt & naesta ari.

Reiknad er med ad hdggid verdi sérstaklega pungt i Evropu. A evrusveaedinu er
spéod 8,3% samdraetti i ar og 9,8% i Bretlandi, en adeins 4,3% i Bandarikjunum.

Mikil 6vissa er um prounina og gerir AGS rad fyrir ad samdratturinn geti ordido um
0,8 prosentustigum meiri a yfirstandandi ari. Ef bakslag kemur i barattuna vio
Utbreidslu veirunnar og proun boluefnis tefst telur sjédurinn ad batinn a naestu
tveimur arum verdi mjog haegur eda um 1,5% i stad 4-5% i grunnspa.

Mjog sjaldgeeft er ad heimsframleidslan dragist saman. Sidast gerdist pad ario
2009 og pa adeins um 0,1%. Fara parf aftur til kreppunnar miklu arin 1929 til
1932 til ad finna vidlika samdratt en pa er daetlad ad heimsframleidslan hafi
minnkad um alls 15% a fjégurra ara timabili.

2020-2023 spa Alpjodagjaldeyrissjodsins
Heimild: Alpjédagjaldeyrissjodurinn - WEO september 2020.
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Island er Gtsettara fyrir samdraetti i ferdapjonustu flest énnur 16nd

Hlutfall ferdalaga i utflutningi

Taeplega fjéroungur Gtflutningstekna
islands i fyrra var neysla erlendra

island 24, 4% ferdamanna hér & landi. Vid pad baetast
Grikkland 9% tekjur af farpegaflugi sem skiladi um 10%
Kypur atflutningstekna. Samtals voru
Portagal ferdapjonusta og farpegaflutningar med
Spann flugi a bak vido naestum 35%
Austurriki heildaratflutningstekna i fyrra.
Frakkland
italia Kéronuveirufaraldurinn kemur
Svipjod sérstaklega illa nidur a ferdapjonustu um
Bretland allan heim. Ahrifin & greinina verda an
Danmérk efa meiri og langvinnari en & adrar
Sviss atflutningsgreinar.
Noregur
Finnland Eylond eins og island eru mjog has flugi
Luxemborg hvad komur erlendra ferdamanna vardar
Holland og pvi sérstaklega berskjoldud. Haett er
pyskaland vid ad a neestu arum verdi efnahagsleg
Belgia geta og vilji félks til ad fljaga minni en
irland aour (m.a. vegna hreedslu vid smit).
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
Tolur islands midast vid 2019 en télur annarra landa vié 2018. 24

Heimild: Alpjédabankinn, Hagstofa Islands.




Mikill samdrattur i langflestum vidskiptalondum islenskrar ferdapjonustu

Hagvaxtarspa og hlutdeild ferdamanna

Bandarikin
Bretland
pyskaland
Kina
Frakkland
Pélland
Kanada

Spann ©

Danmork
italia
Holland
Svipjod
Noregur
Sviss
Finnland
Japan
Russland

-15%

-5%

m Hagvaxtarspa

3,0
2,59
2,59
2,2%
2,0%
2,0%
1,3%
1,0%
0,9%
0,9%

5%

m Hlutfall ferdamanna

23

3%

25%

I neer 6llum léndum hverra ferdamenn
sottu okkur hvad mest heim i fyrra er
gert rad fyrir umtalsverdum samdreetti
a pessu ari.

[ flestum I6ndum er aftur & méti gert
rad fyrir nokkud kroftugum
efnahagsbata & naesta ari en po6 er
reiknad med ad atvinnuleysi verai
afram toluvert haerra en fyrir tima
faraldursins.

Ferdamenn sem hlutfall af heildarfijdlda erlendra ferdamanna hér a landi arid 2019. Hagvaxtarspa fyrir 2020.
Heimild: Alpj6dagjaldeyrissjédurinn, Ferdamalastofa.



Utanlandsferdum Islendinga feekkadi hlutfallslega alika mikid og erlendum ferdamonnum

sem hingad komu

Inn- og utflutningur ferdapjonustu

600 Ma.kr.

500

400

300

200

100

2014 2015 2016

mmm [nnflutningur = Utflutningur

564

— JOfnudur

565

A méti um 468 ma.kr. gjaldeyristekjum af
erlendum ferdamoénnum i fyrra eyddu
islendingar um 215 mé.kr. & ferdalogum
sinum erlendis (innflutt ferdapjonusta).
Jofnudur inn- og Gtfluttrar ferdapjénustu
var pvi jdkveedur um 253 ma.kr.

A pessu ari gerum vid rad fyrir ad Gtflutt
ferdapjonusta dragist saman um 352
ma.kr. en innflutt ferdapjonusta dragist
saman & moti um 161 ma.kr. Samdrattur
i nett6 gjaldeyristekjum vegna
ferdapjonustu i ar geeti pvi ordid um 191
ma.kr.

. Heimild: Hagstofa slands
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Flestar spar gerarad fyrir heegum vexti i farpegaflugi

Ferdaldg i heiminum og aformad frambod flugsaeta

Visitala (2019=100)

120

.\ //

60 \

40
20
0
2019 2020 2021 2022 2023 2024
== Heimurinn* Evropa* == |celandair**

pPad mun taka millilandaflug med farpega nokkur ar
ad na fyrra umfangi midad vio flestar spar.

Voxturinn i Evrépu verdur haegari en & 6orum
sveedum.

Hoggid a pessu ari mun leggjast pyngra a Icelandair
en énnur flugfélog ad medaltali. Utlit er fyrir ad
saetaframbod Icelandair muni dragast saman um
76,5% i ar en gert er rao fyrir ad farpegaflug dragist
saman um 44% i heiminum og 50% i Evropu.

A moti vegur ad Icelandair gerir rad fyrir meiri
vidspyrnu & naesta ari. Félagio radgerir ad vaxa um
25% borid saman vid 16% i heiminum og 14% i
Evropu.

Arid 2024 er gert rad fyrir ad umfang ferdalaga i
Evropu vanti 1,6% upp a pad sem var 2019.
Aformad er ad frambod Icelandair verdi um 6%
minna pad ar en arid 2019.

. *Ferdalog med flugi. **Frambod i saetiskilometrum.
Heimild: Alpjédaflugmalastofnunin, Icelandair group, Hagfraedideild Landsbankans.
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Taka mun ferdapjonustuna nokkur ar ad na vopnum sinum

Fjoldi erlendra ferdamanna

busund manns

2.500
2.000 1.900
1.550 1.800
1.500
/ 1.250
.300
1.000
v~
500 650
500
0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
=== Mai 2020 spa == Oktéber 2020 spa

A fyrstu 8 manudum arsins komu 451
pusund erlendir ferdamenn til landsins en
74% peirra komu fyrstu prja manudi arsins.
Vio gerum rad fyrir ad tiltélulega fair
ferdamenn komi pad sem eftir lifir ars og ad
peir verdi i kringum half milljon allt petta ar.

Spa okkar tekur m.a. mid af asetlun
Icelandair um proun seetaframbods,
hagvaxtarspa fyrir helstu vidskiptalond
okkar og spa
Alpjédaflugmalastofnunarinnar um proun
farpegaflugs a naestu arum.

A naesta ari gerum vid rad fyrir tiltdlulega
litilli fjiélgun og ad ferdamenn verdi um 650
pusund. | mai reiknudum vid med ad
fiéldinn & naesta ari yrai 1.250 pasund. NU
gerum vid ekki rad fyrir vidlika fjélda fyrr en
ario 2022.

[ lok spatimans arid 2023 gerum vid rad
fyrir svipudum fjélda erlendra ferdamanna
og arid 2019.

. 2020 — 2023 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: Ferdamalastofa, Hagfraedideild Landsbankans.
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Faraldurinn mun ekki hafa nein teljandi langtimaahrif & sjavarutveg

Lodnuveidar Utflutningsverémaeti sjévarafuraa « Utflutningur sjavarafurda vard fyrir tdluverdum
ahrifum af faraldrinum & 6orum fjéroungi. Sala

. sem og flutningur & fiski til endakaupenda gekk
pbus.tonn Ma.kr. . o ~ -
600 300 illa, m.a. vegna mikils samdrattar i flugumferd.

* Markadir hafa pé vida jafnad sig ad mestu leyti

500 250 og eru komnir aftur i svipad horf og fyrir
faraldurinn.
400 200
» Ferskur fiskur hefur faerst ar farpegaflugi i
fraktflug sem hefur tekid mikio af peim slaka
300 150 sem minnkandi farpegaflug skildi eftir sig.
200 « Utfra nylidun i lodnustofninum gerum vid rad
100 fyrir 100 pdsund tonna veidum a naesta ari
sem yrou pa fyrstu lodnuveidar i prju ar.
100 50
0 0
O N D0 o R OO NI U NN B NI
FEEESS S S S S T E S S E S S
m Adrar sjavarafurdir = Lodna
Utflutningsverdmeeti & fostu gengi, september 2020. 29

Heimild: Hagstofa Islands.




Gerum rad fyrir samdreetti i framleidslu a ali

Heimsmarkadsverd a ali

2 400 USD/tonn

2.300

BENA
I VAR

v \’\
2.000

1.900 \

1.800 S
1.700 \V\
1.600 \
\/
1.400

2018 2019 2020

Eftirspurn eftir ali drost mikid saman i vor vegna
faraldursins og rekja ma pad m.a. til lokana
verksmidja og samdrattar i bilaframleidslu.

Alverd laekkadi verulega framan af ari en hefur
haekkad aftur og er komid a svipadar sl6dir og pad var
aour en faraldurinn braust ut.

Rekstur innlendra alvera hefur gengid erfidlega
sidustu ar og Rio Tinto Alcan hefur dregid ar
framleidslu sinni.

A fyrri hluta arsins drést framleidsla saman um 4,5%
og utflutningur um 5,3%. Vid gerum rad fyrir ad
alframleidsla dragist saman um 5% yfir ario i heild.

Ovissan um framleidslu naesta ara snyr ad miklu leyti
ad pvi hvort Rio Tinto hyggist loka alverinu i
Straumsuvik.

. Heimild: Thomson Reuters.
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Utflutningar allra meginstodanna priggja mun dragast saman & arinu

Utflutningur

20%

10%

0%

-10%

-20%
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-40%

Breyting milli ara

13,1%

2020 2021 2022 2023

mmm Skip og flugvélar
Storidja
mmm Sjavarafurdir
mmm Annar voru- og pjénustuttflutningur
mmm Ferdaltg
= arpegaflutningar med flugi
—&- Samtals

Utflutningur

1.600 Ma.kr.

1.400

1.200
1.000
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200

0

2019 2020 2021 2022 2023

Faraldurinn mun koma nidur a 6llum premur
atflutningsstodum Islands & pessu ari.

Vid spaum:

*  75% samdreetti i ferdapjonustu
* 5% samdreetti i alutflutningi
* 6% samdreetti i Gtflutningi sjavarafurda

Langmestu ahrifin koma verda po i
ferdapjonustu og skyrir samdrattur hennar um
26 prosentustig af teeplega 30%
heildarsamdreetti.

Ef spain gengur eftir verdur petta mesti
samdrattur i utflutningi fra lydveldisstofnun.

A naesta ari er gert rad fyrir haegum vexti
vegna tiltdlulega litillar fjélgunar erlendra
ferdamanna.

+ begar fjoldinn eykst verulega arin 2022 og
2023 faum vid aukinn kraft i
atflutningsvoxtinn.

Utflutningur & féstu verdlagi 2019. .
Heimild: Hagfreedideild Landsbankans, Hagstofa Islands.
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Innflutningur mun dragast verulega saman samhlida minni efnahagsumsvifum

*  Samdratturinn i innflutningi markast af
breytingu i einkaneyslu,
_ . Ma kr. atvinnuvegafjarfestingu, innflutningi a
209, Breyting milli ara 1.400 botueldsneyti, breytingu gengis og
innflutningi & ferdapjonustu islendinga.

Innflutningur Innflutningur

15% 13% 1.200

* Vio gerum rad fyrir baedi miklum

10% 8% 9% samdreetti i einkaneyslu og
1.000 atvinnuvegafjarfestingu.
5% —
Samdrattinn i einkaneyslu ma rekja ad
0% 800 toluvert miklu leyti til minni ferdalaga
islendinga erlendis.
-5% , . .
600 Innflutningur & potueldsneyti dregst
-10% mikid saman.
1506 400 Gert er rad fyrir 22% samdreetti { ar en
til samanburdar drost innflutningur
20% 200 saman um 22,3% arid 2009 og 20%
ario 2008.
255 -22%
0

PR PR R PR R R QPP 2019 2020 2021 2022 2023

Innflutningur & fostu verdlagi 2019. 2020-2023 er spa Hagfreedideildar.. 32
Heimild: Hagfraedideild Landsbankans, Hagstofa Islands.




Erlend stada pjodarbusins aldrei verid betri

Erlend stada pjodarbusins
Ma.kr.
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mmm Erlend stada pjodarbusins
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2016 2017

= Fignir

2018

2019

e Skuldir

2020

Fra pvi ad uppsveiflan i ferdapjonustu
hofst fyrir alvéru 2012 hefur afgangurinn
af vioskiptum vid utlénd verido 825 ma.kr.

Oheett er ad segja ad pessi afgangur hafi
skilad sér i storbaettri erlendri stodu
bj6darbusins.

I lok &rs 2011 voru erlendar skuldir
bjédarbusins um 920 ma.kr. meiri en
erlendar eignir (horft fram hja stoou
innlanastofnana i slitamedferd).

[ lok 2. arsfjordungs 2020 voru erlendar
eignir 840 ma.kr. meiri en erlendar
skuldir.

Alls hefur hrein stada pjodarbusins
batnad um 1.760 ma.kr. a pessu timabili.

2012 til F3 2015 er an innlanastofnana i slitamedferd.
Heimild: Sedlabanki islands.
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Halli & voru- og pjonustujofnudi i ar og a naesta ari

; 11 * Arid 2019 var 146 ma.kr. afgangur af voru-
Breyting milli 2019 og 2021 0g pjonustujétuadi vie ationd.
Ma.kr.
200 * Vid reiknum med ad pad verdi 27 ma.kr.
150 —2148 halli i &r. Munar par mest um ad tekjur af

erlendum ferdamoénnum (Gtflutt
ferdapjonusta) dragast saman um 334
ma.kr. milli ara. A moti kemur minni
innflutningur vegna utanlandsferda
islendinga (utflutt ferdapjonusta) sem
dregst saman um 150 ma.kr.

100

50

0

-50

-100

-150 * Vid gerum rad fyrir ad hallinn verai
200 svipadur arid 2021 og 2020. Utlit er fyrir
ao beedi utflutningur og innflutningur aukist

250 > N S N N verulega a naesta ari, en alika mikio sem
q/'\ {bfz? S @‘?’Q ,\Q(’\‘ q/g'lf @‘?’Q «"{& {bfz? .\(\C\‘ q/g“/ skyrir litla breytingu milli ara.
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® » 5
. Aukningur i innflutningi kemur til heekkunar & véru- og pjonustujéfnudi. Spa Hagfraedideildar. 34
Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans.



Afgangurinn a pattatekjujofnudi ad miklu leyti

vegna bokfeerds taps

pattatekjujofnudur

Ma.kr.

30
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2017 2018

mmm Frumpéttatekjur - annad
s Hagnadur erlendra doétturfélaga i eigu innlendra adila
—l— Frumpéttajéfnudur

2019 2020

mmm \/extir af erlendum langtimaldnum

mmmm Tap innlendra détturfélaga i eigu erlendra adila

Sidustu sex arsfjordunga hefur
afgangurinn af pattatekjuj6fnudi verid ad
medaltali 13,6 ma.kr. a fjoroungi.

Pessi afgangur skyrist ad miklu leyti af
bokfaerdu tapi islenskra dotturfélaga
erlendra fyrirtaekja, sem kemur til
haekkunar a pattatekjujofnudi. Sidustu 6
fjorounga var petta ad medaltali 15,8
ma.kr. & fjéroungi. Steerstu dotturfélogin i
eigu erlendra adila eru i alframleidslu og i
lyfjaionadi.

Hagnadur af erlendum dotturfélogum i
innlendri eigu var & pessu timabili ad
medaltali 7,8 ma.kr. a fjoroungi.

Vextir af erlendum lanum voru ad medaltali
um 5,3 ma.kr.

. Heimild: Sedlabanki islands, Hagfreedideild Landsbankans.
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Spaum vidskiptajo6fnudi nalaegt jafnvaegi arin 2020 og 2021

Vidskiptajofnudur
Ma.kr.
400
300
200
100
0
-100
-200
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
mmmm \/Gruskiptajofnudur mm pjonustujéfnudur mmm pattatekjujéfnudur
mmm Rekstrarframlég —-Vidskiptajofnudur =—V/idskiptajéfnudur (mai 2020 spd)

I mai spadum vid 13 ma.kr. afgangi af
vidskiptum vid atlénd i ar. Vid gerum nu
rad fyrir 3 ma.kr. afgangi.

Breytingin & spanni fyrir nsesta ar er enn
meiri. | stad 62 ma.kr. afgangs &
vidskiptajofnudi er nu reiknad med 10
ma.kr. halla.

Breytingarnar skyrast ad mestu leyti af pvi
ad nu er atlit fyrir ad ferdapjonustan verai
lengur ad taka vid sér en gert var rao fyrir i
mai.

pPannig gerum vid rad fyrir 500 pusund
erlendum feréamoénnum i ar i stad 650
pusund i maispa okkar og 650 pusund
erlendum ferdamoénnum a naesta ari i stad
1.250 pasund i maispanni.

2020-2023 er spa Hagfraedideildar.
Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans.
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Fasteignamarkadurinn

Fasteignamarkadurinn gefur litid eftir en haegir &
frambodi




Meirihluti ibtda i byggingu er a sidari byggingarstigum

Ibuair i byggingu eftir stigum Fjolgun ibtda & hofudborgarsveedinu
6.000 2500
5.000
4.000
3.000 2000
2.000
1.000
0 1.500
mar.18 sep.18 mar.19 sep.19 mar.20 sep.20
m AQ fokheldu m Fokhelt og lengra komid

1.000

Fjoldi ibuda i byggingu

Breyting milli ara

40%
20%
0%
-20%
-40%
-60%

500

mar.19 sep.19 mar.20 sep.20

= AJ fokheldu mmm Fokhelt og lengra komid 2020-2022 eru spa Sl um ibudir sem verda fullbtnar. Fyrri ar eru gogn pjodskrar um
i byggingu alls ibudir sem eru komnar & matsstig 4 eda heerra og teljast til ibidastofns svaedisins.

Samkveemt talningu Samtaka idnadarins
eru 17% feerri ibudir i byggingu a
hofudborgarsveedinu nd, samanborid vio
stéduna fyrir ari sidan. Fleiri ibudir eru
p6 komnar lengra a veg.

* 47% samdrattur a ibudum sem eru
a fyrri byggingarstigum.

* 6% aukning & ibGdum sem eru
komnar a sidari byggingarstig.

Fullbanar ibudir sem skila sér & markad
a hofudborgarsvaedinu verda pvi afram
nokkud margar naestu arin, eda a bilinu
1.600-1.700 talsins.

. Heimild: Samtok idnadarins, bj6dskra islands, Hagfreedideild Landsbankans.
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Ve

Spaum 16% samdreetti i ibudafjarfestingu a pessu ari

ihr, ‘A - T .z - * Vid spaum 16% samdreetti i
IbGdafjarfesting ibudafjarfesting V10 Spat 076 S¢ » ,
ibudafjarfestingu a pessu ari og svo a
40% Breyting milli ara Ma. kr. bilinu 2-5% arlegum vexti pad sem eftir
er spatimabils.
30% 200
20% 180 « Gangi spain eftir verdur talsvert fjarfest
10% 160 i ibudarhusneedi, eda alls fyrir 140-150
ma.kr. & ari, naestu arin.
0% 140
-10% 120  Til samanburdar var fjarfest fyrir ad
100 jafnadi 155 ma. kr. a ari* a
-2009 _ -
20% -16% uppgangsarunum 2005-2008.
-30% 80
-40% 60 » Lagt vaxtastig og adgerdir stjornvalda,
20 sér i lagi hlutdeildarlan, munu orva
-500 o ., . .
50% ibudafjarfestingu og hrinda af stad
-60% 20 nyjum verkefnum pegar lidur a
70% 0 spatimann.
© P O > O DO X 0 0 O
S q/QQ“' PSRRI %Q\‘L S STt (19‘1/(" &
ibudafjarfesting & fostu verdlagi 2019. 2020-2023 er spa Hagfreedideildar 39

Heimild: Hagstofa Islands, Hagfraedideild Landsbankans




Miklar sveiflur i tegund ibudauppbyggingar a h6fudéborgarsvaedinu

» Miklar sveiflur hafa verid i ibudauppbyggingu & hdfudborgarsvaedinu. Sérbyli sem hlutfall af byggdu magni hefur sveiflast fra 50% a arinu 2009, nidur i 10%

ad jafnadi a sioustu arum. Vidskipti hafa po haldist neer stédug, par sem teep 20% eru vegna kaupa a sérbyli.

« [ september voru um 150 sérbyliseignir & héfudborgarsvaedinu i byggingu og teeplega 4.000 ibadir i fidlbyli. Fyrir ari sidan var fjéldinn 328 i sérbyli og um

4.600 i fjslbyli.
Ibudir i byggingu Breyting milli ara Hlutfallsleg skipting
100%
6.000 450 30% °
0,
000 400 20% 90%
5.
80%
350 10% 0
4.000 300 70%
« 0%
250 60%
3.000 -10%
\ 200 50%
-20%
2.000 150 ° 40%
100 -30%
1.000 30%
S0 -40% 20%
0 r T T T T O
-50% 10%
K,‘\‘b D \,‘9 D D 0
P R &8 R & &R -60% 0%
mar.19 sep.19 mar.20 sep.20 B3I B Y33 TS IJIYR IV X3l
CL s g 2 < . L, o O O O O O O O O O O O o o o o o
—e—Fjolbyli (v.4s) —o—1 byggingu alls (v. as) NN N NN NN NN~~~
—o—Sérbyli (h.4s) e Sérbyli mmmm Fiolbyli —e— I byggingu alls e Sérbyli e Fjoloyli —e— Hlutfall sérbylis medal vidskipta
ibudir i byggingu samkveemt talningu Sl Arleg ibtdauppbygging metin sem mismunur milli ara & filda ibada sem komnar eru & matsstig fiogur eda haerra samkvaemt bj6dskra 40

Heimild: Samtok idnadarins, Pjodskra Islands, Hagfreedideild Landsbankans.



Framboad til s6lu hefur dregist saman og so6lutimi styst, samhlida aukinni veltu

So6lutimi og frambod

Fjoldi ibtda i sélu Manudir
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0 0,0 0
mmmm Fjolbyli (v.4s) mmm Sérbyli (v.4s) —e—Medalsolutimi (h.as)
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| &gust voru 15% feerri ibudir til sélu &
héfudborgarsvaedinu en fyrir ari sidan.
ibusir i sérbyli voru raimlega 40% fzerri og i
fjélbyli 10% feerri.

Medalsolutimi styttist i sumar og fér nidur
fyrir 2 manudi i juli og agust.

Vidskipti drégust saman i april og mars, ad
likindum vegna hertra séttvarnaradgerda,
en jukust svo verulega i sumar.

| september voru alls 882 kaupsamningar
undirritadir og hafa peir ekki verid fleiri i
stokum manudi sidan i juni 2007.

pPad sem af er ari hafa 5.703
kaupsamningar verid utgefnir sem eru 9%
fleiri en & sama tima i fyrra.

Manadarlegt medaltal fjoldi auglysinga a fasteignavef mbl.is.
Heimild: Sedlabanki Islands, bjodskra Islands, Hagfraedideild Landsbankans.
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Ibudaverd heekkar i kjolIfar vaxtaleekkana

+ [budaverd fér ad heekka talsvert milli manada i vor og sumar i kjdlfar vaxtalaekkana. Mest var haekkunin i juli, 1,2% milli manada. Sambaerileg haekkun i fyrra

var ekki nema 0,1%.

A sidustu premur manudum hefur sérbyli tekid sérstaklega vid sér og heekkad hradar en fjolbyli, eda ad jafnadi um 1,6% milli manada, & medan fjélbyli hefur
haekkad um 0,4%. Fyrstu atta manudi arsins hefur ibudaverd ad jafnadi haekkad um 3,9% milli ara, par af hefur fjélbyli haekkad um 3,8% en sérbyli um 5,3%.

« Prounin hefur verio slik ad raunverd iblida proast haegar en nafnverd par sem ibadaverd hefur fylgt agaeetlega préun almenns verdlags.

ibudaverd

Breyting milli &ra

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

-0,5%

-1,0% ¢

-1,5%
jan feb mar apr mai jan jul

= 2020 42019

agu

Raunverd og nafnverd
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Fiolbyli og sérbyli
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—FjIbyli —— Sérbyli

. Heimild: bj6dskra islands, Hagfreedideild Landsbankans.
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Misjofn proun eftir markadssvaedum

Préun ibudaverds eftir svaeedum og meelingum

Breyting milli &ra

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0% r T T T T T T T T T T T T T T
(\\Q Q@ R R 0'9 R ‘\\;9 Q\Q NN %\Q’ (\Q,Q QQ,Q X
¢ EREY VY LTI L

Fjolbyli & hdfudborgarsveedinu (Hagstofa)

Utan hofudborgarsveedis (Hagstofa)

= = Sérbyli a hdéfudborgarsvaedinu (Pjodskra)

Sérbyli & héfudborgarsveedinu (Hagstofa)

=== Fj6lbyli & htfudborgarsveedinu (Pjodskra)

Meelingar Hagstofu og bPjodskrar syna
badar meiri verohaekkun sérbylis en
fjolbylis a allra sidustu manudum.

Meeling Hagstofu er notud til grundvallar
utreikningum & verdbdlgu. Par kemur fram
ao ibudaverd hefur haekkad talsvert hradar
utan hofudborgarsveedis en a
hofudborgarsveedinu upp a siokastid.

Skyringin geeti legid i aukinni s6lu
nybygginga utan héfudborgarsvaedis sem
meelast talsvert dyrari en paer ibudir sem
fyrir eru.

Toélur Pj6dskrar eru priggja manada hlaupandi medaltal, tafio um einn manud.
Heimild: Hagstofa Islands, Pjédskra Islands, Hagfreedideild Landsbankans.
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Spaum 4,5% haekkun ibudaverds i ar

Ibudaverd
40% Arsbreyting (medaltal milli ara)
35%
30%
25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

$o

& P
PP P PR PP R P PR P PP

Vid gerum rad fyrir pvi ad ibudaverd haekki um 4,5% milli &ra i ar og
ad voxturinn verdi svo ad jafnadi 4% a ari at spatimann. peer
vaxtalaeekkanir sem pegar hafa komid fram eru liklegar til pess ad
hafa afram ahrif & fasteignamarkad, til haekkunar ibudaverds.

Pegar lidur & spatimann mun haekkun vaxta hafa keelandi ahrif &
ibudamarkadinn en & sama tima er liklegt ad adgerdir stjornvalda til
aostodar fyrstu kaupendum hafi ahrif til haekkunar. Samantekid
gerum vid rad fyrir nokkud stédugri 4% haekkun ad jafnadi naestu
arin.

Munurinn a préun sérbylis og fjolbylis vekur nokkra athygli. Svo
virdist sem spenna sé meiri a markadi fyrir sérbyliseignir um pessar
mundir og gaeti sU spenna aukist eftir pvi sem folk ver meiri tima
heima og fjarvinna verdur algengari. Fjoldi sérbyliseigna i byggingu
hefur hlutfallslega dregist mun meira saman en fjolbyliseignir &
hofudborgarsveedinu og ef ekki kemur til aukins frambods méa gera
rad fyrir meiri haekkunum & sérbyli en fjélbyli & naestunni.

2020-2023 er spa Hagfraedideildar
Heimild: bjodskra Islands, Hagfraedideild Landsbankans.
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Atvinnuvegafjarfesting

Atvinnuvegafjarfesting naer fyrri styrk arié 2023




Atvinnuvegafjarfesting hefur gefid eftir a sioustu 2 arum

Voxtur atvinnuvegafjarfestingar og framlag undirlida

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

= Storidja mmm Skip og flugvélar mmm Almenn atv.v.fjarf. == Atvinnuvegafjarfesting samtals

Atvinnuvegafjarfesting drost saman um 18% i fyrra og
11,4% ario adur.

Pad haegdi a fjarfestingu i fyrra i helstu greinum rétt
eins og ario adur.

Almenn atvinnuvegafjarfesting nam 7,4% af
landsframleidslu i fyrra sem er laegsta hlutfallid sidan
2014.

Ad medaltali hefur petta hlutfall verid 8,5% milli 1997
og 2019.

Vid gerum rad fyrir ad almenn atvinnuvegafjarfesting
sem hlutfall af landsframleidslu verdi afram undir
sOgulegu medaltali Ut spatimann.

. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnuvegafjarfesting &n stériaju, skipa og flugvéla.
Heimild: Hagstofa Islands.
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Mat a nuverandi stodu mjog vont en akvedinnar bjartsyni gaetir

Veentingar stjornenda

Visitala
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100 —
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2009 2011 2013

= at & nlverandi stodu

2015 2017 2019

Vaentingar til sex manada

Veentingar stjérnenda

Munur & vaentingum til naestu 6 manada og

200 mati 4 niverandi stodu

150

100

50

-50

-100

-150

-200

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

Gildi yfir nall merkir ad vaentingar til naestu 6 manada séu meiri en
mat & ndverandi stodu.

Mat & naverandi st6du hefur hrapad a pessu
ari .

+ Matio i september var einungis 5 stig og
hefur ekki verid verra sidan i september
2010.

Veentingar stjornenda til 6 manada hafa
sveiflast mjog mikid & sidustu fjoréungum,
enda évissa mikil, og horfurnar geta breyst
hratt.

Mismunur & naverandi mati og veentingum til 6

manada bendir til pess ad stjérnendur séu
bjartsynir & ad astandid batni.

. Heimild: Sedlabanki islands.
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Fjarfesting i mérgum greinum nadi hamarki 2017

- . . . *  Fjarmunamyndun i helstu greinum
Fjarfestlng I ymsum greinum atvinnulifsins nadi hamarki 2017 og drost

Ma.kr. saman arin 2018 og 2019.

250

* Fjarfesting i ferdapjonustu hefur dregist

200 - verulega saman & sidustu arum.
18

» Fjarfesting i hétel- og veitingarekstri
var & bilinu 18-21 ma.kr. & &runum

150 2015-2017 en 11-12 ma.kr. & arunum
2018-20109.

100 T * Fjarfesting i flugsamgdéngum nam 2
mo.kr. & sidasta ari borid saman vid
17-32 ma.kr. & arunum 2015-2018. Litil

50 fjarfesting i greininni & sidasta ari
skyrist ad miklu leyti af s6lu WOW air
a fjorum farpegapotum til Kanada.
0
2014 2015 2016 2017 2018 2019
® Flugsamgongur m Hotel- og veitingahUsarekstur

Flutningapjonusta, starfsemi ferdaskrifstofa og flutningamidlun m Sala og rekstur fasteigna
m Verslun og ymis vidgerdarpjonusta m Byggingarstarfsemi og mannvirkjagerd

m Fiskveidar og vinnsla

. A fostu verdlagi (2019). 48
Heimild: Hagstofa Islands.




Veiking kronunnar og samdrattur atvinnuvegafjarfestingar fer oft saman

Gengi kronunnar og atvinnuvegafjarfestingu

60%
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20%
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Breyting milli ara
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= Gengi krénu

2011

2015

= Atvinnuvegafjarfesting

2019

Atvinnuvegafjarfesting hefur gjarnan fylgt
préun krénunnar. Fjarfesting hefur pannig
jafnan dregist saman pegar krénan hefur
veikst en aukist pegar han hefur styrkst.

Gengisvisitalan i september var 15,8%
haerri en allt arid i fyrra.

Ef hun breytist ekkert pad sem eftir lifir
ars mun visitalan haekka um 11,5% milli
aranna 2019 og 2020.

Mikill hluti atvinnuvegafjarfestingar er
innfluttur og verdur hann pvi dyrari i
kronum pegar kronan veikist.

Atvinnuvegafjarfesting an storidju. 3 i
Heimild: Hagfraedideild Landsbankans, Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands.
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Ny utlan til atvinnulifsins halda afram ad dragast saman

Breyting i nyjum utlanum og framlag undirlida

100 Ma.kr.
50
0
.50 |
-100
-150
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
mmm Fiskveidar og vinnsla = Fasteignafélog mmmm Verslun o.fl. Annad —— Atvinnufyrirteeki samtals

Ny atlan bankakerfisins til atvinnulifsins umfram
uppgreidslur drogust saman um 101 ma.kr. i
fyrra. Hlutfallslegur samdrattur rimar vel vid
samdratt atvinnuvegafjarfestingar.

A fyrstu 8 manudum arsins voru ny Gtlan 72
mao.kr. minni en & sama timabili i fyrra.

Samdratt nyrra Gtlana a pessu ari ma m.a. rekja
til byggingarstarfsemi og mannvirkjagerdar, og
orku- og vatnsveitna.

. Breyting milli fyrstu 8 manada aranna 2019 og 2020.
Heimild: Sedlabanki Islands.
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Atvinnuvegafjarfesting mun gefa mikid eftir

Atvinnuvegafjarfesting

* Vid gerum rad fyrir ad

Atvinnuvegafjarfesting heildaratvinnuvegafjarfesting dragist
150, Brevting mili éra Makr saman um 16,9% & pessu ari.
. Kr.
350 328 333 )
* A naestu arum gerum vid rad fyrir
10% 300 jakveedum vexti sem verdur mestmegnis
273 drifinn af vexti almennrar
5% atvinnuvegafjarfestingar.
250
0% * Umfang atvinnuvegafjarfestingar verdur
200 ekki ordid meira en umfangid i fyrra fyrr en
5% ario 2023.
150
-10%
100
-15%
50
-20%
2020 2021 2022 2023 0
m Sit6ridja men Skip og flugvélar 2019 2020 2021 2022 2023
mmm Almenna atv.v.fjarf. —B— Atvinnuvegafjarfesting

. Atvinnuvegafjarfesting & fostu verdlagi 2019. 2020-2023 er spa Hagfraedideildar.

Heimild: Hagstofa Islands, Hagfreedideild Landsbankans.
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Opinber fjarmal

Rikissjodur hleypur undir bagga




Opinber fjarfesting litil fyrri hluta arsins en stor aform eru um aukinn kraft

Opinber fjarfesting

160 Ma.kr. 7%
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mmmm Opinber fjarfesting = H|utfall af VLF (h. as)

Opinber fjarfesting var um 103 ma.kr. a arinu 2019 og hafdi
dregist saman um teepa 6 ma.kr. & nafnveradi fra fyrra ari.

Fjarfesting rikissjods var um 67 ma.kr. & arinu 2019. |
fjarlogum fyrir arid 2020 var gert rad fyrir u.p.b. 75 ma.kr.
framlégum til fjarfestinga og sidan baettust 18 ma.kr. vid i
fjaraukalogum sl. vetur.

Vidbétin fra sidasta ari var pvi pegar ordin téluverd. | vor var
verio ad reeda um 26 ma.kr. vidbot vid fjarfestingar rikissjods
fr sidasta ari, auk mogulegra fjarfestinga rikisfyrirteekja.
Vidbatin vid fjarfestingar sem reaett var um var pvi veruleg, eda
u.p.b. 40%.

Bradabirgdatolur pjédhagsreikninga benda til pess ad opinber
fiarfesting hafi dregist saman um 11,2% & fyrri arshelmingi.
Fjarfestingar namu einungis 41 ma.kr. fyrri hluta arsins m.v.
birtar daetlanir um teeplega 137 ma.kr. fyrir allt arid.

prétt fyrir petta telur Hagfraedideild ad fjarfesting hins opinbera
aukist um 20% i ar pegar upp er stadido. Aukningin verdi svo
10% a arinu 2021, 5% a arinu 2022 og ad lokum Obreytt stada
a arinu 2023.

Opinber fjarfesting a fostu verdlagi 2019. 2020-2022 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: Hagstofa Islands, Hagfraedideild.
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Hid opinbera i bilstjorasaetinu

Afkoma rikis og sveitarfélaga Skuldir A-hluta hins opinbera * Rikissjodur hefur tekid a sig veruleg (tgjold og
skuldbindingar vegna faraldursins.

Hlutfall af tekjum Hlutfall af VLF
5% 60%

» Gera marad fyrir ad halli rikissj6ds a arunum

2020 og 2021 nalgist 600 ma.kr.

0%
50%

* Opinberar skuldir voru um 30% af landsframleidslu

-5% & arinu 2019, en nu er reiknad med ad peer verdi

40% komnar vel yfir 50% i arslok 2021.
-10%
30% » Skuldapaki hins opinbera hefur verid lyft i bili, en
-15% stefnt er ad pvi ad skuldasdfnun stodvist eigi sioar
en 4 arinu 2025.
-20% 20%
~25% 10%
-30%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 0%

2018 2019 2020 2021 2022

m Rikissjodur m Sveitarfélog B Rikissjoour H Sveitarfélog

. Heimild: Fjarmala- og efnahagsraduneytio. 54



Samneyslan préast afram med svipudum haetti

«  Utgjold hins opinbera til samneyslu jukust i kringum

Samnevsla 4% arlega & arunum 2017-2019. A milli fyrri
SamneySIa y arshelminga 2019 og 2020 jokst samneyslan hins
Breyting milli ra 800 Ma.kr. vegar einungis um 2,5% skv. bradabirgdatolum.

7%

601 »  Gifurleg utgjaldaaukning rikissjods virdist leita meira i
0

700 adra farvegi en samneyslu, t.d. jukust félagslegar
50 tilfeerslur til heimila um 42%, fjarframlég um 23% og
o 600 framleidslustyrkir um 43% a fyrri hluta arsins.
0
* Launakostnadur hins opinbera jokst toluvert i vor
3% 50 begar kjarasamningar voru gerdir vid steerstu hopa
206 opinberra starfsmanna og mun pad hafa ahrif &
40 samneysluna a seinni hluta arsins.
1% L . : . s
* Hagfraedideild spair 3,5% aukningu i samneyslu i ar,
0% 30 2,5% aukningu & arinu 2021 og 2% & arunum 2022 og
2023.
-1%
20
-2%
-3% 10
-4%
'98 '00 '02 '04 '06 '08 '10 '12 '14 '16 '18 '20 '22 '98 '00 '02 '04 '06 '08 '10 '12 '14 '16 '18 '20 '22
Samneysla & fostu verdlagi 2019. 2020-2023 spa Hagfreedideildar. 55

Heimild: Hagstofa Islands, Hagfraedideild Landsbankans




Verobolga, vextir og
gjaldeyrismal

Veikari krona studlar ad verdobodlgu og dregur ar
likum & frekari vaxtaleekkunum




7

Kronan hefur veikst i ar

Gengisproun 2020

EUR/ISK
170 . -
19. mars: Oll 16nd skilgreind sem ahaettusvaedi. Allir 14. dagust: Allir komufarpegar skimadir 9. sept: Sedlabanki Islands tilkynnir um
islenskir rikisborgarar og félk med busetu 4 islandi sem tvisvar. Fyrri synataka & landamaerum reglulega s6lu éAgj}ldeyri.
koma til landsins eftir dvol erlendis gert ad seeta 14 daga sidan 5-6 daga sottkvi. \
165 sottkvi. |
15. juni: Farpegar sem koma til landsins eftir 15. juni
2020 verdur gefinn kostur 4 ad fara i synatoku vegna
Covid-19 fremur en ad sitja 14 daga i sottkvi.
160 ,
17. mars: Samkomulag Sl og
lifeyrissjédanna um ad peir sidarnefndu
myndu halda sér til hlés i
155 gjaldeyriskaupum s /
17. sept: Samkomulag Si og
A/ lifeyrissjédanna rennur ut. Si selur 24
m.evra umfram reglulega sélu.
150 - - - . .
26. feb: island skilgreinir ahaettusvaedi, par 8 medal 15. mai: Peim sem koma til landsins er &fram u 1.4-1U/l- F.erﬁanjenn fra.Danmorklu, Noregi,
Nordur-italiu og Tirél. Ollum sem koma til landsins skylt ad fara i sttkvi i 14 daga, en heimild til ad F.mnlandl og byskalarw’d[ verda fra o8 me.‘.ﬁ
frd bessum svaedum er gert ad saeta fjortan daga beita vinnuséttkvi er rymkud. fimmtudeginum 16. jili undanpegnir krofum um
145 sottkvi. skimun og séttkvi vegna Covid-19.
1. mars: island skilgreinir gjorvalla italiu sem
haettusvaedi.
140
28. feb: Fyrsta Covid-19 smitid
stadfest & islandi. Heettustig
almannavarna virkjad.
135 r T T T T T T T T T
jan '20 feb '20 mar '20 apr '20 mai '20 jun '20 jal 20 agu '20 sep '20 okt '20

Sidasta dagsetning 9. oktober 2020. ’
Heimild: Refinitiv Eikon, Embeetti landleeknis (covid.is), Sedlabanki Islands
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Veruleg breyting a greidslufleedi inn a gjaldeyrismarkad

Aezetlad greidslufleedi inn & gjaldeyrismarkad

200

150

100

50

-50

-100

-150

Ma.kr.

Voru- og pjénustuj. 1)

m 2017

Skradar nyfjarfestingar 2)

=2018

Lifeyrisjoair 2)

m2019

Gjaldeyrisvidskipti Si 3)

m 2020

Ohzett er ad segja ad straumar &
gjaldeyrismarkadnum hafi gjorbreyst i ar
midad vid arin 2017-2019.

| stad u.p.b. 100 ma.kr. afgangs af voru-
0g pjonustuvidskiptum aranna 2017-2019
er jofnudurinn buinn ad vera nokkurn
veginn i jafnveegi pad sem af er ari.

| stad innfleedis vegna nyfjarfestinga
erlendra fjarfesta var 17 ma.kr. Utflaedi
fyrstu 8 manudi arsins. Utfleedid stafar
fyrst og fremst af sélu erlendra adila a
rikisbréfum.

Lifeyrissjéadirnir hafa dregid mjog ar
kaupum & gjaldeyri, en sidustu ar hafa peir
keypt um 100 ma.kr. & ari.

Sedlabankinn keypti gjaldeyri fyrir um 100
ma.kr. ario 2017, en hélt sig ad mestu til
hlés 2018 og 2019. Fyrstu niu manudi
2020 var nettésala 58 ma.kr. Regluleg
kaup pad sem eftir er ars munu verda um
32 ma.kr.

1) Fyrstu 6 manudi 2020, an skipa og flugvéla. 2) Fyrstu 8 manudi 2020, 3) Fyrstu 9 manudi 2020 ad vidbeettri fyrirhugadri reglulegri sélu pad sem af er ari (3 m.evra a dag).
Heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa Islands, Hagfraedideild Landsbankans
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Gerum rad fyrir ad krénan

standi nokkurn veginn i stad pad sem eftir er 2020 og 2021

Gengi evru

165 162 162

e -
160 S Teeal 188

160  Ssoo Rl 155
155 S S~

\\
155 " Ssoo
150 o
150

145
140 n
135
130
125
120\ T T T T T
2018 2019 2020 2021 2022 2023

e EUR/ISK

= @= mai 2020 spa

= 8= oktdber 2020 spa

I maispa okkar gerdum vid rad fyrir ad evran
steedi i 160 kronum i lok ars 2020. HUn er
nana kringum 162 kronur. Vid gerum rad fyrir
aod hun verdi & svipudum stad i lok pessa ars
og hun er nuna.

| pj6dhagsspa Hagfraedideildar er reiknad med
ao proun Covid-19-faraldursins verdi i gréfum
drattum pannig ad almennu hjardénaemi verdi
naod a Islandi og i helstu vidskiptalondum okkar
a pridja arsfjéroungi 2021.

betta mun hafa tvennskonar ahrif & krénuna. |
fyrsta lagi eetti fjoldi erlendra ferdamanna ad
aukast aftur med tilsvarandi gjaldeyristekjum. |
00ru lagi eetti pad ad skila sér i aukinni
bjartsyni a gengi kronunnar, en vaentingar hafa
jafnan téluverd ahrif a gengi gjaldmidla.

Gangi petta eftir gerum vid rad fyrir ad kronan
standi nokkurn veginn i stad 2021 en styrkist
nokkud arin 2022 og 2023 i samraemi vid
aukinn vidskiptaafgang.

Lok ars 2020, 2021, 2022 og 2023 eru spa Hagfreedideildar.
Heimild: Refinitiv Eikon, Hagfreedideild Landsbankans

59



Raungengid hefur préast med mismunandi haetti sé midad vio verdlag eda launakostnad

* Raungengi midad vio hlutfallslegt

Raungengl verdlag var 22% laegra a 3. arsfjoroungi
Visitala, 1991-1995 = 100 2020 en pegar pad var heest & 2.
160 arsfjordungi 2017. Midad vié hlutfallsleg
laun var raungengi & 2. arsfjéréungi
0 )
140 Avn 19% laegra en pad var pa.
/ *  Sogulega hefur raungengid midad vid
120 . 5 hlutfallslegan launakostnad haekkad
. o’ meira en raungengi midad vid
.l' hlutfallslegt verdlag i uppsveiflu, en
100 1§ m pbessi munur horfid i nidursveiflum.
...,.l
80 «  Gangi spa okkar ad 6dru leyti eftir er

atlit fyrir ad raungengi midad vio

launakostnad muni heekka meira en

60 raungengi midad vid verdlag a arunum
2021-2023. betta skyrist einkum af
samningsbundnum launahaekkunum

40 . . . . . . vegna lifskjarasamningsins sem eru

1991 1996 2001 2006 2011 2016 2021 toluvert meiri en veentar launahaekkanir i

helstu vidskiptaldndum islands.

—Midad vid hlutfallslegt verdlag —Midad vid hlutfallslegan launakostnad

4. arsfjoroungur 20202023 er spa Hagfraedideildar. 60
Heimild: Sedlabanki Islands, Hagfreedideild Landsbankans




Verdbolgan hefur ad mestu leyti haldist innan vikmarka sidan byrjun ars 2013

Verdbolga

12 manada breyting
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—\/erdbdlga
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e \/€rdb6lgumarkmid Si

2018

2019

2020

Verdbolgan hefur aukist nokkud sidan
i januar a pessu ari pegar han
meeldist 1,7%.

pannig meeldist 3,5% verdbdlga i
september. betta er haesta meaelingin
sidan i mai a sidasta ari pegar
verdbdlgan meeldist 3,6%.

pratt fyrir pessa haekkun er
verdbdlgan enn innan +/- 1,5%
vikmarka 2,5% verdbolgumarkmids
Sedlabanka islands.

Verdbolgan hefur ad langmestu leyti
haldist innan vikmarka sidan i byrjun
ars 2013.

. Heimild: Hagstofa islands
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Innfluttar vorur adal drifkraftur verobolgunnar

Framlag undirlida

4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
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0,5%
0,0%
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-1,0%

12 ménada breyting

jan'19

apr'l9

jario

okt'19

jan'20

mmmm [nnfluttar vorur &n bensins = Bensin mmm H(isnaedi == Innlendar vorur

apr20

jar20

Almenn pjonusta s Adrir lidir —ili—VNV

Aukin verdbolga fra pvi i jandar a pessu
ari skyrist fyrir og fremst af gengisahrifum.

pannig hefur framlag innfluttra vara aukist
ar 0,3 présentustigum i jandar i 1,9
présentustig i september.

Framlag pjonustu hefur & hinn boginn
leekkad ar 0,6 présentustigum i jandar i
0,4 prosentustig.

Framlag hasneaediskostnadar er svipad og i
januar.

Framlag bensins er aftur a maéti til
leekkunar, en heimsmarkadsverd a bensini
hefur laekkad toluvert a arinu.

. Heimild: Hagstofa island, Hagfraedideild Landsbankans
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Verdbolga reyndist stodugt umfram spar i sumar

Visitala neysluverds

Breyting milli manada

0,8% R
0'6% /\
0:4% \ /'"/;\l\ ,I\-_
o ——— St gy R

1,0%

0,0% /. T

-0,4%
-0,6% J
-0,8%
-1,0%
® & R S P ®
¢ @ & & & & N o R
s Opinberar spar * ——-Raun

Verdbolgan var nokkud haerri & 2. og 3.
arsfjoroungi en vio geroum rad fyrir i
maispa okkar.

pad komu fimm manudir i r6d (april til
agust) par sem visitala neysluverds
haekkadi meira milli manada en heesta
opinbera spain geradi rad fyrir.

pad er prennt sem skyrir pennan mun:

1. Gengisahrif komu hradar og af
meiri krafti inn i visitdluna en buist
var vio.

2. Husneedisverd haekkadi meira en
greinendur attu almennt von a.

3. Sumaratsolur a fétum og ském
leiddu til minni verdleekkana en
sidustu ar.

. * Bil milli heestu og laegstu birta spaa um breytingu visitélu neysluverds milli manada.
Heimild: Greiningardeild islandsbanka, IFS Greining, Hagfraedideild Landsbankans, Hagstofa islands.
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Verdbolgualag a skuldabréefamarkadi

Verdbolgualag

5% Avoxtunarkrafa

4%
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—\/erobdlga

Sidasta dagsetning 9. oktéber 2020

2020

—RIKB 25 - RIKS 26
e Meginvextir Si

Overdtryggd og verdtryggd rikisbréf

Avoxtunarkrafa

4%

RIKB 28 RIKB 31

0,
3% RIKB 25 I
2% DL 2"

RIKB 2,6%

1%

2,4%
0% 2 RIKS 30— RIKS 33

RIKS 26
1% 3
o, RIKS 21
3%
29.9.2020 22.3.2026 12.9.2031
Gjalddagi

——Verotryggo rikisbréf —m— Overdtryggd rikisbref

Stada i lok dags 9. oktéber 2020

Samhlida haekkun verdbolgu pad
sem af er ari hefur verdbolgualag
a skuldabréfamarkadi haekkad.

bad er nu rétt vio markmio, eda
sitt hvoru megin vid 2,5% eftir pvi
hvada bréf midad er vio.

[ sumar for pad leegst & milli 1,4%
(stystu bréfin) og 2,1% (lengstu
bréfin).

Munurinn a verdbdlgualagi &
stuttum og I6ngum bréfum hefur
bvi minnkad nokkud fra pvi sem
mest var i sumar.

. Heimild: Kodiak Excel, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Skammtimaverdbodlguvaentingar heekka en langimavantingar standa i stad

Til eins ars
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Pad sem af er ari hafa
verdbolguveaentingar fyrirtaekja og
heimila til naestu 12 manada
haekkad nokkud samhlida aukinni
verdbolgu.

Midgildi veentinga markadsadila
hefur hins vegar hreyfst litid pad
sem af er ari og var a 3.
arsfjoroungi 0,1 présentustigi
haerra en a 4. arsfjoroungi i fyrra.

Veaentingar til medalverdbdlgu
naestu fimm ara hafa haldist
stédugar medal heimila og
markadsadila.

Veaentingar fyrirtaekja til
medalverdobodlgu naestu fimm ar
hafa hins vegar laekkad.

. Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Ahrif af veikingu kronunnar fjara Gt pegar lidur & naesta ar

Verdbolguspa

4,5%

4,0% /A\
3,5%

3,0% /\ \

2,5% \ \vf

2,0%

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

mmm Breyting milli fjorounga = Breyting milli &ra - Maispa - arsbreyting

Aukning verdbolgu i 4% i upphafi nsesta
ars er einkum knuin af veikingu
kronunnar pad sem af er ari.

Forsenda fyrir hjodnun verdbdlgunnar &
naesta ari er ad gengi kronunnar veroi
tiltdlulega stédugt. Gangi pad eftir er Gtlit
fyrir ad verdbodlgan leekki hratt pegar
ahrif veikingar kronunnar i ar fjara ut.

pratt fyrir mikinn framleidsluslaka i
hagkerfinu er téluverdur
kostnadarprystingur framundan vegna
kjarasamningsbundinna launahaekkana.
Pvi ma blast vid ad verdbdlga verdi
litillega yfir markmidi a seinni hluta
spatimans.

. Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans.
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Samstada i peningastefnunefnd um ad leekka vexti

Greiddu| Greiddu
Lagt til | atkvaedi | atkvaedi & | Nidurstada
% med moti %
obr. 5 obr.

%

6. feb. '19 4,50
20. mar. '19 obr. 5 obr. 4,50
22. mai '19 -0,50 5 -0,50 4,00
26. jun. '19 -0,25 4 PGP (6br.) -0,25 3,75
28.4gu.'19  -0,25 5 -0,25 3,50

2. okt. '19 -0,25 5 -0,25 3,25
6. nov. '19 -0,25 5 -0,25 3,00
11. des. '19 obr. 5 obr. 3,00

5. feb. '20 -0,25 4 GZ (6br) -0,25 2,75
11.mar.'20  -0,50 5 -0,50 2,25
18. mar.'20  -0,50 5 -0,50 1,75
20. mai '20 -0,75 5 -0,75 1,00
26. agu. '20 o6br. 5 Sbr. 1,00

7. okt. '20 6br. o6br. 1,00
18. név. 20

Vextir Sedlabanka islands
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Heimild: Sedlabanki islands

—\/erobdlga

-7 daga vedlan

7 daga bundin innlan —\/idskiptar. innlanast.

Fra pvi ad Sedlabankinn hof
vaxtaleekkunarferil i kjolfar falls WOW air
i mai 2019 hafa vextir leekkad um 3,5
présentustig.

par af hefur bankinn laekkad vexti um
1,75 présentustig fra pvi ad Covid-19-
faraldurinn skall a i byrjun mars.

Almennt hefur verid samstada i
peningastefnunefnd bankans, fyrir utan
tvo fundi, par sem einn nefndarmanna
vildi halda voxtum ébreyttum i stad pess
ao laekka um 0,25 présentustig eins og
sedlabankastjéri lagai til.

Nefndin akvad i juni ad Sedlabankinn
myndi Utfeera sérstakan timabundinn
vedlanaramma studningslana a sému
kjérum og eru a sj6 daga bundnum
innlanum hja Sedlabankanum a hverjum
tima.

. Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Obreyttir styrivextir Gt petta ar og neesta

Verdbolgu- og styrivaxtaspa
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- Meginvextir Sedlabanka islands (7 daga bundin innlan)

Ef verobolga veeri naer markmidi meetti faera
go0 rok fyrir frekari vaxtaleekkunum. pPad verdur
hins vegar ad teljast 6liklegt ad styrivextir verdi
laekkadir & medan verdbolga er umtalsvert yfir
markmidi. Haekkun vaxta til skamms tima er
einnig verulega 6likleg, enda gridarlegur
framleidsluslaki i hagkerfinu um pessar mundir
sem endurspeglast m.a. i miklu atvinnuleysi.
Vid teljum pvi ad peningastefnunefnd
Sedlabankans muni halda voxtum obreyttum ut
petta ar og naesta ar (2021).

Bluast mé vid ad pad dragi ar
framleidsluslakanum pegar lidur a spatimabilio,
ao vaxtahaekkunarferli hefjist a sidari
arshelmingi 2022 og ad raunstyrivextir veroi
aftur jakveedir um mitt ar 2023.

. Brotalinan er spa Hagfraedideildar fra mai 2020.
Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Hagfreedideild Landsbankans.
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Fyrirvari

* Innihald og form skjals pessa er unnid af starfsménnum Hagfraedideildar Landsbankans hf.
(hagfraedideild@landsbankinn.is) og byggist a adgengilegum opinberum upplysingum a peim tima sem
greiningin var unnin. Mat a peim upplysingum endurspeglar skodanir starfsmanna Hagfraedideildar
Landsbankans a peim degi pegar greiningin er dagsett, en paer geta breyst an fyrirvara.

» Landsbankinn hf. og starfsfolk hans taka ekki abyrgd a vidskiptum sem byggd eru a peim upplysingum
0og skodunum sem hér eru settar fram, enda eru paer ekki veittar sem persénuleg radgjof fyrir einstok

vidskipti.

» Bent skal & ad Landsbankinn hf. getur a hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta,
ymist sjalfur, dotturfélog hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda
bjonustuadili. Greiningar eru engu ad siour unnar sjalfsteett af Hagfreedideild Landsbankans og innan
Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru adgengilegar a vef bankans.
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