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Hveneaer lykur Covid-19-faraldrinum?

Mdoguleg likindadreifing a hvenaer endalokum faraldursins verdur nad - Radgjafarfyrirteekid McKinsey gaf nyverid Gt spa um
hveneer liklegast sé ad hjarddnaemi verdi nad i

Bandarikjunum, en gert er rad fyrir ad prounin veroi
svipud i 6drum proudum rikjum. Dregnar eru upp prjar
svidsmyndir m.v. mismunandi forsendur vardandi
bolusetningu.

+ | pj6dhagsspéa Hagfraedideildar er reiknad med ad
préun faraldursins fylgi i grofum drattum liklegustu
svidsmyndinni sem gerir rad fyrir ad virkt boluefni verdi
adgengilegt i kringum aramoét og ad almennu
hjard6naemi verdi nad 4 islandi og i helstu
vidskiptalondum okkar a pridja arsfjéroungi 2021.

* Reiknad er med pvi ad pridja bylgja faraldursins veroi
ad mestu gengin nidur fyrir lok yfirstandandi ars og ad
efnahagsstarfsemi hér innanlands a naesta ari veroi
med nokkud edlilegum heetti, eda i likingu vid préunina
i juni og jali i sumar. Hins vegar buist vid
aframhaldandi héroum sottvarnarradstofunum vid
landameaerin fram undir lok sumars.

. Heimild: McKinsey & Company



https://www.mckinsey.com/industries/healthcare-systems-and-services/our-insights/when-will-the-covid-19-pandemic-end

Verulegur samdrattur a fyrri helmingi arsins

Hagvoxtur og framlag undirlida * Samkveemt bradabirgdamati Hagstofu
Islands drost landsframleidslan saman
15 % um 9,3% & 6orum arsfjéroungi sem er

mesti samdrattur sem meaelst hefur
sidan arsfjéroungslegar maelingar
hoéfust hér a landi.

» Detta baetist vid 1,7% samdratt & fyrsta
arsfjoroungi en samtals drost
landsframleidslan saman um 5,7% &
fyrri helmingi arsins.
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Breyting fra sama fjéroungi arid adur
. Heimild: Hagstofa slands 3




Djupur samdrattur i heimshagkerfinu

Heimsframleidslan

% breyting milli ara
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Alpjédagjaldeyrissjédurinn gerir rad
fyrir ad heimsframleidslan dragist
saman um 4,4% & arinu en vaxi a ny
um 5,2% & naesta ari. Gert er rad fyrir
ad samdratturinn i préudum rikjum
verdi umtalsvert meiri & pessu ari, eda
,8%, og efnahagsbatinn haegari a
naesta ari, eda 3,9%, samanborid vid
3,3% samdratt i nymarkads- og
bréunarrikjum i ar og 6% voxt &
naesta ari.

o1

. Heimild: Alpjédagjaldeyrissjodurinn - WEO september 2020.



Vinnumarkadur og
heimilin

Meiri ahrif a vinnumarkad en i fyrri kreppum




Atvinnuleysi hefur aukist verulega a arinu

Skrad atvinnuleysi a arinu 2020
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Ahrif samdrattar i efnahagslifinu
hafa verido mikil &
vinnumarkadnum & pessu ari.
Atvinnuleysi hefur aukist,
starfandi folki & vinnumarkadi
hefur faekkad, dregid hefur ar
atvinnupatttoku, vinnutimi hefur
styst og fjoldi vinnustunda hefur
dregist saman.

Okt.- des. er spa Hagfraedideildar.
Heimild: Vinnumalastofnun, Hagfraedideild Landsbankans.




Util

it fyrir ad atvinnuleysi a naesta ari verdi i sbgulegu hamarki

Atvinnuleysi
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Hagfreedideild reiknar med ad
almennt atvinnuleysi an hlutabéta
verdi ad medaltali 7,8% a arinu
2020 og 8,4% a arinu 2021.

Vid reiknum sidan med ad draga
fari ar atvinnuleysi pegar lidur &

ario 2021 og ad pad verdi 5,8% a
arinu 2022 og 4,8% a arinu 2023.

2020-2023 er spa Hagfraedideildar.
Heimild: Vinnumalastofnun, Hagfraedideild Landsbankans.



Launa- og kaupmattarproun hagsteed ef samningar halda og verdbdlga verdur litil

«  pratt fyrir mikinn samdratt i
hagkerfinu og pungan vinnumarkad
halda launahaekkanir &fram i
samraemi vid kjarasamninga og

Visitala, 2015 = 100 stada kaupmattar & meelikvarda

170 launavisitolu er 4geet.

160 — «  Arshaekkun launavisitélunnar var um
/ 6,4% agust og kaupmattaraukningin
150 / a milli ara var toluverd, eda 3,2%.
140 «  Hagfreedideild reiknar med ad
/ launavisitalan haekki i takt vid
- / kjarasamninga um 5,8% milli aranna
120 2019 og 2020. Hun muni svo heekka
// um 6,1% 4 arinu 2021, um 5% 2022
110 / 0g 4% 2023.
100

90

Proun launa og kaupmattar

15 '16 17 '18 '19 '20 21 '22 '23

| aun = Kaupmattur

2020-2023 er spa Hagfraedideildar. )
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans.




Kortavelta innanlands jokst pegar slakad var a samkomutakmdrkunum

Greidslukortavelta

Breyting milli ara
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mmm | verslun hérlendis mmm Erlendis —— Greidslukortavelta

Greidslukortavelta i verslun hérlendis raunvirt med VNV an hdsnaedis. Velta erlendis raunvirt med visitdlu medalgengis.
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A 68rum arsfjéréungi drost einkaneysla
saman um 8,3% milli &ra

Visbendingar eru um ad samdrattur i
einkaneyslu hafi verid nokkud minni a pridja
arsfjéroungi pvi kortavelta jokst i sumar
begar létti & samkomutakmdérkunum.

Horfur eru & ad samdratturinn aukist a4 ny a4
fijoroa arsfjéroungi vegna pridju bylgju
faraldursins

. Heimild: Rannséknarsetur verslunarinnar, Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Hagfraedideild Landsbankans.



Mesti samdrattur i einkaneyslu sidan 2009

) * Vio spaum pvi ad einkaneysla
Elnkaneysla dragist saman um 5,5% i ar en taki

Breyting milli ara Ma. Kr. vid sér pegar faraldurinn rénar og

15% 1.800 islendingar geta hafi® ferdalog a ny.
Utgjold Islendinga erlendis voru um
1.600 12% einkaneyslunnar i fyrra, eda

um 175 ma. kr. A neesta ari reiknum
vido med 3,5% aukningu
einkaneyslu.

10%

1.400

5%

1.200

* Pbad er viobuid ad neysluvilji og -
geta aukist eftir pvi sem lidur a
spatimann og dregur Ur ovissu, en
ao einkaneysla verdi ekki komin i
svipad horf og 2019 fyrr en upp ar
midju ari 2022.
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Einkaneysla a fostu verdlagi (2019) 2020-2023 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: Hagstofa islands, Hagfraedideild Landsbankans. 10




Utanrikisvioskipti

Voxtur atflutnings reedst af fjolgun ferdamanna




Flestar spar gerarad fyrir haegum vexti i farpegaflugi og ferdapjonustu

+ Pbad mun taka millilandaflug med farpega
nokkur ar ad na fyrra umfangi midad vio
flestar spér.

Ferdaldg i heiminum og aformad frambod flugsaeta

Visitala (2019=100)

» VOoxturinn i Evrépu verdur haegari en &

/ 6drum sveedum.
100 )
* Arid 2024 er gert rad fyrir ad umfang
/ ferdalaga i Evrépu vanti 1,6% upp & pad
80 \ /// sem var 2019.
60 /
) \/

20
0
2019 2020 2021 2022 2023 2024
e Heimurinn® Evrépa* e |celandair**
. *Ferdaldg med flugi. **Frambod i seetiskilometrum. 12
Heimild: Alpjédaflugmalastofnunin, Icelandair group, Hagfreedideild Landsbankans.




Taka mun ferdapjonustuna nokkur ar ad na vopnum sinum

Fjoldi erlendra ferdamanna

busund manns

2.500
2.000 1.988 . 9\00
£~ 1.800
1.500
550 1.300
1.000 \/
654 650
500
500
0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
—[Mai 2020 spa Oktdber 2020 spa

A fyrstu 8 manudum arsins komu
451 pusund erlendir ferdamenn til
landsins en 74% peirra komu fyrstu
pria manudi arsins. Vid gerum rad
fyrir ad tiltélulega fair ferdamenn
komi pad sem etftir lifir ars og ad peir
verdi i kringum half milljon allt petta
ar.

A naesta ari gerum vid rad fyrir
tiltélulega litilli fjdlgun og ad
ferdamenn verdi um 650 pusund. |
mai reiknudum vid med ad fjoldinn a
naesta ari yrai 1.250 pasund. Nu
gerum vid ekki rad fyrir vidlika fjdlda
fyrr en arid 2022.

| lok spatimans &rid 2023 gerum vid
rad fyrir svipudum fjélda erlendra
ferdamanna og ario 2019.

. 2020 — 2023 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: Ferdamalastofa, Hagfreedideild Landsbankans.
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Utflutningar allra meginstodanna priggja mun dragast saman & arinu

Utflutningur

Breyting milli ara
20% 1.400 Ma.kr.
1.300
10%
1.200
0% 1.100
1.000
-10%
900
-20% 800
700
-30%
-29,6% 600
-40% 500
2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
mmm Farpegafl. med flugi mmm Ferdalog
mmm Annad mmm Sjavarafurdir
Stoéridja mmm Skip og flugvélar
—8— Samtals

Faraldurinn mun koma nidur a
Ollum premur utflutningsstodum
Islands a pessu ari.

Langmestu ahrifin koma verda po i
ferdapjonustu og skyrir samdrattur
hennar um 26 présentustig af
teeplega 30% heildarsamdreetti.

A naesta ari er gert rad fyrir haagum
vexti vegna tiltblulega litillar
fijdlgunar erlendra feroamanna.

Pegar fjoldi ferdamanna eykst
verulega arin 2022 og 2023 faum
vid aukinn kraft i atflutningsvoxtinn.

Utflutningur & féstu verdlagi 2019.

Heimild: Hagfreedideild Landsbankans, Hagstofa Islands.
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Erlend stada pjodarbusins aldrei verid betri

Erlend stada pjodarbusins
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Fra pvi ad uppsveiflan i
ferdapjonustu hoéfst fyrir alvoru
2012 hefur afgangurinn af
vidskiptum vid atlénd verio
825 ma.kr.

Ohzett er ad segja ad pessi
afgangur hafi skilad sér i
stoérbeettri erlendri stéou
pj6édarbusins.

Alls hefur hrein stada
pjédarbusins batnad um 1.760
ma.kr. & pessu timabili.

2012 til F3 2015 er an innlanastofnana i slitamedferd.
Heimild: Sedlabanki islands.
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Spaum vidskiptajo6fnudi nalaegt jafnvaegi arin 2020 og 2021

Vidskiptajofnudur
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mmm \/Oruskiptajoéfnudur mm pjonustuj6fnudur

mmm Rekstrarframlog == \/idskiptajofnudur

2021

2022 2023

mmm pattatekjujofnudur
== V/idskiptajofnudur (mai 2020 spd)

pratt fyrir fall i atflutningi
verdur litilshattar afgangur af
vidskiptajofnudi i ar (+0,1%),
minnihattar halli & naesta ari
(-0,3%) en vaxandi afgangur
arin 2022 (+1,4%) og 2023
(+3,4%).

2020-2023 er spa Hagfraedideildar.
Heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans.
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Fasteignamarkadurinn

Fasteignamarkadurinn gefur litid eftir en haegir &
frambodi




Ibudaverd haekkar i kjolIfar vaxtalaekkana

Fjolbyli og sérbyli Raunverd og nafnverd  Ibudaverd for a6 heekia talsvert |
vor og sumar i kjolfar
Jan. 2014=100 Jan. 2014=100 vaxtaleekkana.
190 180
* Fyrstu atta manudi arsins hefur
180 170 ‘/ ibudaverd ad jafnadi heekkad um
/ 4,2% milli ara, par af hefur fjolbyli

170 160 haekkad um 3,8% en sérbyli um
/_/\/" / 5,3%.
160 —~A/
/-/V ff\"' 150 * Raunverd ibuda hefur verio
150 - nokkud stodugt par sem
/ / 140 ibudaverd hefur fylgt ageetlega
140 // proéun almenns verdlags.
130

130

/ // 120

120 /./,-,/
10 ~ 110 /J
KUV 100

100 v

90 90
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

—Fjolbyli == Serbyli e Nafnverd e RaUNverd

. Heimild: bjodskra islands, Hagfreedideild Landsbankans. 18



Ve

Spaum 4,5% haekkun ibudaverds i ar

-y » Vid gerum rad fyrir pvi ad ibudaverd
lbidaverd haekki um 4,5% milli ara i 4.

400 Arsbreyting (medaltal milli &ra) » Ppeer vaxtalaekkanir sem pegar hafa

° komid fram eru liklegar til pess ad hafa
35% afram ahrif a fasteignamarkad til
haekkunar ibudaverds.
30%
25%

» Ppegar lidur a spatimann mun haekkun
vaxta hins vegar hafa keelandi ahrif a
ibudamarkadinn en & sama tima er
liklegt ad adgerdir stjornvalda til
aodstodar fyrstu kaupendum hafi &hrif

4,5% til heekkunar. Samantekid gerum vid

rad fyrir nokkud stoougri 4% haekkun

ad jafnadi naestu arin.

20%
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5%
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

2020-2023 er spa Hagfreedideildar 19
Heimild: bjodskra Islands, Hagfraedideild Landsbankans.




Spaum 16% samdreetti i ib

Ve

u

dafjarfestingu a pessu ari

Ibudafjarfesting

Breyting milli ara Ma. kr.
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Vio spaum 16% samdreetti i
ibudafjarfestingu a pessu ari og svo a
bilinu 2-5% arlegum vexti pad sem eftir
er spatimabils.

Gangi spain eftir verdur talsvert fjarfest
i ibudarhusnaedi, eda alls fyrir 140-150
ma.kr. & ari, naestu arin.

» Til samanburdar var fjarfest fyrir ad
jafnadi 155 ma. kr. 4 ari* a
uppgangsarunum 2005-2008.

Lagt vaxtastig og adgerdir stjérnvalda,
sér i lagi hlutdeildarlan, munu érva
ibudafjarfestingu og hrinda af stad
nyjum verkefnum pegar lidur &
spatimann.

. {badafjarfesting & fostu verdlagi 2019. 2020-2023 er spa Hagfraedideildar

Heimild: Hagstofa Islands, Hagfraedideild Landsbankans
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Atvinnuvegafjarfesting

Atvinnuvegafjarfesting naer fyrri styrk arié 2023




Atvinnuvegafjarfesting mun gefa mikid eftir

Atvinnuvegafjarfesting

150, Brevting milli ara 350 Ma.kr. 333
328
309
10% 300 288
273
5% 250
0% 200
-5% 150
-10% 100
-15% 50
-20% 0
2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023

= Stéridja s Skip og flugvélar

mmm Almenna atv.v.fjarf. —B— Atvinnuvegafjarfesting

Vio gerum rad fyrir ad
heildaratvinnuvegafjarfesting
dragist saman um 16,9% a
pessu ari.

A naestu arum gerum vid réd
fyrir jakvaedum vexti sem
verdur mestmegnis drifinn af
vexti almennrar
atvinnuvegafjarfestingar.

Umfang
atvinnuvegafjarfestingar i lok
spatimans arid 2023 verour
svipad ad umfangi og i fyrra.

Atvinnuvegafjarfesting a fostu verdlagi 2019. 2020-2023 er spa Hagfraedideildar.
Heimild: Hagstofa Islands, Hagfraedideild Landsbankans.
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Opinber fjarmal

Rikissjodur hleypur undir bagga




Hid opinbera i bilstjorasaetinu

Afkoma rikis og sveitarfélaga Skuldir A-hluta hins opinbera * Rikissjodur hefur tekid a sig
veruleg utgjold og
Hiutfall af tekjum . Hlutfall af VLF skuldbindingar vegna
5% 60% faraldursins.
0% 50% « Gera mé rad fyrir ad halli
rikissjéds a arunum 2020
-5% og 2021 nalgist 600 ma.kr.
40%
-10%
30%
-15%
-20% 20%
~25% 10%
-30%
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 0%
2018 2019 2020 2021 2022
m Rikissjodur m Sveitarfélég m Rikissjodur = Sveitarfélog

. Heimild: Fjarmala- og efnahagsraduneytio. 24



Opinber fjarfesting litil fyrri hluta arsins en stor aform eru um aukinn kraft

Opinber fjarfesting
160 Ma.kr. o
140
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Bradabirgdatolur
pj6dhagsreikninga benda til pess
ad opinber fjarfesting hafi dregist
saman um 11,2% 4 fyrri
arshelmingi. Fjarfestingar namu
einungis 41 ma.kr. fyrri hluta
arsins m.v. birtar 4eetlanir um
teeplega 137 ma.kr. fyrir allt ario.

pratt fyrir petta telur
Hagfreedideild ad fjarfesting hins
opinbera aukist um 20% i ar
pegar upp er stadid. Aukningin
verdi svo 10% & arinu 2021, 5%
a arinu 2022 og ad lokum obreytt
stada a arinu 2023.

Opinber fjarfesting a fostu verdlagi 2019. 2020-2022 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: Hagstofa Islands, Hagfraedideild.
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Samneyslan préast afram med svipudum haetti

Samneysla R
y Makr » Hagfreedideild spéir 3,5%
79 Breyting milli ara 800 aukningu i samneyslu i ar,
2,5% aukningu & arinu
6% 700 2021 og 2% & arunum
2022 og 2023.
5%
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4%
3% 500
2%
400
1%
0% 300
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200
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-3% 100
-4% 0
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. Samneysla & fostu verdlagi 2019. 2020-2023 spa Hagfraedideildar. 26
Heimild: Hagstofa Islands, Hagfraedideild Landsbankans
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Snarpur samdrattur i landsframleidslu a arinu

4 el » Vid spaum pvi ad hagvoxtur verdi neikveedur um
Hagvaxtarspa og framlag helstu undirlida 8.5% 4 &rinu 2020 Som y73i pé mest

efnahagssamdrattur & einu ari fra stofnun
lydveldisins. Vid reiknum pé med pvi ad
samdrattartimabilid vari tiltélulega stutt og ad
veruleg vidspyrna ndist i efnahagsbatann naesta
haust samhlida pvi sem bondum verdur komid a
Utbreidslu veirunnar.

Magnbreyting milli ara

15%

10%
5%

A naesta ari gerum vid rad fyrir ad
landsframleidslan vaxi um 3,4% og ad voxturinn
verdi einkum drifinn af auknum utflutningi,
einkaneyslu og fjarfestingu. Arin 2022 og 2023 méa
reikna med ad aukinn kraftur faerist i voxt
landsframleidslunnar i takt vid upprisu
ferdapjonustunnar og aukid flaedi erlendra
ferdamanna til landsins. Reiknad er med ad
endurreisn ferdapjonustunnar dsamt héflegum

-20% vexti innlendrar eftirspurnar skili um 5% arlegum
2020 2021 2022 2023 hagvexti baedi arin.

0%

-5%

-10%

-15%

mmm Einkaneysla s Samneysla = Fjarmunamyndun s Utflutningur Innflutningur —=—VLF

Spéa Hagfreedideildar.

o o 28
Heimild: Hagfraedideild.




Verobolga, vextir og
gjaldeyrismal

Veikari krona studlar ad verdobodlgu og dregur ar
likum & frekari vaxtaleekkunum




Gerum rad fyrir ad kronan standi nokkurn

veginn i stad pad sem eftir er 2020 og 2021

Gengi evru
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= @= mai 2020 spa

2022 2023

- @l= oktober 2020 spa

» Gengi krénunnar hefur gefio
verulega eftir pad sem af er ari.
Vid gerum rad fyrir ad
Sedlabankinn muni leggja rika
aherslu 4 ad halda gengi
kronunnar stddugu naestu
misseri med pad ad markmidi
ad halda aftur af aukningu
verdbdélgunnar.

+ | pj6dhagsspéa Hagfraedideildar
er reiknad med ad ahrif Covid-
19-faraldursins taki ad minnka
verulega & pridja arsfjoroungi
2021.

« Gangi petta eftir gerum vid rad
fyrir ad krénan standi nokkurn
veginn i stad 2021 en styrkist
nokkud arin 2022 og 2023 i
samraemi vid aukinn
vidskiptaafgang.

Lok ars 2020, 2021, 2022 og 2023 eru spa Hagfreedideildar.
Heimild: Refinitiv Eikon, Hagfreedideild Landsbankans.
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Innfluttar vorur adal drifkraftur verobolgunnar

Verdbolga og framlag undirlida
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Almenn pjonusta mmmm Adrir lidir =fl=\NV

Verdbolgan hefur aukist nokkud
sidan i jandar a pessu ari pegar
han meeldist 1,7%. Pannig
meeldist 3,5% verdbolga i
september sem er haesta
meelingin sidan i mai & sidasta
ari.

Haekkun verdbdlgu fra pvi i jandar
a pessu ari skyrist fyrst og fremst
af gengisahrifum. Pannig hefur
framlag innfluttra vara aukist tr
0,3 prosentustigum i januar i 1,9
présentustig i september.

. Heimild: Hagstofa island, Hagfraedideild Landsbankans.
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Ahrif af veikingu kronunnar fjara Gt pegar lidur & naesta ar

Verébélguspé *  Aukning verdbolgu i 4% i upphafi naesta
ars er einkum knuin af veikingu
4,5% kronunnar pad sem af er ari.
4,0% 4
' / \ Forsenda fyrir hjodnun verdbdlgunnar &
3.5% naesta ari er ad gengi kronunnar veroi

/\ \ tiltélulega stédugt. Gangi pad eftir er atlit
3,0% fyrir ad verdbdlgan laekki hratt pegar
. \ V ahrif veikingar kronunnar i ar fjara at.
2%

2,0%

«  pratt fyrir mikinn framleidsluslaka i
hagkerfinu er téluverdur
kostnadarprystingur framundan vegna
kjarasamningsbundinna launahaekkana.
Pvi ma blast vid ad verdbdlga verdi
litillega yfir markmidi a seinni hluta
spatimans.

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

mmm Breyting milli fjorounga —Breyting milli ara == Maispa - arsbreyting

. Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans. 32



Obreyttir styrivextir Gt petta ar og neesta

Verdobolgu- og styrivaxtaspa
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—\/erobdlga - Meginvextir Sedlabanka islands (7 daga bundin innlan)

» Ef verdobolga veeri neer markmidi meetti

faera goo rok fyrir frekari
vaxtaleekkunum. pad verdur aftur & moti
ao teljast dliklegt ad styrivextir verdi
leekkadir frekar & medan verdbdlga er
nokkud yfir markmidi. Vid teljum pvi ad
peningastefnunefnd Sedlabanka islands
muni halda voxtum Gbreyttum i 1% Ut
naesta ar.

Buast méa vid ad pad dragi ar
framleidsluslakanum pegar lidur a
spatimabilid og vaxtahaekkunarferli
hefjist a sidari arshelmingi 2022 og ad
raunstyrivextir verda aftur jakvaedir um
mitt ar 2023.

. Brotalinan er spa Hagfraedideildar fra& mai 2020.
Heimild: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Fyrirvari

* Innihald og form skjals pessa er unnid af starfsménnum Hagfraedideildar Landsbankans hf.
(hagfraedideild@landsbankinn.is) og byggist a adgengilegum opinberum upplysingum a peim tima sem
greiningin var unnin. Mat a peim upplysingum endurspeglar skodanir starfsmanna Hagfraedideildar
Landsbankans a peim degi pegar greiningin er dagsett, en paer geta breyst an fyrirvara.

» Landsbankinn hf. og starfsfolk hans taka ekki abyrgd a vidskiptum sem byggd eru a peim upplysingum
0og skodunum sem hér eru settar fram, enda eru paer ekki veittar sem persénuleg radgjof fyrir einstok

vidskipti.

» Bent skal & ad Landsbankinn hf. getur a hverjum tima haft beinna eda obeinna hagsmuna ad geeta,
ymist sjalfur, dotturfélég hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda
bjonustuadili. Greiningar eru engu ad siour unnar sjalfsteett af Hagfreedideild Landsbankans og innan
Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru adgengilegar a vef bankans.
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