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Inngangur

« Pjodhags- og verdobolguspa Hagfraedideildar Landsbankans, sem gefin er Ut tvisvar a ari, ber ad pessu sinni yfirskriftina efnahagsafall
aldarinnar. Yfirskriftin visar til pess ad efnahagssamdratturinn sem island, &samt heimshagkerfinu i heild, siglir nt inn i stefnir i ad
verda einn sa mesti i manna minnum. Addragandinn var mjog stuttur og kreppan jafnframt einstok ad pvi leyti ad han er ad steerstum
hluta bein afleiding af stjérnvaldsakvorounum sem voru teknar til ad hefta Gtbreidslu heettulegrar og bradsmitandi veiru sem nu herjar
a alla heimsbyggadina. Stjornvéld vida um heim hafa viljandi haegt a hjolum efnahagslifsins med vidteekum takmorkunum a ferda- og
atvinnufrelsi og félagslegu frelsi folks i pessum tilgangi.

« Ppad verdur seint 16gd of mikil &hersla a ad ovissa er gridarlega mikil & pessum fordeemalausu timum, baedi hvad vardar préun
faraldursins sjalfs og efnahagslegar afleidingar hans. | grunnspa okkar gerum vié rad fyrir ad efnahagsbatinn hefjist & seinni helmingi
arsins samhlida pvi sem faraldurinn gengur nidur an pess ad verulegt bakslag komi i barattuna gegn veirunni. bar er pé engan veginn
& visan & réa. I ljosi peirrar miklu 6évissu sem nu rikir hofum vié pvi préad tvaer svidsmyndir. | annarri peirra er gert rad fyrir talsvert
neikveedari proun, ad veiran blossi upp ad nyju eftir ad fyrsta bylgjan er um gard gengin. Efnahagsbatinn fer pvi seinna af stad og
verdur toluvert veikari & naesta ari en gert er rad fyrir i grunnspa. Vid birtum einnig bjartsynni sviossmynd par sem gert er rad fyrir
hradari efnahagsbata i heiminum og sterkari eftirspurn i helstu vidskiptalondum okkar. St svidsmynd gerir rad fyrir ad proun skilvirkrar
medferdar og/eda boluefnis gegn Covid-19 gangi talsvert hradar en na er utlit fyrir.
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Helstu nidurstoour

Utlit er fyrir ad landsframleidslan dragist saman um taep 9% & arinu vegna Covid-faraldursins

«  Utflutningur minnkar um ramlega 27%, einkaneysla dregst saman um 7% og heildarfjarmunamyndun um taep 18%.

- A moti vegur ad samneysla og fjarfestingar hins opinbera aukast verulega auk pess sem innflutningur dregst saman um teep 23%.

Samdrattarskeidid verdur stutt en efnahagsbatinn haegur. Vid spaum 5% hagvexti a naesta ari og um 3% ario 2022.

«  Gert er rad fyrir um halfri milljon ferdamanna i ar, 1,2 milljonum erlendra ferdamanna a naesta ari og 1,5 milljdnum arid 2022.

Atvinnuleysi eykst mikid og verdur ad medaltali um 9% a arinu en laekkar i 6% arid 2022.
pratt fyrir fall i tflutningi verdur afgangur af vidskiptajofnudi i ar vegna samdrattar i innflutningi.

Verdbolgan fer litillega yfir markmid & seinni helmingi arsins vegna veikingar kronunnar en verdour ad medaltali 2,6%
arin 2021-2022.

Styrivextir leekka i 0,5% og verda lagir ut spatimann.

Ovissa um préun efnahagsmala naestu misseri er gridarlega mikil i ljési adsteedna vegna faraldursins.
Svidsmyndagreining bendir til pess ad hagvoxtur a naesta ari verai a bilinu 2-8%.




Yfirlit yfir pjodhagsspa Hagfreedideildar Landsbankans

[ mo. kr. Magnbreytingar fra fyrra éari
Landsframleidsla og helstu undirlidir hennar 2019 2020 2021 2022
Verg landsframleidsla (VLF) 2.966 -8,7% 4,9% 2,7%
Einkaneysla 1.507 -7,0% 1,5% 2,0%
Samneysla 722 7,0% 3,0% 2,0%
Fjarmunamyndun 600 -17,7% 4,7% 6,7%
Atvinnuvegafjarfesting 330 -36,0% 9,0% 10,0%
Fjarfesting i ibudarhdsnaedi 167 -10,0% -5,0% 0,0%
Fjarfesting hins opinbera 102 29,0% 9,0% 8,0%
pj6daruatgjold alls 2.826 -5,6% 2,5% 2,9%
Utflutningur voru og pjonustu 1.344 -27,5% 17,3% 7,2%
Innflutningur véru og pjonustu 1.204 -22,6% 11,0% 8,2%
Verdlag og vextir 2020 2021 2022
Meginvextir Sedlabanka Islands (7 daga bundin innlan, lok ars) 0,50% 0,75% 1,00%
Verdbolga (arsmedaltal, %) 2,7% 2,8% 2,5%
Gengi evru i lok ars 160 155 150
Fasteignaverd (arsmedaltal, %) 2,0% 3,0% 3,0%
Vinnumarkadur 2020 2021 2022
Kaupmaéttur launa (breyting fra fyrra ari) 2, 7% 2,0% 1,1%
Atvinnuleysi (hlutfall af vinnuafli) 9,1% 7,0% 6,0%
Vioskiptajofnudur ma.kr. (%VLF) 2019 2020 2021 2022
Voru- og pjénustujofnudur 140 (4,7%) 3 (0,1%) 52 (1,7%) 60 (1,9%)
Vidskiptajofnudur 172 (5,8%) 13 (0,5%) 62 (2,1%) 70 (2,2%)

. Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Hagfreedideild



Ytri skilyroi pjéoarbusins




Breytingar a ytri skilyroum sjaldan haft jafn mikil ahrif & efnahagsproun innanlands

= Alpjédagjaldeyrissjoourinn (AGS)
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. Heimild: AGS, World Economic Outlook 7



Mjog skarpur samdrattur i helstu vidskiptaléndum islands en horfur & leegri verdbélgu

Hagvaxtarhorfur
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= | spa AGS er gert rad fyrir ad

landsframleidsla i helstu
vidskiptalondum islands dragist
saman um & bilinu 2% til 8% ario
2020. A naesta ari er gert rad fyrir
nokkud kréftugum vidsnuningi i
flestum vidskiptalandanna.

Utlit er fyrir ad verdbdlga verdi lag i
vidskiptalondunum a yfirstandandi
ari vegna falls i eftirspurn og
mikillar leekkunar oliuverds og
ymissa annarra hravara.

. Heimild: AGS, World Economic Outlook

*Reiknad Gt fra veegi i utanrikisvidskiptum islands.



Oliuverd hefur leekkad um helming en adrar hravorur minna
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Heimsmarkadsverd & oliu hefur
leekkad mjog skarpt sidustu
manudi og er ndna i kringum
30 Bandarikjadalir fatid

Utlit er fyrir ad oliuverd haldist
tiltblulega lagt neestu ar

Alverd hefur hins vegar verid ad
gefa rélega eftir og er nina i
um 1.500 dalir tonnid

Alverd var naleegt 1.800 dolum i
byrjun ars og hefur pvi laeekkad
um u.p.b. 17% fra aramotum

. Heimild: Refinitiv Datastream




Einkaneysla og
vinnumarkaour
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Voxtur einkaneyslu hefur verid hoflegur undanfarin 10 ar og einkaneysla a mann nanast

Obreytt undanfarin tvo ar
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——Einkaneysla @ mann —— Einkaneysla alls

Eftir samdratt einkaneyslu 2008-
2009 nadi einkaneyslan i heild fyrst
sama stigi arié 2017

[btum hefur fjolgad um 15% fra
arsbyrjun 2010. par af hefur
islenskum rikisborgurum fjolgad
um 6% en erlendum rikisborgurum
um 136%

Einkaneysla a mann er enn u.p.b.
4% minni en arid 2007

Breytt iblasamsetning kann ad
hafa haft ahrif & samsetningu
einkaneyslu

. Heimild: Hagstofa islands, Hagfraedideild Landsbankans
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Breyttar neysluvenjur innanlands vegna Covid-19

Breyting i kortaveltu eftir
utgjaldalioum i mars

Raf- og heimilisteekjaverslanir
Afengisverslanir

Lyfja-, heilsu- og snyrtivoruverslanir
Stérmarkadir og dagvéruverslanir
Byggingarvoruverslanir

Verslanir med heimilisbinad
Eldsneyti

Snyrti- og heilsutengd pjénusta

Menningar-, afpreyingar- og
tomstundastarfsemi

Veitingar
Fataverslanir

Gistipjonusta

Ferdaskrifstofur og skipul.ferdir

-90% -60%

Samanburdur vid mars 2019. Velta raunvirt med videigandi undirlid VNV.

Samsetning innlendrar neyslu og
timabundin ahrif breyttra venja

Matur og drykkjarvorur -

Afengi og tébak

Heimilisteeki og byggingarvorur
Sjonvorp og adrar tomstundavorur
Lyf, laekninga-, hreinleetis- og snyrtivorur
Fot og skor

Husgogn og heimilisbtinadur
Harsnyrting og snyrtipjonusta

Bensin og oliur

Flugfargjold til dtlanda og pakkaferdir
Témstunda og menningarvidburdir
Veitingastadir og hotel
Husneediskostnadur og dkuteekjakaup

Annad

Alls 27%

0%

Midast vid vogir undirvisitalna VNV, mars 2020

25%

aekka tim

dvist

2kka tima

23%

50%

abundio

bundio

75%

100%

Ahrif samkomubanns eru
synileg i kortaveltu
marsmanaodar

Samdrattur var mestur i
beim utgjaldalioum sem
tengjast ferdaldgum og

afpreyingu

Akvedin kaup, svo sem i
raf- og
heimilistaekjaverslunum,
jukust hins vegar

Ahrifin til samdrattar
vega meira en peir
utgjaldalidir sem jukust

. Heimild: Rannséknarsetur verslunarinnar, Hagstofa islands, Hagfraedideild Landsbankans
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Veentingar folks til atvinnu- og efnahagsastands leekka

Veaentingavisitala Gallup
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——Veentingavisitala —— Mat & nliverandi astandi

——Veentingar til 6 manada

Méanadarleg gogn. Fyrsta dags. mars 2001. Gildi yfir 100 synir ad fleiri eru bjartsynir en
svartsynir
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Greidslukortavelta
Breyting milli ara
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60%
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—— verslun hérlendis —— Erlendis

Méanadarleg gogn. Greidslukortavelta i verslun hérlendis raunvirt med VNV an
husnaedis. Velta erlendis raunvirt med visitélu medalgengis. Innanlands er litid
til allrar greidslukortaveltu i verslun og pjénustu (6nnur vidskipti en i banka) en
erlendis er litid til allrar kortanotkunar.

= Veentingar folks til atvinnu- og

efnahagsastandsins leekkudu
verulega i april og hafa ekki
meelst leegri sidan i oktober
2010. Pad er p6 mat manna ad
stadan muni batna og eru
vaentingar til astandsins eftir 6
manudi haerri en mat a
naverandi astandi.

Greidslukortavelta i mars og
april drost verulega saman. |
verslun innanlands drost
kortavelta saman um 7% i mars
0og 13% i april. Erlendis var p6
samdratturinn mun meiri, eda

43% i mars og 67% i april.

. Heimild: Gallup, Sedlabanki islands, Hagstofa islands, Hagfraedideild Landsbankans
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Launaproun hagsteed ef samningar halda — kaupmattarproun jakvaed

Launavisitala og kaupmattur
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2020 verdur morgum erfitt

Stér hépur launafélks mun verda fyrir miklu tekjufalli vegna atvinnumissis a arinu 2020.
Pé er liklegt ad vinnutimi muni einnig styttast eitthvad. Atvinnutekjur munu pvi heekka
minna en nemur préun launavisitélu i ar.

Adgerair stjornvalda, eins og barnabo6taauki og greidsla launa i séttkvi, milda &hrifin
eitthvad. Uttekt séreignarsparnadar getur haft téluverd ahrif til motvaegis. Ekki er ad sja
ad neinar verulegar breytingar a skéttum sem hafi ahrif & radstofunartekjur séu i
farvatninu.

Lifskjarasamningurinn gildir ad 6llu ébreyttu til loka oktéber
2022. Samningar hafa einnig tekist vegna meginporra
starfsmanna a opinbera markadnum og er gildistimi par allt
fram a vorid 2023.

Midad vio gildandi kjarasamning ma aetla ad launavisitala
haekki um u.p.b. 5% milli aranna 2019 og 2020, um
teeplega 5% & arinu 2021 og u.p.b. 3,5% & arinu 2022. Sé
midad vid launavisitdlu er pvi utlit fyrir ad kaupmattarproun
launa naestu ar verdi afram jakveed. bad eru pé einhverjar
likur & pvi ad launavisitalan muni ekki na ad endurspegla
akveedi kjarasamninga vegna mikils slaka & vinnumarkadi
og pvi til vidbodtar meelir launavisitalan ekki tekjur, sem er
liklegt ad haekki minna eda laekki, t.d. vegna styttri
vinnutima og minni atvinnupatttoku.

Forsenduakveaedi lifskjarasamningsins verda metin i
september i ar. Liklegt er ad verkalydshreyfingin muni
ganga eftir pvi ad yfirlysingar stjornvalda i tengslum vio
kjarasamninga verdi efndar og a pad sérstaklega vid um
hasnaedismal. Vegna mikilla breytinga i efnahagslifinu er nu
inni i myndinni ad Samtok atvinnulifsins fari fram &
endurskodun & samningnum i september.

2020-2022 er spa Hagfreedideildar
Heimild: Hagstofa islands, Hagfraedideild Landsbankans

14



Atvinnuleysi eykst verulega a arinu

Skrad atvinnuleysi & arinu 2020
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Timabilid april til desember er spa Hagfraedideildar.

Vid spaum pvi ad atvinnuleysi verdi ad
medaltali 9,1% a arinu 2019 og fari heest i
u.p.b. 13% i 4gust og september.

Atvinnuleysi i mars var 5,7%, en par ad auki
meeldist 3,5% atvinnuleysi vegna félks sem
hafdi farid a hlutabaetur vegna skerts
starfshlutfalls. A peim tima var reiknad med ad
atvinnuleysi vegna skerts starfshlutfalls feeri
yfir 10% i april.

Eftir ad rikisstjornin gaf ut yfirlysingu um ad
rikissjodur mundi greida storan hluta af
launum folks & uppsagnarfresti toku strax ad
berast tilkynningar um hépuppsagnir til
Vinnumalastofnunar. Stofnunin fékk
tilkynningar um hépuppsagnir fra 51 fyrirtaeki i
april sem nadu til 4.210 starfsmanna.

Peir starfsmenn sem lentu i uppségnum i lok
april koma flestir & atvinnuleysisskra i agust,
nema atvinnuastandid batni i millitidinni.

. Heimild: Vinnumalastofnun, Hagfreedideild Landsbankans
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Atvinnuleysi aldrei verid meira & sidustu aratugum

Skrad atvinnuleysi
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2020-2022 er spéa Hagfraedideildar.

Skrad atvinnuleysi i ar verdur ramlega 9%
ad medaltali skv. spa Hagfraedideildar.
Petta verdur mesta atvinnuleysi sem
meelst hefur a sidari timum, gangi spain
eftir.

Atvinnuleysid & arunum 2009 og 2010
einskordadist mikid vid byggingarionad og
flarmalapjonustu. NU er pad einkum
ferdapjonustan sem verdur hart ati.

Pau sveedi a landinu sem eru hvad hadust
ferdapjonustu munu upplifa mesta
atvinnuleysio i ar og a naestu arum. bar
ma nefna Sudurnes, Vik, Skaftarhrepp og
Skatustadahrepp. Fleiri sveedi eru i
svipadri stoou.

. Heimild: Vinnumalastofnun, Hagfreedideild Landsbankans
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Mesti samdrattur i einkaneyslu sidan 2009

Einkaneysla - proun og spa

Breyting milli ara
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Vid spaum pvi ad einkaneysla
dragist saman um 7% i &r en vaxi a
ny um 1,5 - 2% naestu tvo ar.

Aukid atvinnuleysi og minna
atvinnudryggi dregur ar neysluvilja
0g -getu heimila.

Kjarasamningsbundnar
launahaekkanir, Gttekt
séreignarsparnadar, leekkun vaxta
og adrar adgerdir stjornvalda vega a
moti samdraetti.

Feerri utanlandsferdir og sparnadur
sem vard til i samkomubanni geetu
ordid til pess ad folk neyti i auknum
meeli innlendra vara og pjonustu
begar feeri gefst til.

. Heimild: Hagstofa islands, Hagfraedideild Landsbankans
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Utanrikisvioskipti




Island er Gtsettara fyrir samdraetti i ferdapjonustu en flest 6nnur 16nd

Hlutfall ferdalaga i utflutningi
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Grikkland
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Belgia
irland

0% 5% 10% 15% 20%

24,4%
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Taeplega fjordungur Gtflutningstekna islands i fyrra
var neysla erlendra ferdamanna hér a landi. Vio pad
baetast tekjur af farpegaflugi sem skiladi um 10%
utflutningstekna. Samtals var ferdapjonusta og
farpegaflutningar med flugi & bak vid naestum 35%
heildaratflutningstekna i fyrra.

Covid-faraldurinn kemur sérstaklega illa nidur a
ferdapjonustu um allan heim. Ahrifin & greinina
verda liklega baedi meiri og langvinnari en & adrar
utflutningsgreinar.

Eylond eins og island eru had flugi fyrir alpjodlega
ferdapjonustu og pvi sérstaklega berskjoldud. Heett
er vid ad efnahagsleg geta og vilji folks til ad fljuga
(m.a. vegna hraedslu vid smit) verdi minni en adur &4
naestu arum.

. Tolur islands midast vid 2019 en télur annarra landa vid 2018
Heimild: Alpjédabankinn, Hagstofa Islands
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Mikill samdrattur i langflestum vidskiptalondum islenskrar ferdapjonustu

Hagvaxtarspa og hlutdeild ferdamanna

Bandarikin 23.3%
Bretland
pyskaland 1%
Kina
Frakkland 1%
Polland
Kanada
Spann -8%
Danmork 25
italia “9% 2.5%
Holland 8% 2.2%
Svibj6d 1% 2.0%
Noregur 2.0%
Sviss 1,3%
Finnland -6% 1,0%
Japan 5% 0.9%
Russland -6% 0.9%
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® Hagvaxtarspa m Hlutfall feréamanna

I neer 6llum londum hvadan ferdamenn séttu okkur
einna mest heim i fyrra er gert rad fyrir
umtalsverdum samdreaetti & pessu ari

[ flestum londum er hins vegar gert rad fyrir nokkud
kroftugum efnahagsbata a naesta ari en po reiknad
med ad atvinnuleysi verdi afram tdluvert heerra en
fyrir tima faraldursins

. Ferdamenn sem hlutfall af heildarfjdlda erlendra feréamanna hér & landi arid 2019. Hagvaxtarspé fyrir 2020
Heimild: Alpjédagjaldeyrissjodurinn, Ferdamalastofa
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Taka mun ferdapjonustuna nokkur ar ad na vopnum sinum

Fjoldi erlendra ferdamanna
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——Grunnspa  —— Svartsyn svidsmynd = ——Bjartsyn svidsmynd

Arid 2018 heimsottu island um 2,3 milljonir
ferdamanna med flugi. | fyrra var fjoldi ferdéamanna
teepar 2 milljonir.

A fyrsta fjordungi pessa ars heimsoéttu island 330
pusund erlendir ferdamenn. | grunnspa okkar er gert
rad fyrir alls um 650 pusund erlendum ferdaménnum
& pessu ari. A naesta ari reiknum vid med ad fjoldi
ferdamanna verdi um 1,2 milljonir en peim fjolgi i 1,5
milljonir arid 2022.

| bjartsynu svidsmyndinni er reiknad med orlitid fleiri
ferdamonnum i ar en téluvert meiri aukningu a
naestu tveimur arum en gert er rad fyrir i grunnspa.

Svartsyna svidsmyndin gerir rad fyrir toluvert haegari
bréun en i grunnspa og aod fj6ldi ferdamanna i lok
spatimans veradi rétt um 1,1 milljon.

. Heimild: Feréamalastofa, Hagfreedideild Landsbankans

21



Lokun veitingastada i Evropu og Bandarikjunum kemur nidur a sjavarutveqi

Utflutningsverdmeeti fersks porsks eftir
|6ndum arid 2018

Frakkland
Bandarikin
Belgia
Bretland
pyskaland
Holland
Kanada
Danmark
Sviss
Pélland
irland

Svipj6d

17,2

20

Ma.kr.

Utflutningur sjavarafurda hefur einnig ordid fyrir
toluverdum ahrifum af faraldrinum

= Lokun veitingastada og roskun a flugsamgoéngum
hefur haft mikil &hrif a utflutning og soélu a ferskum fiski

Kaupendur & 6drum fiski hafa sumir lent i
vandraedum og pryst hefur verid a verdlaekkanir

Einnig hefur verid téluvert um afpantanir og ad farid
sé fram a lengri greidslufrest

Utflutningur lodnu mun dragast saman fra fyrra ari
par sem enginn kvoti var gefinn at i ar

Heilt yfir gerum vid rad fyrir ad atflutningur
sjavarafurda dragist saman um 7,6% a pessu ari

. Heimild: Hagstofa slands
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Gerum rad fyrir samdreetti i alframleidslu

Heimsmarkadsverd a ali

$/tonn
2.800
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2.000
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1.600

1.400

1.200

1.000

2009 2011
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2019

Eftirspurn eftir ali hefur dregist mikid saman vegna
faraldursins og rekja ma pad m.a. til lokana
verksmidja og samdrattar i bilaframleidslu

Alverd hefur laekkad i kjolfarid

Birgdir hafa safnast upp sem kann ad yta undir
frekari verdlaekkun als

Vio gerum rad fyrir ad alframleidsla dragist saman
um 2% & pessu ari

. Heimild: Refinitiv Datastream
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Utflutningur allra stodanna priggja mun dragast verulega saman

Breyting atflutnings og framlag undirlida

17,3%

20%
15%

10%

5%
0%

7,2%

-5%

-10%

-15%

-20%

-25%

-30%
-27,5%

-35%
2020

mmmm Farpegaflutningar med flugi
mmm Onnur pjonusta

Adrar sjavarafurdir
mmm Annar voruutflutningur
——— Samtals

2021

mmm Ferdaltg
= | 00Nna
mm Storidja
Skip og flugvélar

2022

Faraldurinn mun koma nidur a 6llum premur
utflutningsstodum Islands a pessu ari

=  Spaum 67% samdreetti i ferdapjonustu
= 2% samdreetti i alatflutningi

= 8% samdreetti i utflutningi sjavarafurdoa

Langmestu ahrifin koma po af ferdapjonustu og
skyrir samdrattur hennar um 23 présentustig af 27%
heildarsamdreetti

Ef spain gengur eftir verour petta mesti samdrattur i
utflutningi landsins fra lyoveldisstofnun

A naesta ari gerum vid rad fyrir ad voxtur Gtflutnings
verdi nokkud kroftugur, eda um 17%, og 7%
aukningu aridé 2022

. Heimild: Hagfraedideild Landsbankans
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Innflutningur mun dragast verulega saman samfara minni efnahagsumsvifum

Voxtur innflutnings

20%

9,8%
10%

12,3%
11,0%

6,8%

6,1%

4,0%

0 4,6%
gy A% d
0%

0,8% II
|

-5%

-10%

-9,9%

-15%

-20%

-22, 7%

-25%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

2017 2018 2019 2020 2021 2022

2023

Samdratturinn i innflutningi markast af breytingu i
einkaneyslu, atvinnuvegafjarfestingu, innflutningi a
botueldsneyti, breytingu gengis og innflutningi &
ferdapjonustu islendinga

Vid gerum rad fyrir miklum samdraetti i baedi
einkaneyslu og atvinnuvegafjarfestingu

=  Samdrattinn i einkaneyslu ma ad téluvert
miklu leyti rekja til minni ferdalaga Islendinga
erlendis

= Til vidbotar mun innflutningur a potueldsneyti
dragast mikid saman

Vid gerum rad fyrir 22,7% samdraetti i ar en til
samanburdar drost innflutningur saman um 22,3%
ario 2009 og 20% ario 2008

. Heimild: Hagfraedideild Landsbankans, Hagstofa islands
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Utanlandsferdum Islendinga feekkar hlutfallslega svipad mikid i ar og komum erlendra

feroamanna

Inn- og utflutningur ferdapjonustu

Ma.kr.
600

564 565

500

400

300

207

200

i
AR R AT ET R

2014 2015 2016 2017 2018 2019

mmm nnflutningur = Utflutningur e Jéfnudur

A moti um 468 ma.kr. gjaldeyristekjum af
erlendum ferdamonnum i fyrra eyddu
islendingar um 215 mo.kr. & ferdalogum
sinum erlendis (innflutt ferdapjonusta).
Jofnudur inn- og atfluttrar ferdapjonustu
var pvi jakvaedur um 253 ma.kr.

A pessu ari gerum vid rad fyrir ad Gtflutt
ferdapjonusta dragist saman um 290 ma.kr.
en innflutt ferdapjonusta dragist saman a
moti um 132 ma.kr. Samdrattur i
gjaldeyristekjum vegna ferdapjonustu i ar
geeti pvi ordid um 158 ma.kr.

. Heimild: Hagstofa slands
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Erlend stada pjodarbusins sjaldan verid betri

«  Samkveemt mati Sedlabankans voru

Erlend stada pjodarbusins erlendar eignir pjodarbudsins 3.900 ma.kr.
og erlendar skuldir 3.233 ma.kr. i lok ars
Ma.kr. Ma.kr. 2019. Hrein stada vid utlond var pvi jakveed
6.000 80 um 667 ma.kr., eda 22,5% af VLF, og hefur
han aldrei meelst meiri.
60
5.000 . : : .t
* Gjaldeyrisforoi Sedlabanki Islands, ad
Y 40 fradregnum erlendum skuldum Sl og
4.000 . rikissjods, var 710 ma.kr. i lok april.
—— 20
- | * Til samanburdar var hrein stada neikveed
3.000 A BN ——r=Su NN um 106 ma.kr. i lok ars 2015 og hefur pvi
batnad um 773 ma.kr. & fjérum arum.
-20
2.000 + Beett erlend stada pjodarbusins tengist
40 greidslujofnudi vio utlond gegnum
pattatekjujofnud, sem vid baumst vid ad
1.000 verdi jakvaedur um kringum 30 ma.kr. a ari
-60 at spatimabilio.
0 -80 + Vid gerum hins vegar rad fyrir ad
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 rekstrarframldg verdi neikvaed um sem
nemur 20 mao.kr. & ari ut spatimabilio.
mmm pattatekjujofnudur (h-as)  =—Erlendar eignir  =—=Erlendar skuldir
2011 til 2015 er &n innlanastofnana i slitamedferd. 27

Heimild: Sedlabanki Islands, Lanamal rikisins



Afgangur af utanrikisvioskiptum pratt fyrir samdratt i utflutningi

Voruskipta- og pjonustujéfnudur 2019-2020
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Samdratturinn i voru- og
bjonustujofnudi milli 2019
og 2020 skyrist adallega af
samdreetti i atfluttri
ferdapjonustu. A méti vegur
minni innflutt ferdapjonusta
vegna feerri utanlandsferda
Islendinga.

pratt fyrir samdratt i magni
voruinnflutnings eykst
innflutningsveromeeti i
kronum talid vegna leegra
gengis.

. Aukning i innflutningi kemur til heekkunar a voru- og pjénustujofnudi. Spa Hagfraedideildar.
Heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Spaum pvi ad vidskiptajofnudur verodi jakvaeour allt spatimabilid

Vidskiptajofnudur

400

300

200

100

-100

-200

-300

Ma.kr.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

mmm \/Oruskiptajofnudur  mssm bjonustujofnudur mmm pattatekjujofnudur mmmm Rekstrarframlég —l—Vidskiptajofnudur

Arid 2019 var afgangurinn af
af voru- og pjonustu um 140
ma.kr. og vidskiptajofnudur
jakvaedur um 172 ma.kr.

| &r gerum vid rad fyrir ad
vOru- og pjonustujofnudur
dragist verulega saman en
skili um 5 ma.kr. afgangi og
vidskiptajofnudur i heild verdi
jakveedur um 13 ma.kr.

A naestu tveimur arum gerum
vid rad fyrir auknum
vidskiptaafgangi samhlida pvi
sem aukinn kraftur feerist i
ferdapjonustuna.

2020-2022 er spa Hagfraedideildar.
Heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Fjarmunamyndun
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Atvinnuvegafjarfesting hefur gefid eftir a sioustu 2 arum

Voxtur atvinnuvegafjarfestingar og framlag undirlidoa

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%
2010 2011 2012 2013

= Storidja s Skip og flugvélar

2014 2015

mmm Almenn atv.v.fjarf.

2016 2017 2018 2019

—— Atvinnuvegafjarfesting samtals

Atvinnuvegafjarfesting drost saman um
17,5% i fyrra og var pad annad ar
samdrattar i r6d, en samdratturinn arid
2018 nam 11,5%

Pad haegadi a fjarfestingu i fyrra i helstu
greinum, rétt eins og arid adur

Atvinnuvegafjarfesting nam 8,2% af
landsframleidslu i fyrra sem er laegsta
hlutfallio sidan 2013

. Heimild: Hagstofa islands
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Veentingar stjérnenda a hradri nidurleid

Veentingar stjornenda til efnahagslifsins = Veentingar stjornenda laekkudu
mikid a fyrsta arsfjoroungi. pad
o5 _Vistala ma rekja beint til faraldursins og

afleidinga hans.

200

’\ r'\,\/\ = Mat & naverandi st6du hefur
ekki verid verra sidan a fjoroa
150 \ //\v/\/x\v"/\ arsfiérdungi 2013.
100 ) A /\ = Veentingar munu sennilega
W/\/ \/\/—/ \_\/ / laekka enn frekar nu & 6drum
50 LA _ arsfjéroungi, enda breyttist
\/\ v ’_—/\/\/J \/ heimsmyndin toluvert til hins
0 — verra milli mars og april.
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

= Neikvaedari veentingar leida til
—— Mat & ntiverandi stédu ——\Veentingar til sex manada minni fj érfestingar.

. Heimild: Sedlabanki islands 32



Fjarfesting i morgum greinum nadi hamarki 2017

Fjarfesting i ymsum greinum = Fjarmunamyndun i helstu greinum atvinnulifsins nadi
hamarki 2017 og drost saman arin 2018 og 2019.

200 Ma.kr.

180 m Flutningapjonusta, starfsemi ferdaskrifstofa og qutninqamiéIuI . Fjarfestlng I feréabjonustu hefur dl‘GgISt VerUIega
25

saman a sioustu arum.

Sala og rekstur fasteigna
m Verslun og ymis vidgerdarpjénusta

160

= Byggingarstarfsemi og mannvirkjagero = Fjarfesting i hotel- og veitingarekstri var & bilinu 18-21
® Matveela- og drykkjarvoruidonadur R ;2
140 iskvei : . c ma.kr. & arunum 2015-2017 en 11-12 ma.kr. & arunum
. 2018-2019.
120 ., . , .. .. s P
= Fjarfesting i flugsamgéngum nam 2 mdo.kr. a sidasta ari
100 borid saman vid a bilinu 17-32 ma.kr. & arunum 2015-
2018. Skyrist litil fjarfesting i greininni & sidasta ari af solu
80 WOW air & fjorum farpegapotum til Kanada.
60
40
20
0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
. A fostu verdlagi 2019 33
Heimild: Hagstofa Islands




Veiking kronunnar dregur ur atvinnuvegafjarfestingu

Breytingar a gengi kronunnar og atvinnuvegafjarfestingu

60%

40% N

N ANWA

0%
-40%

-60%

1999 2003 2007 2011 2015 2019

= Gengi krénu - Atvinnuvegafjarfesting

Atvinnuvegafjarfesting hefur gjarnan fylgt préun
kronunnar. Fjarfesting hefur pannig jafnan dregist
saman pegar kronan veikist en eykst pegar hun
styrkist.

Gengisvisitalan er 6% haerri i ar en allt arid i fyrra.

Ef hin breytist ekkert pad sem eftir lifir ars mun
visitalan haekka um 11,9% milli ara.

Mikill hluti atvinnuvegafjarfestingar er innfluttur og
verdur hann pvi dyrari i kronum pegar kronan veikist.

. Atvinnuvegafiarfesting an storisju ) )
Heimild: Hagfreedideild Landsbankans, Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands
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Ny udtlan til atvinnulifsins halda afram ad dragast saman

Breyting i nyjum utlanum

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

-60%

-80%

-100%

-120%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020*

mmm Fiskveidar og vinnsla ~ mmm Fasteignafélog mmm \erslun o.fl.

Annad — Atvinnufyrirtaeki samtals

Ny utlan bankakerfisins til atvinnulifsins umfram
uppgreidslur drégust saman um 48,4% i fyrra. pad
rimar vel vido samdratt i atvinnuvegafjarfestingu a
arinu.

A fyrsta arsfjordungi i ar voru ny Gtlan 82,5% minni
en a sama timabili i fyrra.

Hid nyja Urraedi rikisstjornarinnar, um braarlan til
fyrirteekja, mun ekki stydja vid fjarfestingu a pessu ari
bar sem peim er einungis beint ad pvi ad stydja vid
rekstur fyrirteekjanna medan ahrifa faraldursins gaetir.

= Studningurinn midar ad pvi ad adstoda vid ad greida
laun og fastan kostnad

. Arstolur. *Breyting milli fyrsta arsfjordungs 2019 og 2020
Heimild: Sedlabanki Islands
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Atvinnuvegafjarfesting mun gefa mikid eftir

Atvinnuvegafjarfesting og framlag undirlida

20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%

-40%
2020 2021 2022 2023

= Stérioja == Skip og flugvélar == Almenna atv.v.fjarf. —@— Atvinnuvegafjarfesting

Vid gerum rad fyrir ad
heildaratvinnuvegafjarfesting dragist saman um
36% & pessu ari

Vid gerum rad fyrir ad almenn
atvinnuvegafjarfesting dragist saman um 40%

= petta er mikill samdrattur en til samanburdar drést
almenn atvinnuvegafjarfesting saman um 48% ario
2009

A naestu arum gerum vid rad fyrir um 10% vexti
sem verdur mestmegnis drifinn af vexti almennrar
atvinnuvegafjarfestingar

. Heimild: Hagfraedideild Landsbankans
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Heegir a ibudauppbyggingu & hofuoborgarsvaedinu

ibudir i byggingu eftir stigum
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

0

mar. 18 sep.18 mar. 19 sep.19 mar. 20

m AQ fokheldu = Fokhelt og lengra komid

Breyting milli ara & fjélda ibuda i byggingu

30%

15%

0%

-15%

-30%
mar. 19 sep. 19 mar. 20

mmmm Fokhelt og lengra komio = AQ fokheldu

—8=—[ byggingu alls

Arleg fiélgun ibtda & hofudborgarsvaedinu

2.500

2.000

1.500

1.000

500

2020-2022 eru spa Sl um ibudir sem verda fullblnar. Fyrri ar eru gdégn pjédskrar um
ibadir sem eru komnar & matsstig 4 eda heerra og teljast til ibudastofns svaedisins.

Samkvaemt talningu
Samtaka idnadarins er mikill
samdrattur i byggingu a
nyjum ibadum i
hofudborgarsveedinu

Fullbtnar ibudir sem skila
sér inn a markad a pessu
ari verda engu ao siour
margar i ségulegu
samhengi, eda 1.700 talsins

Mikio er enn i byggingu, en
bad eru helst verkefni sem
eru komin langt & veg

. Heimild: Samtok idnadarins, bjodskra Islands, Hagfraedideild Landsbankans
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Spaum 10% samdreetti i ibudafjarfestingu a pessu ari

Ibudafjarfesting — préun og spa Ibudafjarfesting - 5

Breyting milli ara ma. kr. & fostu verdlagi 2019 " YI(? Sp_a,um 1_0% sgmdraettll |_
40% 200 ibudafjarfestingu a pessu ari
0g 5% a pvi naesta

30% 180

20%

= Gangi spain eftir verour engu
ao siour mjog mikio fjarfest i
ibudarhusneedi, eda alls fyrir
150 ma.kr. & pessu ari

160

10%
140

0%

120

-10%
-10% 100 = Til samanburdar var a
uppgangsarunum 2005-
2008 fjarfest fyrir ad jafnadi

155 ma.kr. a ari*

-20%

-30% 80

-40% 60
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2020-2022 er spa.

. Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans 38
*verdlag arsins 2019




Ibudaverd stendur i stad pad sem eftir lifir ars

= Arid fér ageetlega af stad & ibtidamarkadi og hélst verdproun nokkurn veginn i takt vid pa proun sem var i fyrra. Vidskipti voru p6 5%
fleiri & fyrsta fjéroungi arsins og ibudaverd haekkaadi litillega, eda um 3,4% milli ara.

Ibudavers - préun og spa

= Vid gerum raa fyrir nokkurn veginn obreyttu
ibudaverai ut ario sem myndi leida til 2%
haekkunar nafnverds milli ara. Pad geaeti pd
haft i for med sér raunverdslaekkun.

Arsbreyting (medaltal milli ara)
40%

35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%

* Frambod ibuda virdist vera nokkud mikid og
oseldum nyjum ibudum fjdlgar, sem dregur ar
spennu a markaoi.

3% 3% = Aukid atvinnuleysi og versnandi
efnahagshorfur draga liklega ur eftirspurn.

= Adgerdir stjérnvalda fyrir fyrstu kaupendur
geetu aftur & maoti 6rvad eftirspurn a ny.

2020-2022 er spa Hagfreedideildar

. Heimild: Hagstofa islands
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Opinber fjarfesting aukin verulega

_ B _ ) o * Vid reiknum med ad opinberar fjarfestingar
Opinber fjarfesting a verdlagi arsins 2019 aukist um 29% i ar og haldi &fram ad aukast
mikid a naestu arum.

200 Ma. kr. -
* Opinberar fjarfestingar munu pvi nema 6,7%
180 7% af landsframleidslu i &r sem er heerra en hefur
160 aour sést.
6%
140 .
S o | ar mun sar_T,]anIagéur hlutur samneyslu og
120 opinberrar fjarfestingar nema 35,2% sem er
100 4% veruleg aukning midad vid sidustu ar, en fra
aldamotum hefur petta hlutfall ad medaltali
80 3% verid 27,6%.
60
40 2% « Sé litid & samsetningu verkefna i timabundnu
1% fjarfestingarataki sést ad samgoéngumalin eru i
20 forgangi. Lagt er til ad 36%
0 0% vidbotarfjarfestingar fari til samgongu-
mannvirkja og ad um 11% fari til annarra
innvidaframkvaemda.

mmm Opinber fjarfesting ——Hlutfall af VLF (h.4s)

. Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild. 2020 - 2022 er spa Hagfraedideildar 40



Verulegur samdrattur ffarmunamyndunar a pessu ari

Breyting heildarfjarmunamyndunar milli ara

%

10

-10

-15

-20

-25
2020 2021 2022

mmm Atvinnuvegafjarfesting = Fjarfesting i ibldarhlsneedi = Fjarfesting hins opinbera —@—Fjarmunamyndun

» Heildarflarmunamyndun a

bessu ari markast af miklum
samdreetti
atvinnuvegafjarfestingar

Ibudafjarfesting dregst einnig
saman a pessu ari en fjarfesting
hins opinbera mun vaxa

Voxtur flarmunamyndunar a
naesta og parnaesta ari verour
drifinn af vexti
atvinnuvegafjarfestingar og
fjarfestingar hins opinbera

. Heimild: Hagfreedideild Landsbankans
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Samneysla
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Samneyslan axlar sina byrdi af afallinu

Samneysla & verdlagi arsins 2019
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mmm Samneysla —H|utfall af VLF (h. as)

30%

29%

28%

27%

26%

25%

24%

23%

22%

21%

20%

Likt og i 6drum I6ndum hefur rikissjodur fengio
adalhlutverk i métveegisadgeroum gegn
ahrifum faraldursins i efnahags- og
atvinnulifinu.

Vid reiknum med pvi ad samneysla aukist um
7% i ar, eda um 22,5 ma.kr. Par sem vid
reiknum med ad landsframleidsla dragist
saman a sama tima mun hlutfall samneyslu af
landsframleidslu haekka i 28,5% i ar og hefur
bad aldrei verid haerra. Hlutfallid mun sidan
laekka aftur & neestu arum i takt vid aukna
landsframleidslu en samt verda afram haerra
en verid hefur i mérg ar.

Utgjold rikissjods munu aukast téluvert meira i
ar en sem nemur aukningu samneyslunnar og
opinberra fjarfestinga. Pad skyrist af pvi ad
tilfeerslur i bétakerfin aukast. Jafnframt munu
tekjur rikissjods dragast verulega saman. Atla
ma ad halli rikissjods a arinu geeti ordid a bilinu
200-300 ma.kr. pegar upp er stadio.

. Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild. 2020 - '22 er spa Hagfraedideildar
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Vd

Niu ara hagvaxtarskeid tekur sndggan endi i ar

Hagvoxtur asamt framlagi undirlida .

Breyting milli ara

15%

10%

5%

0%
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-20%

-25%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

mmm Einkaneysla = Samneysla = Fjarmunamyndun mmm Utflutningur | nnflutningur —a—\V/LF

Samfelldur arlegur hagvoxtur
allt fra arinu 2011

Hagvoxturinn hefur verid
utflutningsdrifinn med
ferdapjonustuna i fararbroddi

Hagvoxturinn hefur verid
sveiflukenndur en
medalhagvoxtur a timabilinu
2011 - 2019 var 3,4%

. Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Snarpur samdrattur i landsframleidslu framundan a arinu

Hagvaxtarspa og framlag helstu undirlida

15% Magnbreyting milli ara

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%

-25%
2020 2021 2022

= Einkaneysla = Samneysla = Fjarmunamyndun mmm Utflutningur == Innflutningur ~ —e—VLF

Vid reiknum med naestum 9%
samdreetti i landsframleidslu i
ar. Samdratturinn skyrist af
27% falli i atflutningi, 7%
samdreetti i einkaneyslu og
18% samdreetti i
fiarmunamyndun. A méti vegur
ad innflutningur dregst saman
um 23% og samneysla og
fiarfesting hins opinbera aukast.

Vid gerum rad fyrir nokkud
kroftugum vidsnuningi & neesta
ari, med um 5% hagvexti og
svo teeplega 3% hagvexti arid
2022

Spéa Hagfreedideildar
Heimild: Hagfraedideild
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Hvernig er samanburdurinn vid sidustu kreppu?

Préun landsframleidslu og helstu undirlida - I fjarméla- og gjaldeyriskreppunni
Magnvisitala, 2007=100 2009 drost landsframleidslan saman
180 tvo ar i r6d, um -6,9% 2009 og -

160 T 3.4% 2010, alls um 10%

140 / « Utgjold hins opinbera til samneyslu

/ og fjarfestinga voru skorin nidur sem
120 ——" jok & samdrattinn
v//,‘é
100 — Verg landsframleidsla nadi fyrri
- —— StodU fyrst & 2. arsfiordungi 2015

80 \ / eftir banka- og gjaldeyriskrisuna
60 \\ /—/ 2008
40 * Heildar einkaneysla nadi sér ekki &

strik fyrr en & 1. arsfjoroungi 2017,
en pa hafdi ibuum fjélgad um 7,3%

20

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

—e—Verg landsframleidsla —— Einkaneysla —— Samneysla

——Fjarmunamyndun —— Utflutningur Innflutningur
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Hvernig er samanburdurinn vid sidustu kreppu?

Préoun landsframleidslu og helstu undirlida *  Samdrattur landsframleidslunnar
Magnvisitala, 2007=100 verdur snarpari na en sidast: 8,7%
180 samdrattur 2020 en 4,9% hagvoxtur

T 2021
160
/ \ _— * HOggid nuna kemur vegna

140
/ M samdrattar i Gtflutningi a medan
120 2 atflutningur jokst i fjarmalakrisunni

100 02 e .
— « Adgerdir i rikisfiarmalum milda
I— ——— o hdggid nu par sem samneysla og

80 \ / \/ opinberar fijarfestingar aukast
60

\\ /_/ « Efnahagsbatinn er nokkud kroftugur
40 en landsframleidslan naer po ekki ad

fullu sama stigi og arido 2019 4

20 f T T T T T T T T T T T T T T T 1 Spétl’manum
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
—e—Verg landsframleidsla —— Einkaneysla ——Samneysla
——Fjarmunamyndun —— Utflutningur Innflutningur
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Ovissan er mikil og &haettan er meiri nidur & vid

Covid-faraldurinn heggur stért skard i landsframleidsluna

Ma.kr. & verdlagi arsis 2019

3.300

3.200

3.100 /
3.000 / /

- N

2.700 \\\'-///-/

N—
2.600
2.500
2.400 : : \
2019 2020 2021 2022

—8—Mai 2020 grunnspa —#—Jakveed sviosmynd —#—Neikveed sviossmynd —#— Oktéber 2019 grunnspa

Midad vid grunnspa tapast um 833 milljaroar
krona i landsframleidslu & neaestu 3 arum vegna
Covid-faraldursins ef midad er vid hver likleg
préun landsframleidslu var fyrir faraldurinn

Midad vid jakveedu sviosmyndina naer
landsframleidslan sama stigi og 2019 strax a
naesta ari en i grunnspa er hun um 2% minni i lok
spatimans en han var i fyrra

[ neikveedu svidsmyndinni er landsframleidslan
ario 2022 enn u.p.b. 4,5% minni en hun var ario
2019

Samantekid teljum vid ad ovissan sé toluvert nidur
a vid og 40% likur séu & ad efnahagsprounin verai
i takt vid neikvaedari svidssmyndina & medan u.p.b.
10% likur séu & ad bjartsyna sviossmyndin gangi
eftir

Spa Hagfraedideildar
Heimild: Hagfreedideild
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pProun helstu hagsteerda i grunnspa og i sviossmyndunum

4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
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0,5%
0,0%

Verdbdlga

Breyting milli ara

/

2019 2020 2021 2022

Fasteignaverd
Breyting milli ara
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6%
4%
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0%

Hlutfall af vinnuafli

Atvinnuleysi

)\

yd
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///-%.7
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T

2019 2020 2021

Magnbreyting milli ara

Utflutningur

2022

5% 30%
4% L 20%
3% %:: :: i 10%
2% 0% //
0 T T T 1
1%
: \-\ 0% .\ ‘/?/ /
0 T T T
-1% \ /. -20% \\V
2% \./ -30%
-3% -40%
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
Heimild: Hagstofa slands, Sedlabanki Islands, Vinnumalastofnun, Hagfreedideild. —-Grunnspa —m—Bjartsyn svidsmynd —m—Svartsyn svidsmynd
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Verobolguhorfur




Veiking kronunnar radandi pattur i proun verdobolgunnar naestu manudi

Verdbolga asamt framlagi helstu undirlida * Verdbolgan jokst toluvert arid 2018
vegna veikingar kronunnar og for

5% haest i 3,7% i lok ars 2018.

4%

* Verdbolgan hjadnadi hratt & ny eftir
bvi sem gengisahrifin mildudust og
var 2,0% i lok ars 2019, 2,2% i april
2020.

3%

2%

1%

» Verdbolgan nu er nokkud almenns
edlis. Um 80% undirlida i visitblunni
(af 176 undirlioum) hafa haekkad
sidustu 12 manudi, par af 52%
meira en 2,5%.

0%

-1%

-2%

-3%

* Vid reiknum med pvi ad veiking
4% kronunnar sidustu manudi veraoi
2017 2018 2019 2020 radandi pattur i proun verdbdolgunnar
naestu manudi.

mm [nnfluttar vorur = Bensin = HOsnaedi Innlendar vorur == Almenn pjénusta AOBrr [IBir  em\/NV

. Heimild: Hagstofa islands, utreikningar Hagfraedideildar. 52



Verdbolguveentingar haldist naleegt markmiadi pratt fyrir veikingu kronunnar

Verdbolgualag a skuldabréfamarkadi

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

2017 2018 2019
——RIKB 22 - RIKS 21 ——RIKB 25 - RIKS 26
—— Meginvextir Si ——Verdbdlga

2020

—RIKB 31 - RIKS 30

Verdbolguveentingar

4,5%
A N\ \
3'5% [ ——

v
2,0%

V

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

1F 2F 3F 4F 1F 2F 3F 4F 1F 2F 3F 4F 1F 2F
2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020

—— Fyrirteeki (eftir 12 manudi) —— Heimili (eftir 12 manudi)
——Markadsadilar (eftir 12 manudi) ——Markadsadilar (medaltal naestu 5 ar)

. Heimild: Kodiak, Sedlabanki Islands, Hagstofa islands

Midgildi Gr kénnun Si medal markadsadila og Gallup medal steerstu fyrirtaekja og heimila
Heimild: Sedlabanka islands
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Gengi kronunnar: proun og horfur

Gengi evru

165

160 1586 -

155 ~e

150 4

145

140 Il

135
130
125 W‘w
120 [ T T T T

2018 2019 2020 2021 2022

Krénan veiktist um u.p.b. 10% haustid
2019 samhlida versnandi horfum
flugfélagsins WOW air. Gengid hélst svo
nokkud stédugt allt arid 2019 pratt fyrir
afoll i ferdapjonustu og lodnubrest.

Fyrstu fjora manudi arsins hefur krénan
veikst um 15% gagnvart evru og um
17% gagnvart Bandarikjadal.

I lj6si jakvaedrar erlendrar skuldastédu
pjédarbusins og horfum a jakveedum
vioskiptajofnudi naestu ar gerum vid ekki
rad fyrir ad kronan muni veikjast
verulega fra naverandi gildum.

Vid gerum rad fyrir ad kronan styrkist
litillega eftir pvi sem lidur a spatimabilid,
arin 2021 og 2022.

Sidasta dagsetning ségulegra gagna er 11. mai 2020. Gildi lok ars 2020, 2021 og 2022 er spa Hagfraedideildar
Heimild: Refinitiv Eikon, Hagfraedideild
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Verdbdlgu- og styrivaxtaspa

5%

o\

2%

~—
A /

0%

2019 2020 2021 2022

—\/erdbolga —— Meginvextir Sedlabanka islands (7 daga bundin innlan)

Vid teljum ad fyrirtaeki hafi litid svigram til pess ad taka
gengisveikingu sidustu manada & sig, ad hun muni
ohjakveemilega leita inn i verdlag a innfluttum vorum & naestu
manudum og yta verdbolgunni timabundid upp fyrir
verdbolgumarkmid Sedlabankans. Vid spaum pvi ad
verdbolgan fari haest i 3,5% & 4F 2020.

Framleidsluslaki i hagkerfinu, litlar haekkanir a
fasteignamarkadi, lsekkun oliuverds og lagt verdbolgustig
erlendis munu sidan leggjast a eitt og verdbolgan leitar aftur i
att ad verobolgumarkmiai.

Peningastefnunefnd Sedlabanka islands lsekkadi styrivexti um
1,25 prosentustig a fyrsta arsfjoroungi og standa meginvextir
Sedlabankans nu i 1,75%. bad er pvi enn toluvert svigram til
ao draga frekar ar adhaldi peningastefnunnar. Vio reiknum
med ad stor hluti pess svigrams verdi nyttur strax a naesta
fundi nefndarinnar og ad styrivextir verdi leekkadir um eitt
présentustig. | grunnspanni gerum vid rad fyrir ad styrivextir fari
lzegst i 0,5% a pridja arsfjoroungi en ad peir verdi haekkadir a
ny i haegum skrefum fra og med fjorda arsfjoroungi 2021.

. Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Hagfreedideild.
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Fyrirvari

= [nnihald og form skjals pessa er unnid af starfsmonnum Hagfreedideildar Landsbankans htf.
(hagfraedideild@landsbankinn.is) og byggist a adgengilegum opinberum upplysingum a peim tima sem
greiningin var unnin. Mat a peim upplysingum endurspeglar skodanir starfsmanna Hagfraedideildar
Landsbankans & peim degi pegar greiningin er dagsett, en paer geta breyst an fyrirvara.

= Landsbankinn hf. og starfsfolk hans taka ekki abyrgd a vidskiptum sem byggod eru & peim upplysingum
0og skodunum sem hér eru settar fram, enda eru paer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok

vidskipti.

» Bent skal a ad Landsbankinn hf. getur & hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta,
ymist sjalfur, dotturfélég hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda
bjonustuadili. Greiningar eru engu ad siour unnar sjalfsteett af Hagfreedideild Landsbankans og innan
Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru adgengilegar a vef bankans.
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