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Gjaldprot WOW air hefur mikil ahrif a
utflutningstekjur og hagvoxt

Mikill véxtur ttflutnings d sidustu drum vegna uppgangs i ferdapjonustu hefur
aukid mjog nemni hagkerfisins fyrir breytingu i utflutningi. Vid gerum rdd

fyrir ad utflutningur dragist verulega saman d pessu dri vegna nidursveiflu {

ferdapjonustu.

Eitt af einkennum niverandi efnahagsuppsveiflu
hefur verid mikill voxtur i Gtflutningi og mé rekja
hann ad langmestu leyti til pess avintyralega vaxtar
sem verid hefur i islenskri ferdapjonustu a sidustu
arum. Fra arinu 1980 til og med 2008 14 hlutfall
utflutnings af landsframleidslu 4 tiltélulega brongu
bili, 26-32%. Med gengisfallinu haekkadi petta
hlutfall upp 1 37% arid 2009. Voxturinn i
ferdapjonustu hefur haldid afram ad yta undir
haekkun hlutfallsins og for pad upp i 45% arid 2017
sem er ramlega helmingi haerra ad medaltali en &
arunum 1980 til 2008. Hlutfallid laekkadi orlitio 1
fyrra en var samt sem adur mjog hatt i sogulegu
lj6si, eda teep 44%. Hagvaxtarproun hér 4 landi er
pvi ordin umtalsvert neemari fyrir préun i
utflutningi landsins og ba sérstaklega neemari
gagnvart breytingum i ferdapjonustu.

Mikill samdrattur i ferdapjonustu

Voxtur atflutnings nam 1,7% a sidasta ari og parf ad
fara aftur til arsins 2010 til ad finna minni voxt.
Ofugt vid arin par 4 undan var voxtur sidasta ars
borinn af aukningu voruatflutnings, sem jokst um
3,5%. Pjonustuttflutningur jokst einungis um 0,1%
sem er minnsti voxtur pjonustu fra arinu 2008
begar maeldist 8,3% samdrattur. Litill voxtur
pjonustuttflutnings skyrist af mun minni vexti
ferdapjonustu 4 sidasta ari en vid hofum att ad
venjast arin par 4 undan. Pannig nam fjolgun
erlendra ferdamanna einungis 5,5% sem er minnsta
fjolgun ferdamanna sidan 4rid 2010 pegar
ferdamonnum faeekkadi um 1,1%. Aukinn
voruatflutningur 1 fyrra skyrist ad mestu leyti af
mikilli aukningu atflutnings sjavarafurda og pa helst
porsks. P4 aukningu ma sidan ad hluta rekja til
grunnahrifa vegna sjdomannaverkfallsins sem st6d
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yfir fyrstu tvo manudi arsins 2017. A fyrri hluta 4rs
2019 drost heildaratflutningur saman um 2,8% milli
ara. bessi samdrattur skyrist einungis af samdreetti 1
bjonustuttflutningi en aukning vard i
voruatflutningi. Samdratturinn 1
pjonustuutflutningi skyrist aftur fyrst og fremst af
samdreetti 1 ferdapjonustu.

Mikil breyting frda maispa

Utflutningsspain okkar fyrir petta ar hefur tekid
litlum breytingum fr4 pvi i mai. Vid gerum rad fyrir
5,7% samdreetti 1 Gtflutningi & pessu ari sem skyrist
fyrst og fremst af gjaldproti WOW air og samdraetti i
ferdapjonustu. Petta er ivid meiri samdrattur en vid
gerdum rao fyrir i mai en pa spadum vio 5,5%
samdreetti. Munurinn felst fyrst og fremst i pvi ad na
gerum vid rad fyrir meiri samdraetti i atflutningi als.
A nzesta ari spaum vid 0,2% vexti i utflutningi og
verdur hann borinn af vexti i ferdabjonustu. Litill
voxtur 4 naesta ari skyrist ad hluta af grunnahrifum
vegna mikils atflutnings 4 farpegapotum & pessu ari
en WOW air seldi Air Canada fjérar potur fyrir um
17,3 ma.kr. 4 fyrsta arsfjoroungi. Arin 2021 og 2022
gerum vid rad fyrir aframhaldandi hoflegum vexti
utflutnings sem verdur borinn af vexti i
ferdapjonustu.

Mikil ovissa i ferdapjonustu

Mikil 6vissa er um voxt islenskrar ferdapjonustu a
nastu arum. S 6vissa snyr einna helst ad
flugframbodi til landsins sem er mjog radandi pattur
i komum erlendra ferdamanna hingad til lands. Na
liggja fyrir 4aetlanir Icelandair og erlendra flugfélaga
um flug til og fra Leifsst6d 4 bessu 4ri. Ovissan um
fjolda ferdamanna 4 pessu ari er pvi fremur litil. A
fyrstu 9 manudum arsins faakkadi erlendum
ferdamonnum um 14,3% milli ara og gerir spa okkar
rad fyrir 14% feekkun yfir arid i heild. Pad sem dregid
hefur ar faekkun saetaframbods sem brotthvarf
WOW air olli er ad Icelandair hefur aukid mjog vaegi
erlendra farpega sem koma til landsins 4 kostnad
skiptifarpega. A fyrstu 9 manudum 4rsins flutti
Icelandair 27% fleiri erlenda ferdamenn til landsins
en 4 sama timabili i fyrra.

Einungis liggja fyrir 4aetlanir um flug til og fra
landinu til og med mars 4 nasta ari og pvi rikir meiri
ovissa um proun ferdapjonustunnar fra peim tima.
Samkveemt aeetlun Isavia ma gera rad fyrir ad
frambod flugsaeta til landsins & fyrsta arsfjéroungi
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verdi 2,3% meira hja erlendu félogunum en 4 sama
fjéroungi a pessu ari. Hlutfallsleg aukning milli
somu timabila hja Icelandair nemur 5,1%. Liklegt er
ad pessar tolur setji toninn fyrir
heildarframbodsvoxt flugseeta yfir allt naesta ar. Vid
byggjum spar okkar um fjolgun erlendra
ferdamanna 4 nzsta ari 4 pessum tolum. Vid gerum
rad fyrir 3% fjolgun erlendra ferdamanna til
landsins & neesta ari, 5% fjolgun arid 2021 og aftur
2022. Ef spain gengur eftir verdur fjoldi erlendra
ferdamanna a pessu ari taeplega 2 milljénir og
teeplega 2,3 milljonir arid 2022. Petta eru litillega
faerri ferdamenn en i fyrra en pad ar heims 6tti
metfjoldi ferdamanna landid.

Medmealaskor gefur tilefni til bjartsyni til naestu dra

Til lengri tima litid er 4staeda til ad vera bjartsyn &
aframhaldandi hoflega fjolgun erlendra ferdamanna.
Medmalaskor erlendra ferdamanna og
ferdaskrifstofa hefur proast i jakveeda att ad
undanfornu. Pannig synir landamerakénnun
Ferdamalastofu ad medmeelaskor sem erlendir
ferdamenn gefa Islandi sem afangastad hefur verid
mun betri 4 pessu ari en 4 sama tima i fyrra. Pannig
hefur Island skorad heerra alla fyrstu 8 manudi
arsins borid saman vid somu manudi i fyrra.
Kénnun sem Islandsstofa framkvamdi 1 jini medal
erlendra soluadila & ferdapjonustu hér 4 landi benti
til pess ad bokunarstada veeri betri nti en 4 sama
tima i fyrra. Teeplega 3 af hverjum 4 fyrirtakjum
telja ad bokanir verdi jafnmiklar eda meiri fyrir
komandi vetur en 4 sama tima {i fyrra.

Margir évissupaettir geta haft ahrif a préun
ferdapjonustunnar

Margir 6vissupeettir geta haft ahrif 4 voxt utflutnings
ferdapjonustu 4 nastu arum. Hér ma nefna nokkra:

Flugbann MAX-potanna hefur sett verulegt strik i
flugaeetlun Icelandair a pessu ari og er 6vist hvenaer
vélarnar komast 1 gagnid. Flestir adilar gera b6 rad
fyrir ad pad verdi einhvern tima & neesta ari.

Gengi kronunnar hefur mikil ahrif 4 ferdapjonustu
likt og annan utflutning. Gengispréun mun hafa
ahrif 4 eftirspurn og tekjur islenskrar ferdapjonustu.

A alpjodavisu hafa flugfargjcld leitad nidur 4 vid &
sidustu arum, samfara leekkun 4 heimsmarkadsveroi
oliu. Leekkun flugfargjalda hefur stutt vid
aframhaldandi voxt ferdalaga i heiminum. Haekki
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pbau 4 ny mun pad liklega draga ur ferdalogum
hingad til lands, ad 6dru 6breyttu.

Toluvert meiri svartsyni rikir i alpjodlegum
efnahagsmalum en oft 4dur og eru auknar likur
taldar & samdreetti i Bandarikjunum a naesta ari.
Hagvoxtur 1 heiminum hefur jafnan toluverd ahrif &
proun i heimsferdamennsku og er skemmst ad
minnast ad ferdalog i heiminum drogust saman um
4,2% 1 alpjodafjarmalakreppunni 2009.

Lodnubrestur og dokkt utlit fyrir naesta dr

Préun voruatflutnings a pessu ari markast ad
nokkru leyti af lodnubresti. Enginn kvoti var gefinn
ut fyrir pessa vertid og eru horfurnar fyrir naesta ar
fremur dokkar, enda hefur nylidun stofnsins verid
slok. Petta eru ekki godar fréttir, enda hefur lodnan
verio einn mikilvaegasti fiskistofninn pegar kemur
ad utflutningsverdomeeti sjavarafurda a sidustu
aratugum. Vegna mikillar 6vissu um framhaldio er i
spanni gert rad fyrir ad lodnuvertid naesta ars veroi
svipud og a pessu ari.

Ovissa um kisiliitflutning d nastu drum

Brosuglega hefur gengid i starfsemi peirra tveggja
kisilvera sem reist hafa verid hér 4 landi 4 sidustu
arum. United Silicon for i prot og framleidsla PCC &
Bakka hefur ekki verid 4n vandkvaeda. I nokkur ar
hafa forsvarsmenn Thorsil stefnt ad pvi ad reisa
annad kisilver 1 Helguvik og gerum vid rad fyrir ad
framkvaemdir hefjist 4 nesta ari. Ef pad gengur eftir
m4 gera raod fyrir ad framleidsla hefjist arid 2022.
Ahrif af framleidslu Thorsil, begar og ef st
verksmidja kemst i gagnid, eru fremur litil 4
heildaratflutning fra landinu og par med 4 hagvoxt.
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Innflutningur dregst verulega saman a

pessu ari

A fyrri hluta drsins drést heildarinnflutningur véru og pjénustu saman um
10,6% midad vid sama timabil [ fyrra. Petta er mesti samdrdtturinn d fyrri
drshelmingi sidan drid 2009 pegar innflutningurinn drést saman um 34,2 %.
Samdrdtturinn skyrist badi af samdraetti { innflutningi pjonustu og innflutning i

vara.

Innflutningur pjonustu drést saman um 4,9% a fyrri
helmingi ars. Samdrattinn ma skyra med miklum
samdreetti 1 lionum ,,6nnur vidskiptapjonusta“ en
innflutningur undir peim lid drést saman um 16,4
ma.kr. 4 fostu gengi, eda 65%. Annad sem hafdi ahrif
til leekkunar & pjonustuinnflutningi voru leegri
ttgjold Islendinga vegna ferdalaga erlendis en
brottfarir islendinga fra Leifsst6d voru 4,9% faerri 4
fyrri &rshelmingi en 4 sama timabili i fyrra.

Brotthvarf WOW air dregur ur innflutningi
botueldsneytis

Voruinnflutningur drést saman um 5,9% a fyrri
helmingi ars. Pann samdratt mé fyrst og fremst
skyra med samdreetti i innflutningi folksbila,
flugvéla og eldsneytis sem sidan ma ad einhverju
leyti rekja til samdrattar i ferdapjénustu. Minni
folksbilainnflutningur skyrist ad hluta til af minni
fjarfestingu bilaleiga i nyjum bilum. Minni
innflutningur eldsneytis er ad miklu leyti tilkominn
vegna minni innflutnings potueldsneytis vegna
gjaldprots WOW air. Innflutningur a potueldsneyti
drost saman um 37,4% & fyrri hluta arsins meelt i
tonnum en innflutningur a potueldsneyti & fyrri
arshelmingi arid 2018 nam 27 mé.kr.

Voxtur innflutnings hefur aukist 4 sidustu arum
samfara efnahagsuppganginum. Voxtur innflutnings
reyndist po litill 4 sidasta ari pratt fyrir myndarlegan
voxt einkaneyslu og voxt 1 atvinnuvegafjarfestingu
en pessir tveir lidir hafa jafnan mjog mikil ahrif &
innflutning.

A bessu ari gerum vid rad fyrir 6,4% samdrzetti i
innflutningi. Sogulega séd hefur breyting i
innflutningi markast ad miklu leyti af breytingu i
annars vegar einkaneyslu og hins vegar
atvinnuvegafjarfestingu. Vid teljum ad pessir tveir
peettir muni verda veigamestu ahrifavaldar i
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innflutningspréuninni fra og med neesta ari, en pa
gerum vid rad fyrir 4% vexti innflutnings. Honum
verdur sidan fylgt eftir med 3,3% vexti arid 2021 en a
lokaari spatimabilsins gerum vid rad fyrir 4,5%
vexti.

Innihald og form skjals pessa er unnid af starfsmonnum Hagfraedideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild@landsbankinn.is)
og byggist & adgengilegum opinberum upplysingum & peim tima sem greiningin var unnin. Mat & beim upplysingum
endurspeglar skodanir starfsmanna Hagfraedideildar Landsbankans 4 peim degi pegar greiningin er dagsett, en peer geta breyst
an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsfolk hans taka ekki abyrgd 4 vidskiptum sem byggd eru a beim upplysingum og skodunum sem hér eru
settar fram, enda eru peer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal 4 a0 Landsbankinn hf. getur 4 hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad gaeta, ymist sjalfur, dotturfélog
hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad sidur unnar
sjalfstaett af Hagfraedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru
adgengilegar 4 vef bankans.
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