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Verdbdlga nalaegt verobolgumarkmidi

naastu ar

Verdbdlguhorfur hafa batnad eftir pvi sem 1idid hefur d drid. Vio gerum nu rdd
fyrir ad verdbdlga verdi i storum drdttum vid markmio ut spdtimabilid enda
gertrdd fyrir ad hagvoxtur verdi i takt vid langtimaframleidslugetu

pjédarbisins.

Verdbdlgan 4 2. arsfjéoroungi 2019 var adeins haerri
en vid attum von 4 1 mai, 3,4% i stad 3,3%.
Verdbdlgan 4 3. arsfjordungi var hins vegar nokkud
undir maispa okkar, 3,1% i stad 3,5%.

Veruleg edlisbreyting d verdbdlgunni

Verdbdlgan hélst rétt undir 2% megnid af drinu 2017
en jokst nokkud arid 2018 og endadi i 3,7% 1 lok pess
ars. bad sem af er ari hefur hin hjadnad a ny og var i
oktdber 2,8%. Samhlida pessari proun hefur veruleg
edlisbreyting ordid 4 verdbolgunni.

Arid 2017 vogust tveir 1idir 4;, htisnaedi til haekkunar
og innfluttar vorur til leekkunar. Framlag annarra
lida til breytinga & verdbolgunni var 6verulegt. Fra
midju ari 2017 hefur framlag hisnaedis til heekkunar
dregist verulega saman samhlida pvi sem innfluttar
vorur eru teknar ad hakka i verdi. Framlag
innlendra vara og pjonustu hefur jafnframt aukist.
Nuna er stadan pvi pannig ad verdproun allra helstu
undirlida visitolu neysluverds (VNV) vega til
heekkunar 4 visit6lunni.

begar skodad er mesta nidurbrot VNV (169
undirlidir) sést ad hlutfall peirra lida sem hafa
haekkad 4 tolf manada timabili hefur aukist ur 45%
um mitt ar 2017 1 um 80% vid sidustu maelingu.

Styrivextir laekka

Peningastefnunefnd Sedlabanka Islands hof
vaxtalaekkunarferli & fundi sinum 20.-21. mai 2019,
en pad var fyrsti fundur nefndarinnar eftir ad WOW
air for i greidslustodvun og endanlega vard tséd um
lodnuveidi i ar. Nefndin hafdi pa til hlidsjonar nyja
verdbolgu- og pjodhagsspa par sem spad var 0,4%
samdratti 1 landsframleidslu i 4r 1 stad 1,8%
hagvaxtar likt og reiknad var med i febraarspa
Sedlabankans. Allir fimm nefndarmenn voru
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sammala um ad laekka vexti bankans um 0,5
prosentustig & peim fundi.

Sidan pa hafa verid haldnir prir fundir par sem
nefndin hefur leekkad vexti bankans um 0,25
prosentustig 1 hvert sinn. Meginvextir bankans, b.e.
vextir & sj6 daga bundnum innlanum, eru na 3,25% i
samanburdi vid 4,5% fyrir fundinn i mai.

betta er nokkud hradari leekkun en vid attum von 4 1
maispa okkar, en vid birtum hana vikuna 4dur en
fyrsta vaxtalekkunin var tilkynnt. Pa 4ttum vid von
4 ad nefndin myndi leekka vexti um 0,25
prosentustig i mai, 0,25 prosentustig 1 jini og ad
meginvextir Sedlabanka Islands yrdu par med 4% i
lok ars.

Meginvextir Sedlabanka Islands eda svokalladir
styrivextir hafa aldrei verid laegri. Milli febraar og
noévember 2011 voru meginvextir 3,625% en
meginvextir voru pa skilgreindir sem einfalt
medaltal vaxta & vidskiptareikningum og
hémarksvaxta & innstaeedubréfum med 28 daga
binditima. Raunstyrivextir at fra lidinni verdbolgu
eru enn sem komio er jakvaedir, en peir hafa
nokkrum sinnum verid neikvadir, seinast 2012.

Veruleg lzekkun d verdbdlguvantingum

I byrjun ars var verdbolgualag 4
skuldabréfamarkadi, p.e. munur 4
avoxtunarkrofunni 4 éverdtryggdu og verdtryggou
bréfi af svipadri lengd, & bilinu 4% til 4,5%. Pessi
munur var kominn nidur i um 3% pegar
peningastefnunefnd hof vaxtalaekkunarferlio 1 mai
og er nuna i kringum 2,5%.

Nidurstodur Gr konnunum Sedlabanka Islands
medal markadsadila og konnun Gallup medal 400
steerstu fyrirteekja auk heimila benda einnig til pess
ad verdbolguvaentingar hafi lekkad pad sem af er
ari. Til ad mynda telja stjérnendur 400 steerstu
fyrirtaekja almennt ad verdbolga verdi vid markmid
eftir ar. Til samanburdar voru verdbolguvantingar
stjornenda fyrirtaekja til naestu 12 manada 4,0% a 4.
arsfjoroungi 2018 og fyrsta fjoroungi 2019.

Laekkun verdbolguveantinga i ar er meginforsenda
vaxtaleekkana pad sem af er ari en ad 6llu 6dru
oObreyttu attu leegri verdbolguvantingar ad gera
Sedlabankanum kleift ad n4 verobolgumarkmidi
sinu med laegra nafnvaxtastigi en ella.
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Verdbdlga ndlaegt markmidi naestu dr

Verdbdlguhorfur hafa batnad eftir pvi sem lidid
hefur 4 4rid og gerum vid nad rad fyrir ad verobdlga
verdi 1 storum drattum i samreemi vid markmidiod at
spatimabilid enda er gert rad fyrir ad hagvoxtur
verdi i takt vid langtimaframleidslugetu
bjodarbusins.

I maisp4 Hagfraedideildarinnar gerdum vid rad fyrir
verdbolgukaf sem myndi n4 hamarki i 3,6% 4 fyrri
arshelmingi 2020. Pad eru fjorir peettir sem skyra
bessa breytingu milli pessara tveggja spaa:

e Verdbolgan hefur hjadnad hradar en utlit var fyrir
i mai 2019.

e Verdbolguventingar hafa leekkad sidan i mai, en
slikar vaentingar hafa jafnan 4hrif 4 verobdlguna.
Til a0 mynda eru edlileg vidbrogo fyrirtaekja sem
buast vid kostnadarhaekkunum ad hakka verd hja
sér.

¢ Sedlabankinn hefur leekkad vexti mun hradar en
vid attum von & i mai. Pad atti ad vera hvati fyrir
fyrirteeki ad stilla verohaekkunum i hof til pess ad
vidhalda leegri vaxtastig.

e Enn sem komid er sjast f4 merki pess ad
launaskrid, umfram kjarasamningsbundnar
hakkanir sé til stadar ad nokkru marki.

Styrivaxtaspa

Tveir fundir peningastefnunefndar eru eftir i ar. Vid
teljum liklegt ad peningastefnunefnd muni leekka
vexti um 0,25 prosentur 4 6drum hvorum fundinum.

A naesta ari faekkar beim adilum sem geta att
vidskiptareikning hja Sedlabanka islands. Medal
beirra adila sem missa bennan adgang er
ibtidalanasjodur. I lok jani var sjédurinn med innlan
a vidskiptareikningi hja Sedlabankanum upp 4 77
ma.kr. Pessar breytingar munu pvi liklega hafa i for
meo sér aukid peningamagn i umferd sem ad
akvednu leyti er igildi slokunar & peningastefnu.
Liklegt er ad peningastefnunefnd muni medal
annars horfa til pess og vilja bida med frekari
vaxtaleekkanir 4 naesta ari par til komin er reynsla 4
ahrif pessara breytinga 4 adhaldsstig
peningastefnunnar.

begar lidur 4 2020 attu vonandi ad sjast merki um
a0 hagkerfid sé komid yfir versta hjallann. Medal
annars gerum vio rad fyrir pvi ad bid verdi ad
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greida ur vandamalum i tengslum vid MAX vélar
Icelandair sem mun hafa jakvaed ahrif &
ferdapjonustu. Gangi spa okkar um aukinn hagvoxt
og laekkun atvinnuleysis 2021 eftir er liklegt ad
timabaert verdi ad draga ur slaka peningastefnunnar
og haekka styrivexti litillega i byrjun ars 2022.

Innihald og form skjals pessa er unnid af starfsmonnum Hagfraedideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild @landsbankinn.is)
og byggist 4 adgengilegum opinberum upplysingum & peim tima sem greiningin var unnin. Mat & peim upplysingum
endurspeglar skodanir starfsmanna Hagfraedideildar Landsbankans 4 peim degi pegar greiningin er dagsett, en peer geta breyst
an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsf6lk hans taka ekki abyrgd & vidskiptum sem byggd eru &4 beim upplysingum og skodunum sem hér eru
settar fram, enda eru peer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal 4 ad Landsbankinn hf. getur & hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta, ymist sjalfur, dotturfélog
hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad sidur unnar
sjalfstaett af Hagfraedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru
adgengilegar & vef bankans.
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