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Hagvaxtarskeidinu ad ljuka eftir atta ara gdodan sprett

Hagvoxtur asamt framlagi undirlida

Breyting fra fyrra ari (%)

15

10

5

0

-5

-10

-15

-20

2007 2008 2009 2010 2011

2012 2013

mmmm Finkaneysla mmm Samneysla

mmm Utflutningur

Innflutningur

2014

2015 2016 2017

= Fjarmunamyndun

—— Landsframleidsla

2018 2019 H1

Samfelldur arlegur hagvoxtur
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Hagvoxturinn hefur verid
utflutningsdrifinn med
ferdapjonustuna i fararbroddi

Hagvoxturinn hefur verid
sveiflukenndur en
medalhagvoxtur & timabilinu
2011 - 2018 var 3,7%

Hagvoxtur a fyrri arshelmingi
var adeins 0,9%

Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans



Islenska hagkerfid er talsvert sveiflukenndara en medalhagkerfid

Verg landsframleidsla (magnvisitala) Verdbdlga
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Einkaneysla




Verulega hefur haegt a vexti einkaneyslu

Einkaneysla, kortavelta og kaupmattur launa * Einkaneysla jokst um 2,2% a
fyrri helmingi pessa ars sem var

Breyting milli ara minnsti voxtur einkaneyslu
sidan a fyrsta arsfjoroungi
2014.
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Greidslukortavelta i verslun hérlendis raunvirt med VNV an hasnaedis. Velta erlendis raunvirt med visitélu medalgengis.
- Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans 5




Heegt hefur & haekkun launa en kaupmattur launa er stédugur

Launaproun og kaupmattur

Visitala, jantar 2012 = 100
170

160
150

140

130

120

110

y <
100 <
NV NS N2 N2 R\ N\ No o No N X\ NP D R\
N S , '

)
k&
2,
%
£
%,
V7

| aun = Kaupmattur
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Atvinnuleysi hefur aukist pad sem af er ari

Atvinnuleysi
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- Heimild: Hagstofa islands, Vinnumalastofnun.




Spaum hoflegum vexti einkaneyslu a neestu arum
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Utflutningur




Ferdapjonustan adaldrifkraftur utflutningsvaxtar undanfarin ar

Utflutningur og framlag undirlida
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- Heimild: Hagstofa islands




Toluverd ovissa er um fjolgun ferdamanna naestu ar

Fjoldi erlendra ferdamanna Toluverd 6vissa er um préun
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us. P sz ’ .
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- Heimild: Ferdamalastofa, Hagfraedideild Landsbankans 11




Ferdapjonustan verdur afram megindrifkrafturinn i auknum atflutningi

Proun atflutnings og framlag undirlida
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Innflutningur mun dragast verulega saman a pessu ari
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Heimild: Hagstofa islands
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Erlend stada pjédarbusins hefur batnad pad sem af er ari

Erlend stada pjédarbusins
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Samfelldur afgangur af vidskiptajofnudi undanfarin 10 ar

Vidskiptajofnudur Vid gerum rad fyrir aframhaldandi
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2019-2022 er spa Hagfraedideildar.
- Heimild: Sedlabanki Islands, Hagfreedideild Landsbankans 15




Fjarmunamyndun
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Fjarmunamyndun dregst verulega saman a arinu

Fjarmunamyndun
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A seinni arshelmingi 2018 drdst
ffarmunamyndun i hagkerfinu
saman um 3%.

Samdratturinn jokst sidan a fyrri
arshelmingi 2019 og var hann
13,8%.

Flutningur a eignarhaldi
Hvalfjardarganganna til rikisins
hefur toluverd ahrif &
samsetningu
ffarmunamyndunnar i fyrra en
engin ahrif & heildarfjarfestingu.

6 manada tioni. Breytingar a 12 manada grundvelli. Stoplar syna framlag undirlida.
Heimild: Hagstofa islands



Fjarfestingaveislan i atvinnulifinu buain i bili

Atvinnuvegafjarfesting og framlag undirlida
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Ibudafjarfesting hefur aukist mikid og mun verda mikil & naestu arum
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- Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild. 2019-'22 er spa.
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Samdrattur i atvinnuvegafjarfestingu skapar rymi fyrir aukna fjarfestingu hins opinbera
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Verulegur samdrattur i heildarfjarmalamyndun i ar

Fjarmunamyndun og framlag undirlida
%

10

5 4,4

- 1,9 ‘
0
-5
-10
-15
2019 2020 2021 2022
mmm Atvinnuvegafjarfesting mmm Fjarfesting i ibudarhldsneedi mmm Fjarfesting hins opinbera =@—Fjarmunamyndun samtals

. Heimild: Hagfreedideild Landsbankans
21



Samneysla
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Samneysla vaxandi en stodug i hlutfalli af landsframleidslu naestu ar

Samneysla Vid teljum ekki liklegt ad takast
Ma. kr. a verdlagi arsins 2015 Hlutfall af VLF munl a.a .hemja SamneySIUUthOId
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Samneyslan jokst ad raungildi um
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Erum komin yfir topp hagsveiflunnar

Hagvoxtur og framlag helstu undirlida * Reiknum med 0,4% samdrzetti i
ar.
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- Heimild: Hagfreedideild




Verobolguhorfur




Tveir gagnstaeodir kraftar tokust & en verdbolgan er nd i auknum meeli almenns edlis

Préun verdbolgunnar
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Verdbolgan hélst rétt undir 2%
megnid af arinu 2017 en tdk ad
aukast nokkud snogglega a
midju ari 2018 og endadi i 3,7%
i lok ars. bad sem af er ari
hefur han hjadnad a ny og var
2,8% i oktober.

Samhlida pessari proun hefur
veruleg edlisbreyting ordid a
verdbolgunni.

No6vember 2019 til jantar 2020 er spa Hagfraedideildar

Heimild: Hagstofa islands, utreikningar Hagfraedideildar.
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Kronan tiltélulega st6oug pratt fyrir afoll i atflutningi

Gengisproun « Spé okkar gerir rad fyrir ad
150 190 gengi kronu gagnvart evru veroi
naleegt 140 i lok spatimans.

140 180 « Fra aramotum hefur
Sedlabankinn 12 sinnum gripid
130 inn i & markaadi, 10 sinnum til ad
170 selja evrur og tvisvar til ad
120 kaupa peer.
160 , s
16 * Nettd sala Sedlabankans a
gjaldeyri i ar er um 9,5 ma.kr,
150
100
90 140
2017 2018 2019
—=FUR/ISK ===Gengisvisitalan (h-as)
Seinasta dags. 9. oktober 2019
- Heimild: Thomson Reuters Eikon 28




Verdbolguveentingar hafa leekkad hratt sioustu manuai

Verdbolgualag a skuldabréfamarkadi Verdbolguveentingar
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—— Meginvextir Si Verdbolga — Markadsadilar (eftir 12 manudi) - Markadsadilar (medaltal naestu 5 ar)

Heimild: Kodiak, Sedlabanki islands, Hagstofa islands

Midgildi tr kénnun Si medal markadsadila og Gallup medal steerstu fyrirtaekja og heimila
Heimild: Sedlabanka islands 29



Spaum lagri og stédugri verdbolgu a naestu arum

Verdbolgu- og styrivaxtaspa
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Verdbdlga - Oktéber 2019 spa
—— Styrivextir* - Oktéber2019 spa

- = -Verdbdlga - Mai 2019 spa
= === Styrivextir* - Mai 2019 spa

Gerum rad fyrir ad verdbolgan
veroi komin nidur i markmiod i
lok ars.

Spaum pvi ad verdbdlgan verdi
ad medaltali 2,4% & naesta ari
en 2,5% arin 2021 og 2022.

Styrivextir geetu att eftir ad
laekka um 0,25 présentustig
fyrir arslok en verda svo liklega
Obreyttir fram til 2022.

* 7 daga bundin innlan, stada i lok fjéroungs

Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Hagfreedideild.
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Helstu dvissupaeettir

= Efnahagsspar eru avallt hadar mikilli 6vissu sem snyr ad proun fjolda innlendra og erlendra patta.
Ovissan i spanni nu er mikil, ekki sist hvad vardar hagvaxtarhorfurnar.

= pad snyr m.a. ad ovissu um proun i ferdapjonustunni a naestu arum og proun efnahagsmala i okkar
helstu vidskiptaldndum. Pad er einnig ovist ad hve miklu leyti hinu opinbera muni takast ad nyta sér pad
svigrum sem nu hefur skapast til ad radast i opinberar framkvaemdir sem setid hafa a hakanum
undanfarin ar vegna mikillar spennu i pjédarbuskapnum.

= AQ lokum er fjoldi erlendra Ovissupatta fyrir utan ahrifasvid islenska hagkerfisins, svo sem préun
oliuverds og verds a 6drum hravérum, sem getur haft veruleg ahrif a baedi veroboélgu- og efnahagshorfur
hér & landi.
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Fyrirvari

= [nnihald og form skjals pessa er unnid af starfsmonnum Hagfreedideildar Landsbankans htf.
(hagfraedideild@landsbankinn.is) og byggist a adgengilegum opinberum upplysingum a peim tima sem
greiningin var unnin. Mat & peim upplysingum endurspeglar skodanir starfsmanna Hagfraedideildar
Landsbankans a peim degi pegar greiningin er dagsett, en paer geta breyst an fyrirvara.

= Landsbankinn hf. og starfsfolk hans taka ekki abyrgd a vidskiptum sem byggod eru a peim upplysingum
og skodunum sem hér eru settar fram, enda eru paer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok
vidskipti.

= Bent skal a ad Landsbankinn hf. getur & hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta,
ymist sjalfur, dotturfélog hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda
bjonustuadili. Greiningar eru engu ad siour unnar sjalfsteett af Hagfraedideild Landsbankans og innan
Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru adgengilegar a vef bankans.
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