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Pj6ohags- og verdbodlguspa Hagfraedideildar Landsbankans
Maf 2017

Afram lag verdbolga pratt fyrir kréftugan
hagvoxt

Hagfradideild Landsbankans birti sidast itarlega pjodhags- og verdbolguspa i nébvember
en hefur ni uppfeert spana i samraemi vid breytingar a préun og horfum i
pjodarbuskapnum. Hagvaxtarhorfur eru afram godar og utlit fyrir kroftugan voxt a
yfirstandandi ari en hofsamari voxt G naestu arum. Verdbdlguhorfurnar hafa einnig batnad
og er utlit fyrir ad verdbolga haldist nalaegt markmidi uit spatimann.

Vid teljum ad utlit sé fyrir ad hagvoxtur 4 pessu ari

. .. . . , Framlag til hagvaxtar
verQi talsvert meiri en vid reiknudum meo i

Magnbreyting milli ara

november og spaum 6,7% hagvexti 4 drinu. Spain 14%
fyrir 2018 og 2019 gerir rad fyrir 6llu hogveaerari 12%
hagvexti, eda 3,0% ad medaltali. Gert er rad fyrir ad 10% —]
utflutningur, einkaneysla og fjarfesting verdi 8% —

megindrifkraftar hagvaxtar. 6% -
Lag verdbolga um pessar mundir skyrist ad o B
2% — |

steerstum hluta af styrkingu kronunnar og hagstaedri

préun ytri patta. Ljost er ad talsverd :;
framleidsluspenna hefur myndast i »

pj6darbiskapnum og ad innlend eftirspurn mun o

halda &fram ad vaxa toluvert 4 naestu arum. Likt og 2017 2018 2019
undanfarin tvo ar er liklegt ad verulegur hluti af = Innflutningur Utflutningur

k . ft ,o 6 . ﬂ t . . . Fjdrmunamyndun s Samneysla
aukningu eftirspurnar snui ad innflutningi sem Einkaneysla s Verg landsframleldsla
dregur nokkud ar Verébolguahrlfum hennar Heimild: Hagfraedideild Landsbankans

innanlands. Mikill voxtur atflutnings asamt
hagstaedri erlendri skuldastodu pjodarbusins bendir
til pess ad kronan gaeti styrkst nokkud a
spatimanum. Sterk stada kronunnar, lag verdbolga
og aukinn traverdugleiki peningastefnunnar hefur
einnig att talsverdan patt i ad leekka
verdbolguvantingar. Vid teljum pvi ad
verdbolguhorfurnar til neestu ara hafi batnad
toluvert fra pvi i n6vember. Ad teknu tilliti til alls
bessa spair Hagfraedideild ad verdbdlgan verdi ad
medaltali 2,1% 4 pessu ari og 1,0% ad medaltali &4
neestu tveimur arum.
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Ymsir 6vissupeettir gaetu haft veruleg ahrif &
spana

Umtalsverd 6vissa er um proéun efnahagsmala &
nastu arum sem geeti leitt til toluverdra fravika fra

Verdbadlgu- og styrivaxtaspa

%

spa Hagfradideildar. Ovissa um fjélgun ferdamanna 7
a naestu arum er mikil vegna styrkingar kronu a 6

sidustu drum. Landid er na dyrt i samanburdi vid
flest 6nnur lond og pvi spurning hvar sarsaukamork
ferdamanna liggja. I spanni er gert rad fyrir

aframhaldandi fjolgun ferdamanna a naestu arum en
fjolgunin verdi hlutfallslega mun minni en sidustu

ar. Ef spain gengur ekKki eftir og ferdamonnum 1

feekkar {1 stad pess ad fjolga a naestu misserum myndi 0 . . :

bad ad 6dru dbreyttu draga umtalsvert Gr hagvexti i 2016 2017 2018 2019
gegnum minni atflutning, minni einkaneyslu og Vergbolga Styrivextir (innlén)
minni fjarfestingu. Auk pess myndi pad hafa i for Brotalina er nov. 2016 spé.

med sér veikari krénu en ella 0g heerri Veréb(')lgu Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Hagfraedideild

Adrir veigamiklir 6vissupaettir hvad verdbolgupréun
nastu ara ahrerir eru gengispréoun kronunnar en
einungis nokkrir manudir eru sidan
fjarmagnshoftum 4 innlenda adila var ad mestu
aflétt. Pessu til vidbotar er toluverd dvissa vardandi
verdproun a hisnadi en pad hefur verid og mun
afram verda radandi pattur i verdbolgupréuninni a
neestu misserum. Ad auki getur launapréun sett
strik i reikninginn en fjoldi kjarasamninga er pegar
laus eda mun losna 4 pessu ari. Ad lokum er 6vissa
vardandi umfang verdlagsahrifa aukinnar
samkeppni med tilkomu erlendra smésoluverslana.
N1 begar ma greina ahrif af opnun Costco 4 verdlag
ymissa vara hja samkeppnisadilum og ekki 6liklegt
ad verd a ymsum vorum muni leekka frekar a naestu
manudum.
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Yfirlit yfir pjodhagsspa Hagfraedideildar Landsbankans.

i ma. kr. Magnbreytingar fra fyrra ari (%)
Landsframleidsla og helstu undirlidir hennar 2016 2017 2018 2019
Verg landsframleidsla 2.422 6,7 (5,5) 3,5(4,0) 2,6 (3,1)
Einkaneysla 1.187 7,2 (6,5) 4,3 (4,5) 4,1(3,7)
Samneysla 559 2,0(2,5) 2,0(2,5) 2,0(2,5)
Fjdarmunamyndun 514 12,6 (11,8) 8,7 (3,4) 1,2 (-0,2)
Atvinnuvegafjarfesting 368 9,3(11,7) 6,2 (-0,1) -4,0 (-4,5)
Fjarfesting i ibudarhusnaedi 81 25,0 (20,0) 20,0 (20,0) 15,0 (15,0)
Fjarfesting hins opinbera 66 16,0 (3,5) 7,0 (4,5) 8,0 (4,0)
bjédarutgjold alls 2.263 7,0(6,8) 4,8 (3,8) 2,9 (6,4)
Utflutningur vdru og bjénustu 1.189 10,0 (6,9) 4,6 (5,4) 3,6(3,8)
Innflutningur véru og pjénustu 1.030 11,4 (9,5) 7,6 (5,1) 4,3(2,8)
Styrivextir og verdbdlga 2017 2018 2019
Styrivextir (lok &rs, %) - Gtlanavextir 5,25(5,75)  5,00(5,75)  4,75(5,50)
- innlanavextir 4,50 (5,00) 4,25 (5,00) 4,00 (4,75)
Verdbdlga (arsmedaltal, %) 2,1(2,9) 2,0(3,0) 1,8(2,8)
Gengi evru (arsmedaltal) 114 (121) 108 (117) 106 (114)
Fasteignaverd (breyting milli drsmedaltala, %) 20,0 (10,0) 10,0 (8,0) 8,0 (8,0)
Arsmedaltal
Vinnumarkadur 2017 2018 2019
Kaupmattur launa (breyting fra fyrra ari, %) 5,0 (4,8) 4,0(3,9) 3,6 (2,5)
2,2(2,1) 2,0 (2,0) 2,0(2,0)

Atvinnuleysi (hlutfall af vinnuafli, % )

Hlutfall af landsframleidslu

Vidskiptajofnudur 2017 2018 2019
Véru- og pjénustujéfnudur 6,7 (4,4) 5,5 (4,4) 5,1(4,9)
Vidskiptajéfnudur 6,3 (2,2) 5,0(2,0) 4,7 (2,6)

Tolur innan sviga eru spa Hagfraedideildar fra névember 2016
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Hagstaedar verdbdlguhorfur

Visitala neysluverds hakkadi um 0,20 prosentustig
milli manada i mai. Haekkunin skyrist adallega af
mikilli haekkun 4 kostnadi vid ad buaa 1 eigin hiisnaedi
(reiknadri htsaleigu). Arsverdboélgan var 1,7% i mai
og er buin ad vera undir 2,5% verdbolgumarkmidi
Sedlabanka Islands i riimlega prjt ar, en hiin for
undir markmidid i febraar 2014.

Verdbolgan a fyrsta arsfjoroungi 2017 var 1,8% sem
er 0,8 prosentustigi laegra en vid spadum 1 sidustu
pjodhagsspa okkar i november 2016.

Breyting a samsetningu verébdlgunnar

Visitala neysluverds melir breytingar 4 almennu
verdlagi 4 neyslukorfu islenskra heimila og hefur
visitalan heekkad um 5,6% undanfarin prja ar. Verd
a einstokum lidum korfunnar hefur hins vegar
proéast med mjog mismunandi heetti. A pessum
premur arum hafa flugfargjold til dtlanda leekkad
um ramlega 30% og post- og simapjonusta um
ramlega 20%, en reiknud htisaleiga hefur haekkad
um ramlega 40%.

b6 ad télf manada verdbolga hafi verid nokkud
stodug pessi rumlega prja ar sem hin hefur verio
undir markmidi, pa hefur samsetning hennar breyst
mikid. Pad vill bara svo til ad breytingar a
undirlidum verdbdlgunnar vega hvern annan upp.

i febrtiar 2014 voru htisnadi og pjéonusta
megindrifkraftar verdbolgunnar. Sidan pa hefur
framlag pjonustu til t6lf manada verdbolgu
minnkad, en framlag htisnadis stéraukist. A moti
auknu framlagi htisnadis hefur komid verdhjodnun
a innfluttum vérum og hefur framlag pess lidar
dugad til ad halda henni undir 2,5%
verdbolgumarkmidi Sedlabankans.

Tveir gagnstaedir kraftar

Tveir kraftar hafa verid ad togast & i verobolguproun
undanfarinna missera; htisnedi til haekkunar og
gengi kronu til lekkunar. Pad m4 slé pvi fostu ad
hvorki svona miklar hakkanir 4 fasteignaverdi né
svona mikil styrking gjaldmidils séu sjalfbeer til
lengri tima.
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Aukin samkeppni vegna innkomu erlendra
smasolurisa

Costco opnadi verslun hér 4 landi pridjudaginn 23.
mai, en Hagstofan framkveemdi verdmeelingar
vikuna 8-12. mai. Pad kom nokkud a 6vart hversu
mikid peir voruflokkar sem Costco selur laekkudu
milli m&nada { mai. Til deemis lekkudu hjolbardar
um 11,5%, litil heimilistaeki um 9,1%, steerri teeki til
tomstunda um 7,5% og raftaeki um 6,3%.
Verdlaekkunin 4 hj6lbordum er st langmesta milli
manada sem meelst hefur en timar6d Hagstofunnar
neer aftur til arsins 2002. Neestmesta leekkunin var
3,8% og vard hun 1 mars sidastlionum. bPessar
verdbreytingar eru skyrar visbendingar um ad ahrif
innkomu Costco 4 verdlagningu samkeppnisadila
verdi talsverd, en Costco kemur ekki inn i
veromalingar Hagstofunnar fyrr en i fyrsta lagi i
april 4 naesta ari. Onnur stér smasolukedja mun
batast vid floruna 4 nastu manudum en H&M
hyggst opna verslun hér 4 landi med haustinu. Ahrif
hennar 4 verd verda vafalaust einhver en takmarkast
vid fatnad.

Mikid innfleedi gjaldeyris

I fyrra var mikill afgangur af vidskiptum vid atlénd.
Auk pess var mikid gjaldeyrisinnfleedi, baedi vegna
fjairmagnshreyfinga stéru vidskiptabankanna priggja
og nyfjarfestinga erlendra adila. A hinni hlidinni var
megnid af Gtfleedinu vegna gjaldeyriskaupa
Sedlabanka slands, en einnig var titflaedi vegna
erlendra fjarfestinga lifeyrissj6da og afborgana
erlendra lana.

Vid gerum rad fyrir dframhaldandi afgangi af
vidskiptum vid Gtlénd naestu ar. Ahugi innlendra
adila 4 ad fjarfesta erlendis virdist ekki vera jafn
mikill og dhugi erlendra adila 4 ad fjarfesta hér &
landi og ma pvi btiast vid nett6 innflaedi fjarfestinga.
barna kunna vantingar um aframhaldandi
styrkingu krénunnar ad skipta toluverdu mali.

Sedlabankinn er kominn med naegan
gjaldeyrisforda

Nyverid tilkynnti Sedlabankinn ad hann hygdist lata
af reglulegum kaupum a gjaldeyrismarkadi, en pau
namu um 11% af hreinum kaupum Sedlabankans
sidasta ar. Sedlabankinn hefur jafnframt gefid at ad
gjaldeyrisfordinn sé ni kominn i hafilega staerd en
ad bankinn muni afram beita inngripum 4
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gjaldeyrismarkadi telji hann porf & sliku og pa helst
me0 sveiflujofnun { huga.

Krénan hefur styrkst hradar en vid bjuggumst
vid

begar vid unnum névemberspa okkar st6d evran 1
125 krénum. Vid spaddum pé ad kronan myndi
styrkjast 4 naestu premur arum og yrdi i gengi kronu
gagnvart evru 115 kronur i lok ars 2019. Skemmst er
fra pvi ad segja ad oll pessi styrking er na pegar
komin fram. Vid gerum afram rad fyrir styrkingu
kronunnar i ar en ad pad hagi verulega & henni eftir
pvi sem lidur 4 spatimabilid. I spanni er gert rad
fyrir ad evra fari nidur fyrir 110 krénur i ar og nidur
fyrir 105 kronur 2019.

Styrking kronunnar 4 arunum 2013-2016
einkenndist af mjog litlu flokti, enda fjarmagnshoft
vid lydi. Pad sem af er ari hafa verid mun meiri
sveiflur a genginu en fjarmagnshoftum var ad mestu
aflétt gagnvart innlendum adilum um midjan mars
sidastlidinn.

Verdbolga naestu prju ar skyrist adallega af
verdheaekkunum a hldsneedi

Vid gerum rad fyrir ad verdbodlga muni verda lag a
spatimabilinu. Verdbolga mun aukast litillega a
nastu manudum og na hamarki i 2,7% a
spatimabilinu & fyrsta fjoroungi neesta ars.
Verdbolgan hjadnar svo tiltélulega fljott aftur og
verdur undir verobolgumarkmidinu Gt spatimann.

Eins og verid hefur sidustu manudi mun verdbdlga &
nestu manudum einungis skyrast af haekkun
hasnedislidarins en ahrif annarra lida verda
neikveed a pridja og fjorda fjoroungi pessa ars. Eftir
pbad munu formerki dhrifa annarra lida breytast ar
neikvaedum i jakveed og verda jakvaed pad sem eftir
lifir spatimabilsins. Verdbolga an hasnedislidarins
verdur pratt fyrir pad mjog lag allt spatimabilid
pannig ad meeld verdbolga verdur naer einungis
skyrd med hackkun hiisnaedisverds.

Svigrum til frekari leekkunar styrivaxta a
spatimanum

Sedlabankinn laekkadi vexti um 0,25 prosentustig i

desember og um 0,25 prosentustig til viobotar i mai.

Bankinn hefur lekkad vexti um 1 prosentustig i

bj6dhagur 6

Gengisspa

kr./evra

140 ~\

Ao
120 —

100

6

4

-2%

80

60

40

20

0 T T T
2016 2017 2018 2019

Evra No6v 2016 spa Mai 2017 spa

Heimild: Sedlabanki islands, Hagfraedideild

Verdbolguvaentingar markadsadila

midgildi (%)

\

\
—A

< -
\~

2012 2013 2014 2015 2016 2017
Til 5 dra Til 10 ara
Verdbolga

Verdbolgumarkmid

Heimild: Sedlabanki [slands

Verdbolguspa

F3|F4|F1|F2|F3|F4|F1|F2|F3|F4|
2017 2018 2019
mmmmm Ahrif annarra lida

Ahrif reiknadrar husaleigu
=@ \/er0bdlga

Heimild: Hagfraedideild

31. mai 2017



nuverandi vaxtalaekkunarferli sem hofst meo 0,5
prosentustiga laekkun 1 4gtst 4 sidasta ari.

Tryggari kjolfesta verdbolguvantinga og sterkari
krona eettu, ad 6dru Obreyttu, ad pyda ad haegt sé ad
halda verdbolgu vid markmid vid legra
nafnvaxtastig en ella. A medan verdboélga er vid eda
undir markmidi teljum vid liklegt ad
peningastefnunefndin muni fikra sig afram med
frekari vaxtaleekkanir &4 spatimanum. Vid reiknum
med pvi ad styrivextir muni leekka um frekari 0,25
prosentustig & pessu ari, 0,25 prosentustig 2018 og
0,25 prosentustig 2019. Gangi spa okkar eftir verda
vextir 4 7 daga innlanum 4,0% 1 lok spatimabilsins.

Aukinn kraftur i einkaneyslu

Samkvaemt bradabirgdatolum Hagstofunnar jokst
einkaneyslan af miklum krafti i fyrra, eda um 6,9%,
og hefur htin na aukist samfellt fra arinu 2011.
Einkaneysla heimila i heild var p6 enn u.p.b. 3%
minni en & fyrri hapunkti arid 2007 og einkaneysla &
mann 10% minni. Hluta aukinnar einkaneyslu a
sidasta ari ma rekja til fjolgunar ibtia en
medalibtafjoldi var um 1,7% meiri arid 2016 en arid
2015. Einkaneysla 4 ibtia jokst pvi heldur minna en
einkaneysla i heild, eda um 5,2%.

Visbendingar eru um ad voxtur einkaneyslunnar
hafi ekki enn ndd hamarki og ad hann verdi afram
kroftugur a naestu arum. Par koma m.a. til ahrif af
batnandi eiginfjarstodu heimilanna, veruleg aukning
kaupmattar launa undanfarin misseri, litid
atvinnuleysi, mikil atvinnupatttaka og
aframhaldandi hrod fjolgun ibtia, einkum erlends
vinnuafls.

Sterk stada heimila og hagstaed préun
vOruverds stydur vid aframhaldandi kréftugan
vOxt einkaneyslu

Yfir heildina hafa heimilin synt mun meiri raddeild
nu en 4 sidasta hagvaxtarskeidi arin 2003-2007.
Utreikningar Sedlabankans benda til pess ad
sparnadarhlutfallid hafi verid riflega tvofalt haerra &
bessu vaxtarskeidi einkaneyslu en pad var ad
medaltali & pvi sidasta. Heimilin hafa pvi ad storum
hluta nytt haerri tekjur til ad auka sparnad.

Utlit er fyrir ad pad haegi 4 heekkun nafnlauna 4
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komandi arum midad vid sidustu ar pott engu ad
sidur megi reikna med talsverdri raunhakkun launa
og radstofunartekna 4 komandi arum. Liklegt er ad
samspil sterkrar stodu heimilanna og hlutfallslega
lags verdlags 4 innfluttum neysluvérum um pessar
mundir muni knyja voxt einkaneyslu umfram voxt
kaupmattar naestu misseri.

Spa okkar gerir rad fyrir ad einkaneysla aukist um
7,2% & pessu ari en ad svo hagi téluvert 4 vextinum
og hann verdi 4,3% og 4,1% arin 2018 og 2019.

Svipadur kraftur i kortaveltunni og 4 samatima i
fyrra en steerra hlutfall hennar erlendis

T6lur um greidslukortanotkun benda til pess ad
svipadur kraftur sé i kortaveltu fyrstu fjora manudi
pessa ars og 4 sama tima i fyrra, eda um 12%
aukning milli &ra. Samsetning veltunnar hefur p6
breyst talsvert milli 4ra. Kortaveltan innanlands
jokst um 6,8% fyrstu fjora manudina milli 4ra en
aukningin var 9,8% i fyrra fyrir sama timabil. Hins
vegar jokst erlend kortavelta einstaklinga um riflega
45% a timabilinu sem er talsvert meiri voxtur en i
fyrra pegar hann maeldist 32%. Alls voru um 16%
greidslukortavidskipta beint vid erlenda adila a
timabilinu samanborid vid riflega 12% i fyrra. Pessar
tolur eru sterk visbending um ad verslun og neysla
sé 1 auknum meeli a0 feerast Gt fyrir landsteinana,
bzedi vegna aukinna ferdalaga Islendinga og
aukinnar erlendrar netverslunar.

Veentingar almennings svipadar og fyrir ari en
fleiri fyrirhuga stérkaup

Veantingavisitala Gallup er na 4 svipudum slédum
og 4 sama timabili i fyrra eftir nokkud stoduga
haekkun arin par 4 undan allt aftur til arsins 2010.
Visitalan meelir tiltrt og vaentingar folks til
efnahagslifsins, atvinnuastandsins og heildartekna
heimilanna. Gildi visitolunnar i april var 126,6 sem
jafngildir pvi ad um 63% landsmanna séu bjartsyn a
efnahagshorfurnar nastu manudi.

Visitala fyrirhugadra stérkaupa bendir til pess ad
stor hluti pjodarinnar fyrirhugi bifreidakaup,
htsnadiskaup og/eda utanlandsferd 4 arinu. I mars
meldist pessi visitala 72,2 stig sem er heesta gildi
hennar fra pvi i september arid 2007 og 14% heerri
meeling en 4 sama timabili i fyrra. Flestir hyggja 4
utanlandsferdir 4 arinu, eda um 86% svarenda, 18%
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fyrirhuga bifreidakaup og um 5% eru i
fasteignahugleidingum.

Mikill kraftur i bilainnflutningi

Innflutningur 4 bilum hefur aukist jafnt og pétt fra
pvi hann n&di lagmarki arid 2010 en proun
innflutnings og sala nyrra bifreida hefur jafnan
reynst ageet visbending um undirliggjandi kraft i
préun einkaneyslu. A fyrsta arsfjordungi pessa ars
jokst bilainnflutningur um 42% milli ra pegar horft
er til fjolda bifreida sem beetist ofan 4 um 56%
aukningu 4 sama timabili i fyrra. Pad er einnig
athyglisvert ad svo virdist sem nu séu fluttir inn
toluvert dyrari bilar en undanfarin ar, en
medalverdmeeti innfluttra bila 4 sidasta ari var um
14% heerra en arid 2015, melt 4 fostu gengi.
Bilaleigubilar voru um helmingur nyskradra bila &
sidasta 4ri.

Stada heimilanna almennt sterk

Hagur heimilanna hefur batnad verulega 4 sidustu
arum. Voxtur kaupmattar launa undanfarin 2 ar er
nénast fordeemalaus og atvinnuleysi er nalaegt
sogulegu lagmarki. A sama tima hafa skuldir
heimilanna laeekkad en i lok ars 2016 namu pzer um
77,5% af landsframleidslu og h6fou 4 pann
meelikvarda lekkad um tep 6 prosentustig fra fyrra
ari. Skuldirnar hafa leekkad jafnt og bétt sidustu ar
eftir ad peer n4du hamarki 4rid 2008 i um 128% af
landsframleidslu. Skuldirnar hafa pvi leekkad um
sem nemur halfri landsframleidslu 4 adeins 7 &rum
en leekkunina mé badi rekja til aukinnar
landsframleidslu og leekkunar a nafnvirdi skulda.

Laekkun skulda heimila og hakkun fasteignaverds
hefur i for med sér ad vedsetningarhlutfall
ibtidarhisnaedis hefur leekkad ort og hrein
eignastada heimilanna hefur haekkad verulega. {
arslok 2016 var vedsetningarhlutfallid ad jafnadi um
30% og namu hreinar eignir heimila, 4n
lifeyrissjodseignar, 291% af radstofunartekjum.
bessi hlutfoll hafa ekki verid hagstedari i a.m.k. 17
ar. Svigram heimila til ad auka skuldsetningu, hvort
sem er vegna aukinna fjarfestinga eda einkaneyslu
er pvi verulegt. Pvi méa reikna med ad svokollud
audsahrif muni vega upp 4 moti hagari
kaupmaéttaraukningu launa a naestu a&rum, einkum i
sambandi vid kaup a dyrari varanlegum
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neysluvorum.

Takmorkud hagvaxtar- og verdbolguéahrif
aukinnar einkaneyslu

Vid reiknum med ad voxtur einkaneyslunnar komi
ad mestu leyti fram i aukinni neyslu 4 varanlegum
neysluvorum, p.m.t. bifreidum, d4samt tidari
ferdalogum til atlanda. Jafnframt er utlit fyrir ad
erlend netverslun farist sifellt i aukana & kostnad
innlendrar verslunar. Hagvaxtarahrif aukinnar
einkaneyslu verda pvi minni en ella par sem
innflutningur eykst verulega 4 moti. Jafnframt verda
eftirspurnarahrif einkaneyslu 4 verdbolgupréunina
minni en ella vid pessar adstaedur par sem segja ma
a0 hluti verdlagsahrifa eftirspurnarprystingsins sé
fluttur ar landi.

Kroftugur vinnumarkadur

Atvinnuleysi hefur minnkad verulega 4 sidustu
misserum og var einungis 1,7% i mars, samkvamt
melingum Hagstofunnar. Medalatvinnuleysi
sidustu 12 manada var 2,9% og hefur st tala ekki
meelst leegri fra pvi 1 arslok 2008. Skrad atvinnuleysi
samkvaemt t6lum Vinnumalastofnunar var 2,4% i
mars og 2,3% ad medaltali sidustu 12 manudi. Vid
gerum rao fyrir ad atvinnuleysio verdi 2,2% i ar en
ad pad verdi 2% baedi arin 2018 og 2019.

Veruleg fjélgun félks a vinnumarkadi

Samkvaemt t6lum Hagstofu Islands voru 199.300
manns starfandi 4 islenskum vinnumarkadi i april.
Starfandi hafdi fjolgad um 6.600 fra pvi i april 2016,
eda um 3,5%. A milli fyrsta arsfjoroungs 2016 og
2017 fjolgadi pjédinni um 5.800 manns, eda um
1,7%. Pad er pvi ljost ad fjolgun folks a
vinnumarkadi er talsvert meiri en fjolgun ibua.

Veentingar stjornenda

Eftirspurn eftir vinnuafli er &fram mjog mikil.
Konnun Gallup fré i vor syndi reyndar ad hlutfall
fyrirteekja sem vilja fjolga starfsfolki laekkar litillega
fra sidustu konnun. Stadan er 6lik milli
atvinnugreina en hlutfallid er eftir sem adur frekar
hatt. Eins og 4dur er eftirspurn eftir vinnuafli mest i
byggingarstarfsemi en par vilja verulega fleiri
fyrirtaeki frekar fjolga starfsfolki en faekka pvi.

bj6dhagur 10

Tolf

Atvinnuleysi skv. maelingum
Hagstofu og Vinnumalastofnunar

manada medaltal, %

O R, N W & U1 O N 0 O

2004 1

Heimild:

195.000
190.000
185.000
180.000
175.000
170.000
165.000
160.000
155.000

Heimild

2008
20009

~
o

o
o~ o~
Hagstofan

2005
006

T 2014

i

S 2015 1

c

> 2016
2017

2010

2011 A
< 2012
2 .
5 2013

Hagstofa Islands, Vinnumalastofnun, Hagfreedideild

Fjoldi starfandi

- 12 manada hlaupandi medaltal

2012 2013 2014 2015 2016 2017

: Hagstofa [slands, Hagfraedideild

31. mai 2017



Fyrirtaeki sem toldu sig btia vid skort a starfsfolki i
vorkonnun Gallup voru alika morg og verid hefur,
eda um 40%, og hefur hlutfallid 1itid breyst fra
sidasta ari. Skorturinn hefur verid mestur i
byggingarstarfsemi.

Atvinnupatttaka i haestu haedum

Atvinnupatttaka er mjog hé i sogulegu samhengi og
var 83,2% af heildarmannfjolda & vinnualdri na i
april. Hlutfall starfandi var 80,5% 1 mars. Sé litid &
12 manada medaltal hlutfalls starfandi var pad
81,4% 1 april sem er haesta gildi fra 4rinu 2004.

Erlent vinnuafl eykur framleidslugetu
pjédarbusins og heldur aftur af penslu

Mikil eftirspurn eftir vinnuafli hefur fram ad pessu
ekki skilad sér i auknum verdbdlguprystingi nema
ad litlu leyti. Pad skyrist ad hluta til af styrkingu
kronunnar en ad verulegu leyti af miklum
innflutningi erlends vinnuafls sem hefur aukid
framleidslugetu pjédarbusins.

Eins og adur segir fjolgadi landsmonnum um 5.800
milli 1. arsfjordungs 2016 og 2017. Stor hluti
fjolgunarinnar skyrist af miklum flutningi f6lks til
landsins. Pannig fjolgadi erlendum rikisborgurum
med busetu hér 4 landi um 3.800 manns fra 1.
arsfjordungi 2016 til sama timabils 2017. Erlendir
rikisborgarar voru um 9,3% ibtia hér a landi a fyrsta
arsfjoroungi 2017, en voru 8,3% a sama tima i fyrra.

Fj6lgun starfandi vegur pyngst

Samkvaemt tolum Hagstofunnar hefur vinnutimi
haldist nokkud 6breyttur. Pad pydir ad mikil fjolgun
vinnustunda skyrist fyrst og fremst af fjolgun beirra
sem starfa. P4 kann einnig ad vera ad ymsir
jadarhopar a vinnumarkadi, sem gjarnan koma til
starfa pegar vel arar, hafi ahrif i pessu sambandi.

Launapréun og kaupmattur

Launavisitalan hefur haekkad um 4,9% fra april
2016. Sifellt hefur haegt & heekkunartaktinum fra
aprilmanudi i fyrra, pegar arsheekkunin nadi
hamarki 1 13,4%. Kaupmattur launa hefur verid
nokkud stodugur sidustu manudi og var rimlega
2,0% heerri nu 1 april en fyrir ari sidan.
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Launahakkunartakturinn nt er pvi ekki 6svipadur
pvi sem var 4 arunum 2012 til 2015. Launavisitalan
haekkadi um 11,4% a milli &ranna 2015 og 2016 og
7,2% a milli 2014 og 2015.

Kaupmatturinn hefur aldrei verid meiri

Kaupmattur launavisitélu nadi hamarki a arinu
2007 eftir stoduga aukningu fra arinu 1994. A milli
aranna 2007 og 2010 minnkadi kaupmattur launa
um rumlega 11% en hefur aukist stodugt sidan,
sérstaklega sidustu 3 ar. Kaupmattur launavisitolu
for adur haest 1 4gast 2008 og nadi peirri stodu aftur
i november 2014. Fra névember 2014 til arsloka
2016 hefur kaupmatturinn hakkad um taep 16% og
var heerri en nokkru sinni fyrr i mars 2017.

Aframhald kjarasamninga

I febrdar voru allir stzerri kjarasamningar 4 almenna
markadnum framlengdir um eitt ar. Pad f6l i sér ad
laun haekkudu ad jafnadi um 4,5% pann 1. mai og
gildi samningurinn afram munu laun haekka um 3%
pann 1. mai 2018. Eins og oft hefur verid nefnt var
stefnt ad pvi med Salek-samkomulaginu ad haeekkun
launakostnadar faeri ekki fram ar 32% fra arslokum
2014 fram til arsloka 2018. Haekkun launavisitolu
fra arslokum 2014 fram til mars 2017 er ordin
20,8%. Sé 4durnefndum afangahsekkunum beett vid
faest launahaekkun upp 4 30% pannig ad svigramid
er naestum fullnytt pegar eitt og halft ar er eftir af
samningnum.

Nokkur fjoldi kjarasamninga er pegar laus eda mun
losna 4 pessu ari. Veentanlega mun um pridjungur
rikisstarfsmanna verda med lausa samninga 4 arinu.
bessu til vidbotar munu samningar flugmanna og
flugvirkja einnig losna sidar 4 arinu og sama gildir
um nokkra fleiri sérsamninga 4 almenna
markadnum.

Nokkud ljost er ad launastefnan sem byggir a Salek-
samkomulaginu er undir i mérgum pessara
samninga. Samninganefnd rikisins er motadili
morgum samninganna og er afstada
fjairmalaradherra su ad rikid hafi skuldbundid sig til
bess ad fylgja peim kostnadarramma sem markadur
var i Salek-samkomulaginu.

I vidreedum um framlengingu kjarasamninga i
upphafi arsins kom skyrt fram af halfu ASI ad par 4
bee veeri talid ad forsenda um ad laun annarra
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haekkudu ekki umfram samninga innan ASI vaeri
brostin. Ad sama skapi hafa pau sjonarmio heyrst
fra sumum beirra hopa sem na ganga til samninga
ad pau seetti sig ekki vid pann launaramma sem
Salek-samkomulagid markar. Pad ma pvi buast vid
liflegum vidraeedum um kjarasamninga pegar lida
tekur 4 ario.

I spa Hagfraedideildar er gert rad fyrir 7,3% hakkun
launavisitolunnar & pessu ari, 6% haekkun 2018 og
5,5% 2019.

Fjarfesting mikilveegur drifkraftur
hagvaxtar

Fjarfesting hefur aukist téluvert 4 sidustu &rum
samfara uppgangi i efnahagslifinu. Fjarfesting er
sveiflukenndasti lidurinn i pjodhagsreikningum og vex
jafnan hlutfallslega hratt i uppsveiflu og dregst ad
sama skapi hlutfallslega mikid saman i nidursveiflum.
A sidasta ari jokst heildarfjsArmunamyndun i
hagkerfinu um teeplega 23% fra fyrra ari og er pad
mesti voxtur sidan arid 2006 pegar hann var ram 23%.

Fjarfestingarstigid hatt a sidasta ari

Voxtur fjarfestingar a sidustu arum hefur verid langt
umfram hagvoxt og pvi hefur hlutfall
atvinnuvegafjarfestingar af landsframleidslu farid
vaxandi. A sidasta ari var hlutfall
atvinnuvegafjarfestingar an stéridju um 11,4% af
landsframleidslu og hefur hlutfallid ekki verid haerra a
bessari 0ld ef fra er talid arid 2007 pegar pbad nam
13,1%. Til samanburdar var petta hlutfall 4,5% ario
2009 en hefur aukist 4 hverju ari sidan pa.

Aframhald & kroftugum vexti & pessu ari

Vid gerum rad fyrir ad voxtur fjarfestingar verdi afram
kroftugur a pessu ari og ad hann verdi borinn af
aukningu almennrar atvinnuvegafjarfestingar.
Atvinnuvegafjarfesting skiptist i almenna
atvinnuvegafjarfestingu, storidju og skip og flugvélar.
Af pessum premur lidum vegur almenn
atvinnuvegafjarfesting langmest og ahrif hennar &
atvinnuvegafjarfestingu 1 heild sinni eftir pvi. A pessu
ari gerum vio rad fyrir ad atvinnuvegafjarfesting aukist
um 9,3%, ram 6% & naesta ari en dragist saman um 4%
arid 2019. bPréunin skyrist m.a. af pvi ad vid gerum rad
fyrir ad fjarfesting i kringum nuaverandi kisilver taki ad
dragast saman undir lok spatimans. Gert er rad fyrir ad
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almenn atvinnuvegafjarfesting vaxi at allt spatimabilid
en ad pad dragi tr vextinum eftir pvi sem lidur a pad.

Jardvegur til aukinna fjarfestinga er frjor

Jardvegur til aukinnar fjarfestingar i atvinnulifinu
hefur, & ymsa meelikvarda, liklega aldrei verid jafn
frjosamur og nu. Eiginfjarhlutfall
vidskiptahagkerfisins! var 42% i arslok 2015 og hefur
ekki adur meelst heerra en gogn Hagstofunnar na aftur
til &rsins 2002. Hlutfallid liggur nt mun heaerra en &
sidasta hagvaxtarskeidi en pa var pad um 30%.
Haekkandi eiginfjarhlutfall 4 sidustu &rum ma ad
toluverdu leyti skyra med laekkun skulda en
raunvoxtur langtimaskulda vidskiptahagkerfisins hefur
verid neikvaedur fra og med 4rinu 2009 utan arsins
2014. Storan hluta af leekkun skulda ma rekja til
samdrattar i langtimaskuldbindingum i erlendri mynt.
Pessi leekkun skulda hefur dregid verulega ar
skuldsetningu rekstrar en hlutfall langtimaskulda og
EBITDA nam 5,11 arslok 2015 og 4 pann melikvarda
teeki pad undirliggjandi rekstur ram 5 ar ad greida upp
allar langtimaskuldir. Hlutfallid jokst verulega arin
2008 0g 2009 og for haest 1 taeplega 11 arid 2009.
Hlutfallio i dag er med pvi leegsta sem verid hefur fra
arinu 2002 og 4 pann melikvarda ma etla ad
undirliggjandi rekstur poli meiri skuldsetningu og
pannig sé umtalsvert rymi til stadar til aukinnar
fjarfestingar i atvinnulifinu.

Toluverdur voxtur i atlanum til fyrirtaekja a fyrsta
arsfjéroungi

Onnur lykilvisbending um préun fjarfestingar 4 pessu
ari eru ny utlan bankakerfisins til fyrirteekja, umfram
uppgreidslur. Samfelldur stigandi hefur verid i njjum
atlanum 4 sidustu &rum og jukust pau um tepa 40
ma.kr. i fyrra, eda um 24% milli 4ra. A fyrsta
arsfjoroungi pessa ars namu ttlan til atvinnuvega 84
ma.kr. og jukust pbau um 30% midad vid sama timabil i

fyrra.

Veentingar stjérnenda stydja vid kroftugt
aframhald & fjarfestingu

Vaentingar stjornenda hafa mikil ahrif &
fjarfestingarstigid hverju sinni. Peim mun bjartsynni
sem Deir eru 4 framtidina peim mun liklegra er ad
fjarfesting aukist. Pratt fyrir ad ventingar til naestu 6
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manada hafa leitad nidur 4 vid 1 sidustu tveimur
mealingum eru enn hlutfallslega fleiri jakveedir en
neikvaedir. Mat stjornenda 4 ntverandi astandi er mjog
gott, likt og verid hefur sidustu misseri.

Hvada ahrif hefur gengisstyrkingin a fjarfestingu
i hagkerfinu?

Styrkur krénunnar og framtidarpréun hennar er
Iykilpattur i 4kvordun fjarfestingar hja morgum
fyrirteekjum. S6gulega séd hefur almenn
atvinnuvegafjarfesting fylgt gengisbroun kronunnar
nokkud vel. Pannig hafa jafnan farid saman aukin
fjarfesting og styrking krénunnar. Astzeduna fyrir
bessu sambandi ma medal annars finna i pvi ad mjog
stor hluti atvinnuvegafjarfestingar felur i sér
innflutning. Gengisstyrking kréonu laekkar
fjarfestingarkostnad i kronum talid og pvi hafa margir
nytt sér pau tekifaeri sem falist hafa 1 sterkari krénu til
ad auka fjarfestingu. Styrking kronunnar i fyrra
gagnvart helstu vidskiptagjaldmidlum var likast til st
mesta i sogunni en gengisvisitalan leekkadi um 10,6%
milli ara og var petta fjérda styrkingararid i r6d. Pessi
styrking kréonu hefur augljoslega sett téluverdan
prysting 4 morg utflutningsfyrirteeki hér 4 landi en
hana ma po6 rekja til steerstu atflutningsstodarinnar,
ferdapjonustu. Hvad fjarfestingu utflutningsfyrirtaekja
ahreerir takast parna a gott taekifeeri til aukinnar
fjarfestingar vegna hagsteedrar verdlagningar annars
vegar en dekkra tlit tekju- og rekstrarlega séd hins
vegar. Liklegt er ad fjarfesting atflutningsfyrirtaekja
muni ad einhverju leyti mida ad pvi ad steekka
fjarmagnsstofninn i framleidslunni 4 kostnad
vinnuafls, enda hefur launakostnadur 4 framleidda
einingu heekkad mun hradar en i helstu
samanburdarlondunum. Innflutningsfyrirteeki standa
hins vegar frammi fyrir allt 60rum veruleika og ma
telja liklegt ad aukning fjarfestinga verdi mjog almenn
medal slikra fyrirtekja.

Verulegar flugvélafjarfestingar i farvatninu

Baedi Icelandair og WOW hafa fjarfest 1 flugvélum a
sidustu arum en hefur hid sidarnefnda p6 verid meira
4berandi. A nastu 4rum gera baedi félogin rad fyrir ad
steekka flota sinn. Toluverd 6vissa rikir p6 um ad
hversu miklu leyti steerri floti verdur keyptur eda
leigdur. Einungis vélar sem keyptar eru eda teknar a
kaupleigu ferast sem fjarfesting 1 pjodhagsreikningum.
Nylega breyttust fjarfestingaraform Icelandair ad pvi
leyti ad 4 Boeing vélar sem félagid hafdi adur radgert
ad kaupa 4 &runum 2018 og 2019 verda pess i stad
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leigdar. Pratt fyrir pad eru fjarfestingaraform
Icelandair afram metnadarfull en gera ma rad fyrir ad
félagio fjarfesti fyrir um 65 ma.kr. 4 Arunum 2018-
2021 en um 28 ma.kr. falla til &4 bessu spatimabili.
WOW gerir rad fyrir ad baeta vid sig 5 Airbus potum a
bessu ari og i lok naesta ars er stefnt ad pvi ad floti
WOW telji 24 flugvélar en pau aform fela i sér ad
félagid beeti vid sig 7 nyjum vélum & neesta ari. Gert er
rad fyrir ad hluti pessara véla verdi keyptur en p6 verdi
steerri hluti tekinn 4 leigu.

Fiskiskipafjarfesting feerist yfir & petta ar

A sidasta ari var radgerd einhver mesta
fiskiskipafjarfesting hér 4 landi i morg ar. Vegna tafa i
byggingu og smidi hefur fjarfestingin ad miklu leyti
feerst yfir 4 betta ar. Gert er rad fyrir ad skipafjarfesting
verdi um 17 ma.kr. 4 pessu ari en ad htn verdi sidan
fremur litil baedi arin 2018 og 2019, enda mun pa hafa
att sér stad toluverd endurnyjun & fiskiskipaflotanum
og medalaldur hans leekkad verulega.

Tafir & storidjufjarfestingu

Spé okkar um storidjufjarfestingu er ébreytt fra pvi i
noévember ad pvi leyti ad vid gerum rad fyrir ad
kisilverksmidjur PCC & Bakka 4 Huasavik og Thorsil 1
Helguvik verdi ad veruleika og baetast peer pvi vid
kisilverksmidju United Silicon sem tekid hefur til
starfa. EkKki er gert rad fyrir solarkisilverksmidju Silicor
materials 1 spanni en nylega runnu ar gildi
raforkusamningar fyrirtaekisins vid Orku nattarunnar.
S4 samningur atti ad sja fyrirteekinu fyrir um helmingi
raforkuparfar. Likt og oft &dur hafa verid tafir 4 adur
aetludum storidjuframkvemdum og aztlar Thorsil ad
hefja framkvaemdir vid byggingu verksmidju i byrjun
neesta ars. PCC er hins vegar komid mun lengra i
framkveemdaferlinu og hyggst hefja framleidslu
desember a pessu ari. Bedi PCC og Thorsil hafa tryggt
sér raforku til framleidslunnar og hefur peim badum
verid uthlutad endurnyjudum starfsleyfum nylega.

Fjarfesting hins opinbera

Meginmarkmid fjairmalastefnu hins opinbera um ad
starfsemi pess auki ekki penslu i hagkerfinu kallar &
varfaerni i opinberum fjarfestingum. Til ad
afkomumarkmid néist er pannig stefnt ad pvi ad
fjarfestingar hins opinbera fylgi hagvexti naestu ara
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ad mestu pratt fyrir ad augljoslega sé vida fyrir hendi
uppsofnud fjarfestingaporf.

Fjarfesting hins opinbera jokst um 2,5% 4 sidasta ari
eftir ad hafa dregist saman um u.p.b. 3% 2015.
Reiknad er med umtalsverdum vexti { opinberri
fjarfestingu, sérstaklega i ar, en einnig 2018 par sem
ny Vestmannaeyjaferja vegur pungt. Mogulega
verdur 2019 sidasta ar kjortimabilsins og pa er
fjarfestingarstig oft hatt.

I fyrra var verg fjarfesting hins opinbera um 66
ma.kr., eda 2,7% af VLF, samanborid vid 2,8% arid &
undan og 3% af VLF 4rid par 4 undan. Opinber
fjarfesting var ad medaltali 4,6% af VLF & arunum
1998—-2008.

Opinberar fjarfestingar eru ntt rammadar inn i
fjarmalastefnu og -aaetlun og pvi liklegt a0 markmid
opinberra adila um peer haldi nokkud vel. I spanni er
gert rad fyrir ad opinber fjarfesting aukist um 16% i
ar, 7% 2018 og 8% 2019. Petta pydir ad opinber
fjarfesting verdur 3% af VLF i ar, 3,1% 2018 og 3,2%
2019.

ibudafjarfesting

Ibadafjarfesting var sein ad taka vid sér eftir algert
hrun i byggingarstarfsemi 4 4rinu 2008. A 4runum
1998 til 2008 var ibudafjarfesting ad medalatali
4,8% af VLF og for heest 1 6,6% 2007. Eftir nokkud
stokk upp a vid i fyrra for hlutfallio upp i 3,3% eftir
ad hafa farid nidur i 2,6% 2015.

Tolur um byggingarstarfsemi & landinu ollu segja
svipada sogu. A drunum 1985-2016 var ad jafnadi
lokid vid ad byggja um 1.700 ibadir & ari. Mikil
aukning vard 4 &runum 2004-2008 en sidan for
framleidslan nidur i nastum ekki neitt en hefur
aukist nokkud sidan.

Bilid 4 milli hisnadisverds og byggingarkostnadar
hefur aukist mikid 4 sidustu manudum og er farid ad
minna a stoduna fyrir hrun. Visitala
byggingarkostnadar leekkadi um 0,5% fra april i
fyrra fram til april 4 pessu ari og heekkun raunverds
a fjolbyli var ramlega 25%. Pad liggur pvi i augum
uppi ad pad er mun hagstedara ad byggja
ibtidarhisnaedi til ad selja na en var fyrir ari sidan.
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mtok idnadarin 4 mikilli aukningu 4 nyjum .
Samtok idnadarins spé au guanyu Ibudafjarfesting a verdlagi arsins

byggingarverkefnum & pessu ari og toluverdri 2016

aukningu 4 neastu d&rum. Samtok sveitarfélaga 4 160 M2

hofudborgarsvaedinu (SSH) telja ad 4 naestu tveimur 140

arum sé mogulegt ad um 11.500 ibtdir verdi komnar izz _\74 Wil

i byggingu. Pad eru pvi forsendur fyrir verulegri so ML

aukningu i byggingarstarfsemi a naestu arum og vel I e C

hugsanlegt ad mikid frambod ibtida komi inn & S I RENIRRRRRNERINI FEF .
markadinn 4 svipudum tima likt og gerdist fyrir 22 o
ramum 10 arum. @q‘b '»QQQ @6‘ @0“ q9‘° mgo‘b @'\9 @0 WQ'\? w&b &
Hagfreedideild spair pvi ad ibtidafjarfesting aukist fbudafarfesting Hlutfall af VLF (h.4s)

um 25% i ér, 20% 2018 og 15% é érinu 2019. Heimild: Hagstofa islands. Hagfraedideild. 2017-2019 er spa.
Hlutfall ibdafjarfestingar af VLF yrdi pa 3,9% 1 ar,
4,5% 2018 og 5,1% 2019.

Fasteignaverd komid ur samhengi vid
undirli ggj andi b%tti 12 manada haekkun husnadisverds

Verulegar heekkanir hafa ordid a verdi fasteigna 2%

sidustu manudi. Samkvaemt tolum Pjodskrar hefur 20% /
verd 4 fjolbyli & hofudborgarsvaedinu heekkad um

23,2% & sidustu 12 manudum, sérbyli um 21,6% og 15%
er heildarhakkunin 22,7%. Haekkanir sidustu 12 /\ﬁ/\

ménada eru mjog miklar og parf ad fara allt aftur til o V\
upphafs arsins 2006 til ad sja alika tolur. Hekkunin % VK A\
a milli 2015 og 2016 var 11,1% 0g 9,4% milli 2014 og \’J\/\/ \/\/ V\/\/ v

2015' 0% T T T T
2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fiolbyli Sérbyli

Raunverd haekkar meira en nafnverd o .
Heimild: pjédskra islands, Hagfraedideild

Verdbolga hefur verid 1ag og haldist st6dug

undanfarin prja ar og pvi hefur raunverd fasteigna

haekkad mun meira en ella. Visitala neysluverds an

hasneedis 1 april var um 1,9% laegri en 1 april 2016

pannig ad allar nafnverdshakkanir 4 htisnadi

sidasta arid koma nu fram sem u.p.b. 2% meiri

raunverdshakkanir. Raunverd fasteigna hefur Préun raunverds fasteigna 4
pannig haekkad um 25% 4 einu ari fra april 2016 til ~ héfudborgarsvaedinu

,l 2017 175 Visitala, jandar 2011=100
apri .

p 165 —
Raunverd fasteigna er ordid heerra en pad var pegar 155 [
bad var haest i oktober 2007. Raunverdid i april var 145 7
teeplega 1% heerra en pad vard var pa. izi ] /

. . ) 115 '/
Umfang vidskipta hefur aukist land

105 \/'WV\/ =

e . . . . . ’ 95 r T T T T T T
F‘]Oldl VlaSklpta meé faStelgnlr a 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
hofudborgarsveedinu hefur ad undanfornu verid — sérbyli

meiri en var ad medaltali & &runum 2003-2016. St Heimild: bjodskra fslands, Hagstofa fslands, Hagfreedideild

bj6dhagur 18 31. mai 2017



mynd segir ekki alla soguna par sem ibidum hefur Hlutfall raunverds ibida og
fjolgad mikid 4 bessu timabili. Sé litid 4 hlutfall  kaupmattar launa
fjolda vidskipta af heildarfjolda {bada sést ad st p, ez Tlencar 1994

steerd hefur proast upp a vid a sidustu arum, en er s YA

samt mun laegri en var 4 arunum fyrir hrun.
1,3

ibudaverd rykur fram ar kaupmattarpréun 11 -
A drunum 2011-2013 var nokkud sterk fylgni 4 milli 09 —
prounar fasteignaverds og kaupmattar launa.
’ , . . . 0,7
Sidustu manudi hefur fasteignaverd hins vegar 194 95 '97 '98 '00 '01 '03 '05 ‘06 '08 '09 11 "13 ‘14 '16
hakkad mun hradar en kaupmattur launa. Parna er Hlutfall Megaltal

. , . . Heimild: bjédskra islands, Hagfraedideild
beedi um pad ad rada ad kaupmattaraukningin er eI Pogsias Hands, Taglreade!

ekki eins hrod og adur og pa hefur fasteignaverdio
hakkad miklu meira en 4dur.

Frambodsskorturinn segir til sin

Pad er ekki lengur kaupmattaraukningin sem leikur
meginhlutverk i ad prysta verdi fasteigna upp 4 vid.
Meginastaeda mikilla verohekkana undanfarid er
vafalaust mikill skortur 4 frambodi hasnadis og 6tti
vid ad su stada eigi eftir ad versna. Kaupgeta folks
hefur almennt aukist i takt vid aukinn kaupmétt og
harra atvinnustig. Eignum 4 markadi hefur feekkad
verulega a sidustu manudum og er frambodid minna
en veriod hefur sl. 10 ar.

paettir sem draga Ur frambodi

bad eru nokkrir peattir sem hafa dregid ar frambodi
og bannig minnkad hinn hefdbundna kaup- og
solumarkad 4 hofudborgarsvaedinu. Petta eru
uppkaup leigufélaga 4 ibidum og mikil atleiga ibtida
til ferdamanna. Ad auki hefur takmorkud
byggingarstarfsemi og litid frambod 16da, einkum i
Reykjavik, 4hrif lika.

Sé litid a uppkaup fasteignafélaga sést ad sala
einstaklinga & fasteignum til 16gadila hefur verid
veruleg 4 sidustu arum. A 4rinu 2016 voru seldar um
7.500 ibudir 4 hofudborgarsveedinu og af peim hafa
fyrirteeki keypt um 450. Atla ma ad fyrirtaeki hafi
keypt riumlega 1.700 ibudir af einstaklingum a
sidustu 5 arum. Mikil 6vissa rikir um fjolda ibada
sem eru i atleigu til ferdamanna &
hofudborgarsveedinu, en ekki er 6liklegt ad peer séu
um 1.000, med nokkud stéru dvissubili.
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Moguleiki a frambodsskelli

bad er oft stutt 6fganna a milli i islensku
efnahagslifi. Mikill skortur & frambodi ibtida hefur
studlad ad miklum verdhaekkunum fasteigna a
hofudborgarsvaedinu 4 undanférnum misserum.
ljosi pess ad sjaldan hefur verid hagstaedara ad
byggja ibudarhasneedi til ad selja og ad skipulag og
l6daframbod munu taeplega tefja mikla
uppbyggingu, er ekki 6liklegt ad byggingarstarfsemi
aukist og verdi veruleg 4 naestu misserum. Frambod
ibtida geeti pvi aukist verulega 4 tiltdlulega stuttum
tima. Komi st stada samtimis upp ad samdrattur
verdi i utleigu ibuda til ferdamanna er vel
hugsanlegt ad umtalsverdur fjoldi ibida komi inn &
solumarkad 4 skommum tima. Vi slikar adstedur
gaeti veroproun 4 markadnum breyst mjog hratt.

AOd teknu tilliti til alls pessa spair Hagfraedideild
20% heakkun fasteignaverds milli 2016 og 2017, 10%
hakkun 4 arinu 2018 og 8% heaekkun 2019.

Starfsemi hins opinbera

Alpingi hefur sampykkt fjarmalastefnu
rikisstjornarinnar um opinber fjarmal til 5 4ra.
Stefnan setur fram toluleg markmid um umfang,
afkomu og efnahag hins opinbera.

Fjarméaladaetlun, sem enn er til afgreidslu a Alpingi,
felur i sér itarlegri Gtfaerslu & markmidum
fjarmalastefnunnar og dkvedna stefnumoérkun um
tekjur og gjold.

Bodskapurinn i fjarmaladeetluninni, hvad afkomu
hins opinbera vardar, er ad auka purfi afgang af
rekstri opinberra adila 4 allra naestu drum, eda til
arsins 2020. Eftir pad er gert rad fyrir ad draga
muni ar hagvexti og ba sé 6hatt ad byrja ad slaka 4
adhaldi.

Rikissjéour

A0 mati Hagstofunnar var heildarafgangur af rekstri
hins opinbera 17,2% af landsframleidslu arid 2016.
Ef stodugleikaframlog og 6vaentar ardgreidslur til
rikissjoos eru tekin Gt var raunveruleg nidurstada af
rekstri rikissjods einungis 0,2% af landsframleidslu.
Reiknad er med ad undirliggjandi afgangur
rikissjods verdi svipadur og i fyrra, eda 0,1% af
landsframleidslu.
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Afram er gert rad fyrir tiltolulega hradri leekkun
skulda, fyrst og fremst med pvi ad nyta séluandvirdi
eigna sem & ad selja. Reiknad er med ad skuldir
rikissjods verdi um 39% af landsframleidslu i lok
bessa ars. Samkvaemt aatlunum verda skuldir hins
opinbera hins vegar 45% af landsframleidslu i arslok
2017 0g 39% 1 lok spatimans.

Sveitarféldg

Hagstofa Islands aztlar ad rekstrarafkoma A-hluta
sveitarfélaga hafi verio jakveed um 12,4 ma.kr. i fyrra
og samkveemt fjarmaladaetlun er reiknad med ad
rekstraratkoman verdi jakveed um 19,2 ma.kr. i ar,
eda um 0,7% af VLF. Sidan er reiknad med ad
afkoman fari batnandi og verdi komin i um 1,1% af
VLF &rid 2020.

Samkomulag opinberra adila i tenglum vid
fjarmalastefnu gengur ut fra pvi ad rekstur
sveitarfélaga verdi sjalfbaer 4 timabilinu fra 2017 til
2022, bannig ad skuldir peirra sem hlutfall af VLF
muni lekka um u.p.b. 1 présentustig. Stada margra
sveitarfélaga er hins vegar betri nu en reiknad var
meo og hafa skuldir peirra ad sama skapi leekkad
umfram aetlanir.

Samneysla

Samneysla var 23,1% af VLF 4 drunum 1998-2008. {
fyrra var hlutfallid 23,6% og 24,2% 2015. Voxtur
samneyslu 4 sidustu arum hefur verid litill, sogulega
séd. Midad vid stodu hagsveiflunnar og naudsyn
bess ad slaka ekki 4 adhaldsstigi opinberra fjarméala
er afram gert rad fyrir stodugum og heegum vexti
samneyslu. Samneyslan jokst um 1,5% i fyrra sem
var halfu prosenti meira en arid adur.
Launakostnadur hins opinbera hefur aukist mikid
sem heldur aftur af raunvexti samneyslunnar sem
vaentanlega verdur svipadur i ar og neestu ar.
Launakostnadur jokst um 9,4% i fyrra hja rikissjooi
og 7% hja sveitarfélogunum.

Hagfraedideild reiknar med arlegri 2% aukningu
samneyslu fram til arsins 2019. Hlutfall samneyslu
af VLF verdur pvi 22% 1 ar, 21,7% 2018 og 21,6%
2019.

Innlend hagvaxtarproun ordin verulega
had utflutningsvexti
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Eitt af einkennum naverandi efnahagsuppsveiflu hefur
verid mikill voxtur i atflutningi og ma rekja hann ad
langmestu leyti til pess aevintyralega vaxtar sem verid
hefur i islenskri ferdapjonustu 4 sidustu arum. Fra
1980 til og med arinu 2008 14 hlutfall atflutnings af
landsframleidslu 4 tiltolulega prongu bili, 26-32%.
Med gengisfallinu hackkadi petta hlutfall upp 1 37%
arid 2009. Voxturinn i ferdapjonustu hefur haldid
afram ad yta undir haekkun hlutfallsins og var pad
komid upp 1 45% 4 sidasta ari. Pad er ramlega helmingi
haerra hlutfall en var ad medaltali & &runum 1980 til
2008. Hagvaxtarproun hér a landi er pvi ordin
umtalsvert neemari fyrir préun i atflutningi landsins og
ba sérstaklega gagnvart breytingum i vexti
ferdapjonustu.

Mikill voxtur i ferdapjonustu knyr kréftugan voxt
atflutnings

A sidasta 4ri jokst Gtflutningur um ram 11% og hefur
voxturinn ekki verid jafn mikill sidan 4rid 2007 en pa
nam hann ramum 23%, sem er 6venjumikill voxtur.
Stér hluti af peim vexti skyrist af miklum
flugvélaatflutningi pad ar en arin 4 undan hafdi verid
flutt inn mikid af flugvélum. Voxturinn var einnig
nokkud kroftugur arid 2015 pegar hann nam 9,2%.
Voxtur i ferdapjonustu hefur verid mjog mikill sidustu
ar og greinin steekkad umfram adrar
utflutningsgreinar. Vaegi hennar i heildarvexti hefur
pvi farid vaxandi. Vid gerum rad fyrir jakveedum vexti
atflutnings 1t allt spatimabilid og ad hann verdi rétt
eins og sidustu ar borinn af vexti ferdapjonustunnar.
Voxtur Gtflutnings verdur kroftugur a pessu ari, eda
ramlega 10%, en fer svo nidur i 4,6% a neesta ari og
3,6% arid 2019. Vid gerum rad fyrir ad ferdamonnum
fjolgi um 25% & bessu ari en ad fjolgunin fari svo nidur
110% 4 neesta ari og endi svo 1 8% 4 lokaari
spatimabilsins en pad er nalaegt ségulegum vexti i
komum ferdamanna hingad til lands. Vid gerum pvi
rad fyrir ad verulega hagi 4 fjolgun ferdamanna &
nastu arum midad vid pad sem verid hefur sidustu ar.
Ef spain um fjolgun neesta ar reynist rétt mun pad
verda minnsta hlutfallslega fjolgun ferdamanna sidan
arid 2010 pegar peim fjolgadi um einungis 0,3%.
Komur ferdamanna voru taeplega 60% fleiri a fyrstu 4
manudum Arsins en 4 sama timabili i fyrra. Vid teljum
hins vegar ad fjolgunin pad sem eftir lifir 4rs verdi
umtalsvert minni og ad par muni sterk kréna fari ad
bita fastar en verid hefur. A naesta og parnasta ari mun
su styrking sem vid spaum ad verdi 4 krénunni einnig
draga nokkud ur peim vexti sem verid hefur i komum
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ferdamanna 4 sidustu arum. % Fjolgun ferdamanna og

., . , . . e pees engisbreytingar krénu
Pad er ljost ad toluverd 6vissa einkennir fjolgun gene g

ferdamanna a4 naestu arum. Pbratt fyrir ad saga sidustu 30

ara hafi verid st ad ferdamonnum hafi einfaldlega a0 /

fj6lgad hlutfallslega meira milli ara eftir pvi sem 30 -~

kronan hefur styrkst frekar er 1jost ad pad samband 20 ya

mun aldrei halda til langs tima, enda attu &hrif 10 /

sterkari kronu ad vera med 6fugum formerkjum, ad 0 /A\/\

00ru obreyttu. Pessi mikla 6vissa um komur -10

feréamanna hlnga6 tll lands é nastu érum er einn 0 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
alsteersti 6vissupatturinn i hagspé okkar ad pessu Fjolgun ferdamanna Fi6lgun ferdamanna

sinni. Gengisbreyting Gengisbreyting

Tolur fyrir arin 2017-2019 eru spa Hagfraedideildar
Heimild: Ferdamélastofa, Sedlabanki islands,
Hagfraedideild Landsbankans

Ovissa um kisilutflutning & naestu arum

Nokkur 6vissa hefur rikt um storidjuframkvemdir
tengdar kisilmalmverksmidjum hér 4 landi og ahrif
peirra 4 atflutning landsins. Toluverdir hnokrar hafa
verio a starfsemi United Silicon. PCC hyggst
gangsetja verksmidju sina i desember a pessu ari en
Thorsil hyggst ekki hefja framkvaemdir vid nyja
verksmidju fyrirtaekisins fyrr en & naesta ari og
feerast ahrif fyrirtekisins 4 Gtflutningsvoxt
hagkerfisins pvi ad mestu 1t fyrir spatimabilid.

Breyttar forsendur um lodnuveidi

Spé okkar um tutflutning hefur tekid fremur litlum
breytingum fra pvi i n6vember nema hvad lodnuveidar
vardar. I névember gerdum vid ekki rad fyrir neinum
veidum i samraemi vid paverandi radgjof

Hafrannsoknarstofnunar. Veidiradgjofin breyttist svo Hagvoxtur - Nyjasta spa Alpjodagjaldeyrissjodsins
og gerum vid nu rad fyrir ad atflutningsveromaeti 2016 2017 018
loényafur(?a Veré} Wofalt meira en i f}{rra. I stad bess Heimshagkerid i as 15
ad voxtur utflutnings a pessu ari dragist saman um 1,5 bréus hagker 17 2 >
prosentustig eins og gert var rad fyrir i n6vember mun Fagkerfi njm.- & br.ikja 4 e 2
voxtur atflutnings aukast um 1,5 prosentustig og bréud hagkerfi
munar par miklu i 4hrifum 4 hagvoxt. Jonden " = o
pyskaland 1,8 18 15
Kroftugur voxtur innflutnings a pessu ari en svo Frakkiang 12 14 16
. . lapan 1 1,2 05
mun draga ur vextinum Bretland 18 2 15
Kanadz 14 19 2
Voxtur innflutnings hefur aukist 4 sidustu arum ogtertmim i
samfara efnahagsuppganginum. Voxtur innflutnings Rissland 02 14 14
nam 12,7% & sidasta ari og hefur ekki verid meiri o o > -
sidan arid 2005, pegar hann nam rtmum 27%. Brasilia 02 17
, . . . MNordurldnd
Spa okkar um innflutningsvoxt markast ad mestu Suipi6s 23 27 24
. 2z . Moregur 1 12 1.9
leyti af forsendu okkar um préun einkaneyslu o e o e
annars vegar og atvinnuvegafjarfestingar hins vegar, Danmerk 11 18 17
, . ’ . . Island 72 57 36
enda skyra breytingar i peim lidum neer allan
sogulegan breytileika i vexti innflutnings hér a landi. Heimild: Alpjé3agjaldeyrissjodurinn
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Vid gerum rad fyrir ad innflutningur aukist afram
kroftuglega a pessu ari, eda um 11,4%. Sidan dregur ar
vextinum begar lidur a spatimabilid og fer hann ar
7,6% & neesta ari nidur i 4,3% arid 2019.

Bjartari horfur i heimshagkerfinu

Efnahagshorfurnar i heiminum fara batnandi
samkvaemt nyjustu skyrslu
Alpjédagjaldeyrissjodsins (AGS). I skyrslunni, sem
kom it um midjan april, er birt endurskodud spa
sem er almennt jakvaedari en sidustu spar AGS.
Mikilveegar hagtolur er maela fjarfestingar,
framleidslu og heimsvidskipti virdast vera ad taka
vid sér.

Spad meiri hagvexti i ar og & neesta ari

I spanni gerir AGS rad fyrir ad hagvoxtur 4
heimsvisu verdi 3,5% 1 ar og 3,6% arid 2018. Til
samanburdar maldist voxturinn i heimshagkerfinu
3,1% arid 2016. Spad er meiri hagvexti fyrir petta ar
nu en i spam fra jandar a pessu ari og oktober a
sidasta ari. Slikur hagvoxtur er po litill 1 sogulegu
samhengi, sérstaklega sé litid til hagvaxtar i
préoudum rikjum sem spad er ad verdi 2% i ar og 4
néeesta ari. Pad er p6 0,2 prosentustigum meiri
voxtur en 1 spa AGS fra pvi i oktober & seinasta ari.

Bandarikin leida hagvoxt i proudum rikjum

Gert er rag fyrir ad ventur hagvoxtur i
Bandarikjunum verdi drifkraftur hagvaxtar préadra
hagkerfa. AGS spair 2,3% og 2,5% hagvexti
vestanhafs 4 pessu og neesta ari. Minna adhald
fjarlaga og minni politisk 6vissa eftir
forsetakosningarnar i november skipta bar mali.
Bodud stefna nyrrar stjornar Trump forseta i
rikisfjarmalum er @tlad ad orva hagvoxt i landinu.
Fra nidurstodu kosninganna hafa vaentingar um
meiri slaka i opinberum fjarmalum att patt i haerri
avoxtunarkrofu parlendra rikisskuldabréfa.

Nyjasta spa bandariska sedlabankans gerir rad fyrir
2,1% hagvexti i ar og nasta ar. I mars haekkadi
bankinn styrivexti um 25 punkta sem var 6nnur

styrivaxtaheekkun bankans undanfarna prja manudi.

Sedlabankinn hefur gefid til kynna ad hagfara
haekkanir styrivaxta séu liklegar.
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Ovissa vegna efnahagslegra ahrifa Brexit

A evrusvadinu gerir AGS rad fyrir 6breyttum
hagvexti { samanburdi vid 4rid 4 undan. Spa
evropska sedlabankans er 4 svipudum nétum.
Tilt6lulega lagt hraoliuverd og minna adhald i
peningastefnu bankans hefur stutt vid heegfara
efnahagsbata 4 svedinu.

AGS hefur haekkad hagvaxtarspa sina toluvert fyrir
Bretland 4 pessu ari en leekkad spana fyrir neesta ar
um sem nemur 0,2 présentustigum midad vid
oktéberspana. Par vegur pungt 6vissan i tengslum
vid ttgongu landsins ur Evropusambandinu
(Brexit). Efnahagsleg ahrif pess & vidskiptalond
Bretlands, bar 4 medal island, eru enn 6lj6s.
Englandsbanki spair 1,9% hagvexti fyrir arid 2017 og
1,7% hagvexti naesta ar.

Gengi pundsins leekkadi verulega gagnvart helstu
gjaldmidlum i kjolfar nidurstodu
bjodaratkvaedagreidslunnar 23. jani i fyrra og er enn
talsvert leegra en pad var fyrir kosninguna.
Gengisfallid nemur um 28% gagnvart krénunni fra
kosningunni sem geeti haft neikvaed ahrif a
ferdapjonustu hér a landi og utflutning sjavarafurda.

Hagvoxtur hérlendis verdur 5,7% 1 ar og 3,6% naesta
ar samkvaemt spa AGS. Flest vidskiptalond okkar
flokkast undir préud hagkerfi og pvi eru batnandi
horfur par jakvaed tidindi fyrir okkur. Hagvoxtur
helstu vidskiptarikja Islands, veginn med hlutdeild
heildaratflutningi, verdur 1,8% petta arid og 1,7% &
neesta ari.

Heerra hravdruverd stydur vid bata nymarkads-
0g préunarrikja

AGS spair 4,5% og 4,8% hagvexti i nymarkads- og
préunarrikjum arin 2017 og 2018. Spad er ad
hagvoxtur taki vel vid sér i pessum londum.
Horfurnar par eru almennt betri en 4dur, medal
annars vegna herra verds hravara er kemur sér vel
fyrir hravoruatflutningsriki og tengist aukinni
eftirspurn eftir hravorum fra Kina. Spain fyrir
kinverska hagkerfid gerir rad fyrir ad hagvoxtur a
arinu 2017 verdi 6,6% og dragist litillega saman
midad vid arid 4 undan. Slikur voxtur er ekki mikill
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midad vid voxtinn i landinu undanfarin ar en
endurspeglar par vidamiklu breytingar sem eru ad
eiga sér stad i hagkerfi pess.

Proun verdbdlgu og hravoruverds helst i hendur

Baedi i proudum hagkerfum og hagkerfum
nymarkads- og prounarrikja hefur verdboélga adeins
tekid vid sér, adallega med haerra hravoruveroi, og
dregio hefur ar veréhjoonunarprystingi.

Alpjoodagjaldeyrissjédurinn spair harra medalverdi
hravara, sérstaklega a pessu ari. Reiknad er med
aframhaldandi offrambodi 4 dlmarkadi og hoéflegri
haekkun alverds. AGS spair ad verd a ali verdi ad
medaltali 1,893 og 1,928 dalir 4 tonnid 4 pessu ari og
neesta ar.

Framvirkir markadir benda til heerra hraoliuverds

A sidasta ari leekkadi medalverd 4 hraoliu um tep
16% og var verdid a0 medaltali 42,84 dalir a fatid.
AGS reiknar medalverd 1t fra verdi 4 Brent, West
Texas og Dubai hraoliu. Midad vid verd &
framvirkum morkudum, gerir AGS rao fyrir ad
medalverdid verdi rimlega 55 dalir 4 tunnu 4 pessu
ari og naesta ari. Pad er um 29% haerra verd en i

fyrra.

Fyrir nokkru gerdu helstu oliutatflutningsriki med
sér samkomulag um ad minnka framleidsluna. Engu
ad sidur virdist bad ganga heegar fyrir sig en veenst
var. { j6si meira frambods hefur Bandariska
upplysingastofnunin um orkumal (e. Energy
Information Administration) laekkad spa sina fyrir
hraoliuverd litillega. Spain gerir rad fyrir ad verd a
Brent hraoliu verdi ad medaltali 53 dalir/tunnu
petta ar og 57 dalir/tunnu a naesta ari, og ad verd a
West Texas hraoliu verdi tveimur dolum leegra baedi
arin.

Aframhaldandi vidskiptaafgangur vié Gtlénd allt
spatimabilio

A sidasta ari var 194 ma.kr. afgangur af vidskiptum
vid utlond, par af var 158 ma.kr. afgangur af voru-
og bjonustujofnudi. Sé horft framhja
innlanastofnunum i slitamedferd var petta attunda
arid 1 r60 sem afgangur var af vidskiptum vid ttlond.
Alls nam vidskiptaafgangur sidustu 4 ar um 509
ma.kr.
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Vid gerum rad fyrir ad baedi innflutningur og
utflutningur aukist milli ara allt spatimabilid, en ad
innflutningur aukist hradar en utflutningur sem
bydir ad heldur dregur tr afganginum. Vid gerum
rad fyrir ad jofnudur frumpéattatekna verdi
litilshattar neikvaedur og stodugur yfir spatimabilid
og ad bad verdi afgangur af vidskiptajofnudi naestu
prja arin sem nemi ad medaltali um 140 ma.kr. 4 ari.

Haekkanir a hlutabréfum eftir 6roéleika i
byrjun ars

Go6dur gangur hefur verio 4 islenska
hlutabréfamarkadnum fra &ramo6tum en
urvalsvisitalan, leidrétt fyrir ardgreioslum, hefur
haekkad um 13,0%. Hlutabréfaverd adeins priggja af
sautjan félogum & adallista Kauphallarinnar hefur
laekkad. Marel og Icelandair vega samanlagt um
50% af visitolunni og ahrif peirra 4 proun hennar
eru pvi mikil. Saga peirra sidustu manudi er eins og
hvitt og svart. Icelandair hefur leekkad um 30,9% fra
aramotum, sem skyrist fyrst og fremst af
neikvaedum horfum félagsins fyrir arid 2017. Marel
hefur aftur 4 moéti haeekkad um 48,2% fra aramotum
sem er drifid af goou 4F uppgjori, vaentingum um
ytri voxt og almennt gédum ytri horfum.z

bratt fyrir goda avoxtun 4 hlutabréfamarkadnum fra
dramoétum hefur 4voxtunin verid sveiflukennd. Arid
for rolega af stad, en i lok fyrsta arsfjéroungs (1F)
pbann 31. mars hafdi arvalsvisitalan ekki haekkad
nema um 1,6%. Fram ad pvi hafdi visitalan tekio
dyfu eftir tilkynningu Icelandair pann 1. febraar um
ad afkoma arsins 2017 yrdi toluvert laegri en ario
2016. Visitalan nadi sér po fljott a strik eftir jakveett
arsuppgjor Marels pann 8. febriar. Arsuppgjorin
febraar/mars voru flest i samrami vid veentingar.
Vidbrogd markadarins eftir uppgjorin foru hins
vegar ad mestu eftir horfum stjornenda til arsins
2017. Helstu tidindin komu fra Icelandair og N1 en
ad odru leyti voru horfurnar fyrir flest hin félogin
gbadar. Stjornendur innlendra rekstrarfélaga voru ad
okkar mati nokkud varkarir i sinum spam, pratt fyrir
hagsteedar ytri adstaedur.

2 .
I umfjélluninni er midad vid dagslokagengi 13. mai 2017
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Markadurinn tok vid sér eftir uppgjor 1F

Fra pvi fyrstu uppgjorin fyrir 1F 2017 birtust i lok
april for hlutabréfamarkadurinn hins vegar ad
haekka nokkud duglega. Likt og 4dur vega god
uppgjor Icelandair og Marel pungt, en markadurinn
tok vel 1 bau baedi. Uppgjor Marels var i samraemi
vid veentingar og Icelandair feerdi horfur sinar eilitid
upp fyrir arid 2017. Odrum uppgjorum hefur einnig
verid vel tekid af markadnum. Helst ber ad nefna
g00 uppgjor Sjovar og TM bar sem
vatryggingareksturinn hélt nokkurn veginn sjo en
fjarfestingaeignir syndu mjog gdéda avoxtun. Einnig
mé nefna uppgjor Simans, en afkoman var betri en
greiningaradilar gerdu rad fyrir. Horfur stjérnenda
fyrir arid voru hins vegar ekki hakkadar.

Likt og adur segir hafa 14 af 17 félogum 4 Adallista
Kauphallarinnar hakkad fra aramétum en N1 (-
7,8%), Skeljungur (-4,6%) og Icelandair (-30,9%)
eru pau félog sem hafa laekkad. Afkomuhorfur N1
fyrir arid 2017 komu markadnum nokkud a évart, en
fyrirtaekid gerdi rad fyrir laegri rekstrarhagnadi 4
arinu 2017 en 2016 og bendir sérstaklega 4
hardnandi samkeppni i rokstudningi fyrir peirri
laekkun. Ovissa vegna komu Costco vegur liklega
nokkud pungt i veroproun pessara félaga. Nyherji er
pad félag sem hefur haekkad mest fra aram6tum
(+44,6%). Markadsadstedur hafa verid godar fyrir
Nyherja og toku fjarfestar vel i fréttir um stora
samninga (t.d. vid Arion) og gédan voxt
doétturfélagsins Tempo.

Engar nyskraningar pad sem af er ari, en storar
yfirtokur

bratt fyrir ad engar nyskraningar hafi verio &
hlutabréfamarkadnum i &r ma samt sem adur segja
ad fjogur ny félog séu hugsanlega a leidinni i
Kauphollina i ar; Lyfja og Olis (i gegnum yfirtoku
Haga 4 pbeim) og 365 (sem Vodafone keypti). Ad auki
hefur Skeljungur lyst yfir vilja til ad kaupa Basko
ehf. (10-11 verslanir). Heildarvirdi kaupanna er
aeetlad rumlega 30 ma.kr., en Samkeppniseftirlitio &
eftir ad gefa greent 1jos & vidskiptin. Markadurinn
hefur ad mestu leyti tekid vel i pessi 4form og frekari
kaup 4 arinu eru ekki 6likleg. Marel hefur gefid skyrt
til kynna vilja sinn til ad kaupa fleiri fél6g og einnig
er hagt ad lita 4 kaup VIS 4 Kviku sem mégulega
leid bankans 4 markad.
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Efnahagsadstedur héldu afram ad vera hagfelldar &
fyrsta fjoroungi arsins 2017. Samkvaemt
bradabirgdatolum Hagstofunnar var hagvoxtur i
fyrra 7,2%. Samsetning hagvaxtar eftir undirlioum
er almennt séd 1 gobdu samraemi vid pjodhagsspa
Hagfreedideildar fra pvi i n6vember.
Landsframleidslan var adeins yfir opinberum spam,
en per lagu a bilinu 4,6% til 6,1%. Spa
Hagfreedideildar gerir rad fyrir 6,7% hagvexti 4
bessu ari. Aukin umsvif i hagkerfinu ettu ad koma
innlendu félogunum til gobda. A moti kemur ad N1,
Skeljungur og Hagar munu purfa ad takast & vid
aukna samkeppni og innlendur kostnadarprystingur
getur sett strik i reikninginn.

Heekkanir erlendis

Helstu markadsvisitolur hlutabréfa erlendis hafa
haekkad nokkud 4 4rinu. Vestanhafs hefur S&P 500
visitalan haekkad um 6,8% midad vid dagslokagildi
12. mai sidastlidinn og pyska visitalan Dax 30 hefur
haekkad um 11,2%. A Nordurlondum hefur senska
visitalan OMXS30 haekkad um 8,5% og st danska
OMXC20 um 11,7%. I samanburdi hefur islenska
urvalsvisitalan OMXI8 haekkad um 11,7%. Breska
FTSE 100 visitalan hefur hakkad minna en hinar
evropsku visitolurnar, eda um 4,1%.
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Utgefandi: Hagfraedideild Landsbankans — hagfraedideild@landsbankinn.is
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Innihald og form skjals bessa er unnid af starfsmonnum Hagfraedideildar Landsbankans hf. og byggist 4
adgengilegum opinberum upplysingum & peim tima sem greiningin var unnin. Mat a peim upplysingum
endurspeglar skodanir starfsmanna Hagfraedideildar Landsbankans 4 peim degi begar greiningin er dagsett,

en peer geta breyst an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsfélk hans taka ekki abyrgd & vidskiptum sem byggd eru &4 beim upplysingum og

skodunum sem hér eru settar fram.

Bent skal a4 ad Landsbankinn hf. getur 4 hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta, ymist
sjalfur, dotturfélog hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili.
Greiningar eru engu ad sidur unnar sjalfstett af Hagfraedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i

gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru adgengilegar a vef bankans.
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