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Arsfundur [slenska lifeyrissjédsins, haldinn pann 27. maf 2020,
kl. 17:00 { utibui Landsbankans, Austurstreeti 11, 155 Reykjavik.




Atli Atlason, formadur stjérnar sjédsins, setti fund-
inn og baud fundarmenn velkomna. Hann tilnefndi
Braga Gunnarsson hdl. { starf fundarstjéra og var
pbad sampykkt an athugasemda. Bragi ték vid stjérn
fundarins, pakkadi traustid og tilnefndi Astu Mar-
gréti bérhallsdéttur sem fundarritara og var pad
sampykkt an athugasemda.

Fundarstjoéri kannadi naest 16gmeeti fundarins. Sam-
kvaemt sampykktum sjédsins, sbr. gr. 6.1., skal stjérn
boda til drsfundar med sannanlegum heetti med
priggja vikna fyrirvara. Fundurinn var auglystur {
Morgunbladinu 5. mai 2020, 4 vef [slenska lifeyris-
sjédsins og vef Landsbankans pann 4. mai. Fundar-
stjéri lysti pvi yfir ad um edlilega og logmaeta bodun
veeri ad raeda, engar athugasemdir komu 1ur sal og
lysti fundarstjéri fundinn loglegan.

Var nu gengid til formlegrar dagskrdr { samraemi
vid 6. gr. sampykkta. Fundarstjoéri lagdi til ad farid
yroi yfir fyrstu fjéra dagskrarlidi fundarins ddur en
opnad yrdi fyrir meelendaskrd, engar athugasemdir
voru gerdar og var pad sampykkt.

Dagskra fundarins:

1. Skyrsla stjérnar

2. Kynning a arsreikningi

3. Gerd grein fyrir fjarfestingarstefnu sjédsins
4. Ger0 grein fyrir tryggingafraedilegri athugun
5. Kosning adal- og varamanna i stjérn

6. Kosning endurskodanda

7. Tillogur um breytingar 4 sampykktum

8. Laun stjérnarmanna

9. Onnur mal




1. Skyrsla stjornar

Fundarstjéri gaf Atla Atlasyni, formanni stjérnar,
ordid og flutti hann skyrslu stjérnar. Hann baud
sj6dfélaga velkomna og pakkadi peim fyrir ad maeta
a fundinn. Raeda hans fer hér 4 eftir:

,Rekstur fslenska lifeyrissjédsins gekk sérlega vel &
arinu 2019. Sjédurinn hélt 4fram ad vaxa og sjéds-
félogum ad fjolga. Avoxtun & arinu 2019 var med pvi
besta { ségu sjédsins en nafnavoxtun deilda sjédsins
var a bilinu 7,5 til 15,1%. P4 var hrein raunavoxtun
samtryggingardeildar 10,2%. Medalatal hreinnar
raundvoxtunar samtryggingardeildar sl. fimm ar er
5,9% og 4,7% sl. tiu ar. Hrein raundavoxtun Lif I, sem
er steersta séreignardeild sj6dsins, var 12,1% 4 arinu
2019. Medaltal hreinnar raundvoxtunar { Lif I sl
fimm 4ar var 5,9% og 5,8% sl. tiu 4r.

Hrein eign til greidslu lifeyris var 99,2 milljardar
kréna { lok drs 2019 og hafdi vaxid um 18,8 millj-
arda kréna fra fyrra 4ri en pad samsvarar 23,3%
vexti & drinu.

Samkvamt utreikningum tryggingasteerdfraedings
sjédsins eru heildareignir samtryggingadeildar
1,9% laegri en heildarskuldbindingar en hlutfallid
er 6breytt fra fyrra ari. Bjarni Gudmundsson trygg-
ingasteerdfraedingur sjédsins fer nanar yfir trygg-
ingafraedilega stodu sjédsins hér a eftir.

Sj6ofélogum [slenska lifeyrissjédsins hélt afram ad
fjolga a sidasta ari. Virkir sjédfélagar i arslok 2019,
p.e. einstaklingar sem ad jafnadi greida manadarleg
idgjold til sjédsins, voru 17.144 samanborid vid
15.524 a arinu 2018 sem samsvarar til um 10%
filgun & milli ara. [ lok ars 2019 voru sjédfélagar,
b.e. peir sem eiga réttindi { sj6dnum 39.264, saman-
borid vid 37.265 i lok ars 2018 og hafdi peim sam-
kveemt pvi fjolgad um teeplega 2.000 & arinu.

Fjoldi virkra lifeyrispega var 608 talsins ar arinu
2019 samanborid vid 531 & drinu 2018. 1dgjold sjéo-
félaga 4 drinu 2019 ndmu 10,7 milljéroum kréna
samanborid vid 8,9 milljarda kréna & arinu 2018
sem er 19,7% haekkun 4 milli 4ra.

Enginn starfsmadur er hja {slenska lifeyrissjédnum
en samkvamt rekstrarsamningi milli sjédsins og
Landsbankans sér bankinn um rekstur sjédsins.

Stjérnin hélt 12 formlega stjérnarfundi & lidnu
starfsdri auk stefnumétunarfundar stjérnar og ars-
fundar sem haldinn var { mai.

Samkvaemt sampykktum [slenska lifeyrissjédsins
er stjérn sjédsins skipud fimm einstaklingum, 6llum
kosnum af sj6dfélégum sjédsins. I varastjorn eru

tveir einstaklingar. { lok arsfundar 2019 voru adal-
menn { stjérn sjédsins, auk min, pau Snorri Omars-
son, bérir Oskarsson, Erla Osk Asgeirsdéttir og Una
Eypérsdéttir. Varamenn voru Gudridur Sigurdar-
déttir og Valur ZAgisson.

Eg vil nota petta taekifzeri til ad pakka peim sam-
starfid 4 lionu ari.

Ad pessu sinni verdur kosid um tvo adalmenn og
einn varamann til priggja ara. [ frambodi til adal-
manns eru Erla Osk Asgeirsdéttir og Snorri Omars-
son. Frambodsfrestur adalmanna er viku fyrir ars-
fund og bar sem ekki barust fleiri frambod er ljést
ad sjalfkjorid verdur { adalstjérn sjédsins.

Stjérn sjédsins telur edlilegt ad stjérnarlaun haekki
almennt samhlida préun launavisitélu og leggur pvi
til ad stjérnarlaun verdi haekkud ur 101 pusund kr. {
106 busund kr. & manudi { takt vid almenna launa-
préun fra mars 2019 - mars 2020 eda um 4,9%.

Sérstok endurskodunarnefnd starfar hja sjédnum og
er hlutverk hennar m.a. ad sinna eftirliti med endur-
skodun arsreiknings sjédsins og ad hafa eftirlit med
vinnuferlum vid gerd reikningsskila. Nefndin skilar
skyrslu um sin verkefni til stjérnar en fundir endur-
skodunarnefndar voru 4 talsins vegna starfsarsins
2019. Nefndin er skipud premur stjérnarménnum
sem eru bérir Oskarsson, Una Eypérsdéttir og Valur
Zgisson og er bérir formadur nefndarinnar.

Eins og kunnugt er ba er Islenski lifeyrissjédurinn
med rekstrarsamning vid Landsbankann. bad sam-
starf hefur gengid vel og verid farseelt. Fjarfestingar
sjédsins hafa verid { hondum Styringar eigna sem
hefur verid sjdlfstaed eining a svidi Markada innan
bankans.

Fyrirhugud er breyting a pessu fyrirkomulagi, en
nu { sumar mun styringin flytjast til détturfélags
Landsbankans, Landsbréfa, en med pvi er bankinn
ad flytja alla sjéda- og eignastyringu undir sama
pak. bratt fyrir breytinguna mun einingin dfram
halda sjalfstaedi sinu. Flutningurinn hefur ymsa
kosti en med henni munu sérfraedingar Landsbréfa
og Styringar eigna eflast auk pess sem adskilnadur
frd Landsbankanum mun draga ur mégulegum
hagsmunadrekstrum.

Samhlida framangreindri breytingu hefur stjérn Is-
lenska lifeyrissjédsins dkvedid ad setja sjédnum sér-
stakt fjarfestingardd sem { munu sitja prir stjérnar-
menn sjédsins. Starfsreglur fjarfestingardds hafa

begar verid sampykktar af stjérn en skipad verdur {
rddid & neesta stjérnarfundi sjédsins. Meginhlutverk




fjarfestingarddsins er ad fylgjast med fjarfestingum
sjédsins og geeta hagsmuna sjédins og sjédfélaga
gagnvart peim adila sem falid er ad annast eign-
astyringu fyrir sjédinn.

bessum arsfundi er etlad ad gera upp lidid starfsar,
b.e. arsins 2019. bad verdur hins vegar ekki hja pvi
komist ad fjalla adeins um atburdi drsins 2020 og
vidbrogd sjoédsins vid peim. Endanlegar afleidingar
vegna Covid-19 liggja ekki fyrir en ljést er ad ahrifin
verda gridar mikil, baedi heilsufarsleg og efnhagsleg.
Ahrifin 4 [slenska lifeyrissjédinn eiga eftir ad koma
fram en stjérnendur sjédsins hafa eftir megni reynt
ad verja sjédinn i peim dlgusjé sem gengid hefur yfir.
Urraedi stjérnvalda um uttekt séreignarssparnadar
vegna Covid-19 hafa einnig ahrif & {slenska lifeyris-
sjédinn. begar hafa fjolmargir sjédfélagar nytt sér

urraedid. Framkvaemdastjori sjédsins mun fara betur
yfir vidbrogd sjédsins og uttektir séreignarsparnadar
hér 4 eftir.

Agaeetu sjédfélagar, ég hef hér farid yfir helstu paetti
i starfsemi stjérnar & arinu 2019.

Framkvaemdastjéri sjédsins og sjédstjéori munu hér a
eftir fara yfir rekstur sjédsins arid 2019 og fjarfest-
ingarstefnur fyrir 4rid 2020 dsamt nanara yfirliti
um avoxtun einstakra leida.

A0 lokum vil ég nota taekifzerid og pakka peim sem
hafa starfad med okkur i stjérn sjédsins, fram-
kvaemdastjéra, aheettustjora, forstédumanni styr-
inga eigna og hans teymi og 6drum, sem komid hafa
ad rekstri sjédsins, fyrir vel unnin storf { pAgu hans.”

2. Kynning a arsreikningi

Fundarstjéri gaf pvi naest Olafi Pali Gunnarssyni,
framkvaemdastjéra sjédsins, ordid og gerdi hann
grein fyrir arsreikningi {slenska lifeyrissjédsins
fyrir arid 2019. Olafur sagdi ad arsreikningurinn
hefdi verid dritadur af 6hadum endurskodanda pann
26. mars 2020. Framkvaemdastjéri fér yfir eignir
sjédsins, sjédstreymi sjédsins, voxt deilda og sdgu-
lega raundvoxtun deilda og skiptingu eigna eftir

gjaldmidlum. P4 kom fram { mdli framkvaemda-
stjérans ad talsverdur fjoldi sjédfélaga vaeri ad nyta
sér urraedi um sérstaka utgreidslu vegna Covid-19
og ad pegar hefdi verid sétt um utgreidslu a 1,8
ma.kr. fra pvi ad opnad var fyrir umséknir. ba vék
framkvaemdastjérinn ad bvi ad avoxtun fra ara-
maétum hefdi verid umfram pad sem buast matti vid
midad vid préun 4 helstu mérkudum.

3. Gerd grein fyrir fjarfestingarstefnu sjédsins

Olafur Frimann Gunnarsson forstodumadur Styr-
ingar eigna hja Landsbankanum, gerdi pessu naest
grein fyrir fjarfestingarstefnu fslenska lifeyris-
sjédsins fyrir arid 2020. Fjarfestingarstefna arsins
2020 var sampykkt af stjérn sjédsins { névember
2019. Stefnan veeri métud ut fra stédu sjoédsins, aldri
sjéofélaga, markmidum og dheettupoli. Fram kom ad
litlar breytingar hefdu verid gerdar & fjarfestingar-
stefnu frd fyrra ari, en arid adur hefdu meiri breyt-
ingar verid gerdar. Sjédurinn rekur fjérar adskildar
sjéddeildir med mismunandi fjarfestingastefnur, b.e.
frd Lif 1 sem er med mestu dheettuna yfir { Lif 4

sem fjarfestir eingdngu { rikisskuldabréfum. Farid
var yfir préun markada, sem hefdi medal ann-

ars einkennst af laekkunarferli vaxta. Styrivextir
hefdu { byrjun ars verid 4,5% og verid komnir { 3%

i lok 4rs og veeru komnir nidur { 1% { dag. Talsvert
umrét hefdi verid 4 moérkudum a arinu og islenskt
efnahagslif hefdi litast nokkud af falli WOW flug-
félagsins. Lengi vel hefdu menn buist vid haekkun

a verdbodlgu sem ekki hefdi komid. Hlutabréf sem
hefdu laekkud mikid erlendis { lok 2018 hefudu farid
ad haekka strax { drsbyrjun 2019 og haldid afram ad
haekka eftir pvi sem leid & arid.




4. Gerod grein fyrir tryggingafraedilegri athugun

Bjarni Gudmundsson, tryggingarsteerdfraedingur
sjédsins, gerdi pvi naest grein fyrir tryggingafraedi-
legri athugun & samtryggingardeild sjédsins a arinu
2019 og forsendum hennar. Fram kom ad trygginga-
fraedileg heildarstada sjédsins { arslok 2019 veeri
6breytt frd fyrra ari en hun veeri neikveed um 1,9%,
b.e. eignir veeru laegri en heildarskuldbindingar sjéds-
ins. bannig veeru eignir 979 milljénum kréna laegri en
heildarskuldbinding samtryggingadeildar eda -1,9%.
Pa veeri framtidarskuldbinding 1,9 milljarda kréna
umfram eignir eda -6,0%. bratt fyrir petta veeri stada
sjédsins innan marka sem askilin veeru { 16gum um
starfsemi lifeyrissjéda.

Umrzedur og fyrirspurnir

Fundarstjéri opnadi fyrir umraedur og fyrirspurnir
vegna dagskrarlida nr. 1 til 4. Engar spurningar voru
bornar upp. Fundarstjéri bar pvi naest drsreikning
arsins 2019 fram til sampykktar og var hann sam-
bykktur samhljéda. Fundarstjéri kvad ordid vera laust.
Arni Témasson, endurskodandi, ték til mals og lagdi
fram prjar spurningar. [ fyrsta lagi spurdi hann um
uppgjor & skuldabréfum sjédsins, hvort bau veeru gerd
upp 4 markadskrofu eda kaupkrofu. [ 6ru lagi spurdi
hann hvort stjérn sjédsins hefdi fjallad um breytingar
i {slensku vaxtaumhverfi med tilliti til mégulegra
breytinga a fjarfestingastefnum. [ pridja lagi spurdi
Arni hvernig sjédurinn veeri ad standa sig { saman-
burdi vid adra sambeerilega lifeyrissjédi, ad teknu tilliti
til kostnadar og uppgjors 4 skuldabréfum.

Olafur P4ll Gunnarsson framkvaemdastjéri sjédsins
ték til mdls og svaradi spurningum Arna. Fram kom

ad oll skuldabréf { eigu sjédsins vaeru gerd upp 4 mark-
adskrofu. Vardandi umfjollun stjérnar um laekkandi
vexti benti framkvaemdastjérnin 4 ad gengid hefdi &
ymsu & pessu ari. Stjérnin hefdi fjallad um leekkandi
vaxtastig og breytingar 4 umhverfi fjarfestinga. Eins
og kunngut veeri hefdu lifeyrissjédir sameinast um ad
kaupa ekki gjaldeyri { prja manudi frd mars og fram {
juni og ad buast meetti vid ad pad timabil yrdi fram-
lengt fram & haustid. Ny fjarfestingarstefna sj6dsins
hefdi verid sampykkt { byrjun drs 2020 en engar
breytingar hefdu verid dkvednar sidan pa. Enn veeri
unnid innan pess ramma sem gildandi fjarfestingar-
stefna kvaedi 4 um. b4 ték Olafur Frimann forstodu-
madur Styringar eigna hja Landsbanknum jafnframt
til mals og fér hann lauslega yfir verklag vid styringu
eigna lifeyrissjédsins. Fram kom ad alltaf veeri erfid-
ara ad erfidara ad na { dhaettulausa 3,5% avoxtun eins
og stadan veeri { dag. Styringin héldi stjérninni vel
upplystri og ad pessir hlutir veeru unnir { gédri sam-
vinnu stjérnar og rekstraradila. Arni Témasson ték
aftur til mals benti 4 ad pad veeri gagnlegt ef lifeyris-
sjodir beeru sig saman vid hverja adra ad teknu tilliti
til mismunandi uppgjorsadferda. bPannig ad ekki sé
verid ad bera saman epli og appelsinur. betta aetti ekki
bara vid um [slenska lifeyrissjédinn heldur allar sjédi.
P4 benti Arni ad lokum & ad ef rekstrarformid vaeri
ekki hagkvaemt pa pyrfi ad skoda bad. Framkvaemda-
stjori sagdi tekid yrdi til skodunar med hvada heetti
unnt yrdi ad koma til méts vid ba désk ad tekin veeri
samanburdur & milli sambeaerilegra sjéda. Pad veeri ad
sumu leyti erfitt par sem sjédir vaeru ekki eins en bad
veeri sjdlfsagt ad taka betta til skodunar.

Adrir téku ekki til mals.

5. Kosning adal- og varamanna i stjéorn

Fundarstjoéri kynnti fyrirkomulag kosninga til
stjérnar. Samkvaemt sampykktum Islenska lifeyris-
sjédsins er stjorn sjédsins skipud fimm monnum

og eru allir stjérnarmenn kosnir af sjédfélogum.
Frambodsfrestur rann 1t viku fyrir fund. Ad pessu
sinni verda kosnir tveir adalmenn til priggja ara.
Kjortimabili tveggja ntverandi stjérnarmanna lykur
4 pessum arsfundi, pad eru Erla Osk Asgeirsdéttir og
Snorri Omarsson. Pau hafa baedi tilkynnt frambod

sitt. bar sem pau eru ein { frambodi eru pau sjalf-
kjorin. [ varastjérn eru tveir menn badir kosnir af
sjéofélogum. Ad pessu sinni verdur kosid um einn
varamann. [ frambodi sem varamadur { stjérn var
Valur £gisson. Fundarstjéri lysti eftir fleiri fram-
bodum til varamanna sjédsins. Engin fleiri frambod
barust og pvi var Valur pvi sjalfkjérinn varamadur.

Fundarstjori kvad ordid laust um pennan lid. Enginn
kvad sér hljéds. Fundarstjori lysti pau rétt kjorin.




6. Kosning endurskodanda

Stjérn Islenska lifeyrissjédsins leggur til, ad fenginni
tillogu endurskodunarnefndar sjédsins, ad endur-
skodandi sjédsins arid 2020 verdi kjorin Ryni endur-
skodun, Sudurlandsbraut 18. Ekki var gerd athuga-
semd af fundarménnum.

Fundarmenn sampykktu tillégu stjérnar og lysti
fundarstjéri Ryni endurskodun, Sudurlandsbraut
18 pvi réttkjorinn endurskodanda [slenska lifeyris-
sjédsins fyrir arid 2020.

7. Tillogur um breytingar 4 sampykktum

Tillogur til breytinga 4 sampykktum purfa ad berast stjérn sjédsins med skriflegum heetti tveimur vikum

fyrir drsfund. Engar tillogur barust.

8. Laun stjornarmanna

Gerd var grein fyrir tillégu ad launum stjérnar.
Hljédar hun svo:

Stjérn Islenska lifeyrissjédsins leggur til ad stjérnar-
laun verdi 106.000 krénur d mdnudi, tvéfalt fyrir
stjérnarformann og ein og hdlf stjérnarlaun fyrir
varaformann. Varamenn fd greiddar 45.000 fyrir
hvern setinn stjérnarfund auk 61.000 kréna til
vidbdtar fyrir hvern fund sem peir eru bodadir d i
forféllum stjérnarmanns. Mdnadarleg péknun til
varamanns skal aldrei vera haerri en sem svarar til
launa stjérnarmannanna.

Stjorn leggur til ad laun fyrir endurskodunarnefnd og
fiarfestingardd verdi sem hér segir:

Laun nefndarmanna (radsmanna) verdi 52.000
krénur fyrir hvern setinn fund.

Laun formanna verdi 78.000 krénur fyrir hvern
setinn fund.

Tillagan felur i sér 4,9% haekkun sem er { takt vid
haekkun d launavisitélu.

Fundarstjori gaf ordid laust undir pessum lid.
Enginn kvad sér mdls. Tillagan var sampykkt sam-
hljéma af fundarmonnum.

9. Onnur mal

Fundarstjori kvad ordid laust. Enginn bad um ordid.

Fundarstjéri og fundarritari fengu umbod fundar
til ad ganga frd fundargerd. Fundarstjéri gaf pvi
stjérnarformanni ordid. Hann pakkadi stjérn og

starfsmonnum fyrir samstarfid & drinu og sagdi
fundi slitid um kl. 17:55

Sjédfélagar & fundi voru 18 og veegi atkvaeda 0,36%.

bannig fram farid.

Bragi Gunnarsson, fundarstjéri

Asta Margrét bérhallsdéttir, fundarritari
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