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Arsfundur [slenska lifeyrissjédsins, haldinn pann 28. april 2016,
kl. 17:00 { adalutibui Landsbankans, Austurstreeti 11,
155 Reykjavik.




Atli Atlason, formadur stjérnar sjédsins, setti fund-
inn og baud fundarmenn velkomna. Hann tilnefndi
Borgar bér Einarsson, hdl. { starf fundarstjéra og var
pbad sampykkt an athugasemda.

Borgar ték vid stjérn fundarins og byrjadi 4 ad
kanna logmeeti hans. Samkvaemt sampykktum
sjédsins, sbr. gr. 6.1., skal boda til drsfundar med
sannanlegum heetti med priggja vikna fyrirvara.
Fundurinn var auglystur i Fréttabladinu 6. april
2016 og & vef [slenska lifeyrissjédsins sama dag.
Fundarstjori lysti bvi yfir ad um edlilega og log-
maeta bodun veeri ad raeda, engar athugasemdir
komu 1r sal og lysti fundarstjéri fundinn loglegan.
bvi naest tilnefndi fundarstjéri PAlma Régnvaldsson,
starfsmann Landsbankans, sem fundarritara og var
pad sampykkt dn athugasemda.

Var nu gengid til formlegrar dagskrdr { samraemi
vid 6. gr. sampykkta. Fundarstjoéri lagdi til ad farid
yroi yfir fyrstu fjéra dagskrarlidi fundarins ddur en
opnad yrdi fyrir meelendaskrd, engar athugasemdir
voru gerdar og var pad sampykkt.

Dagskra fundarins:

1. Skyrsla stjérnar

2. Kynning a arsreikningi

3. Gerd grein fyrir fjarfestingarstefnu sjédsins
4. Ger0 grein fyrir tryggingafraedilegri athugun
5. Kosning adal- og varamanna i stjérn

6. Kosning endurskodanda

7. Tillogur um breytingar 4 sampykktum

8. Laun stjérnarmanna

9. Onnur mal




1. Skyrsla stjornar

Fundarstjéri gaf Atla Atlasyni, formanni stjérnar,
ordid og flutti hann skyrslu stjérnar. Hann baud
sj6dfélaga velkomna og pakkadi peim fyrir ad maeta
a fundinn.

f mali formanns kom fram ad rekstur fslenska
lifeyrissjodsins hefdi gengid vel 4 lidnum arum.
Sjédurinn hefdi vaxid hratt og sj6dfélogum fjolgad.
[ lok ars 2015 hafi sjédfélagar verid taeplega 30.500
talsins, samanborid vid taeplega 28.500 { drsbyrjun.
Virkir sj6dfélagar { arslok, p.e. einstaklingar sem
greiddu idgjold & arinu, voru rumlega 9.800 4 arinu
samanborid vid um 9.000 & arinu 2014. bessar tolur
veeru { samraemi vid daetlanir og markmid stjérnar
um voxt sjédsins.

Fram kom ad avoxtun eigna sjédsins 4 drinu 2015
hefdi verid sérlega géd eda med pvi besta sem
gerdist medal islenskra lifeyrissjéda. bannig hefdi
hrein raunavoxtun verid 10,6% en medaltal hreinnar
raundvoxtunar sl. fimm ar er 4,9%. b4 kom fram ad
hrein eign sjédsins til greidslu lifeyris { arslok 2015
hefdi numid 54,8 milljardar kréna og hefdi vaxid um
9,6 milljarda fra fyrra ari.

Formadur vék { mali sinu ad rekstri sjédsins og kvad
pad markmid stjérnar ad tryggja hagkveeman og
oruggan rekstur lifeyrissjédsins, ad tryggja géda
avoxtun eigna sjédsins og skila sjédfélogum gédum
lifeyrisréttindum. Fram kom ad stjérn hefdi dkvedid
ad efna til itbods & endurskodun arsins 2016 med
pad ad markmidi ad na nidur kostnadi vid endur-
skodun sjédsins. I kjolfar titbodsins hefdi stjérn
sjédsins akvedid ad leggja til vid drsfundinn ad kjésa
Ryni endurskodun sem endurskodendur sjédsins
vegna arsins 2016.

Fram kom ad samkveemt ttreikningum trygginga-
steerdfraedings sjédsins vaeru eignir samtrygginga-
deildar 666 milljéonum krona heerri en lifeyris-
skuldbindingar eda sem nemur 3%. { lok 4rs 2014
hefdu skuldbindingar verid 0,5% heerri en eignir og
pvi hefdi vidsnuningur ordid 4 tryggingafraedilegri
stodu sem meetti fyrst og fremst rekja til gédrar
avoxtunar a arinu. Eignir og skuldbindingar sam-
tryggingadeildar sjédsins veeru afram { gédu jafn-
vaegi og engar breytingar fyrirhugadar 4 réttindum
sjéofélaga.

Formadur vék { mali sinu ad rekstrarsamningi
sjédsins vid Landsbankann en sjédurinn greidir
umsyslupéknun til bankans sem nemur 0,28% af
medalstodu hreinnar eignar yfir arid. bvi til vio-
bétar reiknast drangurstengd poknun ef avéxtun
eigna sjédsins fer umfram peer vidmidunarvisitélur
sem fjarfestingastefna sjédsins tekur mid af. Um-
syslupdknun skiptist & milli fjarfestingagjalda og
rekstrarkostnadar sjédsins. A arinu greiddi sjédurinn
146 milljénir { fasta og drangurstengda pdknun til
Landsbankans vegna reksturs sjédsins.

Formadur rakti pvi naest ymsar breytingar sem
hefdu ordid { umhverfi lifeyrissjéda a lidnum miss-
erum. bannig hefdi verid heimilad ad greida séreign
inn & hiisneedislan og greida tut séreign ad tilteknu
hamarki. [ umraedunni hefdi st hugmynd verid
vidrud ad festa urreedi um greidslur til hisnaedis {
sessi med einum eda 6drum heetti. P4 hefdi stjérn-
vold unnid ad losun gjaldeyrishafta og seei nu fyrir
endann 4 peirri vinnu. bad veeri afar brynt hags-
munamadl fyrir lifeyrissjédi ad fa teekifeeri til ad fjar-
festa erlendis. A lidnum manudum hefdi Sedlabanki
fslands heimilad takmarkadar fjarfestingar lifeyris-
sjéda erlendis og hefdi [slenski lifeyrissjédurinn nytt
allar slikar heimildir til fulls. I nyju samkomulagi
adila vinnumarkadarins (SALEK samkomulag) veeri
kvedid 4 um haekkun idgjalds { lifeyrissjédi ur 12%
{ 15,5%. I6gjaldid mun haekka { aféngum til drsins
2018 en pa verdur framlag atvinnurekenda ordid
11,5% 1 stad 8%. Endanleg utfaersla um rddstofun
idgjaldsins til séreignar eda samtryggingar liggur
ekki fyrir { 6llum tilvikum. ba hefdi verid akvedid
ad breyta forsendum ttreikninga a tryggingafraedi-
legri stodu lifeyrissjéda par sem horfid yroi frd pvi
ad byggja mat & medaleevi til framtidar 4 reynslu
sidustu dra um lifaldur. bPess { stad verdi medalaevi
til framtidar reiknud ut fra spd um aframhaldandi
lengingu 4 medaleevi. Breytingin mun hafa ahrif 4
fslenska lifeyrissjédinn eins og adra lifeyrissjédi og
verda vidbrogd sjédsins utfaerd og kynnt & naestu
misserum.

Ad lokum pakkadi formadur peim sem starfad hafa
med stjorn sjédsins, framkvaemdastjéra, sjédstjéra
og 6drum fyrir vel unnin storf { pagu hans.




2. Kynning a arsreikningi

Fundarstjéri gaf pvi naest Olafi Pali Gunnarssyni,
framkvaemdastjoéra sjédsins, ordid og gerdi hann
grein fyrir arsreikningi Islenska lifeyrissjédsins fyrir
arid 2015. Olafur sagdi ad arsreikningurinn hefdi
verid dritadur af 6hadum endurskodenda pann 30.
mars 2016.

Fram kom { mdli framkvaemdastjérans ad idgjold
hefdu haekkad um 51% en lifeyrir laekkad um 20%
sem skyrdist m.a. af pvi ad ttgreidslum vegna sér-
stakrar utgreidslu vidbétarsparnadar veeri ad ljuka.
Hrein eign til greidslu lifeyris { lok ars 2015 var 54,8
milljardar og hefdi vaxid um 9,6 milljarda fra fyrra
ari. Frd drinu 2011 hefdi hrein eign sjédsins vaxid
um 79% bratt fyrir miklar tttektir dr sjédnum.

Framkvaemdastjéri fér yfir préun lifeyrisbyrdi med
og an fyrirframgreidslu, en sérstok fyrirframgreidsla
séreignarsparnadar hefdi skekkt lifeyrisbyrdi
sjédsins 4 lionum arum. Framkvaemdastjéri fér yfir
rekstrarkostnad sem hefur farid leekkandi frd drinu
2012, b.e. ur 0,38% { 0,23% af eignum sjédsins. Fram
kom ad meginskyringu 4 laekkun rekstrarkostnadar
megi rekja til rekstrarsamnings sem gerdur var um
mitt &r 2013 begar fost péknun var leekkud ur 0,42%
{ 0,28%.

Framkvaemdastjori for yfir eignir sjédsins, sjéd-
streymi sjédsins, skyringar { drsreikningi sjédsins
og voxt deilda. Ad lokum fér framkveemdastjéri yfir
sogulega raundvoxtun deilda og skiptingu eigna
eftir gjaldmidlum.

3. Gerd grein fyrir fjarfestingarstefnu sjédsins

Pétur Pétursson, sjédstjori sjédsins, gerdi pessu naest
grein fyrir fjarfestingarstefnu fslenska lifeyrissj6ds-
ins 4 drinu 2016. Fjarfestingarstefna arsins 2016
var sampykkt af stjérn sjédsins { névember 2015.
Stefnan veeri métud tut fra stodu sjédsins, aldri sjéo-
félaga og aheettupoli. Fram kom ag litlar breytingar
hefdu verid gerdar a fjarfestingarstefnu fra fyrra 4ari
Helstu breytingar sem gerdar voru 4 fjarfestingar-
stefnunni 4 milli dra voru ad hlutfall innlendra og
erlendra skrddra hlutabréfa var hakkad, hlutfall
innlendra framtakssjé6da var haekkad litillega, hlut-
fall skuldabréfa var laekkad og hlutfall skuldabréfa
utgefnum af fjdrmdlastofnunum var haekkad a
kostnad rikisskuldabréfa. Vid métun fjarfestingar-
stefnunnar hefdi verid horft til peirra eignaflokka
sem sjodurinn geeti fjarfest {, veentrar avéxtunar
peirra og dheettu. Fram kom ad stéran hluta eigna
sjédsins geetu sjodfélagar flutt & milli dvoxtunarleida

og til annarra voérsluadila. bvi veeri mikilveegt ad
stért hlutfall sjédsins veeri { seljanlegum eignum.

A0 lokum fér sjédstjori yfir préun markada a arinu
2015. Fram kom ad verdbélga hefdi heekkad 4 arinu
en bé verid undir verdbdlgumarkmidi Sedlabankans.
Mikid lif var 4 innlenda skuldabréfamarkadnum
arinu 2015 og margt sem hafdi dhrif & verdlagningu
skuldabréfa, s.s. kjaravidraedur, hétanir um vaxta-
haekkanir og losun fjarmagnshafta. Fram kom ad
skuldabréfavisitala kauphallarinnar hefdi haekkad
um 9,1% & arinu 2015. P4 hefdi hlutabréfamarkadur-
inn verid mjog liflegur en OMX18 haekkadi um 49%.
Afkoma skradra félaga hefdi verid géd og efnahagur
sterkur. Erlendir hlutabréfamarkadir hefdu préast i
ymsar attir, en Japan og Evrépa hefdu komid sterkt
ut & medan nymarkadir hefdu verid slakir. Heims-
visitala hlutabréfa hefdi laekkad um 2,6%.




4. Gerod grein fyrir tryggingafraedilegri athugun

Bjarna Gudmundssyni, tryggingarsteerdfraedingur
sjédsins, gerdi pvi naest grein fyrir tryggingafraedi-
legri athugun sjédsins & samtryggingardeild sjédsins
a drinu 2015 og forsendum hennar. Fram kom ad at-
hugunin veeri samanburdur 4 eignum lifeyrissjéds-
ins og verdmeeti idgjalda vid skuldbindingar sjédsins
til lifeyris. Skuldbindingar veeru hddar évissum
atburdum tengdum lifi og heilsu sjédfélaga og mat
beirra kalladi bvi 4 sérhaefda utreikninga. Lifeyris-
sjédir hefdu almennt engan abyrgdaradila. Af pvi
leiddi ad ef eignir veeru leegri en skuldbindingar
byrfti ad leekka dunnin réttindi eda haekka idgjold.

Bjarni rifjadi upp ad 4 sidasta arsfundi sjédsins hefdi
hann bodad ad pad yrdi buiid ad breyta um adferdar-
freedi og forsendur pegar hann kaemi neaest. bad
reyndist ekki vera svo og veeru forsendur pvi eins {
ar eins og peer voru 4 sidasta ari.

Fram kom ad tryggingafreedileg heildarstada sjéds-
ins { drslok 2015, b.e. eignir umfram skuldbindingar,
veeri 665,9 milljonir eda 3%. Stadan hefdi batnad
umtalsvert fra fyrra dri begar hun var neikvaedu um
- 96,2 milljénir eda -0,5%. Aunnin stada var { arslok
7,6% eda 731,2 milljénir og hefdi batnad ur -0,1%.
b4 hefdi framtidarstada batnad ur -0,8% og farid {
-0,5%

Umraedur og fyrirspurnir

Fundarstjori opnadi fyrir umreedur og fyrirspurnir
vegna dagskrarlida nr. 1 til 4. Engar spurningar voru
bornar upp. Fundarstjéri bar pvi naest drsreikning
arsins 2015 fram til sampykktar og var hann sam-
pykktur samhljéda.

5. Kosning adal- og varamanna i stjéorn

Fundarstjéri kynnti fyrirkomulag kosninga til
stjérnar.

Samkvaemt sampykktum parf ad kjésa tvo stjérnar-
menn { adalstjérn til tveggja dra. I frambodi voru:

Erla Osk Asgeirsdottir.
Snorri Omarsson.

Engin annar hafdi bodid sig fram og pvi voru pau
sjalfkjorin til setu { stjérn sjédsins.

Samkvaemt sampykktum parf ad kjésa einn vara-
mann { stjérn til tveggja dra. Eitt frambod hafdi
borist:

Valur Zgisson.

Fundarstjori lysti eftir fleiri frambodum til vara-
manna sjédsins. Engin fleiri frambod barust og bvi
var Valur sjalfkjorin varamadur.

6. Kosning endurskodanda

Stjérn Islenska lifeyrissjédsins leggur til, ad fenginni
tillogu endurskodunarnefndar sjédsins, ad endur-
skodandi sjédsins 4rid 2016 verdi Ryni endurskodun,
Sudurlandsbraut 18. Ekki var gerd athugasemd af
fundarménnum.

Fundarmenn sampykktu tillégu stjérnar og lysti
fundarstjéri Ryni endurskodun, Sudurlandsbraut
18 pvi réttkjérinn endurskodanda Islenska lifeyris-
sjédsins fyrir drid 2016.




7. Tillogur um breytingar a sampykktum

Engar breytingartillogur barust innan timamarka
og pvi ekki farid { pennan lid.

8. Laun stjérnarmanna

Gerd var grein fyrir tillogu ad launum stjérnar. Ménadarleg péknun til varamanns skal aldrei
Hljédar hun svo: vera heerri en sem svarar til launa adalmanna {
Stjérn Islenska lifeyrissjodsins leggur til ad stjorn.
stjérnarlaun verdi 86.000 krénur & manudi, tvo- Tillagan felur { sér 13,2% haekkun sem er { takt
falt fyrir stjérnarformann og ein og half stjérnar- vid haekkun & launavisitolu.

laun fyrir varaformann. Varamenn f4 greiddar

36.000 krénur fyrir hvern setinn stjérnarfund Tillagan var sampykkt samhljéma af fundar-

auk 50.000 kréna til vidbétar fyrir hvern fund MO,
sem beir eru bodadir 4 i forféllum adalmanns.
. ,
9. Onnur mal
Fundarstjéri kvad ordid laust. Enginn bad um ordid. Sjédfélagar & fundi voru 16 og vaegi atkveeda 0,22%.

Fundarstjéri gaf pvi stjérnarformanni ordid. Hann
bakkadi stjérn og starfsmonnum fyrir samstarfid a
arinu og sagdi fundi slitid um kl. 17:45.
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