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Um islenska lifeyrissjédinn

islenski lifeyrissjédurinn var stofnadur i juni 1990 og stadfesti fjarmalaraduneytid sampykktir sjédsins pann
tuttugasta pess manadar. Hlutverk sjédsins, samkvaemt 2. gr. sampykkta, er ad dvaxta idgjold sjéofélaga og tryg
gja peim og eftirlifandi mékum og bérnum lifeyri samkvaemt dkvaedum sampykktanna. A sjédfélagafundi 30. juni
1998 var sampykkt ad breyta islenska lifeyrissjédnum i alhlida lifeyrissjod samkvaemt akvaedum laga nr.
129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Fjarmalaraduneytid veitti sjédnum
starfsleyfi lifeyrissjéds pann 20. oktéber 1999.

i dag starfraekir sjédurinn eina samtryggingardeild og fiérar avoxtunarleidir fyrir séreignarlifeyrissparnad.
Samtryggingardeild veitir viotoku idgjalds til greidslu lifeyris vegna elli til seviloka, 6rorku eda andlats samkveemt
nanari akvaedum sampykkta sjddsins. Frjdls adild er ad lifeyrissjodnum og er 6llum heimilt, sem ekki er skylt ad
greida lagmarksidgijald til annars lifeyrissjods, ad greida til islenska lifeyrissjédsins.

Séreignarleidir {slenska lifeyrissjédsins taka vid vidbotaridgjoldum sjodfélaga. | séreignardeild geta sjédfélagar
valid einstakar dvoxtunarleidir eda Lifsbraut. | Lifsbraut eru réttindi sjédfélaga flutt & milli dvoxtunarleida eftir pvi
sem sjodfélagi eldist.

Abyrgar fjarfestingar

islenski lifeyrissjodurinn tekur samfélagsabyrgd alvarlega og vill starfa i satt vid samfélagid. islenski
lifeyrissjodurinn hefur pad markmid ad vardveita og dvaxta idgjold sjodfélaga sinna med dbyrgum heetti. Vid
akvordun fjarfestinga er lagt til grundvallar ad sjodurinn er langtimafjarfestir og allir fjarfestingarkostir metnir
sem slikir. Abyrgur rekstur, gédir stjérnarhaettir, sjalfbaerni, samfélagsleg abyrgd og eftirfylgni vid 16g og reglur er
ad mati [slenska lifeyrissjodsins grundvollur arangurs og framfara. Vid mat fjarfestingarkosta er litid til
framangreindra patta og peir lagdir til grundvallar fjarfestingarakvardana auk hefdbundinna arsemissjénarmida.
Med pvi ad setja sér stefnu um abyrgar fjarfestingar studlar islenski lifeyrissjédurinn ad heilbrigdara atvinnulifi
og baettum samskiptum vid hagsmunaadila. Stefnan tekur mid af reglum og 6drum stefnum islenska
lifeyrissjddsins, svo sem ahaettustyringarstefnu, fjarfestingarstefnu, ahaettustefnu og ahaettustyringarstefnu,
starfs- og sidareglum og yfirlysingu um gdda stjdrnarhaetti.

Abyrgar fjarfestingar fela i sér:

e Adislenski lifeyrissjédurinn fari ad 16gum og reglum sem gilda 4 hverjum tima og & vidkomandi markadi.
e Ad med fjarfestingum verdi avallt leitast vid ad lagmarka neikvaed ahrif og yta undir jakvaed ahrif
fjarfestingarinnar 4 umhverfi, starfsfélk og adra hagsmunaadila.
e AJ islenski lifeyrissjédurinn skuldbindi sig til ad studla ad stédugum umbdtum & svidi umhverfis- og
samfélagsmala og stjérnarhatta.
e Adislenski lifeyrissjodurinn innleidi ahaettumat par sem meta skal umhverfispaetti, samfélagslega paetti
og stjornarhzetti fyrirtaekja pegar hugad er ad fjarfestingum i peim.
Stefna islenska lifeyrissjédsins vardandi abyrgar fjarfestingar er sett med hlidsjon af reglum um &byrgar
fjarfestingar, Principles for Responsible Investment, (UN PRI) sem eru alpjédleg samtok fjarfesta sem vinna saman
ad pvi ad innleida tiltekin grundvallarvidmid um abyrgar fjarfestingar og njéta til pess studnings Sameinudu
pjédanna.
islenski lifeyrissjédurinn leggur aherslu & abyrgar fjarfestingar 4 islandi par sem slik stefna hefur jakveed ahrif &
avoxtun fjarfestinga til lengri tima og dregur Ur rekstrardhattu hans. Stefnunni er ztlad ad skilgreina ramma
sem gerir lifeyrissjodnum kleift ad sampaetta samfélagsabyrgd i fjarfestingadkvardanir. Stefnan a fyrst og fremst
vid fjarfestingar lifeyrissjodsins i skradum og 6skradum verdbréfum.
fslenski lifeyrissjodurinn er stofnadili ad IcelandSIF sem er islenskur umraeduvettvangur fyrir dbyrgar og
sjalfbzerar fjarfestingar, sem stofnadur var 13. névember 2017. Tilgangur félagsins er ad efla pekkingu fjarfesta a
adferdafreedi sjalfbaerra og dbyrgra fjarfestinga og auka umraedur um dbyrgar og sjalfbaerar fjarfestingar.
Stefna [slenska lifeyrissjédsins um abyrgar fijarfestingar, auk starfs- og sidareglna, marka sidferdileg vidmid
sjédsins i fjarfestingum. Stefnan og reglurnar eru adgengilegar 4 heimasidu sjédsins, www.islenskilif.is.



Nuverandi stada sjodsins

Samtryggingardeildir og séreignardeildir hafa mismunandi eiginleika og mismunandi reglur gilda um paer.
Lifeyrissjédurinn tekur vid l6gbundnu idgjaldi og tryggir dkvedin lifeyrisréttindi fra toku lifeyris til zeviloka.
Samkvaemt l6gum ber samtryggingardeildum ad tryggja launpegum 56% af medaltekjum midad vid 40 ara
inngreidslutima, fra toku lifeyris til seviloka (lagmarkstryggingarvernd). islenski lifeyrissjédurinn nytir sér heimild
i I6gum og samtvinnar samtryggingu og séreign vid o6flun lagmarkstryggingaverndar.

Séreignardeildir sj6dsins tryggja ekki dakvedin lifeyrisréttindi, heldur greida sjédfélogum vid lifeyristoku eingdngu
pbad sem hefur verid greitt inn i sjédinn ad vidbaettri avoxtun.

Samtryggingardeild

Vid motun a fjarfestingarstefnu samtryggingardeildar lifeyrissjodsins er naudsynlegt ad taka tillit til stodu
deildarinnar, réttindadvinnslu, tryggingafraedilegrar stodu, aldurssamsetningu, framtidargreidslufleedis og
lifeyrisbyrdar. Stada deildarinnar dkvardar hve mikla ahaettu hun getur tekid til pess ad geta stadid undir
skuldbindingum sinum.

Tryggingafreedileg stada

Samkvaemt tryggingafraedilegri Uttekt m.v. lok ars 2019 var h6fudstdll sjédsins og navirdi framtidaridgjalda 1,9%
lzegri en heildarskuldbindingar. A mynd 1 ma sja nidurstédur ur tryggingafraedilegri Gttekt s.l. 6 ara.

Mynd 1: Tryggingafreedileg stada
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Légbundnum idgjéldum til islenska lifeyrissjédsins er radstafad til frjalsrar séreignar, bundinnar séreignar og
samtryggingar. Samningur sjodfélaga vid lifeyrissjédinn og val & leid til ldgmarkstryggingaverndar raedur pvi
hvernig idgjaldi hans er radstafad. Bodid er upp a fjérar utgreidsluleidir, leidir I-1V, par sem sjédfélagar hafa val
um mismunandi samsetningu samtryggingar, bundinnar séreignar og frjalsrar séreignar.

Tafla 1: Leidir til 6flunar lagmarkstryggingaverndar

Leid | Leid Il Leid 11l Leid IV
Samtrygging 7,99% 5,83% 4,27% 3,27%
Bundin séreign 0,00% 2,60% 4,69% 6,56%
Frjals séreign 4,01% 3,57% 3,04% 2,17%

Réttindaoflun i sjodnum er had aldri vid innborgun idgjalds og er peim mun meiri sem sjodfélaginn er yngri.



Ellilifeyrir ur samtryggingunni er greiddur fra 70 til 85 ara aldri og fer eftir pvi hvada utgreidsluleid hefur verid
valin. Einnig veitir samtryggingin 6rorkulifeyri, makalifeyri og barnalifeyri skv. sampykktum sjédsins. Sjodfélagi &
rétt a ororkulifeyri til 70 ara aldurs ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er meira en 50% og hafi hann greitt
til lifeyrissjédsins i a.m.k. tvd ar. Sjodfélagi & rétt & framreikningi ad vissum skilyrdum uppfylltum. Fullur
makalifeyrir er 50% af aunnum ellilifeyrisréttindum sjodfélaga vid andlat. Barnalifeyrir er greiddur par til barn
verdur 18 ara.

Réttindi sjodfélaga til lifeyris i samtryggingardeild og skylda peirra til greidslu idgjalda til sjédsins fara eftir
akvaedum sampykkta sjédsins.

Framtidargreidsluflaedi og lifeyrisbyrdi

Forsendur utreikninga framtidargreidslufleedis eru byggdar a tryggingafraedilegri Uttekt arsins 2019. Mynd 2 synir
préoun heildareigna midad vidé ad ekki baetist vid fleiri sjodfélagar.

Mynd 2: Endurmetin eign
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Af myndinni ma sja ad arid 2047 na eignir hamarki og er pd byrjad ad ganga a8 hofudstdl sjodsins.

Mynd 3: Samtryggingardeild - dzetladar tekjur og gjold

6.000
5.000
e TekjUr e Gj6ld
4.000
o
=~
© 3.000
€
2.000
1.000
0
-1.000
O M W O N N O o N O M OV OO N MO o < ™~NO0O M WO N N 0 o
N AN AN N OND S & S DWW W W ONNNOOORO®NO O OO
O O O O O O O O O 0O 0O 0000000000000 OO0 o o «
N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN A AN AN AN AN AN NN NN NN NN NN



A mynd 3 mé sja veentar tekjur og gjold midad vid nuverandi sjédfélagagrunn. Midad vid pessa astlun munu
tekjur aukast til arsins 2038 en pa dregur Ur tekjum 4 medan gjold aukast jafnt og pétt. Eftir 2048 munu gjold
vera haerri en tekjur sjédsins og munu pau nad hamarki arid 2060.

Mynd 4: Fjoldi og kyn sjodfélaga sem afladi réttinda i sameign 1.10.2019 - 30.09.2020
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Alls voru 5236 einstaklingar sem o6fludu sér réttinda i samtryggingardeild sjédsins & timabilinu 01.10.2019 -
30.09.2020. Eins og sést 4 mynd 4 var meirihluti peirra sem afladi sér réttinda i deildinni karlar og medalaldur

greidenda i deildina var 42 ar.

Lifeyrisbyrdi deildarinnar er i laegri kantinum en hin nam 7,7% 4 arinu 2019. Fra arinu 2014 hefur lifeyrisbyrdin
verid tiltélulega stodug og er ad medaltali 7,4% 4 pessu timabili.
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Mynd 5: Lifeyrisbyrdi samtryggingardeildar
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Séreignardeild

Mikilveegur pattur i moétun fjarfestingarstefnu séreignardeilda sjodsins er ad taka tillit til pess uUtflaedis sem getur
ordid med litlum fyrirvara. Sjédfélagar séreignardeilda geta flutt inneign sina & milli avoxtunarleida og til annarra
vorsluadila. Pegar sjédfélagar na 60 ara aldri geta peir tekid Ut alla frjalsu séreignina i eingreidslu.

Samkvaemt dkvaedi til bradabirgda vid 16g nr. 129/1997 er rétthéfum séreignarsparnadar heimilt ad taka ut
vidbotaridgjald skattfrjalst og nyta til 6flunar ibudarhusnaedis til eigin nota eda greidslu inn 8 hofudstol ibudalana.
Heimildin takmarkast vid kr. 500.000 & almanaksari fyrir einstaklinga og kr. 750.000 fyrir hjon. ba hefur verid
|6gfest Urraedi til framtidar sem veitir kaupendum sem eru ad kaupa sina fyrstu fasteign heimild til ad safna fyrir
Utborgun og eda greida inn a fasteignaldan sem tryggt er med vedi i fyrstu ibud og tekid var vegna kaupanna.
Heimildin takmarkast vid kr. 500.000 a einstakling & ari og gildir til 10 ara fyrir hvern einstakling. 18gjold sjé6félaga
munu fara inn i sj6dinn en sjédurinn mun standa skil @ greidslum inn & h6fudstdl peirra lana sem sjédfélagi hefur
valid ad greitt sé inn a eigi sjaldnar en fjérum sinnum & &ri. A 4rinu 2020 var veitt heimild til sérstakrar ttgreidslu
séreignarsparnadar vegna COVID. Hamarksutborgun er kr. 12.000.000 yfir 15 manada timabil og utborgun hvers
manadar getur pvi numid allt ad kr. 800.000. Ef sétt er um laegri upphaed en kr. 12.000.000 dreifast greidslur a
faerri manudi. Hluti idgjalda i séreignardeildir sjodsins mun pvi vera greiddur aftur at innan skamms tima.

Mynd 6: 18gjold i séreign, lifeyrir og séreign inn a lan (SIL)
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Ljést er ad stor hluti eigna sjodsins parf ad vera seljanlegur. Sjédurinn hefur markad sér pa stefnu ad fjarfesta
meirihluta eigna sinna i skraddum eignum sem moguleiki er ad selja a skipulogdum verdbréfamérkudum med
skdmmum fyrirvara.

i toflu 2 ma sja veegi audseljanlegra eigna m.v. eignasamsetningu sjédsins pann 31. oktdber 2020. bzer eignir sem
skilgreindar eru sem audseljanlegar eru innlan, rikisskuldabréf og skrad hlutabréf. Einnig eru eftirfarandi
skuldabréf sem eru med vidskiptavakt flokkud sem audseljanleg: Skuldabréf sveitarfélaga, sértryggd skuldabréf
fijarmalastofnana og skuldabréf fyrirtaekja. | dag er eignasamsetning sjédsins pannig ad ad medaltali eru um
89,9% af eignum séreignarleidanna i innldanum og verdbréfum sem haegt er ad selja a tiltélulega skdmmum tima
a asaettanlegu verdbili. SU stada skapar sjédnum sveigjanleika til pess ad takast 4 vid mikid og ovaent utfleedi ur
sjédnum.

Tafla 2: Seljanleiki eigna

Skipting eigna Lif | Lif Il Lif 111 Lif IV
Audseljanlegar eignir 92,4% 89,2% 90,5% 84,7%
Breyting fra fyrra ari 6,8% 3,2% 4,7% -11,3%



Aldurssamsetning sjédfélaga er pannig ad minnihluti sjédfélaga hefur nad 60 4ra aldri en samkvaemt mynd 7 eru
um 26,2% af eignum séreignardeildanna i eigu sjédfélaga sem hafa nad peim aldri. Haest er pad hlutfall i Lif IV
edaum 76,1%.

Mynd 7: Eign 60 ara og eldri i séreignardeildum
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Af séreignarhlutanum er frjalsa séreignin kvikasti hlutinn, p.e. pegar sjodfélagar verda 60 ara, geta peir tekid hana
ut i eingreidslu. Af eignum séreignardeilda eru 21,4% frjals séreign i eigu sjédfélaga sem hafa nad 60 ara aldri og
par er einnig hlutfallid haest i Lif IV eda 59,8%.

Mynd 8: Eign 60 ara og eldri i frjalsri séreign
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Lifeyrisbyrdi séreignardeildar (idgjold/atgreidslur) hefur verid umtalsverd sidustu ar eda 41,0% ad medaltali &
arunum 2014 til 2019. betta helgast ad steerstu leyti af pvi ad mikid utfleedi hefur verid i gegnum sérstoku
utgreidsluna sem gerd var heimil 4rid 2009 og greidslu séreignar inn & ldn sem heimilud var arid 2014. Azetlud
lifeyrisbyrdi arsins 2020 er 56,1% sem er mikil haekkun fra arinu @ undan en pad skyrist af sérstakri utgreidslu
séreignarsparnadar vegna COVID.



Mynd 9: Lifeyrisbyrdi séreignardeildar
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Nuverandi eignastada samtryggingar- og séreignardeilda

i toflum 3 og 4 ma sja eignasamsetningu sjédsins m.v. 31.10.2020.

Tafla 3: Eignasamsetning deilda islenska lifeyrissjédsins

Eignaflokkur Lif 1 Lif Il Lif 11 Lif IV Samtrygging
Innlan 8,2% 6,7% 5,8% 0,2% 6,3%
Innlend skuldabréf 42,8% 54,3% 64,2%  99,8% 56,8%
Innlend hlutabréf 10,6% 8,4% 6,3% 0,0% 8,2%
Innlendar framt.fjarfestingar 4,3% 3,4% 2,8% 0,0% 2,8%
Erlend skuldabréf og innlan 2,0% 1,9% 1,9% 0,0% 1,6%
Erlend hlutabréf 31,3% 24,7% 18,4% 0,0% 23,7%
Erlendar framt.fjarfestingar 0,7% 0,6% 0,5% 0,0% 0,6%

Tafla 4: Eignasamsetning deilda islenska lifeyrissjodsins - eignaflokkar skv. [gum 129/1997

Eignaflokkur Lif I Lif Il Lif 1 Lif IV Samtrygging
A.a. Fjarmalagerningar med abyrgo rikis 22,09% 29,4% 359% 99,8% 31,9%
A.b. Vedskuldabréf (sjodfélagalan) 0,00% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf sveitarfélaga 3,60% 3,9% 4,5% 0,0% 4,3%
B.b. Innlan 8,23% 6,7% 5,8% 0,2% 6,3%
B.c. Sértryggd skuldabréf 13,18% 16,7% 19,4% 0,0% 16,3%
C.a. Skuldabréf [anastofnana og tryggingafélaga 0,00%  0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
C.b. Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda 31,88% 25,3% 19,0% 0,0% 24,1%
D.a. Skuldabréf fyrirteekja 2,89% 3,7% 3,7% 0,0% 3,5%
D.b. Skuldabréf annarra sj6da 1,42% 1,0% 1,3% 0,0% 1,1%
E.a. Hlutabréf félaga 8,80% 6,9% 5,3% 0,0% 6,8%
E.b. Hlutdeildarskirteini annarra sj6da 7,90% 6,3% 5,3% 0,0% 5,7%
E.c. Fasteignir 0,00% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Samtals 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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Efnahagshorfur

Efnahagshorfur 4 islandi

Umfjéllun um efnahagshorfur er unnin upp Gr hagspam Arion banka, islandsbanka, Landsbankans, ASi, Hagstofu
fslands og Peningamélum Sedlabanka islands.

Hagvoxtur

Eftir samfelldan hagvoxt fra 2011 urdu akvedin kaflaskil & arinu 2020 par sem flest bendir til ad landsframleidslan
dragist saman um i kringum 8%. Kérénufaraldurinn hefur haft gifurleg hrif &4 efnahagspréun alls heimsins og
dvissa um hvernig hann prdast litar allar spar um hagvoxt naestu ara. Engu ad sidur hafa nylega komid géd tidindi
af préun bdluefnis sem vekur upp bjartsyni a ad fljétt takist ad vinna @ pessum vagesti. Fjoldi ferdamanna a arinu
2020 drost gifurlega saman og einungis er gert rad fyrir um halfri miljén manna i ar. Vonir standa pé til ad
samdrattarskeidid verdi stutt og ad hagvoxtur verdi um 2,6% a arinu 2021 og muni verda um 4,6% a arinu 2022.

Mynd 10: Hagspar
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Afram er gert rad fyrir hoflegum vexti i einka- og samneyslu & komandi ari. [ fiarmunamyndun er gert rad fyrir
aukningu hja hinu opinbera til ad vinna @ méti skadlegum ahrifum kérdnufaraldursins.

Tafla 5: Undirlidir landsframleidslu 2021

Undirligir Si Arion banki  islandsbanki ASi Hagstofa  Landsbankinn
Einkaneysla 2,7% 1,6% 1,7% 1,7% 4,2% 3,5%
Samneysla 1,0% 1,5% 1,8% 2,0% 1,8% 2,5%
Fjarmunamyndun 3,1% 2,1% 1,5% 1,1% 5,5% 5,9%
bjédarutgjold 1,9% 1,7% 1,7% 1,6% 3,9% 3,7%
Utflutningur 11,7% 8,9% 10,1% 9,2% 17,1% 7,4%
Innflutningur 10,7% 8,0% 6,0% 8,6% 17,4% 8,2%
Hagvoxtur 2,3% 2,5% 3,1% 1,8% 3,9% 3,4%
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Verdbalga Mynd 11: Verdboélga
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sidan i upphafi ars 2020 og fer su tala hakkandi.

Faraldurinn hefur sett mark sitt 4 6ll hagkerfi heims og samkvamt spdm mun landsframleidsla i naer 6llum
peirra dragast saman. Sedlabankar helstu idnrikja hafa laekkad vexti umtalsvert a arinu og radist i téluverdar
orvunaradgerdir sem hafa hjalpad til vid ad milda hoggid sem farséttinn hefur valdid.

Samkvaemt spd Alpjéda gjaldeyrissjodsins (AGS) mun verda 4,4% samdrattur i landsframleidslu & heimsvisu.
Landsframleidsla i préudum rikjum mun dragast saman um 5,8% en mjog misjafnt er 4 milli landa hver ahrifin
verda. Sem daemi er spad 4,3% samdraetti i Bandarikjunum en 9,8% i Bretlandi. Einnig er misjafnt hvernig
farsottin leggst 4 hagkerfi nymarkadsrikja en spad er 1,9% hagvexti i Kina en 10,3% samdraetti & Indlandi svo
daemi sé tekid.

Spdin gerir rad fyrir ad landsframleidsla & heimsvisu muni vaxa 4 drinu 2021 um 5,2%, um 3,9% i proudum
rikjum og 6,0% i nymarkadsrikjum. Spain er pé had mikilli dvissu par sem ekki er vitad hvernig tekst til vid ad
rada nidurlogum farsottarinnar, enn a eftir ad nd saman um vidskiptasamband & milli Breta og
Evrépusambandsins og fleiri paetti.
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Tafla 6: Hagspa AGS

Spar
2019 2020 2021
Heimshagvoxtur 2,8% -4,4% 5,2%
bréud riki 1,7% -5,8% 3,9%
Bandarikin 2,2% -4,3% 3,1%
Evrusveedid 1,3% -8,3% 5,2%
Japan 0,7% -5,3% 2,3%
Bretland 1,5% -9,8% 5,9%
Kanada 1,7% -7,1% 5,2%
Onnur préud riki 1,7% -3,8% 3,6%
Nymarkadsriki 3,7% -3,3% 6,0%
Asia 5,5% -1,7% 8,0%
Kina 6,1% 1,9% 8,2%
Indland 4,2% -10,3% 8,8%
ASEAN riki* 4,9% -3,4% 6,2%
Nymarkadsriki Evrépu 2,1% -4,6% 3,9%
Russland 1,3% -4,1% 2,8%
Sudur Amerika 0,0% -8,1% 3,6%
Brasilia 1,1% -5,8% 2,8%
Mexikd -0,3% -9,0% 3,5%
Mid-austurlond 1,4% -4,1% 3,0%
Afrika - riki sunnan Sahara 3,2% -3,0% 3,1%
Nigeria 2,2% -4,3% 1,7%
Sudur Afrika 0,2% -8,0% 3,0%
bréunarlond 5,3% -1,2% 4,9%

IASEAN: Association of Southeast Asian Nations

Verdbdlga i préudum hagkerfum & arinu 2019 nam 1,4% en 5,1% i nymarkadsrikjum. A arinu 2020 er spad laegri
verdbdlgu i préudum hagkerfum eda 0,8% og 1,6% & arinu 2021. | nymarkadsrikjum er spad verdbdlgu &
svipudum sléodum og 4 arinu 2019 eda 5,0% & arinu 2020 og 4,7% 4 4rinu 2021.
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Fjarfestingarstefna 2021

Fjarfestingarstefna — forsendur

Fjarfestingarstefnan skal &tid vera innan ramma laga um lifeyrissjodi og sampykkta sjédsins. Fjarfestingarstefnan
markast af stoédu sjodsins, aldri sjédfélaga, markmidum og ahaettupoli. Markmid um davoxtun
samtryggingardeildar er 3,5% raundvoxtun til framtidar, svo hann standi undir framtidarskuldbindingum sinum.
Stada og framtidargreidsluflaedi sjodsins kemur fram i tryggingafraedilegri uttekt sjédsins. Fyrir séreignardeildir
sj6dsins er markmidid ad na hamarksavoxtun m.v. fjarfestingarstefnu hans og dhzettu.

Eignaflokkar fjarfestingarstefnunnar

Fjarfestingarstefnan byggir a flokkun verdbréfa og takmorkunum skv. 36. gr. laga nr. 129/1997 um lifeyrissjédi.
Eignaflokkum er skipt nidur & sex flokka, eignaflokka A-F. Undir hverjum eignaflokki er sidan nanari skipting a
tegund eigna.

Eignaflokkur A

A.a. - Fjagrmdlagerningar sem adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda adildarriki
Evropska efnahagssvaedisins eda Faereyjar gefa ut eda abyrgjast

Fjarmalagerningar utgefnir af rikissjédi eda fyrirteekjum sem eru med abyrgd rikissjods.

Helstu utgefendur verdbréfa med abyrgd rikissjéds eru:

Rikissjodur fslands (Ldnamal rikisins) gefur Gt vixla (RIKV) og lengri 6verdtryggd rikisbréf (RIKB) sem eru
vaxtagreidslubréf. Einnig gefur rikissjodur ut verdtryggd spariskirteini (RIKS).

ibudaldnasjédur gaf Gt markadsverdbréf, svokollud ibudarbréf, i peim tilgangi ad fjidrmagna Utlanastarfssemi
sina.

Landsvirkjun er med utistandandi einn skradan innlendan skuldabréfaflokk, LAND 05 1. Samkvaemt logum
42/1983 um Landsvirkjun er rikid i einfaldri abyrgd fyrir peim skuldbindingum fyrirtaekisins sem heimiladar eru |
9. gr. laganna.

A.b. - Skuldabréf tryggd med vedi i fasteign

Lifeyrissjédum er heimilt ad fjarfesta i skuldabréfum tryggdum med vedi i fasteignum ad hamarki 75% af metnu
markadsvirdi ibudarhusnaedis eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna vid lanveitingu.

Eignaflokkur B

B.a. - Fjarmdlagerningar sem sveitarfélég eda Lanasjodur sveitarfélaga ohf. gefa ut eda dbyrgjast

Skuldavidurkenningar utgefnar af baejar- og sveitarfélogum sem og lanastofnunum sveitarfélaga. Steerstu
utgefendur sveitarfélagaskuldabréfa eru:

Lanasjédur sveitarfélaga, en meginhlutverk sjodsins er ad tryggja islenskum sveitarfélégum, stofnunum peirra og
fyrirtaekjum lansfé & hagstaedum kjorum med veitingu lans eda dbyrgda. Lanasjédurinn hefur gédar tryggingar
fyrir lanveitingum sinum til sveitarfélaga, en sveitarfélogin hafa sérstaka heimild i sveitastjérnarlogum til ad veita
l[dnasjédnum ved i tekjum sinum.

Reykjavikurborg er staersta sveitarfélag landsins med teeplega 123 pusund ibua. Borgin er med nokkra skrada
skuldabréfaflokka sem eru skradir & markadi og hefur einnig gefid Ut einn flokk sem flokkast undir green
skuldabréf.

Kopavogsbaer er naest staersta sveitarfélag landsins med 37 pusund ibua. Sveitarfélagid er med prjd
skuldabréfaflokka utistandandi sem eru skradir 4 markad.
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B.b. - Innldn vidskiptabanka og sparisjoda

Undir innlan flokkast bundin innldn, gjaldeyrisreikningar og handbeert fé 4 bankareikningum. Bundin innldn eru
ymist verdtryggd eda overdtryggd. Verdtryggd innlan eru bundin til ad lagmarki 3 ara. Innlan lifeyrissjéda flokkast
sem heildséluinnlan og par af leidandi falla pau ekki undir innlanstryggingu.

B.c. - Skuldabréf samkvamt I6gum um sértryggd skuldabréf

Skuldabréf Gtgefin af vidskiptabanka, sparisjodi eda lanafyrirtaki sem gefin eru Gt samkvaemt [6gum nr. 11/2008
um sértryggd skuldabréf og reglum um sértryggd skuldabréf nr. 528/2008.

Vidskiptabankarnir prir, Arion banki, Landsbankinn og islandsbanki gefa allir Gt sértryggd skuldabréf sem hluta af
sinni fjarmognun.

Eignaflokkur C

C.a. - Skuldabréf og peningamarkadsskjol utgefin af Ianastofnunum og vdtryggingafélogum

Skuldabréf og vixlar sem utgefnir eru af lanastofnunum sem og vatryggingafélogum. Innan pessa flokks eru pé
ekki kréfur sem samid hefur verid um ad viki fyrir 6llum 66rum krofum.

Arion banki, Landsbankinn, islandsbanki og Kvika banki hafa & undanférnum arum gefid Gt 6vedtryggd skuldabréf
og vixla.

C.b. - Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda samkvamt Iogum um verdbréfasjodi

Hlutir eda hlutdeildarskirteini sem utgefin eru af verdbréfasjodum samkveemt l6gum nr. 128/2011 um
verdbréfasjédi eda tilskipun 2009/65/EB um samraemingu & l6gum og stjornsyslufyrirmaelum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS).

Undir pennan flokk falla baedi innlendir og erlendir verdbréfasjédir.

Eignaflokkur D

D.a. - Skuldabréf og peningamarkadsskjél félaga

Skuldabréf og vixlar sem utgefin eru af félogum, annarra en lanastofnana og vatryggingafélaga og sj6da um
sameiginlega fjarfestingu.

D.b. - Skuldabréf og peningamarkadsskjél annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu

Skuldabréf og peningamarkadsskjol sem utgefin eru af sjédum um sameiginlega fjarfestingu annarra en
verdbréfasjoda.

A undanférnum arum hafa verid stofnadir sj6dir/félog med sérstakan tilgang (e. Special purpose vehicle, (SPV))
og hafa peir verid notadir sem millilag til fjdrmoégnunar & 66rum fyrirtaekjum.

Eignaflokkur E

E.a. - Hlutabréf félaga

Innlend hlutabréf

Hlutabréf sem utgefin eru af hlutafélogum med heimilisfesti & fislandi og islenskum krénum. |
fjarfestingarstefnunni er adallega horft til félaga sem eru skrdd 4 Nasdaq OMX Iceland eda félaga sem gert er rad
fyrir ad fari i skrdningu 4 markad & naestu misserum.

Erlend hlutabréf

Hlutabréf sem utgefin eru af hlutaféldgum med heimilisfesti i 6ru landi en & islandi og i erlendri mynt. |
fjarfestingarstefnunni er horft til pess ad fjarfesting i erlendum hlutabréfum verdi i gegnum verdbréfasjédi
og/eda fjarfestingarsjodi.
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E.b. - Hlutir og hlutdeildarskirteini annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu

Hlutir og hlutdeildarskirteini annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu annarra en verdbréfasjoda. Hér er pvi
um ad raeda fjarfestingu i fjarfestingarsjodum og 6drum sérhaefdum sjodum svo sem peim sem eingdngu standa
fagfjarfestum til boda. Sjédur sem starfreektur er sem samlagshlutafélag fellur undir pennan lid.

E.c. - Fasteignir

Fasteignir i adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda adildarriki Evrépska efnahagssvaedisins

eda Faereyjum.

Eignaflokkur F

F.a. - Afleidur

Afleidur sem draga ur dhzettu sjodsins, enda sé viomid peirra neysluverdsvisitolur, verdbréfavisitolur, vextir eda

gengi erlendra gjaldmidla.
F.b. - Adrir fjgrmdlagerningar

Adrir fjarmalagerningar en pé ekki afleidur.

Fjarfestingarstefnur og vikmork

Tafla 7: Fjarfestingarstefna deilda islenska lifeyrissjédsins og vidmid

LIF I LIF II LIF III LIF VI Samtrygging
Fjarfestingarstefna Vikmérk  Stefna | Vikmérk Stefna | Vikmérk Stefna | Vikmérk Stefna | Vikmérk Stefna
Innlin 0% 25% 0,0% 0%  25% 0,0% 0% 25% 0,0% 0%  20% 0,0% 0%  25% 0,0%
Innlend skuldabréf 10% 100% | 42,5% | 15% 100% | 52,0% | 20% 100% | 61,5% | 80% 100% | 100,0% | 15% 100% | 52,0%
Abyrgd rikis / rikisft. 10%  80% 22,5% | 15%  80% 28,0% | 20%  80% 33,5% | 80% 100% | 100,0% | 15%  80% 28,0%
Fjarmélastofnanir - sértryggd skuldabréf 0% 30% 12,5% 0% 30% 15,0% 0% 30% 17,5% 0% 0% 0,0% 0% 30% 15,0%
Fjarmalastofnanir - ovedtryggd skuldabréf 0% 20% 0,0% 0% 20% 0,0% 0% 20% 0,0% 0% 0% 0,0% 0% 20% 0,0%
Skuldabréf sveitarfélaga 0% 20% 2,5% 0% 20% 3,0% 0% 20% 3,5% 0% 0% 0,0% 0% 20% 3,0%
Fasteignatryggd skuldabréf 0% 10% 0,0% 0% 10% 0,0% 0% 10% 0,0% 0% 0% 0,0% 0% 10% 0,0%
Skuldabréf fyrirtakja og Snnur verdbréf 0% 20% 5,0% 0% 20% 6,0% 0% 20% 7,0% 0% 0% 0,0% 0% 20% 6,0%
Innlend hlutabréf 0% 25% 10,0% | 0%  20% 8,0% 0% 15% 6,0% 0% 0% 0,0% 0%  20% 8,0%
Innlendar framtaksfjafestingar 0%  17,5% 5,0% 0%  15% 4,0% 0%  12,5% | 3,0% 0% 0% 0,0% 0%  15% 4,0%
Erlend skuldabréf og innldn 0% 30% 5,0% 0%  30% 6,0% 0% 30% 7,0% 0% 0% 0,0% 0%  30% 6,0%
Erlend hlutabréf 0% 45% 355% | 0%  40% 28,5% 0% 35% 21,5% 0% 0% 0,0% 0%  40% 28,5%
Erlendar framtaksfjarfestingar 0% 10% 2,0% 0%  7,5% 1,5% 0% 5% 1,0% 0% 0% 0,0% 0%  7,5% 1,5%
Vidmio
Skuldabréf
NOMXIBB Index 13,5% 16,8% 20,1% 0,0% 16,8%
NOMXIREALTA Index 9,0% 11,2% 13,4% 0,0% 11,2%
KVIKAXGOVI Index 20,0% 24,0% 28,0% 0,0% 24,0%
OMXI5YI Index 0,0% 0,0% 0,0% 50,0% 0,0%
OMXISYNI Index 0,0% 0,0% 0,0% 50,0% 0,0%
Innlend hlutabréf og framtaksfjarfestingar
OMXI All-Share Price Index 15,0% 12,0% 9,0% 0,0% 12,0%
Erlend hlutabréf og erlendir framtakssjédir
MSCI ACWI Index 37,5% 30,0% 22,5% 0,0% 30,0%
Erlend skuldabréf
Bloomberg Barclays Global-Aggregate TR Index 5,0% 6,0% 7,0% 0,0% 6,0%
Markmid um medalliftima skuldabréfasafns 6,36 ar 6,35 ar 6,34 ar 5,00 ar 6,35 ar
Hlutfall eigna i virkri styringu 100% 100% 100% 100% 100%
Markmid eignasamsetningu i erlendri mynt 42,5% 36,0% 29,5% 0,0% 36,0%
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Toflur 8-12 syna fjarfestingarstefnur m.v. 36.gr.a. laga nr. 129/1997 &4samt takmoérkunum & samtélum

eignaflokka.

Tafla 8: Fjarfestingarstefna Lif | skv. 36.gr.a. Laga nr. 129/1997

Eignaflokkur Lagmark Hamark Stefna
A.a. Fjarmalagerningar med abyrgd rikis 10,0% 80,0% 22,50%
A.b. Vedskuldabréf (sjodfélagalan) 0,0% 10,0% 0,00%
B.a. Skuldabréf sveitarfélaga 0,0% 20,0% 2,50%
B.b. Innlan 0,0% 25,0% 0,00%
B.c. Sértryggd skuldabréf 0,0% 30,0% 12,50%
C.a. Skuldabréf ldnastofnana og tryggingafélaga 0,0% 20,0% 0,00%
C.b. Hlutdeildarskirteini verébréfasjéda 0,0% 70,0% 39,50%
D.a. Skuldabréf fyrirtaekja 0,0% 20,0% 5,00%
D.b. Skuldabréf annarra sj6da 0,0% 15,0% 0,00%
E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 50,0% 7,00%
E.b. Hlutdeildarskirteini annarra sjéda 0,0% 40,0% 11,00%
E.c. Fasteignir 0,0% 15,0% 0,00%

Samtals 100,00%

Takmarkanir - Lif | Hamark Hlutfall i stefnu
Eignir samkvaemt 3.-6. tolulidar 80% 62,5%
Eignir samkvaemt 4.-6. tolulidar 60% 23,0%
Eignir samkvaemt 6. télulidar 10% 0,0%

Tafla 9: Fjarfestingarstefna Lif Il skv. 36.gr.a. Laga nr. 129/1997

Eignaflokkur Lagmark Hamark Stefna
A.a. Fjarmalagerningar med abyrgd rikis 15,0% 80,0% 28,0%
A.b. Vedskuldabréf (sjodfélagalan) 0,0% 10,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf sveitarfélaga 0,0% 20,0% 3,0%
B.b. Innlan 0,0% 25,0% 0,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 0,0% 30,0% 15,0%
C.a. Skuldabréf ldnastofnana og tryggingafélaga 0,0% 20,0% 0,0%
C.b. Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda 0,0% 70,0% 33,5%
D.a. Skuldabréf fyrirtaekja 0,0% 20,0% 6,0%
D.b. Skuldabréf annarra sj6da 0,0% 15,0% 0,0%
E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 40,0% 5,5%
E.b. Hlutdeildarskirteini annarra sjéda 0,0% 40,0% 9,0%

E.c. Fasteignir 0,0% 15,0% 0,0%

Samtals 100,0%

Takmarkanir - Lif Il Hamark Hlutfall i stefnu
Eignir samkvaemt 3.-6. tolulidar 80% 54,0%
Eignir samkvaemt 4.-6. tolulidar 60% 20,5%
Eignir samkvaemt 6. tolulidar 10% 0,0%
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Tafla 10: Fjarfestingarstefna Lif Ill skv. 36.gr.a. Laga nr. 129/1997

Eignaflokkur Lagmark Hamark Stefna
A.a. Fjarmalagerningar med abyrgd rikis 20,0% 80,0% 33,50%
A.b. Vedskuldabréf (sjodfélagalan) 0,0% 10,0% 0,00%
B.a. Skuldabréf sveitarfélaga 0,0% 20,0% 3,50%
B.b. Innlan 0,0% 25,0% 0,00%
B.c. Sértryggd skuldabréf 0,0% 30,0% 17,50%
C.a. Skuldabréf ldnastofnana og tryggingafélaga 0,0% 20,0% 0,00%
C.b. Hlutdeildarskirteini verébréfasjéda 0,0% 70,0% 28,00%
D.a. Skuldabréf fyrirtaekja 0,0% 20,0% 7,00%
D.b. Skuldabréf annarra sj6da 0,0% 15,0% 0,00%
E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 30,0% 4,00%
E.b. Hlutdeildarskirteini annarra sjéda 0,0% 40,0% 6,50%
E.c. Fasteignir 0,0% 15,0% 0,00%

Samtals 100,00%
Takmarkanir - Lif 11l Hamark Hlutfall i stefnu
Eignir samkvaemt 3.-6. tolulidar 80% 45,5%
Eignir samkvaemt 4.-6. tolulidar 60% 17,5%
Eignir samkvaemt 6. tolulidar 10% 0,0%

Tafla 11: Fjarfestingarstefna Lif IV skv. 36.gr.a. Laga nr. 129/1997

Eignaflokkur Lagmark Hamark Stefna
A.a. Fjarmalagerningar med abyrgd rikis 80,0% 100,0% 100,0%
A.b. Vedskuldabréf (sjodfélagalan) 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf sveitarfélaga 0,0% 0,0% 0,0%
B.b. Innlan 0,0% 20,0% 0,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0%
C.a. Skuldabréf ldnastofnana og tryggingafélaga 0,0% 0,0% 0,0%
C.b. Hlutdeildarskirteini verébréfasjéda 0,0% 60,0% 0,0%
D.a. Skuldabréf fyrirtaekja 0,0% 0,0% 0,0%
D.b. Skuldabréf annarra sj6da 0,0% 0,0% 0,0%
E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 0,0% 0,0%
E.b. Hlutdeildarskirteini annarra sjéda 0,0% 10,0% 0,0%

E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0%

Samtals

Takmarkanir - Lif IV Hamark Hlutfall i stefnu
Eignir samkvaemt 3.-6. tolulidar 80% 0,0%
Eignir samkvaemt 4.-6. tolulidar 60% 0,0%
Eignir samkvaemt 6. télulidar 10% 0,0%
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Tafla 12: Fjarfestingarstefna samtryggingar skv. 36.gr.a. Laga nr. 129/1997

Eignaflokkur Lagmark Hamark Stefna
A.a. Fjarmalagerningar med abyrgd rikis 15,0% 80,0% 28,00%
A.b. Vedskuldabréf (sjodfélagalan) 0,0% 10,0% 0,00%
B.a. Skuldabréf sveitarfélaga 0,0% 20,0% 3,00%
B.b. Innlan 0,0% 25,0% 0,00%
B.c. Sértryggd skuldabréf 0,0% 30,0% 15,00%
C.a. Skuldabréf ldnastofnana og tryggingafélaga 0,0% 20,0% 0,00%
C.b. Hlutdeildarskirteini verébréfasjéda 0,0% 70,0% 33,50%
D.a. Skuldabréf fyrirtaekja 0,0% 20,0% 6,00%
D.b. Skuldabréf annarra sj6da 0,0% 15,0% 0,00%
E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 40,0% 5,50%
E.b. Hlutdeildarskirteini annarra sjéda 0,0% 40,0% 9,00%
E.c. Fasteignir 0,0% 15,0% 0,00%

Samtals

Takmarkanir - samtrygging Hamark Hlutfall i stefnu
Eignir samkvaemt 3.-6. tolulidar 80% 54,0%
Eignir samkvaemt 4.-6. tolulidar 60% 20,5%
Eignir samkvaemt 6. tolulidar 10% 0,0%
Eignadreifing

Stefnt er ad pvi ad eignir i eignasdéfnum islenska lifeyrissjédsins séu ficlbreyttar og fjarfest sé i 6likum
eignaflokkum med pad ad markmidi ad koma i veg fyrir sampjoppun og uppséfnun dhaettu i eignasafninu. Til
bess ad na vidunandi eignadreifingu er fjarfestingum hattad a pessa leid:

e Innlend skuldabréf: Fjarfest er i mérgum élikum Gtgefendum innlendra skuldabréfa hvort sem um er
ad raeda skuldabréf utgefnum af riki, sveitarfélogum, fjarmalafyrirtaekjum eda fyrirtaekjum.

¢ Innlend hlutabréf og framtaksfjarfestingar: Fjarfest er i mérgum élikum utgefendum skradra
innlendra hlutabréfa. Lifeyrissjédurinn hefur skuldbundid sig til fjarfestingar i framtakssjédum sem
fjarfesta i 6skrdadum hlutabréfum og med pvi méti naest enn betri dhaettudreifing heldur en ef einungis
er fjarfest i skrddum hlutabréfum.

e  Erlend skuldabréf: Staersti hluti safnsins sem fjarfestur er i erlendum skuldabréfum er i sjodum og
naest pannig dreifing 4 hundrudi utgefenda.

e Erlend hlutabréf og framtaksfjarfestingar: Fjarfest er i morgum dlikum Utgefendum skradra erlendra
hlutabréfa. Adallega er fjarfest i hlutabréfasjodum med baedi virka styringu (e. active) og hlutlausa
styringu (e. passive). Notast er vid 10-15 sj6di med mismunandi dherslur og adferdir. Med pvi méti
naest dreifing 4 pusundir utgefenda. Lifeyrissjédurinn hefur skuldbundid sig til fjarfestingar i
framtakssjédum sem fjarfesta i dskradum hlutabréfum og skuldabréfum og med pvi moéti naest enn
betri ahzettudreifing en ef einungis veeri fjarfest i skradum erlendum verdbréfum.

Undanskilid pessum dherslum er Lif IV par sem einungis er fjarfest skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins.

Adrar takmarkanir i fjarfestingarstefnu

e Sjodnum er heimilt ad nota afleidur til ad draga ur ahezettu sjédsins enda sé vidmid peirra
neysluverdsvisitélur, verdbréfavisitolur, vextir eda gengi erlendra gjaldmidla. Einnig er heimild til
afleidunotkunar sem felur adeins i sér kauprétt eda askriftarréttindi.

e Sjodnum er heimilt ad binda allt ad 10% heildareigna i fjadrmalagerningum sama utgefanda sem falla
undir 2.-6. t6lul. 2.mgr. 36.gr.a. laga nr. 129/1997. bar af er sjédnum 6heimilt ad binda meira en 5% af
heildareignum i fjdrmalagerningum sama utgefanda sem falla undir 6. tolul. 2. mgr. 36. gr. a.

19



Hamarkshlutdeild sjodsins i einstoku hlutafélagi skal vera 20% af utgefnu hlutafé félagsins. Heimilt er pd
ad eiga steerri hluta en 20% i fyrirtaeki sem eingdngu sinnir pjénustuverkefnum fyrir lifeyrissjodinn
sjalfan.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af sama verdbréfasjédi eda deild hans skal vera
25%.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum dtgefnum af 66rum sjédi um sameiginlega fjarfestingu eda
deild hans skal vera 20%.

Hamarkseign i verdbréfa- eda fjarfestingarsjodum innan sama rekstrarfélags skal vera 30% af hreinni
eign.

islenski lifeyrissjodurinn hefur heimild til pess ad lana til sjédfélaga. Lanid skal vera tryggt med vedi i
fasteign ad hamarki 75% af metnu markadsvirdi ibudarhusnaedis eda 50% af markadsvirdi annarra
fasteigna vid lanveitingu.

Vidmid um atvinnugreinaskiptingu byggir 4 ad fjarfestingar sjédsins i hlutabréfum og skuldabréfum séu
vel dreifdar milli helstu atvinnugreina. Vidmid um atvinnugreinaskiptingu sjédsins er byggd 4
atvinnugreinaskiptingu i vidmidunarvisitélum fjarfestingarstefnunnar.

Tafla 13: Vidmid um atvinnugreinaskiptingu

Atvinnugrein Lif I Lif 1l Lif 111 Lif IV Samtrygging
Fjarskipti 4,3% 3,5% 2,7% 0,0% 3,5%
Munadarvorur 4,1% 3,3% 2,5% 0,0% 3,3%
Naudsynjavorur 4,6% 3,7% 2,8% 0,0% 3,7%
Orka 2,0% 1,6% 1,3% 0,0% 1,6%
Fjarmalafyrirtaeki 23,8% 24,8% 25,9% 0,0% 24,8%
Heilsa 4,7% 3,9% 3,1% 0,0% 3,9%
IGnadur 12,4% 9,9% 7,5% 0,0% 9,9%
Upplysingataekni 6,8% 5,5% 4,2% 0,0% 5,5%
Hravorur og efnaidnadur 1,8% 1,4% 1,1% 0,0% 1,4%
Fasteignir 2,6% 2,2% 1,9% 0,0% 2,2%
Veitur 2,7% 2,7% 2,8% 0,0% 2,7%
Opinber stjornsysla 30,2% 37,2% 44,2% 100,0% 37,2%

Vidmid um gjaldmidlasamsetningu erlendra hlutabréfa er svohljédandi:

Tafla 14: Gjaldmidlasamsetning erlendra

hlutabréfa

Gjaldmidgill Hlutfall
usD 61,2%
EUR 8,3%
GBP 3,6%
IPY 7,3%
Annad 19,6%

Vidmid um gjaldmidlasamsetningu erlendra skuldabréfa er svohljédandi:

Tafla 15: Gjaldmidlasamsetning erlendra
skuldabréfa

Gjaldmidill Hlutfall
usD 42,9%
EUR 23,6%
GBP 4,9%
JPY 14,2%
Annad 14,5%
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e  Vidmid um gjaldmidlasamsetningu deilda sjédsins m.v. fjarfestingarstefnu:

Tafla 16: Gjaldmidlasamsetning deilda sjodsins m.v. fjarfestingarstefnu

Gjaldmidaill Lif | Lif Il Lif 1l Lif IV Samtrygging
ISK 57,50% 64,00% 70,50% 100,00% 64,00%
usD 25,10% 20,94% 16,77% 0,00% 20,94%
EUR 4,30% 3,91% 3,52% 0,00% 3,91%
GBP 1,59% 1,37% 1,15% 0,00% 1,37%
JPY 3,46% 3,05% 2,65% 0,00% 3,05%
Annad 8,06% 6,73% 5,41% 0,00% 6,73%

e Gerd er krafa til utgefanda verdbréfa sem sjédurinn fjarfestir i ad hann skili arlega endurskoduéum
arsreikningi sem fslenski lifeyrissjédurinn hefur adgang ad. Ef Gtgefandi bregst pessum krofum skal kalla
til fundar med forsvarsmdonnum utgefanda og fa4 astaedur fyrir misbrestinum. Meta skal adgerdir i

framhaldinu.

e  Lausafjarhlutfall skal ad jafnadi vera 1% af hreinni eign sjédsins.

Viomid fjarfestingarstefnu sjodsins

i Lif I-Il og samtryggingu eru vidmid skuldabréfa NOMXIBB visitalan (Nasdagq OMX Iceland Benchmark Bonds),
NOMXIREALTA visitalan (NASDAQ OMX Iceland Inflation-linked Benchmark Bonds-TA) og KVIKAXGOVI

(Skuldabréfavisitala Kviku eignastyringar).

f Lif IV er vidmidinu skipt jafnt (50%/50%) & milli 5 dra dverdtryggdri skuldabréfavisitélu Nasdag OMX Iceland og

5 ara verdtryggori skuldabréfavisitélu Nasdag OMX Iceland.

Vidmid innlendra hlutabréfa og innlendra framtaksfjarfestinga er OMXI All-Share Price Index.

Vidmid erlendra hlutabréfa og erlendra framtaksfjarfestinga er MSCI World All Country Index. | vidmidi sjédsins

er hun reiknud i ISK.

Vidmid erlendra skuldabréfa er Bloomberg Barclays Global-Aggregate TR Index. | vidmidi sjédsins er hin reiknud

i ISK.

Helstu breytingar fra fyrri fjarfestingarstefnu

Helstu breytingar a fjarfestingarstefnunni a milli ara:

e Veegiinnlendra skuldabréfa er minnkad.
e Veegiinnlendra framtaksfjarfestinga er aukid.

Tafla 17: Fjarfestingarstefna Lif | og breytingar a milli ara

Lif I Stefna 2020 Stefna 2021
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark Stefna 2020 Stada30.9.2020 Stefna 2021 Lagmark Hamark Breyting
Innlendar eignir 57,5% 66,0% 57,5%

Innlan 8,2% 0,0% 0,0% 25,0% 0,0%
Innlend skuldabréf 42,8% 42,5% 10,0% 100,0% -2,5%
Innlend hlutabréf 10,6% 10,0% 0,0% 25,0% 0,0%
Innlendar framtaksfjarfestingar 4,3% 5,0% 0,0% 17,5% 2,5%
Erlendar eignir 42,5% 34,0% 42,5%

Erlend skuldabréf og innlan 2,0% 5,0% 0,0% 30,0% 0,0%
Erlend hlutabréf 31,3% 35,5% 0,0% 45,0% 0,0%
Erlendar framtaksfjarfestingar 0,7% 2,0% 0,0% 10,0% 0,0%
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Tafla 18: Fjarfestingarstefna Lif Il og breytingar a milli dra

Lif Il Stefna 2020 Stefna 2021
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark Stefna 2020 Stada30.9.2020 Stefna 2021 Lagmark Hamark Breyting
Innlendar eignir 64,0% 72,8% 64,0%

Innlan 6,7% 0,0% 0,0% 25,0% 0,0%
Innlend skuldabréf 54,3% 52,0% 15,0% 100,0% -2,0%
Innlend hlutabréf 8,4% 8,0% 0,0% 20,0% 0,0%
Innlendar framtaksfjarfestingar 3,4% 4,0% 0,0% 15,0% 2,0%
Erlendar eignir 36,0% 27,2% 36,0%

Erlend skuldabréf og innlan 1,9% 6,0% 0,0% 30,0% 0,0%
Erlend hlutabréf 24,7% 28,5% 0,0% 40,0% 0,0%
Erlendar framtaksfjarfestingar 0,6% 1,5% 0,0% 7,5% 0,0%

Tafla 19: Fjarfestingarstefna Lif Il og breytingar & milli ara

Lif 111 Stefna 2020 Stefna 2021
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark Stefna 2020 Stada30.9.2020 Stefna 2021 Lagmark Hamark Breyting
Innlendar eignir 70,5% 79,1% 70,5%

Innlan 5,8% 0,0% 0,0% 25,0% 0,0%
Innlend skuldabréf 64,2% 61,5% 20,0% 100,0% -1,5%
Innlend hlutabréf 6,3% 6,0% 0,0% 15,0% 0,0%
Innlendar framtaksfjarfestingar 2,8% 3,0% 0,0% 12,5% 1,5%
Erlendar eignir 29,5% 20,9% 29,5%

Erlend skuldabréf og innlan 1,9% 7,0% 0,0% 30,0% 0,0%
Erlend hlutabréf 18,4% 21,5% 0,0% 35,0% 0,0%
Erlendar framtaksfjarfestingar 0,5% 1,0% 0,0% 5,0% 0,0%

Tafla 20: Fjarfestingarstefna Lif IV og breytingar & milli ara

Lif IV Stefna 2020 Stefna 2021
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark Stefna 2020 Stada30.9.2020 Stefna 2021 Lagmark Hamark Breyting
Innlendar eignir 100,0% 100% 100%

Innlan 0,2% 0,00% 0,0% 20,0% 0,0%
Innlend skuldabréf 99,8% 100,00% 80,0% 100,0% 0,0%
Innlend hlutabréf 0,0% 0,00% 0,0% 0,0% 0,0%
Innlendar framtaksfjarfestingar 0,0% 0,00% 0,0% 0,0% 0,0%
Erlendar eignir 0,0% 0% 0,00% 0,0%
Erlend skuldabréf og innlan 0,0% 0,00% 0,0% 0,0% 0,0%
Erlend hlutabréf 0,0% 0,00% 0,0% 0,0% 0,0%
Erlendar framtaksfjarfestingar 0,0% 0,00% 0,0% 0,0% 0,0%

Tafla 21: Fjarfestingarstefna samtryggingar og breytingar & milli ara

Samtrygging Stefna 2020 Stefna 2021
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark Stefna 2020 Stada 30.9.2020 Stefna 2021 Lagmark Hamark Breyting
Innlendar eignir 64,0% 74,2% 64,0%

Innlan 6,3% 0,0% 0,0% 25,0% 0,0%
Innlend skuldabréf 56,8% 52,0% 15,0% 100,0% -2,0%
Innlend hlutabréf 8,2% 8,0% 0,0% 20,0% 0,0%
Innlendar framtaksfjarfestingar 2,8% 4,0% 0,0% 15,0% 2,0%
Erlendar eignir 36,0% 25,8% 36,0%

Erlend skuldabréf og innlan 1,6% 6,0% 0,0% 30,0% 0,0%
Erlend hlutabréf 23,7% 28,5% 0,0% 40,0% 0,0%
Erlendar framtaksfjarfestingar 0,6% 1,5% 0,0% 7,5% 0,0%

Allar deildir {slenska lifeyrissjédsins eru innan vikmarka fjarfestingarstefnu. bad er daetlun sjédsins ad markmid

um eignasamsetningu verdi nad 4 arinu 2021.
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Vant avoxtun fjarfestingarstefnunnar
i toflu 22 ma sja veenta dvoxtun eignaflokka fjarfestingarstefnunnar.

Tafla 22: Vaent avoxtun eignaflokka

Eignaflokkar Laegrimork  Vaent dvoxtun Haerri mork
Innlend skuldabréf
Abyrgd rikis / rikisft. 0,0% 3,0% 6,0%
Fjarmalastofnanir-sértryggd skuldabréf 0,0% 3,1% 6,5%
Fjarmalastofnanir-évedtryggd skuldabréf 0,0% 4,0% 7,0%
Skuldabréf sveitarfélaga 0,0% 4,0% 7,0%
Fasteignatryggd skuldabréf 2,0% 3,5% 5,0%
Skuldabréf fyrirtaekja 0,0% 4,5% 7,0%
Innlend hlutabréf -24,5% 7,5% 39,0%
Innlendar framtaksfjarfestingar -24,5% 7,5% 39,0%
Erlend skuldabréf og innlan -1,5% 0,5% 5,0%
Erlend hlutabréf -12,0% 5,6% 23,0%
Erlendar framtaksfjarfestingar -12,0% 5,6% 23,0%

Ut fra toflunni er vaent avéxtun einstakra deilda sjédsins eftirfarandi:

Tafla 23: Vaent avoxtun deilda sjédsins

Deild Laegri moérk Vaent avoxtun Haerri moérk
Lif | -8,2% 4,6% 17,4%
Lif Il -6,6% 4,3% 15,2%
Lif 1l -5,0% 4,0% 12,9%
Lif IV 0,0% 3,0% 6,0%
Samtrygging -6,6% 4,3% 15,2%

Fjarfestingarakvardanir

Vid fjarfestingarakvardanir sjédsins er leitast vid ad hdmarka dvoxtun eigna sjédsins. Fjarfestingardkvardanir
taka mid af peim magnbundnu heimildum sem birtast i fjarfestingarstefnu sjédsins hverju sinni. Vid mat a
fjarfestingarkostum er byggt 4 skynsemisreglunni en i pvi felst m.a. ad hafa hagsmuni sjédfélaga ad leidarljosi
vid allar fjarfestingarakvardanir, ad geeta samramis milli eigna og skuldbindinga sj6dsins, ad byggja
fjarfestingarakvardanir a videigandi greiningum, og ad lita til dhaettudreifingar eignasafnsins. Med hlidsjon af
framansogdu er 16g0 sérstok ahersla a upplysingadflun og greiningu einstakra fjarfestingarkosta i samraemi vid
steerd, dhaettu og edli peirra hverju sinni. Greining er jafnan itarlegri pegar fjarfestingar i 6skradum eignum eru
undirbunar. Vid undirbuning fjarfestinga er ymist byggt a sjalfsteedum verdmoétum og greiningum eda
greiningum 6hadra adila a einstokum utgefendum og ytri dhrifapattum. Vid mat a fjarfestingum er byggt a peim
upplysingum sem eru fyrirliggjandi hverju sinni. Vid fjarfestingarakvardanir er stefna sjédsins um abyrgar
fjarfestingar hofd til hlidsjonar.

23



Ahaetta fjarfestingarstefnunnar

Innlendur hlutabréfamarkadur er tiltélulega ungur ad arum, dypt hans er ekki mikil og atburdir eins og
bankahrunid arid 2008 gera pad ad verkum ad soguleg gogn eru med mjog miklum fravikum. Séguleg gogn fyrir
bzadi innlend og erlend skuldabréf eru somuleidis dmarktaek pegar dzetla 4 vaenta dvoxtun par sem vaxtastig
sidustu aratuga var toluvert haerra en pad er nu og soguleg gogn fyrir innlendar skuldabréfavisitdlur na ekki langt
aftur i timann.

pad er pé haegt ad setja upp framfall eins og mynd 13 synir en hafa verdur i huga ad gdgnin sem studst er vid eru
reiknud Ut fra mismunandi lengd timabila og s6guleg gogn skuldabréfa eru sett hra inn i framfallid.

Framfallid er sett upp a pann veg ad bunir eru til puntar Gt fra avoxtun par sem stadalfravikid er lagmarkad. bessir
punktar eru samsettir ur fjorum eignaflokkum, innlendum skuldabréfum, innlendum hlutabréfum, erlendum
hlutabréfum og erlendum skuldabréfum. A hverjum punkti er reiknud veent dvéxtun og dhaetta og peir sidan

teiknadir upp 4 grafid.
Haegt er sidan ad stadsetja avoxtunarleidir islenska lifeyrissjédsins a framfallinu m.v. fjarfestingarstefnu hverrar

leidar.
Mynd 13: Framfall
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Aheetta

Med einfoldum atreikningum er haegt ad deetla dhaettu sjddsins. Hverjum eignaflokki er pa gefinn dhaettustudull,
stefnan reiknud upp og borin saman vid stefnuna fra arinu adur. betta er audvitad takmorkud adferd ad moérgu

leyti, en synir po breytingu i ahaettu stefnunnar a milli ara.
Tafla 24: Ahaettukvardi

Aheettuflokkun  Eignaflokkar

Litil ahaetta 1 Innlan og skuldabréf med abyrgd rikis
2 Skuldabréf sveitarfélaga og banka og sjodfélagalan
3 Erlend skuldabréf
4 Skuldabréf fyrirtaekja

Mikil dheetta Hlutabréf og framsaeknar fjarfestingar

bessir maelikvardar eru sidan notadir til pess ad leggja mat & dhaettu fjarfestingarstefnunnar fyrir allar leidir
sjodsins. Ut fra fjarfestingarstefnu naesta ars ma sja hver ahaettuflokkun deildanna er og til samanburdar
ahaettuflokkun fyrir fjarfestingarstefnur aranna 2017-2020.
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Tafla 25: Soguleg ahattuflokkun deilda sjédsins

Ahzttuflokkun Lif 1 Lif 1l Lif 11 Lif IV Samtrygging
2017 2,88 2,53 2,18 1,00 2,53
2018 3,41 3,09 2,77 1,00 3,09
2019 3,41 3,09 2,77 1,00 3,09
2020 3,40 3,08 2,76 1,00 3,08
2021 3,50 3,16 2,82 1,00 3,16

Eins og sést i toflu 25 haekkar dhaettustudullinn litillega 4@ milli ara.

Fjarfestingar utan heimilda eignastyringaradila
Fjarfestingar sem eignastyringaradili parf ad fa sampykki stjérnar fyrir:

e Oskradir fjarmalagerningar sem ekki stendur til ad taka til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi
innan 3 manada fra fjarfestingu.

e  Fagfjarfestasjodir.

e  Adrar fjarfestingar sem falla utan ndverandi heimilda.

Ahattu- og ahaettustyringarstefna

i névember 2020 sampykkti stjorn nyja ahaettu- og dhaettustyringarstefnu islenska lifeyrissjédsins. [ stefnunni eru
settar fram verklagsreglur um pad hvernig mala skuli helstu ahattupaetti sem snerta rekstur sjodsins;
lifeyristryggingadhaettu, markadsahaettu, eigna- og skuldbindingajofnud, rekstrarahaettu, ordsporsahaettu,
stjérnhaetti, métadiladhaettu, lausafjardhaettu, sampjoppunardhaettu og adra dhaettupaetti sem lifeyrissjédurinn
telur geta haft ahrif & eignir og skuldbindingar sjédsins. Ahaettu- og ahaettustyringarstefnan gerir rad fyrir pvi ad
fylgst sé med breytingum 4 dhaettu sjodsins med reglubundnum heetti. Stjérnendur lifeyrissjédsins geta pvi fylgst
naid med pvi hvort breyting & fjarfestingarstefnu sjédsins hafi veruleg og/eda 6edlileg ahrif 4 dhaettu sjodsins.

Ahaettueftirlit

Ahaettustjori er abyrgdaradili sjédsins innan ahaettustyringar og ber hann abyrgd & pvi starfssvidi
ahaettustyringar.

o Ahaettustjéri hefur daglegt eftirlit med sjédnum par sem athugun er gerd & pvi hvort sjédurinn sé innan
ramma laga og vikmarka fjarfestingarstefnu.

e Ahaettustjéri hefur umsjén med manadarlegum skyrsluskilum til stjérnar par sem fram koma
nidurstodur eftirlitsadgerda.

Birting fjarfestingarstefnunnar

Fjarfestingarstefnan verdur birt & heimasidu islenska lifeyrissjédsins, www.islenskilif.is.
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Undirritun stjérnar og framkvaemdastjora

Stadfest med undirritun stjérnar islenska lifeyrissjédsins

Reykjavik, 26. mai 2021

Atli Atlason,
Formadur stjornar

Erla Osk Asgeirsdottir

Snorri Omarsson

Una Eypodrsdottir

porir Oskarsson

Olafur Pall Gunnarsson
Framkvaemdastjori
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Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu - Islenski lifeyrissjédurinn - Lifsbraut 1

L II. IIL. Iv.
 hiutfalli af heildareignum lifeyrissjods* Vikmork** Hamark
Markmid um Nuverandi skv. sam-
eignasamsetn- eignasam- bykktum
ingu Laegri Efri setning wkk
Aa lelsy}xlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd 22.5% 10% 80% 22.09% 100%
rikissjo0s
Ab. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0% 10% 0,00% 100%
B.a. Skuldabréf bajar- og sveitarfélaga 2,5% 0% 20% 3,60% 100%
B.b. Innlan 0,0% 0% 25% 8,23% 100%
B.c. Sértryggd skuldabréf 12,5% 0% 30% 13,18% 100%
Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, o o o o o
Ca- .5 undanskildum vikjandi skuldabréfum 0,0% 0% | 20% 0,00% 80%
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 39,5% 0% 70% 31,88% 80%
Da SkuldabrFf og pemngamarkaé?sskjo'l felaga, og vikjandi 5.0% 0% 20% 2.89% 60%
skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga
Db. Skuldabref og p’emng.amarkaésskjol annarra sj6da um 0.0% 0% 15% 1.42% 60%
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 7,0% 0% 50% 8,80% 60%
Eb. Hlutc!el‘ldarsklrt’elm 0g hlutir annarra sj6da um 11.0% 0% 40% 7.90% 60%
sameiginlega fjarfestingu
E.c. Fasteignir 0,0% 0% 15% 0,00% 60%
F.a. Afleidur 0,0% 0% 10% 0,00% 10%
F.b. Adrir fjarmalagerningar 0,0% 0% 10% 0,00% 10%
42,5% 0,0% 50,0% 42,12% 50,0%

Eignir i erlendum gjaldmidli

* e0a annarra vorsluadila

** Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i vidkomandi flokki fjarfestinga

*** Hamark samkvemt 16gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda
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V.

Gengis-
bundin
verdbréf

0,0%
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39,0%
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0,0%
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0% 10% 0%
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Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu - Islenski lifeyrissjédurinn - Lifsbraut 2

L 1I. II1. Iv.
f hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods* Vikmork** Hamark
Markmid um Nuverandi | skv.sam-
eignasamsetn- eignasam- | pykktum
ingu Laegri Efri setning wkk
A ﬁll(lzz}/(l)glsar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd 28.0% 15% 80% 20.44% 100%
Ab 0, 0, 0, 0, 0,
Fasteignaveotryggd skuldabréf 0,0% 0% 10% 0,00% 100%
B.a. Skuldabréf bajar- og sveitarfélaga 3,0% 0% 20% 3.87% 100%
B.b. 1hnlan 0,0% 0% 25% 6,74% 100%
B.c. Sértryeed skuldabréf 15,0% 0% 30% 16,70% 100%
Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad o o o o o
Ca. undanskildum vikjandi skuldabréfum 0,0% 0% 20% 0,00% 80%
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 33,5% 0% 70% 25,32% 80%
Da. Skuldabrfef og pemngamarka(’,ﬁsskjo'l felaga, og vikjandi 6.0% 0% 20% 3.70% 60%
skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga
Db Skul@abref og p’emngamarkaésskjol annarra sj6da um 0.0% 0% 15% 0.99% 60%
sameiginlega fjarfestingu
Ea.  Hiutabréf félaga 5,5% 0% 40% 6,93% 60%
Eb. H!utdel.ldarsklrtelm og hlutir annarra sjoda um sameiginlega 9.0% 0% 40% 6.31% 60%
fjarfestingu
E.c. Fasteignir 0,0% 0% 15% 0,00% 60%
Fa.  Afleidur 0,0% 0% 10% 0,00% 10%
Fb.  Adrir fjarméalagerningar 0,0% 0% 10% 0,01% 10%
36,0% 0,0% 50,0% 33,9% 50,0%

Eignir i erlendum gjaldmidli

* eda annarra vorsluadila

** Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i vidkomandi flokki fjarfestinga

*** Hamark samkvemt 16gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda
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Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu - Islenski lifeyrissjédurinn - Lifsbraut 3

I II. II1. Iv.
 hiutfalli af heildareignum lifeyrissjods* Vikmork** Hamark
Markmid um Niverandi | skv.sam-
eignasamsetn- eignasam- pykktum
ingu Laegri Efri setning kel
Aa ﬁll(lzz}/(l)glsar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd 33.5% 20% 0% 35.90% 100%
Ab. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0% 10% 0,00% 100%
B.a. Skuldabréf bajar- og sveitarfélaga 3,5% 0% 20% 4,46% 100%
B.b. Innlan 0,0% 0% 25% 5,77% 100%
B.c. Sértryggd skuldabréf 17,5% 0% 30% 19,40% 100%
Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad o o o o o
Ca undanskildum vikjandi skuldabréfum 0.0% 0% 20% 0,00% 80%
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 28,0% 0% 70% 19,00% 80%
Da SkuldabrFf og pemngamarkaé?sskjé'l felaga, og vikjandi 7.0% 0% 20% 3.67% 60%
skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga
Db. Skuldabref og p’emng.amarkaésskjol annarra sj6da um 0.0% 0% 15% 1.25% 60%
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 4,0% 0% 30% 5,25% 60%
Eb. Hlutc!ei‘ldarskirt’eini 0g hlutir annarra sj6da um 6.5% 0% 40% 5.20% 60%
sameiginlega fjarfestingu ’
E.c. Fasteignir 0,0% 0% 15% 0,00% 60%
F.a. Afleidur 0,0% 0% 10% 0,00% 10%
F.b. Adrir fjarmalagerningar 0,0% 0% 10% 0,00% 10%
29,5% 0,0% 50,0% 26,7% 50,0%

Eignir i erlendum gjaldmidli

* e0a annarra vorsluadila

** Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i vidkomandi flokki fjarfestinga

*** Hamark samkvemt 16gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda
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Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu - Islenski lifeyrissjédurinn - Lifsbraut 4

L II. IIL. Iv.
{ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods* Vikmork** Hamark
Markmid um Niverandi skv. sam-
eignasamsetn- eignasam- pykktum
ingu Laegri Efri setning kel
Aa E;{l:;:/:glsar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd 100,0% 80% 100% 99.82% 100%
Ab. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0% 0% 0,00% 100%
B.a. Skuldabréf bejar- og sveitarfélaga 0,0% 0% 0% 0,00% 100%
B.b. Innlan 0,0% 0% 20% 0,18% 100%
B.c. Sértryggd skuldabréf 0,0% 0% 0% 0,00% 100%
Skuldabréf og vixlar lanastofhana og vatryggingafélaga, o o o o N
Ca. a0 undanskildum vikjandi skuldabréfum 0.0% 0% 0% 0,00% 80%
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 0,0% 0% 60% 0,00% 80%
Da Skuldabr:ef 0g penmgamarkaf?ssk]o.l felaga, og vikjandi 0.0% 0% 0% 0.00% 60%
skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga
Db. Skul(?al.:)ref og Renmgamarkaéssk]ol annarra sj60a um 0.0% 0% 0% 0.00% 60%
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 0% 0% 0,00% 60%
Eb. Hlutd.el.ldarskmrelm og hlutir annarra sjéda um 0.0% 0% 10% 0.00% 60%
sameiginlega fjarfestingu
E.c. Fasteignir 0,0% 0% 0% 0,00% 60%
F.a. Afleidur 0,0% 0% 0% 0,00% 10%
F.b. Adrir fjarmalagerningar 0,0% 0% 0% 0,00% 10%
Eignir i erlendum gjaldmioli 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 50,0%

* e0a annarra vorsluadila

** Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i vidkomandi flokki fjarfestinga

*** Hamark samkvemt 16gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda
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0% | 0%




Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu - Islenski lifeyriss

jo0urinn - samtrygging

L 1I. IIIL. Iv.
{ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods* Vikmork** Hamark
Markmid um Niuverandi | skv.sam-
eignasamsetn- eignasam- pykktum
ingu Laegri Efri setning wkk
Aa lelsy}xlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd 28.0% 15% 80% 31.93% 100%
rikissjo0s
Ab. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0% 10% 0,00% 100%
B.a. Skuldabréf bajar- og sveitarfélaga 3,0% 0% 20% 4,32% 100%
B.b. Innlan 0,0% 0% 25% 6,33% 100%
B.c. Sértryggd skuldabréf 15,0% 0% 30% 16,33% 100%
Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, o o o o o
€4 20 undanskildum vikjandi skuldabréfum 0,0% 0% | 20% | 0.00% 80%
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 33,5% 0% 70% 24,07% 80%
Da SkuldabrFf og pemngamarkaé?sskjo'l felaga, og vikjandi 6.0% 0% 20% 3.48% 60%
skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga
Db. Skuldabref og p’emng.amarkaésskjol annarra sj6da um 0.0% 0% 15% 1.06% 60%
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 5,5% 0% 40% 6,80% 60%
Eb. Hlutc!el‘ldarsklrt’elm 0g hlutir annarra sj6da um 9.0% 0% 40% 5.69% 60%
sameiginlega fjarfestingu
E.c. Fasteignir 0,0% 0% 15% 0,00% 60%
F.a. Afleidur 0,0% 0% 10% 0,00% 10%
F.b. Adrir fjarmalagerningar 0,0% 0% 10% 0,00% 10%
Eignir i erlendum gjaldmioli 36,0% 0,0% 50,0% 32,2% 50,0%

* e0a annarra vorsluadila

** Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i vidkomandi flokki fjarfestinga

*** Hamark samkvemt 16gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda
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Olafur Pall Gunnarsson

Undirritad af:

Olafur Pall
Gunnarsson
3110685639

Dags: 26.05.2021
Timi: 15:32:07
Astaeda: Sampykkt
Signet ID: 86e640b2-
0416-4b31-bbeb-
d96fecall9l7

Snorri Omarsson

Undirritad af:

Snorri Omarsson
0409713359

Dags: 27.05.2021
Timi: 08:56:25
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: 86e640b2-
0416-4b31-bbe5-
d96fecallol?

Una Eypérsdattir

Undirritad af:

Una Eyp6rsdottir
2302554319

Dags: 26.05.2021
Timi: 16:00:14
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: 86e640b2-
0416-4b31-bbe5-
d96fecall9ol?

Undirritunarsioa

Atli Atlason

Undirritad af:

Atli Atlason
0810664429

Dags: 26.05.2021
Timi: 15:37:35
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: 86e640b2-
0416-4b31-bbe5-
d96fecallol?

Erla Osk Asgeirsdottir

Undirritad af:

Erla Osk Asgeirsdottir
3009773329

Dags: 26.05.2021
Timi: 16:07:32
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: 86e640b2-
0416-4b31-bbe5-
d96fecall9l7

borir Oskarsson

Undirritad af:

bérir Oskarsson
1910763119

Dags: 26.05.2021
Timi: 15:36:06
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: 86e640b2-
0416-4b31-bbe5-
d96fecall9ol?
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