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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og sj6dsfélaga islenska lifeyrissjédsins

Alit

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning islenska lifeyrissjédsins fyrir arid 2016. Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu stjornar, yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, yfirlit um
tryggingafraedilega st6du, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bpad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu lifeyrissjodsins & arinu 2016, efnahag hans 31.
desember 2016, breytingu & handbaeru fé a arinu 2016 og tryggingafraedilegri stodu 31. desember 2016, i samraemi
vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nanar
lyst i kaflanum Abyrgd endurskodanda hér fyrir nedan. Vid erum 6had islenska lifeyrissjodnum i samraemi vid settar
sidareglur fyrir endurskodendur & islandi og hofum vid uppfyllit dkvaedi peirra. Vid teljum ad vid héfum aflad nzegilegra og
videigandi endurskodunargagna til ad byggja alit okkar a.

Adrar upplysingar
i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad {

skyrslu stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjoda og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra a arsreikningnum

Stjérn og framkveemdarstjéri eru dbyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og
reglur um drsreikninga lifeyrissjéda. Stjorn og framkvaemdarstjéri eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt
er vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi
eda mistaka.

Vid gerd darsreikningsins eru stjorn og framkvaemdarstjéri abyrg fyrir mati a rekstrarhaefi sjédsins. Ef vafi leikur a
rekstrarhaefi skal gerd grein fyrir pvi i arsreikningnum med videigandi skyringum og greint fra pvi hvers vegna dkvedid var
ad beita forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjorn og framkvaemdarstjori hafi
akvedid ad leysa sjédinn upp eda haetta starfsemi, eda hafa enga adra raunhaefa moguleika en ad gera pad.

Stjérn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af voldum
sviksemi efa mistaka og ad gefa ut aritun sem felur i sér alit okkar. Neegjanleg vissa er pd ekki trygging pess ad
endurskodun framkveemd i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar skekkjur séu
paer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer gaetu haft ahrif a
fjarhagslega akvardanatoku notenda arsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla byggir 4 faglegri domgreind og beitum vid
gagnrynni hugsun vid endurskodunina. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

e Greinum og metum haettuna 4 verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi,
skipuleggjum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim heaettum og o6flum
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Haettan 4 ad uppgotva ekki verulega
skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgodtva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér
samsaeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja
innri eftirlitsadgerdum.
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Aritun 6hads endurskodanda

o Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita &lit & virkni innra eftirlits sjédsins.

* Metum hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu videigandi.

o Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli
endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi eda hvort adstedur séu til stadar sem geetu valdid
verulegum vafa um rekstrarhafi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka
athygli 4@ videigandi skyringum arsreikningsins i &ritun okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullneegjandi purfum vid ad
vikja fré fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir 4 endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu
aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur { framtidinni valdid dvissu um rekstrarheefi sjodsins.

* Metum | heild sinni hvort &rsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum,
metum framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar med tilliti til gloggrar myndar.

Vid upplysum stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um deetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og
veruleg atridi sem komu upp { endurskodun okkar, par 4 medal verulega annmarka 4 innra eftirliti, ef vid 4.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid hoéfum uppfyllt skyldur siGareglna um
6haedi og héfum midlad til beirra upplysingum um tengsl eda onnur atridi sem geaetu mogulega haft ahrif 4 dhaedi okkar
og par sem videigandi er, hvada varnir vid héfum til ad tryggja 6haedi okkar.

Reykjavik, 6. april 2017
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Skyrsla stjornar

Um islenska lifeyrissjédinn

islenski lifeyrissjédurinn var stofnadur i juni 1990. Tilgangur sjédsins, samkvamt 2. gr. sampykkta hans er ad 4dvaxta
idgjold sjédfélaga og tryggja beim og erfingjum peirra lifeyri. A sjédfélagafundi 30. juni 1998 var sampykkt ad breyta
islenska lifeyrissjodnum i alhlida lifeyrissjéd samkvamt akvaedum laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissjoda. Fjarmalardduneytid veitti sjodnum leyfi til starfraekslu lifeyrissjéds 20. oktéber 1999. Starfsemin
a nylidnu ari folst i ad taka vid idgjoldum sjodfélaga og dvaxta pau i samraemi vid 10g um lifeyrissjédi, sampykktir og
fjarfestingastefnu sjédsins.

A &rinu voru haldnir 11 formlegir fundir hja stjérn sjédsins auk arsfundar sem haldinn var i mai. Enginn starfsmadur er hja
islenska lifeyrissjodnum, en samkvaemt rekstrarsamningi milli sjédsins og Landsbankans sér bankinn um rekstur sjédsins.

Hrein eign til greidslu lifeyris
Hrein eign til greidslu lifeyris var 61.200,9 millj. kr., i lok ars 2016 og hafdi vaxid um 6.084,9 millj. kr. sem er um 11,0%
vOxtur a arinu.

Fjoldi sjoofélaga, idgjold og lifeyrisgreidslur

i lok &rs 2016 voru sjédfélagar 30.500 talsins, samanborid vid 30.349 i arsbyrjun. Virkir sjédfélagar i arslok, p.e.
einstaklingar sem ad jafnadi greida idgjold til sjédsins 4 manudi, voru 11.781 samanborid vid 9.818 4 arinu 2015.
Lifeyrispbegar voru 952 talsins samanborid vid 721 & &rinu 2015. A arinu voru 3 sjédfélagar med sérstaka ttgreidslu &
séreignarsparnadi samanborid vid 121 & arinu 2015. A arinu fengu 3.019 sjédfélagar greiddan séreignarsparnad inn & lan
samanborid vid 2.656 4 arinu 2015. b4 ndmu idgjold sjodfélaga 6,2 milljordum kréna samanborid vié 5,1 milljarda 4 arinu
2015 sem er 21,5% hakkun a milli ara. Lifeyrisgreidslur ndmu 670 milljonum kr. samanborid vid 711 milljonum kr. arid
2015.

Fjarfestingatekjur og rekstrarkostnadur

Samkvaemt rekstrarsamningi vid Landsbankann greidir sjodurinn umsyslupdknun til bankans sem nemur 0,28% af
medalstddu hreinnar eignar yfir arid. bvi til vidboétar reiknast arangurstengd pdknun ef avoxtun eigna sjédsins fer umfram
paer vidmidunarvisitélur sem fjarfestingastefna sjédsins tekur mid af. Umsyslupdknun skiptist 8 milli fjarfestingagjalda og
rekstrarkostnadar sjodsins.

Fjarfestingatekjur ad fradregnum fjarfestingagjoldum voru 1.880 m.kr. arid 2016 samanborid vid 6.299 m.kr. arid adur.
Rekstarkostnadur var 145,8 m.kr. a arinu eda 0,24% af hreinni eign i arslok, samanborid vid 0,23% arid adur.

Tryggingafraedileg stada

Samkvaemt Utreikningum tryggingastaerdfraedings sjodsins voru heildareignir samtryggingadeildar i arslok 2016 0,1% haerri
en heildarskuldbindingar. i lok ars 2015 voru heildarskuldbindingar 3% haerri en heildareignir. Breytinguna ma fyrst og
fremst rekja til breytinga a lifslikum sjédfélaga. Samkveemt framanségdu eru eignir og skuldbindingar samtryggingadeildar
i jafnvaegi og engar breytingar fyrirhugadar a réttindum sjédfélaga.
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Skyrsla stjornar

Avoxtun sjédsins og fjarfestingaumhverfi

Nafnavoxtun deilda islenska lifeyrissjédsins arid 2016 var a bilinu 1,0-6,1% en verdbdlga a timabilinu nam 2,1%.

Nafndvoxtun dvoxtunarleida sjodsins

Nafnavoxtun 2016 2015 2014
Lif | 1,00% 17,00% 6,20%
Lif 1l 2,90% 13,40% 5,40%
Lif I 4,10% 9,90% 4,50%
Lif IV 6,10% 4,30% 3,40%
Samtrygging 3,40% 14,90% 6,00%

Lif IV sem inniheldur eingdngu skuldabréf med abyrgd rikis skiladi haestu dvoxtun af deildum islenska lifeyrissjédsins eda
6,1%. Avoxtun deildanna sem innihalda hlutabréf var ekki jafn géd en st deild sem inniheldur mest af hlutabréfum, Lif I,
skiladi 1,0% avoxtun.

Miklir fjarmunir fra erlendum fjarfestum flaeddu inn & skuldabréfamarkadinn med tilheyrandi kréfulaekkun en
var verdbdlga undir 2,5% verdbdlgumarkmidi Sedlabanka islands en visitala neysluverds haekkadi um 2,1% a arinu.
Styrivextir voru laekkadir um 75 punkta 4 arinu og var dvoxtun skuldabréfa almennt géd en skuldabréfavisitala

NasdagOMX Iceland haekkadi um 6,55%.
bad ma segja ad ,hreinu innlendu” félogin hafi skilad bestu avéxtuninni a arinu 2016 en krénan styrktist nokkud a arinu

sem vard til pess ad félég sem eru med megnid af starfseminni erlendis eda gera upp i erlendri mynt laeekkudu i verdi. Ein
skraning var & adallista NasdagOMX Iceland en pad var oliuverslunin Skeljungur hf. Urvalsvisitala islenskra hlutabréfa,
OMXI8, lekkadi um 9,0% en pegar tekid hefur verid tillit til ardgreidsina nam laekkunin 6,7%.

Nokkud var um éveentar fréttir & erlendum mérkudum og ma par helst nefna nidurstédur BREXIT kosninga og nidurstédur
forsetakosninga i Bandarikjunum. S&P500 atti sina verstu arsbyrjun fyrr og sidar og ma rekja pad til pess ad fjarfestar
hofdu ahyggjur af kinverska hagkerfinu og audlindasjodir nokkurra oliurikja purftu ad selja hlutabréf. Markadir réttu pé
vid sér og heimsuvisitala hlutabréfa hakkadi um 5,3% i dollar en vegna mikillar styrkingar kréonu, laekkadi visitalan i krénum
talid um 8,3%.

Stjornarhaettir

Stjérn sjodsins leggur dherslu a géda stjdrnarhaetti vid daglega stjérnun og rekstur sjédsins. Stjorn sjédsins hefur sett
sjédnum starfs- og sidareglur sem maela fyrir um almennar skyldur stjérnar, starfsmanna sem og annarra adila sem vinna
fyrir hond sjédsins. Ber 6llum ad hafa pad ad markmidi ad studla ad heidarleika, réttsyni og sanngirni i vidskiptum og efla
traust sjédfélaga og almennings 4 sjédnum.

Ahzttustefna

Stjérn islenska lifeyrissjodsins hefur sett sjédnum ahaettustefnu. | stefnunni eru settar fram verklagsreglur um pad hvernig
maela skuli helstu dhaettupaetti sem snerta rekstur sjédsins; markadsahattu, métadiladhaettu, rekstrardhaettu og
lifeyristryggingarahaettu.

Onnur mikilvaeg atridi

Arsreikningur pessi er gerdur { samraemi vid |6g um arsreikninga nr. 3/2006 og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda nr.
335/2015. islenski lifeyrissjédurinn metur &1l verdbréf 4 markadsverdi.

A arinu 2015 voru settar nyjar reglur um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 355/2015 sem hefur ahrif & framsetningu
arsreiknings sjodsins. Sjédurinn nytti heimild til ad fresta upptoku nyrra reglna i arsreikningi 2015 sem var gerdur i
samraemi vid eldri reglugerd nr. 55/2000.

Arsreikningur 2016 er hins vegar i samraemi vid reglur nr. 335/2015 og hefur samanburdartdlum i arsreikningi verid breytt
til samraemis vid hinar nyju reglur sbr. skyring 2 i arsreikningnum.
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Aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Stjorn og framkvaemdastjéri islenska lifeyrissjédsins stadfesta hér med arsreikning sjédsins fyrir arié 2016 med undirritun sinni.

Reykjavik, 6. april 2017

Stjorn
Atli Atlason /
/périr Oskarsson Una Eypérsdéttir
2 2l bl
Snorri Omarsson MW%\ /\E/rla Osk A(geir it ( éj
Framkvaemdastjori
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Olafur Pall Gunnarsson
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2016

13gjold

10gjold sjodfélaga ........cceuveruvennnen.
18gjold launagreidenda

Réttindaflutningur og endurgreidslur

Sérstok aukaframlog

Lifeyrir

Heildarfjarhaed lifeyris
Sérstok inngreidsla inn a lan sjédfélaga

Framlag i VIRK starfsendurhaefingarsjod

Tryggingakostnadur

Fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum ..........cce....

Hreinar tekjur af skuldabréfum
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum
Vaxtatekjur af handbaeru fé
Vaxtatekjur af idgjoldum og 6drum kréfum

Fjarfestingargjold ..........cccceevuenes

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris
Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok
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Skyr.

2016 2015
2.568.116.418 1.976.317.130
3.106.256.618 2.436.570.236

516.105.079 680.677.082
6.190.478.115 5.093.564.449
16.372.271 15.063.277
6.206.850.386 5.108.627.726
670.687.900 711.102.631
1.167.822.835 822.843.079
15.158.205 17.508.030
2.908.875 (3.075.231)
1.856.577.815 1.548.378.509
56.483.064 4.628.388.136
1.912.831.975 1.618.891.682
14.682.718 80.913.437
24.043.641 36.555.940
7.875.858 8.613.253
(135.469.066) (74.186.679)
1.880.448.191 6.299.175.769
145.789.753 128.806.183
145.789.753 128.806.183
6.084.931.008 9.730.618.802
55.116.059.806 45.385.441.003
61.200.990.814 55.116.059.806




Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Eignir

Fjarfestingar
Eignarhlutir { fElOgUM 08 SJOTUM ...ccuevvveiiierieiereeeeee e 9
SKUIAADIES ... 10

Bundnar bankainNStaadur .....ccvevererienieneeiereseeeee e

Krofur

Krofur @ launagreidendur .......eeveeveeseiecieeieesieciee e 2,15

Adrar krofur

HanNdb@ert 6 ....oovieiiiiicec et

SKULDIR

Vidskiptaskuldir

ABIAr SKUIIE .oeveveeiieieseeeee e 17

Hrein eign til greidslu lifeyris alls ........ccceeeeiiiiieccnrineeneennns

Hrein eign til greidslu lifeyris alls
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31.12.2016 31.12.2015
27.525.760.447 24.512.372.287
33.052.183.622 27.975.806.648
22.739.689 2.169.946.465
60.600.683.758 54.658.125.400
83.967.769 72.175.669
5.858.777 6.219.300
89.826.546 78.394.969
624.093.832 425.638.000
61.314.604.136 55.162.158.369
113.613.322 46.098.564
113.613.322 46.098.564
61.200.990.814 55.116.059.806
15.979.336.620 14.957.166.833
14.760.764.328 13.530.023.363
11.332.596.220 10.166.287.916
6.758.632.224 5.548.245.942
12.369.661.421 10.914.335.752
61.200.990.814 55.116.059.806




Yfirlit um sjodstreymi arsins 2016

Inngreidslur
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Nytt radstéfunarfé til fjarfestinga ........

Fjarfestingahreyfingar

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjéodum ............
Keyptir eignarhlutir i fél6gum og Sjodum .......ccccecvevvienieriieinieenene,
Seldir eignarhlutir i fElogum 0g SJOBUM .....oovvvvvverireeierieeeeiene
Afborganir h6fudstdls og vaxta skuldabréfa ........ccccevveveinieenenns
Keypt SKUIAADIET .......ocviiiieeeeeeeee s
Seld skuldabréf ...,

NY bundin iNNIAN .o..ooeeicee s

Endurgreidd bundin innlan ...

Haekkun (Laekkun) a handbaeru fé .........ccccoeeieiiinnnenneennnnns

Gengismunur af handbaeru fé ...........ccccevviiiiinennnenniinnnns

Handbaert fé i upphafi ars ......cccccceeeeiiiiiiiiiiiiiineeeeeeeeennnnes

Handbart fé i IoK Ars ......ceeeiiiiiiiiiiiirccrnnnneeenneeennnscccccnnnenns
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2016 2015
6.196.422.039 5.071.069.302
36.262.612 48.954.930
986.849 2.687.751
6.233.671.500 5.122.711.983
670.099.368 896.862.372
172.970.422 180.400.290
1.167.822.835 822.843.079
481.455 1.358.694
2.011.374.080 1.901.464.435
4.222.297.420 3.221.247.548
1.271.689.769 1.215.080.578
(9.472.122.155) (8.007.638.401)
6.226.166.323 8.403.087.367
1.552.489.785 885.428.120
(18.554.186.100) (20.730.558.211)
12.809.588.138 14.607.760.470
(22.739.689) (1.353.784.626)
2.169.946.465 491.078.062
(4.019.167.464) (4.489.546.641)
203.129.956 (1.268.299.093)
(4.674.124) (5.533.594)
425.638.000 1.699.470.687
624.093.832 425.638.000




Yfirlit um tryggingafraedilega stodu 31. desember 2016

Tryggingafraedileg stada 2016

Afallin Framtidar- Heildar-
Eignir Skyr.  skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidsiu lifeyris ..o 12.353,8 12.353,8
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ........c..ccceveevieeiennen. - 82,4 82,4
Mismunur & bdkfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa .................... - 305,3 305,3
Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar - 224,0 224,0
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar .. - 185,1 553,3 738,4
Nuvirdi framtidaridgjalda 17.006,0 17.006,0
EigNIr SAMTAIS «..eeeeiiiieeieee et 11.557,0 16.452,7 28.009,7
Skuldbindingar
EIIIRYTIN ettt ettt st st se e naas 8.894,8 13.254,1 22.148,9
[0 7o U111 7=3Y ] SRR 1.775,9 2.589,7 4.365,6
Makalifeyrir .... . 553,5 743,8 1.297,3
BarNalifRYIir .ouveeeiecie et e aes 14,0 165,4 179,4
Skuldbindingar SAMals ........coceiiiiiiiiiie e 11.238,1 16.753,0 27.991,1
Eignir umfram skuldbindingar 318,9 -300,3 18,6
i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 2,8% -1,8% 0,1%
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 3,4% -2,5% 0,1%
Tryggingafraedileg stada 2015

Afallin Framtidar- Heildar-
Eignir Skyr.  skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidsiu lifeyris ..o 10.627,2 10.627,2
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ...........cccoevvevieenennen. 65,8 65,8
Mismunur & bdkfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa .................... - 143,7 143,7
Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar - 239,4 239,4
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar - 208,2 546,2 754,4
Nuvirdi framtidaridgjalda 12.533,0 12.533,0
EigNIr SAMTAIS «..eeeiiiiieeieeee et st 10.101,7 11.986,8 22.088,5
Skuldbindingar
EIIIRYIIE vttt ettt s b e bbb ne e naas 7.342,1 9.471,6 16.813,7
[0 7o U111 7=3Y 1 ST 1.533,7 1.906,0 3.439,7
IMIGKAITFEYFIF .o s s s es s sn e esenene 480,5 566,2 1.046,7
BarN@lifRYIir couveeeiecie ettt res 14,2 108,3 122,5
Skuldbindingar samtals 9.370,5 12.052,1 21.422,6
Eignir umfram skuldbindingar 731,2 65,3 665,9
i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 7,6% -0,5% 3,0%
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 8,7% -0,6% 3,4%

Skuldbindingar utan efnahags, skyring 14. Tolur eru i milljonum kréna
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Skyringar

1. Starfsemi

{slenski lifeyrissjodurinn starfar samkvaemt I6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997 og hefur til pess fullgilt starfsleyfi. Lifeyrissjodurinn
er aldurstengdur sjodur sem rekur baedi séreignadeild og samtryggingardeild.

Samtrygging

Lifeyrissjédurinn veitir vidtoku idgjaldi til greidslu lifeyris vegna elli til aeviloka, 6rorku eda andlats samkvamt nanari dkveedum laganna. Frjéls adild er ad lifeyrissjodnum og hafa
allir peir sem ekki er skylt ad greida lagmarksidgjald til annars lifeyrissj6ds heimild ad greida i pennan sj6d. Samtryggingadeild fylgir sambeerilegri fjarfestingastefnu og Lif II.
Stefnt er ad pvi ad fjarfesta 4,9% af eignum i innldnum innldnastofnana, 65,1% i innlendum skuldabréfum, 18% i skradum og dskradum innlendum hlutabréfum og 12% i
erlendum verdbréfum.

Séreign
Lifeyrissjédurinn tekur vid vidbdtaridgjoldum sjodfélaga. Sjodfélogum i lifeyrissjodnum dsamt 68rum sem pess oska er frjalst ad greida vidbotaridgjold i séreignasjédinn.
Séreignasjodurinn bydur upp a fjorar avoxtunarleidir med mismunandi dvoxtun og ahaettu.

Lif 1

Lif | hentar peim sem eiga 20 ar eda meira eftir af s6fnunartima sinum og eru tilbunir ad taka meiri ahaettu og na pannig haerri avoxtun til lengri tima. Stefnt er ad godri
langtimaavoxtun en sveiflur i avoxtun geta ordid nokkrar yfir skemmra timabil. Fjarfestingarstefnan métast af pvi ad leyfilegt er ad nyta fj6lbreytt taekifeeri sem bjodast &
verdbréfamoérkudum. Stefnt er ad pvi ad fjarfesta 4,2% af eignum i innlanum innlansstofnana, 55,8% i innlendum skuldabréfum, 24% i skradum og 6skradum innlendum
hlutabréfum og 16% i erlendum verdbréfum.

Lif 1l
Lif Il hentar peim sem eiga meira en 5 &r eftir af starfsaevinni og peim sem kjosa ad taka hoflega dhaettu med lifeyrissparnadinn sinn. Stefnt er ad pvi ad fjarfesta 4,9% af eignum i
innlanum innlansstofnana, 65,1% i innlendum skuldabréfum, 18% i skradum og dskradum innlendum hlutabréfum og 12% i erlendum verdbréfum.

Lif 1
Lif 1l hentar peim sem eiga skamman tima eftir af starfsaevi sinni og séfnunartima og peim sem vilja st6duga avoxtun sem sveiflast litid. Stefnt er ad pvi ad fjarfesta 5,6% af
eignum i innlanum innlansstofnana, 74,4% i innlendum skuldabréfum, 12% i skradum og dskrddum innlendum hlutabréfum og 8% i erlendum verdbréfum.

Lif IV
Lif IV hentar pbeim sem eru ad nalgast toku lifeyris eda eru nu pegar farnir ad taka ut lifeyri. Stefnt er ad pvi ad fjarfesta 100% af eignum deildarinnar i skuldabréfum med
rikisabyrgd.

Lifeyrisréttindi

Med idgjaldagreidslum til 6flunar lifeyrisréttinda i samtryggingu avinnur sjodfélagi sér og maka sinum og bornum eftir pvi sem vid a rétt til ellilifeyris, 6rorkulifeyris og maka- og
barnalifeyris. Réttur til toku ellilifeyris hefst pegar sjodfélagi er ordinn 70 dra. Sjodfélagi a rétt 4 ororkulifeyri ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% eda meira og leitt
hefur til tekjuskerdingar. Andist sjodfélagi, eiga eftirlifandi maki og born rétt a lifeyri dr sjodnum. [ sampykktum sjédsins er kvedid nanar & um avinnslu réttinda en hin er
aldurstengd. Lifeyrissjédurinn dbyrgist lifeyrisskuldbindingar sinar i samtryggingu med eignum sinum. Arlega er gerd tryggingafraedileg Uttekt a stodu sjodsins og getur hin haft
ahrif 4 lifeyrisréttindi, pvi sjodnum er skyldt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sjédfélaga fari munur milli eigna og lifeyrisskuldbindinga sjodsins fram yfir tiltekin mork.

Lifeyrisréttindi i séreignasjodnum midast vid innborgud idgjold rétthafa dsamt peirri hreinu dvoxtun sem fengist hefur 4 idgjoldin. Heimilt er ad hefja toku séreignarsparnadar
begar rétthafi er ordinn 60 dra, en po ekki fyrr en tveimur arum eftir fyrstu greidslu idgjalds til 6flunar lifeyrisréttinda i séreign.

Utgreidsluleidir

Lifeyrissjédurinn hefur, fra pvi ad hann fékk starfsleyfi, bodid fjora kosti (leid I-1V) vid 6flun lagmarkstryggingaverndar og hafa sjodfélagar getad valid milli pessara kosta vid
inngongu i sjodinn. Ef sjodfélagi velur sér ekki akvedna leid er hann sjalfkrafa settur i leid I.

Frd og med 15. mai 2003 hafa sjodfélagar eingongu getad valid milli leida | og Il vid inngdngu i sjédinn. Peir sjodfélagar sem hofdu valid leid 1l eda IV, fyrir 15. mai 2003, geta b6
haldid 4fram ad greida til sj6dsins samkvaemt peim leidum.

Munur leidanna liggur i pvi hvernig |6gbundid idgjald sjodfélaga skiptist @ milli samtryggingar, bundinnar séreignar og frjalsrar séreignar. Allt idgjald umfram l6gbundid
lagmarksidgjald fer i séreign. Frjals séreign er laus til Gtborgunar fra 60 ara aldri. Bundin séreign er laus til Gtborgunar fra 70 ara aldri og greidist med jofnum greidslum til pess
tima er greidslur Ur samtryggingu hefjast. Val Utgreidsluleidar raedur pvi hvenaer greidslur Gr samtryggingu hefjast. Frjals séreign og bundin séreign eru ad fullu eign
sjodfélagans og erfist samkvaemt erfdalogum. Greidsla lifeyris Ur samtryggingu hefst vid 70 ara aldur, eda sidar, eftir pvi hvada utgreidsluleid er valin, og greidist til seviloka.
Samtryggingin tryggir sjodfélogum aevilifeyri, 6rorkulifeyri, makalifeyri og barnalifeyri samkvaemt sampykktum sjédsins.
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Skyringar

1. Starfsemi (framhald)
Starfraeksla sj6dsins

Landsbankinn annast starfraekslu lifeyrissjodsins samkvaemt rekstrarsamningi milli sjodsins og bankans. Skrifstofa sjodsins er ad Austurstraeti 11, 101 Reykjavik.
Ahzettustyring

islenski lifeyrissjodurinn fer eftir ahaettustyringarstefnu. i stefnunni eru settar fram verklagsreglur um pad hvernig maela skuli helstu dhaettupaetti sem snerta rekstur sjédsins;
markadsahaettu, métadilaahaettu, rekstrarahaettu og lifeyristryggingarahaettu. Ahaetturstyringarstefnan gerir rad fyrir ad fylgst sé med breytingum & dhaettu sjédsins med
reglubundnum haetti.

Engir framvirkir gjaldmidlasamningar vid lanastofnanir eru i gangi hja sjodnum i lok ars 2016.

Med fullnaegjandi ahaettustyringu og innra eftirliti hja {slenska lifeyrissjodnum aukast likur a ad starfsemi og tryggingafraedileg stada hans sé i asaettanlegu horfi med hlidsjon af
hagsmunum sjédfélaga. Horft er til pess ad dhaettustyring sé ferli sem studlar ad aukinni medvitund, skilvirkni og arangri, asamt pvi ad studla ad pvi ad I6gum og reglum sé
framfylgt.

Arangursrikt ahaettustyringarferli samanstendur af dhaettustyringarstefnu, ferli og skyrslugjof par sem megintilgangur er ad greina, maela, fylgjast med og meta, i samfellu sem
og eftir atvikum greiningu, allar ahaettur sem snta ad sjédnum og sjodfélogum.

Medvitad parf ad taka dkvordun pegar vart verdur vid tiltekna dhaettu, um hvort fjarleegja eigi ahaettuvaldinn, snidganga hann, draga ur likum eda afleidingum dhaettunnar, deila
dhaettunni med 66rum eda medvitad taka ahaettuna.

Ahaettustyring er ferli sem er samofid daglegum rekstri og dkvardanatoku innan sjédsins. Allir starfsmenn skulu vera medvitadir um paer dhaettur sem snta ad sjédnum. Lita skal
4 innri endurskodun sem mikilvaegan hluta af pvi ferli.

Vid undirbuning og vinnu ad dhaettustyringarstefnu sjédsins var studst vid leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2013 og nr. 2/2013 um ahaettustyringu lifeyrissjéda og
vorsluadila séreignarsparnadar.

Ahzettum er snia ad rekstri sjédsins er skipt upp i fjora meginflokka p.e. markadséhaetta, métadiladhaetta, lifeyristryggingarahaetta og rekstrarahaetta. Eftirlit med markads- og
rekstrarahaettu er framkvaemt af Ahaettustyringarsvidi Landsbankans. Ennfremur sér Ahaettustyring bankans um hlitingareftirlit sjédsins b.e. ad eignaradstofun hans sé i
samrami vid |6g og fjarfestingarstefnu sjodsins. Eftirlit med motadiladhaettu og lifeyristryggingardhaettu sjodsins er framkvaemt af Eignastyringarsvidi Landsbankans. Helstu
aheettupaettir i rekstri lifeyrissjods eru eftirtaldir:

Markadsdhaetta

Markadsahaetta er skilgreind sem ahaettan a fjarhagslegu tapi af stddu innan og utan efnahagsreiknings vegna breytinga & markadsverdi. Allar st6dur i markadsbréfum teljast
innan efnahags en hofudstdlsfjarhaedir afleidna utan efnahags.

bessi dhaetta fyrirfinnst i vaxtatengdum fjarmalagerningum (skuldabréfum), hlutabréfum og gjaldeyrisvidskiptum. Meginahattupaeettir markadsahaettu eru hluta- og
skuldabréfaverd, vextir og gengi gjaldmidla. Adrir peettir & bord vid fylgni og flokt, hafa hvoru tveggja ahrif & einstaka ahaettupaeetti sem og heildardhaettu. Misreemisahaetta telst
einnig til markadsahaettu en hiin myndast pegar misraemi er milli eigna og skuldbindinga sjodsins til ad mynda hvad vardar verdtryggingarhlutfall, medalliftima eda gjaldmidla.
Helstu undirflokkar markadsahaettu eru hlutabréfadheetta, vaxtadhaetta, gjaldmidladahaetta, flokt- og fylgniahaetta, misreemisdhaetta, uppgreidsluahatta og dhaetta vegna
markadseigna utan efnahagsreiknings.

"Value at Risk" (VaR) er notad til ad meta likur @ hdmarkstapi sem getur ordid vegna breytinga a markadsvirdi eigna byggt a ségulegum gégnum um flokt og veenta raunavoxtun.

Stor hluti eigna sjodsins er i markadsverdbréfum. Fjarfestingar sjodsins i eignarhlutum i félégum og sjodum eru ad mestu leyti i skradum eignum.

Stada Stada  Hlutfall af eignum  Hlutfall af eignum

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Innlend hlutabréf og hlutabréfasjédir & gangvirdi 10.730.319.928 10.288.010.648 17,5% 18,7%
Erlend hlutabréf og hlutabréfasjédir & gangvirdi 6.101.690.069 4.942.547.948 10,0% 9,0%
16.832.009.997 15.230.558.596 27,5% 27,6%

Ahrif 5% og 10% laekkunar & gangvirdi eignarhluta i félogum og sjédum & eignir sjédsins er synd hér ad nedan. Tekid skal fram ad 5% og 10% haekkun & gangvirdi hefur sému
ahrif en i gagnsteeda att.

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
BIOYEING & BANGVIIBl.roooooooeos e -5,00% -10,00% -5,00% -10,00%
Ahrif & innlend hlutbréf og hlutabréfasjédi -536.515.996 -1.073.031.993 -514.400.532 -1.028.801.065
Ahrif 4 erlend hlutbréf og hlutabréfasjodi -305.084.503 -610.169.007 -247.127.397 -494.254.795
Samtals gangvirdisbreyting -841.600.500 -1.683.201.000 -761.527.930 -1.523.055.860
Hrein eign til greidslu lifeyris 61.200.990.814  61.200.990.814  55.116.059.806  55.116.059.806
Breyting 4 hreinni eign -841.600.500 -1.683.201.000 -761.527.930 -1.523.055.860

Hrein eign til greidslu lifeyris eftir breytt gangvirdi
60.359.390.314 59.517.789.814 54.354.531.876 53.593.003.946
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1. Starfsemi (framhald)

Modtadiladheetta

Motadiladhaetta er skilgreind sem haetta a fjarhagslegu tapi ef gagnadili fiarmalasamnings uppfyllir ekki akvaedi hans eda umsamdar skuldbindingar. Undir métadiladhaettu
flokkast Utlanadhaetta, uppgjorsahaetta, sampjoppunarahaetta, afhendingardhaetta og landsahaetta. Vid eftirlit med ahaettu lifeyrissjodsins er fylgst med utlanaaheettu,
uppgjorsahaettu, sampjoppunarahaettu og ahaettu vegna eigna utan efnahags. Adrar ahaettur eru metnar med huglaegu mati pegar fjarfest er i fjarmalagerningum sem ekki hafa
verid i eignasafni lifeyrissjodsins, er hér att vid m.a. afhendingar-, pdlitiska og lagalega ahaettu.

beir métadilar sjédsins sem hafa opinbera lanshaefiseinkunn eru m.a. rikissjédur og fbadaldnasjédur. Rikissjédur er med einkunnirnar A1/A/BBB+ (Moody's/Standard &
Poor's/Fitch) pbegar kemur ad langtima skuldbindingum i innlendri mynt.

Utldnadhaetta, lanshaefismat midast vid 31.12.2016:

Stada Stada Hlutfall af eignum Hlutfall af eignum

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Skuldabréf med abyrgd rikissjéds, lanshaefismat S&P BBB+ 26.123.168.117 20.082.121.296 42,60% 36,40%
Onnur skuldabréf 12.827.837.357 13.114.412.092 20,90% 23,80%
Samtals. 38.951.005.474 33.196.533.388 63,50% 60,20%

Lifeyristryggingardhaetta samtryggingadeildar

[ lifeyristryggingarahaettu felst su dhaetta lifeyrissjods ad geta ekki stadid vid skuldbindingar sinar, til skemmri eda lengri tima, gagnvart sj6dfélégum sinum. 39. gr. laga nr.
129/1997 er kvedid & um ad ef heildar tryggingafraedileg stada lifeyrissjods an abyrgda, leidir i [j6s ad meira en 10% munur er a milli eignalida og lifeyrisskuldbindinga sé skylt ad
gera naudsynlegar breytingar @ sampykktum og med sama heetti ef pessi munur hefur haldist 5% eda meiri sidastlidin 5 ar. Tryggingafraedileg stada lifeyrissjods er munur a
eignum sj6dsins og reiknudum skuldbindingum. Ahaettupattum er pvi haegt ad skipta i tvennt; ahaettu sem tengist eignum sjédsins og dhaettu sem tengist skuldbindingum
sjodsins. Ahaettupaettir sem tengjast skuldbindingu sjédsins eru helst: Auknar lifslikur, aukin 6rorka og breytt dvéxtunarkrafa sem notud er til navirdingar & skuldbindingum.
Ahzettupaettir sem tengjast eignum sjédsins eru helst: Laekkun markadsvirdis verdbréfa, verdbdlga, bréun gjaldmidla og adrir peettir sem hafa ahrif 4 markadsvirdi eigna

lifevrissiddsins.
Sjédurinn gerir reglulega dlagsprof med hlidjon af leidbeinandi tilmalum FME nr. 1/2013, en markmidid med profinu er ad meta hvort ad tryggingafraedileg stada sjédsins verdi

undir 10% midad vid mismunandi dlagsbaetti.

Tryggingafraedileg Tryggingafraedileg Breyting Hlutfall af eignum
stada 2016 stada 2015 31.12.2016 31.12.2015

NUVEIANT STAGA....c.cveuiiieieieiiiririeieict ettt ettt b ettt b bbbt e bbb et ebenene 0,1% 3,0%
Tryggingafraedileg krafa laekkar ur 3,5% i 3% -10,0% -7,0% -10,1% -10,0%
Liftoflur hlidrast um 2 ar. -7,6% -4,5% -7,7% -7,5%
Ororkulikur auknar um 10% -1,5% 2,0% -1,6% -1,0%
Visitala neysluverds, haekkun &rsins aukin um 0,5% 0,0% 2,9% -0,1% -0,1%
Gengisvisitala laekkar um 10% -0,4% 2,5% -0,5% -0,5%
Sjodsfélagalan laekka um 10% 0,1% 3,0% 0,0% 0,0%
Markadsskuldabréf laekka um 10% -2,0% 0,1% -2,1% -2,9%
Erlend hlutabréf laekka um 10% -0,4% 2,5% -0,5% -0,5%
Innlend hlutabréf laekka um 10% -0,8% 1,8% -0,8% -1,2%

Lausafjardheetta

Lausafjarahaetta er skilgreind sem haettan & pvi ad sjodurinn hafi ekki naegilegt laust fé til pess ad standa vid greidslur. Lausafjardhaettan er svo tvipeett, seljanleikadahaetta, sem
er ahaettan a pvi ad geta ekki selt eignir a dsaettanlegu verdi innan dkvedins tima til pess ad standa vid skuldbindingar og svo utstreymisahaetta, sem er haettan a pvi ad pad verdi
skyndilegt utflaedi ur sjodinum sem sjodurinn getur ekki stadid vid an pess ad skerda eignir sjodfélaga.

Steersti hluti eigna sjodsins eru skrad verdbréf sem og skuldabréf med rikisdbyrgd sem teljast til seljanlegra eigna:

Hlutallsleg skipting audseljanlegra eigna af heildareign sjédsins:

2016 2015

Skradir eignarhlutir i félégum og sjédum 37,6% 37,7%
Skrad skuldabréf. 44,9% 39,6%
82,5% 77,3%

Rekstrardheetta
Rekstrardhaetta er skilgreind sem haetta a fjarhagslegu tapi vegna svika, mistaka, vanraekslu, 6hagraedis, kerfisbilana, ordsporsahaettu eda utanadkomandi atvika. Hugtokin svik,

mist6k, vanraeksla visa til galla i verkferlum, kerfisbilana, bilana i vélbinadi og mannlegra mistaka. Maeling & rekstrarahaettu er gerd med ahaettumati sem er framkvaemt af peim
adilum sem best pekkja rekstrarahattu fyrir vidkomandi starfsemi og yfirmanni i vidkomandi einingu.
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Namnigreiningarahatta

[ toflunum eru settar upp svidsmyndir mogulegra &falla og metid hver ahrif beirra eru & hreina eign sj6dsins i arslok 2016. Settir eru upp prir méguleikar, litil, midlungs eda mikil
breyting og er adeins einn dhaettupattur skodadur i einu og eru adrir peettir hafdir dbreyttir. Ahrif hvers méguleika eru sidan metin i hverri deild fyrir sig.

Verd markadsskuldabréfa leekkar um:

Ahrif & Lifsbraut 1

Ahrif & Lifsbraut 2

Ahrif & Lifsbraut 3

Ahrif 4 Lifsbraut 4,

Ahrif 4 Samtryggingardeild

Greidslufall verdur a8 6drum skuldabréfum*:

Ahrif & Lifsbraut 1

Ahrif & Lifsbraut 2

Ahrif & Lifsbraut 3

Ahrif & Lifsbraut 4,

Ahrif 4 Samtryggingardeild

* Skuldabréf fyrirtaekja og sveitarfélaga

Gengisvisitala laekkar:

Ahrif & Lifsbraut 1

Ahrif & Lifsbraut 2

Ahrif & Lifsbraut 3

Ahrif & Lifsbraut 4,

Ahrif 4 Samtryggingardeild

Innlend skrad hlutabréf laekka:

Ahrif & Lifsbraut 1

Ahrif & Lifsbraut 2

Ahrif & Lifsbraut 3

Ahrif & Lifsbraut 4,

Ahrif 4 Samtryggingardeild

Innlend skrad og dskrad hlutabréf laekka:

Ahrif & Lifsbraut 1

Ahrif & Lifsbraut 2

Ahrif & Lifsbraut 3

Ahrif & Lifsbraut 4,

Ahrif 4 Samtryggingardeild

Erlend skrad hlutabréf laekka:

Ahrif & Lifsbraut 1

Ahrif & Lifsbraut 2

Ahrif & Lifsbraut 3

Ahrif 4 Lifsbraut 4,

Ahrif 4 Samtryggingardeild

Arsreikningur Islenska lifeyrissjodsins 4rid 2016

Litil breyting Midlungs breyting Mikil breyting
5,00% 12,50% 20,00%
-1,86% -4,65% -7,44%
-2,67% -6,67% -10,67%
-3,13% -7,82% -12,52%
-4,89% -12,22% -19,56%
-2,57% -6,43% -10,29%
Litil breyting Midlungs breyting Mikil breyting
5,00% 12,50% 20,00%
-0,46% -1,14% -1,82%
-0,46% -1,15% -1,84%
-0,50% -1,24% -1,99%
0,00% 0,00% 0,00%
-0,58% -1,45% -2,33%
Litil breyting Midlungs breyting Mikil breyting
5,00% 12,50% 20,00%
-0,87% -2,17% -3,47%
-0,56% -1,40% -2,23%
-0,38% -0,94% -1,51%
0,00% 0,00% 0,00%
-0,54% -1,35% -2,16%
Litil breyting Midlungs breyting Mikil breyting
5,00% 12,50% 20,00%
-1,39% -4,17% -8,34%
-1,03% -3,08% -6,16%
-0,75% -2,24% -4,48%
0,00% 0,00% 0,00%
-0,99% -2,98% -5,96%
Litil breyting Midlungs breyting Mikil breyting
5,00% 12,50% 20,00%
-1,63% -4,89% -9,78%
-1,17% -3,52% -7,03%
-0,84% -2,51% -5,02%
0,00% 0,00% 0,00%
-1,13% -3,40% -6,81%
Litil breyting Midlungs breyting Mikil breyting
5,00% 12,50% 20,00%
-0,83% -2,49% -4,98%
-0,53% -1,59% -3,18%
-0,35% -1,05% -2,10%
0,00% 0,00% 0,00%
-0,52% -1,57% -3,15%
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2. Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er i samraemi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, reglur um arsreikninga lifeyrissjéda og 16g um arsreikninga. Vid gerd
arsreikningsins er byggt & nyjum reglum nr. 335/2015 og er télum fra fyrra &ri, breytt til samraemis.

Breytingar a reikningsskilaadferdum vegna nyrra regina

Vid gerd arsreikningsins nd er byggt & nyjum reglum nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjéda. | bessum nyju reglum er megin reglan st ad eignir skulu metnar a gangvirdi. A
pessari reglu er byggt i drsreikningnum og eru samanburdar tolur fra fyrra ari lagfaerdar til samraemis. betta hefur pau ahrif ad vid breytingar & mati a skuldabréfaeign sjédsins
m.v. arslok 2016 haekkar virdi tédra eigna um 334,4 milljénir kréna. Sama haekkun verdur a hreinni eign sjodsins til greidslu lifeyris fra fyrra ari. bessar breytingar eiga einungis

vid um samtryggingardeildina par sem eignir séreignardeilda hafa aetid verid metnar & gangvirdi. kennitolur hafa verid endurreiknadar aftur i timann m.v. nyjar

reikningsskilaadferdir.

2016

2015

2014

2013

2012

Skuldabréf fyrir breytingar.
Skuldabréf eftir breytingar.

Munur & kréfum i Samtryggingadeild

Hrein raunavoxtun m.v. eldri reglur

Hrein raunavoxtun m.v. nyjar reglur.

Fjarfestingatekjur midad vid eldri reglur.

Fjarfestingatekjur midad vid nyjar reglur.

Hrein eign til greidslu lifeyris m.v. eldri reglur

Hrein eign til greidslu lifeyris m.v. nyjar reglur.

Gangyvirdismat

6.869.369.559
7.203.787.787

334.418.228

-1,64%

1,26%

81.195.806
415.614.034

12.035.243.193
12.369.661.421

5.959.361.113
6.246.482.947

287.121.834

11,55%

12,65%

1.284.434.797
1.408.691.533

10.627.213.919
10.914.335.753

bessi skyring veitir upplysingar um hvernig sjédurinn akvardar gangvirdi hinna ymsu fjareigna sinna.
Matsadferdum er skipt i 3 stig sem endurspegla mikilvaegi peirra forsendna sem lagdar eru til grundvallar vid akvordun gangvirdis fjarmalagerninga. Stigin eru eftirfarandi:

Stig 1: Gangvirdismat byggir a skradum verdbréfum a virkum markadi.

5.056.436.369
5.206.738.078

150.301.709

4,89%

4,88%

511.395.996
448.306.823

8.611.665.800
8.761.967.509

4.559.866.800
4.761.298.901

201.432.101

5,70%

4,32%

668.892.656
558.721.563

7.485.692.671
7.583.876.575

3.646.573.008
3.946.189.013

299.616.005

3,16%

8,41%

2.710.513.661
2.998.845.297

6.246.306.311
6.545.922.316

Stig 2: Gangvirdismat byggir ekki & skradum verdum a virkum markadi (stig 1) heldur upplysingum sem eru sannreynanlegar fyrir eignina, annad hvort beint (t.d. nylegt
vidskiptaverd) eda 6beint (t.d. afleidd verd fjarmalagerninga med sambeerilegan liftima a virkum markadi) eda 68rum mikilveegum markadsupplysingar. | pennan flokk falla t.d.

skrdd verdbréf sem hafa ekki vidskiptavakt.

Stig 3: Gangvirdismat byggir & mikilvaegum upplysingum 68rum en markadsupplysingum. T.d. verdmat fra rekstraadilum fagfjarfestasjéda. | pennan flokk falla fjarfestingar

sjodsins i 6skradum framtakssjodum og félégum.

Gjaldmidlar og visitolur

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid
gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur sem myndast er faerdur i rekstrarreikning.

Evra (EUR)

Medalgengi arsins

Gengi i lok timabils

Bandarikjadalur (USD )
Sterlingspund ( GBP )

Skraning idgjalda

2016 2015 31.12.2016 31.12.2015
133,59 146,30 118,80 140,93
120,67 131,85 112,55 129,28
163,80 201,58 138,57 191,59

18gjold eru tekjufeerd pegar idgjaldaskilagreinar eru greiddar. [ arslok er einnig daetlad vegna 6tilkynntra idgjalda i samtryggingardeild. Oinnheimt idgjold i arslok, baedi tilkynnt
og otilkynnt, eru eignfaerd sem krofur a launagreidendur i efnahagsreikningi. Sja skyringu 15.

18gjold eru feerd & pvi timabili sem skuldbinding vegna peirra myndast. 18gjaldagreidslurnar eru fyrst faerdar inn a sameiginlegan idgjaldareikning lifeyrissj6dsins 6had pvi i hvada
deild peir greida. begar skilagreinar hafa borist sjodnum eru fjarhaedir millifeerdar af pessum idgjaldareikningi inn a réttar deildir. baer greidslur sem h6fdu borist sjédnum an
skilagreina var skipt nidur & deildir i hlutféllum hverrar deildar fyrir sig Ut fra idgjaldasogu érsins 2016.

Arsreikningur Islenska lifeyrissjodsins 4rid 2016
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2. Reikningsskilaadferdir (framhald)
Lifeyrir

Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sjodsins, pad er ellilifeyrir, makalifeyrir, 6rorkulifeyrir og barnalifeyrir. Undir pannan lid fellur einnig sérstakt gjald til VIRK
starfsendurhaeefingarsjods og trygginga skv. 6rorku samkomulagi. Lifeyrir er gjaldfaerdur pegar hann er greiddur til lifeyrispega.

Hreinar fjarfestingatekjur

Undir pennan i eru feerdar allar fiarfestingartekjur sjédsins ad fradregnum 6llum fjarfestingargjoldum. Vidskipti | 68rum gjaldmidlum en islenskum krénum eru umreiknud yfir i
{slenskar kronur a gengi vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid greidslu og innheimtu krafna er faerdur i yfirliti um breytingu a hreinni eign sem og &fallinn gengismunur a
eignir i arslok.

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum

bessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjédsins i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum, ad fradregnum gjéldum vegna slikra fjarfestinga annarra en gjalda sem
tilgreind eru i skyringu nr. 7 um fjarfestingargjold. Undir pennan lid falla ardgreidslur, séluhagnadur og sélutap sem og breytingar a gangvirdi. Ardstekjur eru tekjufaerdar pegar
akvordun adalfundar um ardgreidslu i viskomandi félégum liggur fyrir.

{ skyringu 5 ma sja hreinar fjarfestingartekjur 20 steerstu fjarfestinga sjédsins i félégum og sjédum.

Hreinar tekjur af skuldabréfum

bessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjédsins i skuldabréfum, ad fradregnum gjéldum vegna slikra fjarfestinga annarra en gjalda sem tilgreind eru i skyringu nr. 7
um fjarfestingargjold. Hér eru faerdar vaxtatekjur, verdbaetur og lantokupoknanir af skuldabréfum, hagnadur og tap af s6lu skuldabréfa, breytingar a gangvirdi til haekkunar og
laekkunar og hlidstaedar tekjur og gjold. Hér undir er einnig faerd varudarnidurfeersla skuldabréfa vegna tapshaettu sem er fyrir hendi a reikningsskiladegi.

Fjarfestingagjold

Undir pennan i eru feerd fiarfestingargjold og poknanir til fjarmalafyrirtaekja vegna umsyslu og vorslugjalda. | skyringu nr. 7 er greint fra azetladri umsyslupoknun vegna
fjarfestinga sj6dsins i innlendum og erlendum verdbréfa- og framtakssjodum.

Rekstrarkostnadur

Allur skrifstofu- og stjérnunarkostnadur lifeyrissjodsins fellur undir rekstrarkostnad. Kostnadurinn er faerdur til gjalda pegar hann fellur til.

Fjarfestingar

Fjarfestingar eru fjarmalagerningar samkvaemt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007. Fjarfestingar sj6dsins samanstanda af eignarhlutum i fél6gum og sjédum,
skuldabréfum og bundnum bankainnstaedum.

Stjérnendur akvarda flokkun fjarfestinga pegar peer eru feerdar i upphafi og endurmeta pessa flokkun & hverjum reikningsskiladegi.
Matsadferdir fjarfestinga

Fjdrmélagerningar eru metnir 4 gangvirdi i samraemi vid settar reikningsskilareglur.

Eignarhlutir i fél6gum og sjodum

Eignarhlutir i félogum og sjodum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og onnur slik verdbréf sem had eru afkomu utgefanda. pau verdbréf sem
skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi eru eignfaerd a markadsverdi i arslok, en pad telst vera verdid 4 sidasta skraningardegi arsins. Oskrad bréf eru metin & kaupverdi eda
daetludu markadsverdi hvort sem laegra er.

Skuldabréf

Undir skuldabréf eru faerd 6ll framseljanleg skuldabréf sem gefin eru Gt af lanastofnunum, opinberum adilum eda 68rum félogum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru bundin vid
visitolu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmidun. Skuldabréf i séreign eru eignfaerd @ markadsverdi i arslok, en pad er talid naudsynlegt
til ad tryggja réttlata skiptingu avoxtunar sjédsins milli rétthafa hans. Skuldabréf i samtryggingu hafa adur verid eignfaerd a kaupavoxtunarkréfu en skv. nyjum reglum nr.
335/2015 skulu eignir metnar & gangvirdi og & bessari reglu er byggt i drsreikningi pessum. Samanburdartdlum hafa einnig verid lagfeerdar i samraemi vid hinar nyju reglur.

Nidurfeersla verdbréfa
Engin nidurfeersla er faerd hja sjodnum i arslok par sem allar fjarfestingar eru faerdar 4 gangvirdi, samkvaemt eldri reikningsskilaadferd pa var varddarnidurfaersla fjarfestinga i
arsbyriun 313,7 milliénir kréna. Samanburdarfidrhaedir i arsreikningi hafa verid leidréttar i samraemi vid breyttar reikningsskilaadferdir.

3. Sérstok aukaframlog

2016 2015
Arlegt fjarframlag rikissjods til jofnunar & 6rorkubyrgdi samtryggingadeilda lifeyrissjéda 16.372.271 15.063.277
16.372.271 15.063.277
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4. Lifeyrir
Heildarjarhaed lifeyris greinist pannig: 2016 2015
Ellilifeyrir 532.337.382 475.451.552
Fyrirframgreidsla séreignarsparnadar. 1.774.127 151.870.896
Ororkulifeyrir 58.244.581 35.723.145
Makalifeyrir 10.660.672 10.844.108
Barnalifeyrir 36.689.676 18.586.116
Greitt til danabua 17.067.477 15.965.393
Greitt til erlendra rikisborgara 13.913.985 2.661.421
670.687.900 711.102.631
Lif | Lif 1l Lif 11l Lif IV Samtrygging Samtals
Ellilifeyrir 8.081.007 9.821.848 237.916.353 261.339.586 15.178.588 532.337.382
Fyrirframgreidsla séreignarsparnadar............ccccceevuruene. 300.000 1.474.127 0 0 0 1.774.127
Ororkulifeyrir 1.611.065 1.947.039 3.459.973 187.881 51.038.623 58.244.581
Makalifeyrir 0 549.406 7.116.088 1.182.093 1.813.085 10.660.672
Barnalifeyrir 4.814.101 10.513.378 18.076.200 1.374.193 1.911.804 36.689.676
Greitt til danabua 462.515 14.499.700 248.664 1.856.598 0 17.067.477
Greitt til erlendra rikisborgara........cccoeeeeeninnrnecne 6.360.890 0 7.553.095 0 0 13.913.985
21.629.578 38.805.498 274.370.373 265.940.351 69.942.100 670.687.900
Tryggingakostnadur vegna 6rorkulifeyris skv. 6rorkusamkomulagi lifeyrissjoéda 2.908.875 2.908.875
Framlag til VIRK Starfsendurhaefingarsjod 15.158.205 15.158.205
Sérstok inngreidsla inna 1an sjodfélaga.........cccccvvenneee. 693.578.641 273.289.568 125.688.904 75.265.722 0 1.167.822.835
715.208.219 312.095.066 400.059.277 341.206.073 88.009.180 1.856.577.815
5. Hreinar tekjur af eignarhlutum i fél6gum og sjédum
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum arid 2016 greinast pannig nidur a tegundir tekna:
Lif | Lif 1l Lif 111 Lif IV Samtrygging Samtals
Ardgreidslur 63.983.908 41.068.821 22.165.377 0 31.976.313 159.194.419
Hagnadur/Tap af sélu eignarhluta..........ccccoevevrerereeeennns 376.668.678 213.189.943 178.511.563 150.546.928 186.053.410 1.104.970.522
Breytingar & gangvirdi -608.306.213 -215.969.113 -91.849.912 -81.330.951 -210.806.789 -1.208.262.978
Breyting & nidurfaersiu & arinU........ccccoeeeeeiecneceennne. 581.101 0 0 0 0 581.101
-167.072.526 38.289.651 108.827.028 69.215.977 7.222.934 56.483.064
bar af ahrif gjaldmidla a ofangreindan lid................... -277.020.884 -148.093.463 -67.714.895 0 -101.804.809 -594.634.052
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum arid 2016 greinast pannig nidur a verdmatsadferdir:
Lif | Lif 1l Lif 111 Lif IV Samtrygging Samtals
Eignarhl. i féldgum og sjédum a gangvirdi - stig 1........ -247.678.201 -38.110.265 50.008.813 69.215.977 -54.949.823 -221.513.499
Eignarhl. i fél6gum og sjédum & gangvirdi - stig 2........ 4.131.349 15.904.016 11.077.056 0 8.596.262 39.708.683
Eignarhl. i félogum og sjéodum & gangvirdi - stig 3........ 76.474.326 60.495.900 47.741.159 0 53.576.495 238.287.880
-167.072.526 38.289.651 108.827.028 69.215.977 7.222.934 56.483.064
Gangyvirdisbreytingar flokka 2016 greinast pannig nidur a eignarhluti i félogum og sjé6dum:
Lif | Lif 1l Lif 111 Lif IV Samtrygging Samtals
Eignarhlutir i innlendum félégum .........ccceveevreriennnne 204.250.425 161.541.287 90.549.391 0 103.102.074 559.443.177
Innlend hlutdeildarskirteini ..........ccoveerevereirierniennns -59.961.785 26.242.005 81.709.164 69.215.977 -17.098.840 100.106.521
Erlend hlutdeildarskirtini .........ccccceveeeereenenenereneeens -311.361.166 -149.493.641 -63.431.527 0 -78.780.300 -603.066.634
-167.072.526 38.289.651 108.827.028 69.215.977 7.222.934 56.483.064
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Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sj6dum (framhald)

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum arid 2015 greinast pannig nidur a tegundir tekna:

Lif | Lif 1l Lif 111 Lif IV Samtrygging Samtals
Ardgreidslur 35.319.102 22.257.071 10.234.840 0 17.365.969 85.176.982
Hagnadur af s6lu eignarhluta..........cccoeeerveeeeeccncnirennnne. 462.633.801 1.571.232.173 180.242.873 65.174.265 170.195.133 2.449.478.245
Breytingar a gangvirdi 1.355.321.898 -376.887.277 432.129.593 -23.721.338 706.890.033 2.093.732.909
1.853.274.801 1.216.601.967 622.607.306 41.452.927 894.451.135 4.628.388.136
par af ahrif gjaldmidla a ofangreindan li.............c...... -4.529.596 -6.556.560 -3.867.990 0 -3.858.683 -18.812.829
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum arid 2015 greinast pannig nidur a verdmatsadferdir:
Lif | Lif 1l Lif 111 Lif IV Samtrygging Samtals
Eignarhl. i fél6gum og sjédum & gangvirdi - stig 1........ 1.610.929.888 1.054.578.924 530.305.709 40.546.694 775.820.345 4.012.181.560
Eignarhl. i féldgum og sjédum a gangvirdi - stig 2........ 12.741.042 10.410.649 12.014.893 906.233 10.060.132 46.132.949
Eignarhl. i fél6gum og sjédum & gangvirdi - stig 3........ 229.603.871 151.612.394 80.286.704 0 108.570.658 570.073.627
1.853.274.801 1.216.601.967 622.607.306 41.452.927 894.451.135 4.628.388.136
Gangvirdisbreytingar 2015 greinast pannig nidur a eignarhluti i fél6gum og sjodum:
Lif | Lif 1l Lif 111 Lif IV Samtrygging Samtals
Eignarhlutir i innlendum félégum 584.646.004 386.578.031 186.217.538 0 295.360.714 1.452.802.287
Innlend hlutdeildarskirteini . 1.121.411.673 758.398.656 406.272.075 41.452.927 559.950.645 2.887.485.976
Erlend hlutdeildarskirteini ..........cooeevverriernicrneeennens 147.217.124 71.625.280 30.117.693 0 39.139.776 288.099.873
1.853.274.801 1.216.601.967 622.607.306 41.452.927 894.451.135 4.628.388.136

Hreinar tekjur af eignarhlutum i fél6gum og sjédum (framhald)

Landsbréf - Urvalsbréf

Hreinar tekjur
Samtals 31.12.16

Hreinar tekjur
Samtals 31.12.15

Landsbréf - Ondvegisbréf

Landsbréf - Sparibréf verdtryggd
T. Rowe Price Global Equity fund

Landsbréf - Markadsbréf.

Landsbréf - Global Equity Fund

UBS Global High Dividend Yield Fund

Landsbréf - Sparibréf I6ng

N1 hf

Reitir fasteignafélag hf.
Carnegie Worldwide fund

Marel Food Systems hf.

Hagar hf
Jupiter European Growth fund

GAMMA: Iceland Government Bond Fund

Horn Il sihf

Landsbréf - Hekla

Landsbréf - Sparibréf medallong.

Icelandair Group hf.
SIA I sIhf.

*) Afkoma er samanlagdur ardur, séluhagnadur og dinnleyst breyting 4 gangvirdi
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-212.873.557 1.287.576.544
-162.911.736 718.987.728
75.276.248 57.861.793
-119.840.181 114.703.287
79.451.104 82.645.248
-204.584.691 15.967.058
12.429.620 0
60.687.714 27.148.488
446.345.297 100.822.591
101.839.103 346.151.740
-222.910.109 70.084.930
-46.379.541 343.508.363
129.852.898 55.080.723
-170.628.601 86.052.729
31.594.408 33.226.087
109.112.181 35.968.960
3.202.170 145.012.593
22.430.070 68.901.199
-280.740.735 357.923.312
63.571.892 44.811.704
-285.076.446 3.992.435.077
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6. Hreinar tekjur af skuldabréfum

Hreinar tekjur af skuldabréfum arid 2016 greinast pannig:

Lif | Lif 1l Lif 111 Lif IV Samtrygging Samtals

Vaxtatekjur af skuldabréfum..........coeevevcinienniennns 211.719.505 229.922.334 200.764.002 208.484.801 222.330.773 1.073.221.416
Verdbaetur af skuldabréfum 132.039.598 160.948.431 132.898.168 49.891.043 151.371.391 627.148.630
Hreinar gengisbreytingar skuldabréfa. -114.924.480 -75.432.763 -7.287.645 44.626.235 52.393.332 -100.625.321
Breyting & nidurfaerslu a arinu... 158.934.346 115.614.575 38.538.331 0 0 313.087.252
387.768.969 431.052.577 364.912.856 303.002.078 426.095.496 1.912.831.975

Hreinar tekjur af skuldabréfum arid 2016 greinast pannig nidur a verdmatsadferdir:

Lif | Lif 1l Lif 111 Lif IV Samtrygging Samtals

Skuldabréf a gangvirdi - stig 1 ....ccoeeeerereverieeecreees 311.803.976 363.718.976 312.404.999 298.152.115 299.737.949 1.585.818.015
Skuldabréf a gangvirdi - stig 2 ... 70.663.345 64.943.399 51.635.449 4.849.963 124.850.286 316.942.442
Skuldabréf a gangvirdi - stig 3 ... 5.301.648 2.390.202 872.408 0 1.507.260 10.071.518
387.768.969 431.052.577 364.912.856 303.002.078 426.095.495 1.912.831.975

Hreinar tekjur arid 2016 greinast pannig nidur a tegundir skuldabréfa:

Lif | Lif 1l Lif 111 Lif IV Samtrygging Samtals

Skuldabréf med rikisabyrgd .......cccoceeeeerrereeeeeerernne 226.586.308 260.016.382 218.697.344 303.002.078 241.037.099 1.249.339.211

Skuldabréf sveitarfélaga 20.065.324 28.687.646 28.335.403 0 26.186.625 103.274.998

Skuldabréf og vixlar lanastofnana ..........ccccceeeveeeenee. 77.646.282 86.791.862 72.336.385 0 96.350.584 333.125.113

Skuldabréf fyrirtaekja 63.471.055 55.556.687 45.543.724 0 62.521.187 227.092.653

387.768.969 431.052.577 364.912.856 303.002.078 426.095.495 1.912.831.975

bar af ahrif gjaldmidla 4 ofangreindan lig................... -7.038.241 -7.038.241 -7.038.241 0 -3.410.254 -24.524.978
Hreinar tekjur af skuldabréfum arid 2015 greinast pannig:

Lif | Lif 1l Lif 111 Lif IV Samtrygging Samtals

Vaxtatekjur af skuldabréfum...........cocoevveveiniennicnnns 222.607.822 229.922.333 176.146.282 144.645.701 192.791.311 966.113.449

Verdbaetur af skuldabréfum 99.804.543 58.645.833 68.833.857 43.872.124 125.729.173 396.885.530

Hreinar gengisbreytingar skuldabréfa. 44.598.185 43.884.240 205.527 -16.596.140 183.800.891 255.892.704

367.010.550 332.452.407 245.185.666 171.921.684 502.321.375 1.618.891.682

Hreinar tekjur af skuldabréfum arid 2015 greinast pannig nidur a verdmatsadferdir:

Lif | Lif 1l Lif 111 Lif IV Samtrygging Samtals

Skuldabréf a gangvirdi - stig 1 ......ccvevvererveernierrienene 273.544.100 257.330.685 185.828.773 158.042.446 433.869.923 1.308.615.927
Skuldabréf a gangvirdi - stig 2 ... 90.902.427 73.965.764 58.934.957 13.879.238 67.722.496 305.404.882
Skuldabréf a gangvirdi - stig 3 ... 2.564.023 1.155.958 421.936 0 728.956 4.870.873
367.010.550 332.452.407 245.185.666 171.921.684 502.321.375 1.618.891.682

Hreinar tekjur arid 2015 greinast pannig nidur a tegundir skuldabréfa:

Lif 1 Lif 11 Lif 11 Lif IV Samtrygging Samtals

Skuldabréf med rikisdbyrgd .........cccovvervierriernicnene 192.004.249 196.045.664 141.730.258 171.921.684 347.377.411 1.049.079.266
Skuldabréf sveitarfélaga 40.917.608 33.665.145 20.282.717 0 46.438.838 141.304.308
Skuldabréf og vixlar [anastofnana .........coeceeeienne 67.399.238 53.959.017 46.144.105 0 52.263.497 219.765.857
Skuldabréf fyrirtaekja 66.689.455 48.782.581 37.028.586 0 56.241.629 208.742.251
367.010.550 332.452.407 245.185.666 171.921.684 502.321.375 1.618.891.682

bar af ahrif gjaldmidla 4 ofangreindan lid.. 541.062 541.062 541.062 0 701.603 2.324.790
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7. Fjarfestingagjold og umsyslupdknanir

islenski lifeyrissjodurinn hefur fjarfest i hlutdeildarskirteinum innlendra og erlendra verdbréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasjéda sem hluti af daglegri
eignastyringu. Umsyslupdknanir sjédanna eru i 6llum tilfellum reiknadar inni gangvirdi peirra. Sjodirnir gefa upp umsyslupdknanir i tbodslysingum og

upplysingablédum. Ut frad medalstodu islenska lifeyrissjédsins i hlutdeildarskirteinum verdbréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasjoda ma aaetla ad
umsyslupdknanir reiknadar inni gangvirdi hafi verid 293,3 milljénir kréna arid 2016. Aaetladar umsyslubdknanir arid 2015 voru 238,8 milljénir.

Bein fjarfestingagjold sundurlidast pannig:

Lif | Lif 1l Lif 111 Lif IV Samtrygging Samtals
Kaup- og s6lupdknanir vegna verdbréfavidskipta......... 3.992.622 3.365.965 2.265.915 3.480.048 1.971.392 15.075.942
Bankakostnadur, afgreidslu- og vaxtagjold 88.226 47.070 46.901 60.637 39.579 282.413
Umsyslu- og vorslupdknun verdbréfa 14.345.610 13.094.937 9.923.133 5.617.773 10.435.723 53.417.177
Arangurstengd umsyslupdknun . 16.237.792 21.046.624 11.757.782 0 16.746.477 65.788.675
Adkeypt sérfraedipjonusta tengd fjarfestingum............ 273.889 189.251 128.255 21.926 291.538 904.859
34.938.139 37.743.847 24.121.986 9.180.384 29.484.709 135.469.066
Rekstrargjéld
Hja lifeyrissjodnum starfar enginn starfsmadur en samkvamt rekstrarsamningi milli sjédsins og Landsbankans annast bankinn starfraekslu sjédsins.
Laun og tengd gjold til stjérnar sj6dsins sundurlidast pannig: 2016 2015
Atli Atlason, formadur stjérnar. 1.984.000 1.826.000
Snorri Omarsson, varaformadur stjérnar 1.488.000 1.369.500
périr Oskarsson 992.000 913.000
Erla Osk Asgeirsdottir 992.000 913.000
Una Eyporsdottir 992.000 913.000
borsteinn Frimann Sigurdsson 427.000 187.000
Gudridur Sigurdardaottir 262.000 353.500
Valur £gisson 358.500 393.000
Motframlag i lifeyrissjod og tryggingagjald 1.317.819 1.305.117
8.813.319 8.173.117
Laun og tengd gjold til endurskodunarnefndar sj6dsins sundurlidast pannig: 2016 2015
périr Oskarsson 504.000 435.000
Olafur Orn Ingdlfsson 336.000 330.000
borsteinn Frimann Sigurdsson 336.000 102.500
1.176.000 867.500
Kostnadur vegna innri endurskodunar:
Athygli er vakin a pvi ad kostnadur vegna innri endurskodunar er innifalinn i rekstrarsamning sjédsins vid Landsbankann.
Endurskodun arsreiknings 7.216.583 6.365.010
Koénnud arshlutauppgjor. 998.233 2.170.279
Teeknileg adstod vid gerd arsreiknings 470.394 1.526.018
8.685.210 10.061.307
béknanir til tryggingafradings sjodsins sundurlidast pannig: 2016 2015
béknun fyrir Utreikninga a tryggingafraedilegri stodu 1.215.200 1.686.400
Utreikningur 6rorkumats og lifeyrisurskurdir 881.838 670.050
Onnur pjénusta 223.200 223.200
2.320.238 2.579.650
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8. Rekstrargjéld (framhald)

Rekstrarkostnadur sundurlidast pannig:

Skrifstofu og stjérnunarkostnadur: 2016 2015
Reiknadur umsyslu- og stjérnunarkostnadur. 106.834.353 92.500.824
Endurskodun og reikningsskil 8.685.210 10.061.307
Stjérnarlaun og tengd gjold 8.813.319 8.173.117
Fjarmalaeftirlitid 8.964.000 8.370.000
Lagt i bundna séreign vegna 6rorku 6.049.635 4.124.271
Tryggingastaerdfraedingur. 2.320.238 2.579.650
Landssamtok lifeyrissjoda 1.828.241 1.833.645
Endurskodunarnefndarlaun 1.176.000 867.500
Starfsdbyrgdartrygging 702.780 0
Logfraedikostnadur vegna innheimtu idgjalda 117.078 124.622
Annar logfraedikostnadur, 193.036 82.212
Ymis kostnadur 105.863 89.035

145.789.753 128.806.183

Umsyslupdknun fslenska lifeyrissjédsins til Landsbankans 0,28% af medalstodu hreinnar eignar yfir arid. bvi til visbdtar reiknast drangurstengd poknun ef avoxtun eigna sjodsins
fer umfram paer vidmidunarvisitélur sem fjarfestingastefna sj6dsins tekur mid af.

Arangurstengd poknun er 8-20% af dvéxtun umfram vidmid sjodsins. Samanlogd boknun getur b6 ekki farid umfram 0,15% af eignum. Arangurstengd péknun er reiknud
sérstaklega fyrir samtryggingardeildina og hverja leid Lifsbrautarinnar. Arangurstengd boknun reiknast af jakvaedri jafnt sem neikvaedri dvoxtun.

Til pess ad Landsbankinn fai aukna umsyslupéknun i formi drangurstengdrar umsyslupdknunar parf dvéxtun eigna islenska lifeyrissjédsins ad ganga mjog vel. Arangurinn parf ad
vera betri en medaltalsbreyting @ peim morkudum sem hann er ad fjarfesta 4. Auk pess parf sjodurinn ad vinna upp pann vidskiptakostnad sem leggst til vid eignastyringu
sjodsins.

9. Eignarhlutir i fél6gum og sjédum

Eignarhlutir i félogum og sjodum greinast pannig: 2016 2015
Eignarhlutar i innlendum hlutafélogum 4.388.632.401 4.027.961.222
Hlutdeildarskirteini i innlendum sjédum 16.895.200.691 15.215.421.941
Hlutdeildarskirteini i erlendum sjédum 6.241.927.355 5.268.989.124

27.525.760.447 24.512.372.287

Eignarhlutar i skradum innlendum félogum greinast pannig:

Lif | Lif 1l Lif 111 Lif IV Samtrygging Samtals
Skrad félog:
N1 hf. 367.258.098 270.542.283 170.999.175 0 214.198.050 1.022.997.606
Reitir fasteignafélag hf 308.578.331 285.992.097 195.714.013 0 201.586.000 991.870.441
Marel Food Systems hf. 232.451.856 159.709.077 103.728.195 0 119.616.264 615.505.392
Hagar hf. 216.913.248 152.320.068 91.707.768 0 123.010.920 583.952.004
Icelandair Group hf. 148.151.134 100.655.478 56.390.888 0 81.146.027 386.343.527
EIK fasteignafélag hf. 108.977.071 75.743.310 43.673.409 0 60.959.377 289.353.167
Reginn hf. 76.972.482 62.651.169 41.241.472 0 44.940.781 225.805.904
Siminn hf. 64.696.205 45.387.923 27.290.254 0 36.634.569 174.008.951
Ossur hf 29.912.220 19.062.420 12.147.720 0 14.064.960 75.187.320
HB-Grandi hf 8.011.952 6.253.754 4.130.698 0 4.735.536 23.131.940
Skrad félog alls 1.561.922.597 1.178.317.579 747.023.592 0 900.892.484 4.388.156.252
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9. Eignarhlutir i félogum og sjédum (framhald)

Eignarhlutar i 6skradum innlendum fél6gum greinast pannig:

Oskrad félog:
Onnur 6skrad hlutabréf. 219.423 80.944 45.378 0 130.404 476.149
Oskrad félog alls 219.423 80.944 45.378 0 130.404 476.149
Hlutabréfaeign alls 1.562.142.020 1.178.398.523 747.068.970 0 901.022.888 4.388.632.401
Hlutdeildarskirteini i innlendum skuldabréfasjédum greinast pannig:

Lif 1 Lif 11 Lif 11 Lif IV Samtrygging Samtals
Innlendir skuldabréfasjodir:
Landsbréf - Sparibréf verdtryggd .......cocoeveerereevrenecnene 238.388.528 480.757.639 424.411.960 659.430.006 172.470.660 1.975.458.793
Landsbréf - Markadsbréf 218.432.141 508.387.793 576.340.507 0 106.825.960 1.409.986.401
Landsbréf - Sparibréf 16ng 268.964.577 331.588.797 468.972.690 121.441.924 108.411.057 1.299.379.045
GAMMA: Iceland Government Bond Fund ................... 76.751.851 153.110.851 171.488.649 111.267.163 43.607.021 556.225.535
Landsbréf - Sparibréf medallong ...........ccveeneeerriecnenne 104.124 184.392 198.093 392.971.190 74.745 393.532.544
Landsbréf - Veltubréf 50.040.993 10.020.431 80.079.281 0 70.065.151 210.205.856
Alda - Rikisverdbréf millilong ........c.ccvenieneenreenienns 23.420.000 23.420.000 23.420.000 105.390.000 23.420.000 199.070.000
Stefnir: Liquidity Fund 120.193.426 0 0 0 0 120.193.426
Landsbréf - Sparibréf stutt 0 0 0 52.647.521 12.522.014 65.169.535
Skuldabréfasjodir alls 996.295.640 1.507.469.903 1.744.911.180 1.443.147.804 537.396.608 6.229.221.135
Hlutdeildarskirteini i innlendum hlutabréfasjédum greinast pannig:

Lif | Lif 1l Lif 111 Lif IV Samtrygging Samtals
Innlendir hlutabréfasjodir:
Landsbréf - Urvalsbréf 1.633.989.694 1.059.741.456 595.412.290 0 880.789.563 4.169.933.003
Landsbréf - Ondvegisbréf 882.756.916 561.991.685 247.023.750 0 480.458.322 2.172.230.673
Hlutabréfasjédir alls 2.516.746.610 1.621.733.141 842.436.040 0 1.361.247.885 6.342.163.676
Onnur Innlend hlutdeildarskirteini greinast pannig:

Lif | Lif 1l Lif 111 Lif IV Samtrygging Samtals
Onnur innlend hlutdeildarskirteini:
Horn Il sIhf. 217.012.700 133.049.468 63.295.473 0 103.339.288 516.696.929
Landsbréf - Hekla 172.251.125 108.092.822 46.138.431 0 86.489.142 412.971.520
SIA Il sIhf. 155.312.909 94.913.445 45.607.714 0 73.958.528 369.792.596
GAMMA: NOVUS 113.820.000 91.056.000 68.292.000 0 68.292.000 341.460.000
Stefnir vedlanasjodur - ST 1 ...c.ccveniernieinieineienniinnne 71.000.000 90.000.000 81.000.000 0 75.000.000 317.000.000
GAMMA: IFIF 75.108.612 82.970.655 74.238.567 0 66.249.972 298.567.806
Stefnir iS-5 120.361.515 75.262.029 35.269.236 0 57.994.799 288.887.579
Framtakssjoaur [s1ands SINf. .......c..oeveereenriinrieneienneens 145.562.993 50.950.992 21.839.606 0 50.954.025 269.307.616
GAMMA: OPUS 75.900.000 60.720.000 45.540.000 0 45.540.000 227.700.000
GAMMA: CREDIT 52.488.661 55.143.000 58.206.500 0 55.143.000 220.981.161
GAMMA: AGROS 60.613.000 48.861.500 36.491.500 0 36.491.500 182.457.500
Akta HL1 72.188.126 46.406.650 20.625.175 0 36.094.049 175.314.000
Horn 1l slhf. 69.519.968 39.500.032 20.540.032 0 28.440.000 158.000.032
Heimavellir leigufélag slhf. 60.000.000 39.000.000 20.000.000 0 31.000.000 150.000.000
Edda slhf. 49.535.820 29.485.607 14.447.948 0 24.473.054 117.942.429
Landsbréf - Vedskuldabréfasjodur slhf. ...........ccovenne 32.304.800 18.355.000 9.544.600 0 13.215.600 73.420.000
Frumtak slhf. 24.126.779 14.550.891 7.278.101 0 11.488.940 57.444.711
ITF I slhf 19.177.446 11.856.420 5.593.376 0 9.132.094 45.759.336
Brunnur vaxtasjodur slhf. 14.020.625 8.679.434 4.005.893 0 6.676.488 33.382.440
SRE Il slhf. 9.803.672 7.352.308 5.174.167 0 4.901.617 27.231.764
Vedskuldabréfasjodur v 9.350.000 5.500.000 2.750.000 0 4.400.000 22.000.000
SiA 1l 4.576.100 2.801.700 1.338.600 0 2.179.100 10.895.500
SIA| 3.089.089 1.544.548 617.811 0 1.235.647 6.487.095
1EI sIhf. 62.627 21.921 9.397 0 21.921 115.866
Onnur hlutdeildarskirteini alls 1.627.186.567 1.116.074.422 687.844.127 0 892.710.764 4.323.815.880
Innlend hlutdeildarskirteini alls.. 5.140.228.817 4.245.277.466 3.275.191.347 1.443.147.804 2.791.355.257 16.895.200.691
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9. Eignarhlutir i félogum og sjédum (framhald)

Hlutdeildarskirteini i erlendum hlutabréfasjodum greinast pannig:

Lif | Lif Il Lif 1l Lif IV Samtrygging Samtals
Erlendir hlutabréfasjodir:
T. Rowe Price Global Equity fund ........cccceveeeininennns 722.061.274 405.625.877 163.205.689 0 421.411.620 1.712.304.460
Landsbréf - Global Equity Fund 575.454.208 320.856.218 148.604.942 0 339.883.227 1.384.798.595
UBS Global High Dividend Yield Fund . 382.500.626 368.191.094 285.994.965 0 313.719.970 1.350.406.655
Carnegie Worldwide fund 529.337.548 241.118.906 92.687.151 0 88.701.587 951.845.192
Jupiter European Growth fund .........c.ccceceeivniiiinnnns 273.145.780 155.799.597 71.942.377 0 71.957.111 572.844.865
Blackrock - World Index 60.760.056 21.266.026 9.114.065 0 21.266.026 112.406.173
Landsbréf - Nordic 40 6.433.439 5.472.260 2.589.215 0 2.589.215 17.084.129
Hlutabréfasjodir alls 2.549.692.931 1.518.329.978 774.138.404 0 1.259.528.756 6.101.690.069
Onnur erlend hlutdeildarskirteini greinast pannig:
Lif | Lif Il Lif 1l Lif IV Samtrygging Samtals
Onnur erlend hlutdeildarskirteini:
LPE Il 54.644.939 26.604.953 13.247.965 0 13.248.041 107.745.898
Landsbanki Mezzanine Fund Il .......ccccoceveienenecncnenncne 12.996.567 10.830.473 4.332.158 0 4.332.190 32.491.388
Onnur hlutdeildarskirteini alls 67.641.506 37.435.426 17.580.123 0 17.580.231 140.237.286
Erlend hlutdeildarskirteini alls..........ccccevurneennesnesnnnne 2.617.334.437 1.555.765.404 791.718.527 0 1.277.108.987 6.241.927.355
Hlutdeildarskirteini alls 7.757.563.254 5.801.042.870 4.066.909.874 1.443.147.804 4.068.464.244 23.137.128.046
Eignarhlutir i fél6gum og sjé6dum alls..............c..c.... 9.319.705.274 6.979.441.393 4.813.978.844 1.443.147.804 4.969.487.132 27.525.760.447
Samanlagt kostnadarverd og eignarhlutdeild i skradum innlendum félégum greinast pannig:
Samanlogd eignar- Samanlagt-
Skrad félog: hlutdeild i félagi kostnadarverd
N1 hf. 3,17% 510.076.757
Reitir fasteignafélag hf 1,47% 572.729.837
Marel Food Systems hf. 0,35% 414.234.187
Hagar hf 0,94% 490.601.926
Icelandair Group hf. 0,34% 396.725.867
EIK fasteignafélag hf 0,78% 221.175.492
Reginn hf. 0,55% 92.287.776
Siminn hf 0,59% 173.084.690
Ossur hf 0,04% 51.412.556
HB-Grandi hf 0,05% 26.473.042
2.948.802.130
Kostnadarverd og eignarhlutdeild i innlendum éskradum fél6gum greinast pannig:
Samanlogd eignar- Samanlagt-
Oskrad félog: hlutdeild i félagi kostnadarverd
Onnur 6skrad hlutabréf 0,02% 383.930
383.930
Samanlagt kostnadarverd og eignarhlutdeild i innlendum hlutdeildarskirteinum skuldabréfasjéda greinast pannig:
Samanlogd eignar- Samanlagt-
Innlendir skuldabréfasjodir: hlutdeild i sj6d kostnadarverd
Landsbréf - Sparibréf verdtryggd 16,64% 1.894.906.833
Landsbréf - Markadsbréf. 28,07% 1.119.204.666
Landsbréf - Sparibréf 16ng 16,75% 1.190.403.585
GAMMA: Iceland Government Bond Fund 9,79% 466.783.576
Landsbréf - Sparibréf medallong. 4,94% 366.002.491
Landsbréf - Veltubréf 0,34% 210.033.005
Alda - Rikisverdbréf millilong 16,12% 184.396.000
Stefnir: Liquidity Fund 0,28% 120.099.413
Landsbréf - Sparibréf stutt 5,12% 61.691.305

5.613.520.875
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9. Eignarhlutir i féléogum og sjodum (framhald)

Samanlagt kostnadarverd og eignarhlutdeild i innlendum hlutdeildarskirteinum hlutabréfasj6da greinast pannig:

Innlendir hlutabréfasjodir:

Landsbréf - Urvalsbréf

Samanlogd eignar-
hlutdeild i sj6d

Samanlagt-
kostnadarverd

Landsbréf - Ondvegisbréf

Samanlagt kostnadarverd og eignarhlutdeild i 5rum innlendum hlutdeildarskirteinum greinast pannig:

27,41%
28,17%

2.905.237.820
1.514.525.690

4.419.763.509

Samanlogd eignar- Samanlagt-
Onnur innlend hlutdeildarskirteini: hlutdeild i sj6d kostnadarverd
Horn Il slhf 4,68% 317.186.574
Landsbréf - Hekla 18,43% 249.576.418
SIA Il sIhf 4,00% 275.799.967
GAMMA: NOVUS 7,20% 180.000.000
Stefnir vedlanasjédur - ST 1 16,33% 317.000.000
GAMMA: IFIF 4,27% 199.470.402
Stefnir iS-5 2,47% 187.041.481
Framtakssjédur slands slhf. 1,01% 183.452.401
GAMMA: OPUS 12,52% 150.000.000
GAMMA: CREDIT 2,51% 215.355.194
GAMMA: AGROS 5,76% 150.450.000
Akta HL1 12,39% 169.520.580
Horn IlI slhf 4,17% 166.666.700
Heimavellir leigufélag slhf. 1,24% 150.000.000
Edda slhf. 4,00% 109.631.380
Landsbréf - Vedskuldabréfasjédur slhf 2,86% 73.419.968
Frumtak slhf. 3,01% 62.261.420
ITF I sIhf 2,43% 49.999.816
Brunnur vaxtasjodur slhf 3,75% 40.950.000
SRE Il slhf 3,05% 12.189.689
Vedskuldabréfasjodur iv 2,48% 20.000.000
SiA I 2,72% 10.876.400
SIA| 6,23% 5.717.668
IEI sIhf 1,14% 98.961

Samanlagt kostnadarverd og eignarhlutdeild i hlutdeildarskirteinum erlendra hlutabréfasj6da greinast pannig:

Erlendir hlutabréfasjodir:

Samanlogd eignar-
hlutdeild i sj6d

3.296.665.019

Samanlagt-
kostnadarverd

T. Rowe Price Global Equity fund 6,07% 1.307.842.040
Landsbréf - Global Equity Fund 54,34% 1.259.450.957
UBS Global High Dividend Yield Fund 1,87% 1.346.525.863
Carnegie Worldwide fund 0,46% 737.046.974
Jupiter European Growth fund 0,21% 632.851.458
Blackrock - World Index 0,01% 107.896.458
Landsbréf - Nordic 40 8,84% 19.085.734
5.410.699.485

Samanlagt kostnadarverd og eignarhlutdeild i 6rum erlendum hlutdeildarskirteinum greinast pannig:
- Samanlogd eignar- Samanlagt-
Onnur erlend hlutdeildarskirteini: hlutdeild i sjod kostnadarverd
LPE Il 2,80% 92.565.622
Landsbanki Mezzanine Fund Il 15,61% 33.899.202
126.464.825

Samtals kostnadarverd eignarhluta i félogum og sj6dum
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9. Eignarhlutir i félogum og sjédum (framhald)

Eignarhlutir i félégum og sj6dum 2016 flokkadir eftir matsadferdum:

Lif | Lif Il Lif 1l Lif IV Samtrygging Samtals
Eignarhlutir i félogum og sjédum - stig 1.. 7.454.423.363 5.815.830.169 4.028.429.935 1.443.147.804 3.989.000.582 22.730.831.853
Eignarhlutir i félogum og sjédum - stig 2.. 230.340.382 49.020.431 100.079.281 0 101.065.151 480.505.245
Eignarhlutir i félogum og sjodum - stig 3.......cceveueuenene. 1.634.941.529 1.114.590.793 685.469.628 0 879.421.399 4.314.423.349

9.319.705.274 6.979.441.393 4.813.978.844 1.443.147.804 4.969.487.132 27.525.760.447

Eignarhlutir i félégum og sj6dum 2015 flokkadir eftir matsadferdum:

Lif | Lif Il Lif 1l Lif IV Samtrygging Samtals

Eignarhlutir i félogum og sjédum - stig 1.. 7.079.684.530 5.364.331.019 3.569.790.263 1.137.135.475 3.554.004.536 20.704.945.823
Eignarhlutir i félogum og sjédum - stig 2.. 109.058.653 14.204.907 13.720.051 0 3.795.571 140.779.182
Eignarhlutir i félogum og sjodum - stig 3.......cceveueuenene. 1.527.757.964 923.947.600 504.802.366 0 710.139.352 3.666.647.282
8.716.501.147 6.302.483.526 4.088.312.680 1.137.135.475 4.267.939.459 24.512.372.287

10. Skuldabréf

Skuldabréf greinast pannig: 2016 2015
Skuldabréf med rikisabyrgd 21.276.196.120 15.959.399.880
Skuldabréf sveitarfélaga 2.237.125.816 2.083.159.133
Sértryggd skuldabréf lanastofnanna 5.368.015.347 5.981.398.345
Skuldabréf og vixlar fyrirtaekja 4.170.846.339 3.951.849.291

33.052.183.622 27.975.806.648

Skuldabréf med rikisabyrgd greinast pannig:

Lif | Lif Il Lif 1l Lif IV Samtrygging Samtals
Rikisbréf 1.058.486.777 1.338.183.808 1.210.216.748 4.009.896.235 1.353.019.069 8.969.802.637
ibudabréf 2.307.322.769 2.949.449.937 2.394.724.023 1.106.301.077 2.664.435.250 11.422.233.056
Husbréf 10.863.710 10.863.687 10.863.687 9.609.997 59.004.314 101.205.396
Landsvirkjun 170.960.714 170.960.714 151.965.079 37.991.270 0 531.877.777
Blnadarbanki fslands 0 13.202.579 0 0 0 13.202.579
Byggdastofnun 40.147.625 40.147.625 30.110.720 97.357.984 30.110.720 237.874.674

3.587.781.595 4.522.808.350 3.797.880.257 5.261.156.563 4.106.569.353 21.276.196.120

Skuldabréf med rikisabyrgd alls

Onnur skuldabréf greinast pannig

Lif | Lif Il Lif 1l Lif IV Samtrygging Samtals
Skuldabréf sveitarfélaga 439.525.056 661.408.569 651.853.455 0 484.338.736 2.237.125.816
Sértryggd skuldabréf lanastofnanna... 1.265.745.776 1.450.235.442 1.150.494.110 0 1.501.540.019 5.368.015.347
Skuldabréf og vixlar fyrirtaekja 1.157.404.828 1.044.355.293 857.746.537 0 1.111.339.675 4.170.846.333
Onnur skuldabréf alls 2.862.675.660 3.155.999.304 2.660.094.102 0 3.097.218.430 11.775.987.496
Skuldabréf alls 12.900.914.510 15.357.615.310 12.915.948.718 10.522.313.128 14.407.575.570 33.052.183.622
Skuldabréf 2016 flokkud eftir matsadferdum:

Lif | Lif Il Lif 1l Lif IV Samtrygging Samtals
Skuldabréf a gangvirdi - stig 1... 4.823.123.405 6.172.210.236 5.238.278.780 5.116.197.313 5.778.087.701 27.127.897.435
Skuldabréf a gangvirdi - stig 2... 1.522.251.723 1.459.222.444 1.202.403.231 144.959.252 1.395.825.064 5.724.661.714
Skuldabréf & gangvirdi - stig 3......cceeueeerrereeererreeens 105.082.127 47.374.976 17.292.348 29.875.022 199.624.473

6.450.457.255 7.678.807.656 6.457.974.359 5.261.156.565 7.203.787.787 33.052.183.622

Skuldabréf 2015 flokkud eftir matsadferdum:

Lif | Lif Il Lif 1l Lif IV Samtrygging Samtals
Skuldabréf & gangvirdi - stig L......cccoeeeenvereeecererrieenens 4.291.242.274 5.367.715.869 4.538.626.635 3.360.881.522 5.047.787.093 22.606.253.393
Skuldabréf a gangvirdi - stig 2... 1.372.897.783 1.294.994.771 1.056.374.740 104.944.962 1.138.568.082 4.967.780.337
Skuldabréf a gangvirdi - stig 3... 211.492.870 95.348.944 34.803.333 0 60.127.770 401.772.918

5.875.632.927 6.758.059.584 5.629.804.708 3.465.826.484 6.246.482.945 27.975.806.648

25

Arsreikningur Islenska lifeyrissjodsins 4rid 2016



Skyringar

11.

12.

13.

Nidurfaersla verdbréfa

Engin nidurfeersla er faerd i arslok 2016 par sem allar eignir félagsins eru feer8ar a gangvirdi. Breytingin & varddarnidurfaerslu 4 arinu 2016 er faerd a breytingar & gangvirdi og
hefur bvi ekki bein ahrif a hreina eign siédsins i arslok 2016.

Varudarnidurfaersla a eignarhlutum i félégum og sjédum greinist pannig:

Varudarnidurfeaersla i upphafi ars........ccccceeevvreeeenens
Breyting & nidurfaerslu & arinU........ccccoeveeeeincnerennnne.

Varadarnidurfeersla i Iok rs..........cooeieieiiniiniinnns

Varudarnidurfaersla a skuldabréfum greinist pannig:

Varudarnidurfaersla i upphafi ars
Breyting & nidurfaerslu a timabilinu..

Feert & gangvirdi skuldabréfa
Vartdarnidurfeersla i lok ars...

Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmiélum:

Fjarfestingar i ISK

Lif | Lif Il Lif 11l Lif IV Samtrygging Samtals

581.101 0 0 0 0 581.101
-581.101 0 0 0 0 -581.101

0 0 0 0 0 0

Lif | Lif Il Lif 11l Lif IV Samtrygging Samtals
158.934.346 115.614.575 38.538.331 0 0 313.087.252
-158.934.346 -115.614.575 -38.538.331 0 0 -313.087.252
-158.934.346 -115.614.575 -38.538.331 0 0 -313.087.252
0 0 0 0 0 0

Samtals

Lif | Lif 1l Lif 1l Lif IV Samtrygging 31.12.2016

Fjarfestingar i USD

Fjarfestingar i EUR

Fjarfestingar i GBP

Hlutfallsleg skipting

13.117.311.440 13.060.880.329 10.438.562.309 6.704.304.367 10.877.098.705 54.198.157.151
1.679.784.993 1.060.821.417 587.773.205 0 846.775.944 4.175.155.559
970.438.422 529.999.054 245.498.564 0 448.943.620 2.194.879.660
12.996.567 10.830.473 4.332.158 0 4.332.190 32.491.388

15.780.531.422

14.662.531.273

11.276.166.236

6.704.304.367

12.177.150.459

60.600.683.758

Ahrif framvirkra samninga

Lif |

Lif 1l

Lif 1l

11,1%

0

20,1%

0

100%

0

6.704.304.367

12.177.150.459

18.881.454.826

Lif IV

Samtrygging

Samtals
31.12.2015

Fjarfestingar i ISK
Fjarfestingar i USD

Fjarfestingar i EUR
Fjarfestingar i GBP

12.209.409.042

12.167.564.114

9.526.953.664

Bankainnstaedur.

Skuldbinding i framtaks- og fasteignasjédum

5.493.456.414

9.802.237.858

49.199.621.092

1.515.981.898 668.943.006 300.690.148 0 485.161.120 2.970.776.172
1.073.759.027 601.900.152 280.886.533 0 493.605.205 2.450.150.917
15.030.902 12.525.752 5.010.264 0 5.010.301 37.577.219

0 0 0

14.814.180.869 13.450.933.024 10.113.540.609 5.493.456.414 10.786.014.484 54.658.125.400

Lifeyrissjédurinn hefur skuldbundid sig til pess ad fjarfesta i framtaks- og fasteignasjodum. Heildarskuldbinding i framtaks- og fasteignasjédum i érslok 2016 var 1.256,4 mkr

samanborid vid 1.169,7 mkr i arslok 2015. Skuldbindingin er 6ll i islenskum krénum og greidist & naestu fimm arum.

Arsreikningur Islenska lifeyrissjodsins 4rid 2016
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14. Lifeyrisskuldbindingar

15.

16.

Tryggingafraedilegt mat 4 lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar sjodsins: ( Tolurnar hér fyrir nedan eru i milljonum kréna )

Tryggingafraedilegt mat 4 lifeyrisskuldbindingum sjédsins fer fram einu sinni a &ri og midar vid stodu i arslok.

Eignir: 2016 2015
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arslok 28.009,7 22.088,5
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs UPPEJOrs 1 @rSDYIJUN.....c.ciiiiirieuiiiiietc ettt sttt sttt et 22.088,5 18.621,6
Haekkun/laekkun endurmetinnar eignar a arinu 5.921,2 3.466,9
Skuldbindingar: 2016 2015
Skuldbindingar i arslok. 27.991,1 21.422,6
Skuldbindingar i arsbyrjun 21.422,6 18.717,8
Haekkun/Laekkun skuldbindinga a arinu 6.568,5 2.704,8
Breyting a tryggingafraedilegri stodu a arinu (647,3) 762,1
2016 2015

Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arsbyrjun 9.370,5 8.225,4
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verdbdta 531,2 457,8
Haekkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins, 1.120,2 798,5
Leekkun vegna greidds lifeyris a drinu (71,9 (46,9)
Haekkun vegna nyrra lifslikataflna 294,1 0,0
Haekkun/lekkun vegna annarra breytinga (6,0) (64,3)
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arslok 11.238,1 9.370,5
Krofur a launagreidendur

Krofur a launagreidendur greinast pannig: 31.12.2016 31.12.15
Eignfeaersla dinnheimtra idgjalda 83.967.769 72.175.669

83.967.769 72.175.669

Adrar krofur

Adrar krofur greinast pannig: 31.12.2016 31.12.2015
Krofur vegna idgjaldaflutninga 1.972.793 1.827.924
Innlendar vidskiptakrofur, 3.885.983 4.391.376

5.858.777 6.219.300
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17.

18.

19.

Adrar skuldir
Adrar skuldir greinast pannig:

Ogreiddir stadgreidsluskattar

Ogreiddur kostnadur
Lanardrottnar

Sampykki arsreiknings

Arsreikningurinn var sampykktur af stjérn og framkveemdastjora sjédsins pann 6. april 2017.

Kennitolur

Fimm ara yfirlit um kennitolur sj6dsins samkvaemt reglum um arsreikninga lifeyrissj6da:

Avéxtun:
Hrein raunavoxtun

Medaltal hreinnar raunavéxtunar
sl.3ar
sl.5ar*
sl. 10 ar *

*) Avéxtunartdlur samtryggingadeildar frd 2002 til og med 2011 hafa ekki
verid reiknadar upp m.t.t. reglna 335/2015 vardandi virdisbreytingu
skuldabréfa

Skrifstofu og stjérnunarkostnadur i hlutfalli af eignum:..

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skradir eignarhlutir i féldgum og sjodum
Skrad skuldabréf
Oskradir eignarhlutir { félégum og sjédum
Oskrad skuldabréf.
Bankainnstaedur.

31.12.2016 31.12.2015

20.828.051 17.557.401

83.083.882 20.381.662

9.701.389 8.159.501

113.613.322 46.098.564

2016 2015 2014 2013 2012
0,95% 10,82% 4,30% 2,76% 3,54%
5,28% 5,92% 3,55% 3,41% 5,43%
4,44% 5,05% 4,68% 4,84% (4,17%)
(0,09%) 0,79% 0,58% 0,83% 0,55%
0,24% 0,23% 0,29% 0,35% 0,38%
38,58% 37,88% 37,95% 39,22% 34,21%
53,81% 50,76% 50,67% 49,22% 50,78%
6,84% 6,97% 6,98% 7,49% 6,27%
0,73% 0,42% 0,42% 1,08% 5,69%
0,04% 3,97% 3,98% 2,98% 3,05%

stédugildi: Enginn starfsmadur er hja islenska lifeyrissjodnum, en samkvaemt rekstrarsamningi

Lykiltélur a fostu verdlagi:

18gjold alls (& fostu verdlagi)
Lifeyrir alls (4 fostu verdlagi)
Hreinar fjarfestingatekjur (4 fostu verdlagi)
Skrifstofu og stjérnunarkostnadur alls (3 fostu verdlagi)........ccceoeerererveeenene.
Haekkun(laekkun) & hreinni eign (& fostu verdlagi).......cocooeeeeereeeeeenenereneenas

Lifeyrisbyrdi
Skrifstofu og stjérnunarkostnadu i % af i6gjoldum........ccccceuvvnnicccecennnnnes
Hreinar fjarfestingatekjur i % af medalstédu eigna
Skrifstofu og stjérnunarkostnadur i % af medalstédu eigna..

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir i ISK
Eignir i USD
Eignir i EUR
Eignir i GBP

Fjoldi:

Fjoldi virkra sj6dfélaga - medaltal
Fjoldi virkra lifeyrispega - medaltal
Fjoldi virkra lifeyrisp. i fyrirframgr. - medaltal
Fjoldi virkra lifeyrisp. i inngr. inn a lan - medaltal

Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Ellilifeyrir
Fyrirframgreidsla séreignarsparnadar
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir
Greidslur til danarbua

Greitt til erlendra rikisborgara

Arsreikningur Islenska lifeyrissjodsins 4rid 2016

5.674.373.036
670.687.900
1.880.448.191
145.789.753
6.084.931.008

11,82%
2,57%
3,23%
0,25%

89,43%
6,89%
3,62%
0,05%

11.781
394

2.022

79,37%
0,26%
8,68%
1,59%
5,47%
2,54%
2,07%

milli sjédsins og Landsbankans sér bankinn um rekstur sjédsins.

4.490.719.680
723.644.706
6.410.277.499
131.078.002
9.902.242.620

16,11%
2,92%
12,66%
0,26%

89,96%
5,46%
4,51%
0,07%

9.818
354
27
828

66,86%
21,36%
5,02%
1,52%
2,61%
2,25%
0,37%

3.651.634.035
1.741.233.844
2.487.075.769

136.188.555
3.992.941.373

47,68%
3,73%
5,52%
0,30%

89,55%
5,71%
4,66%
0,08%

9.084
319
203
763

25,43%
68,52%
2,19%
1,60%
2,25%
0,01%
0,00%

3.046.395.998
1.467.983.726
2.980.857.752

152.795.425
4.741.385.468

48,19%
5,02%
7,18%
0,37%

90,20%
5,30%
3,99%
0,51%

8.491
276
262

26,52%
67,09%
3,02%
0,94%
2,43%
0,00%
0,00%

3.105.184.206
2.049.254.455
2.897.509.989

154.260.530
4.055.631.224

65,99%
4,97%
7,44%
0,40%

89,66%
5,35%
4,23%
0,76%

8.776
246
410

19,85%
77,38%
1,64%
0,62%
0,51%
0,00%
0,00%
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19. Kennitoélur (framhald)

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri uttekt:

Hrein eign
umfram heildarskuldbindingar

Hrein eign
umfram &fallnar skuldbindingar

Yfirlit um kennitolur, skipt nidur a brautir sjédsins:

Avéxtun:
Hrein raunavoxtun

Medaltal hreinnar raunavéxtunar
sl.3ar

sl.5ar*

sl. 10 ar *

*) Avéxtunartdlur samtryggingadeildar frd 2002 til og med 2011 hafa ekki
verid reiknadar upp m.t.t. reglna 335/2015 vardandi virdisbreytingu

skuldabréfa

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skradir eignarhlutir i féldgum og sjodum

Skrad skuldabréf

Oskradir eignarhlutir { félégum og sjédum
Oskrad skuldabréf.

Bankainnsteedur

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir i ISK

Eignir i USD
Eignir i EUR

Eignir i GBP

Fjoldi:
Fjoldi sjoofélaga

Fjoldi lifeyrispega

Fjoldi lifeyrispega i fyrirframgreidslu

Fj6ldi lifeyrispega i inngreidslu inn a lan

Arsreikningur Islenska lifeyrissjodsins 4rid 2016

2016 2015 2014 2013 2012
0,1% 3,0% (0,5%) (0,5%) (0,5%)
2,8% 7,6% (0,1%) (1,1%) (2,0%)
Lif | Lif Il Lif 1l Lif IV Samtrygging
(1,02%) 0,82% 1,99% 3,95% 1,26%
6,08% 5,34% 4,35% 2,85% 6,16%
5,71% 4,64% 3,63% 1,79% 6,23%
0,45% 0,18% (0,15%) (0,87%) 0,48%
48,77% 40,35% 37,15% 21,53% 33,95%
40,15% 51,64% 56,37% 78,47% 58,16%
10,29% 7,25% 5,54% 0,00% 6,86%
0,73% 0,73% 0,90% 0,00% 1,00%
0,07% 0,03% 0,04% 0,00% 0,03%
83,12% 89,08% 92,57% 100,00% 89,32%
10,64% 7,23% 5,21% 0,00% 6,95%
6,15% 3,61% 2,18% 0,00% 3,69%
0,08% 0,07% 0,04% 0,00% 0,04%
16.866 6.170 4.021 3.443 7.181
205 35 186 315 211
1 2 0 0 0
1.756 708 351 204 0
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris ario 2016

19gjold
1001 SJOTFEIAGA ...t

16gjold launagreidenda .......... . JRUTRRURRION
Réttindaflutningur og endurgreidslur milli deilda ..........c.ccccoeeeennnen.

Réttindaflutningur og endurgreidsiur .......c.cooeevveeceniecinniecineene

2016

2.568.116.418
3.106.256.618
0

516.105.079

Lifl

1.180.679.596
1.228.870.600
(1.158.485.028)
331.568.300

Lif 1l

523.361.236

590.173.309

(62.905.256)
87.717.634

Lif 1

313.983.860
354.066.906
353.709.004
114.383.507

Lif IV

171.766.134
165.030.207
867.681.280
(17.564.362)

Samtrygging

378.325.592
768.115.596
0
0

6.190.478.115

1.582.633.468

1.138.346.923

1.136.143.277

1.186.913.259

1.146.441.187

Sérstok aukaframlog .......

16.372.271

0

0

0

0

16.372.271

6.206.850.386

1.582.633.468

1.138.346.923

1.136.143.277

1.186.913.259

1.162.813.458

Lifeyrir

Heildarfjarhaed lifeyris
Sérstok inngreidsla inn & 1an sjoofélaga .......coeeeeeereniiicieneneicee
Framlag i VIRK starfsendurhaefingarsjos ...........cccoveveeniveceninreincnnnne

Tryggingakostnadur

Fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjedum .........cccceceveenen

Hreinar tekjur af skuldabréfum ......

Vaxtatekjur af bundnum bankainnsteedum ..........cccccoeininiicininene

Vaxtatekjur af handbeeru fé

Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum krofum .........cccoeveveicininenenn.

Fjarfestingargjold . . RS URRRRON

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

670.687.900 21.629.578 38.805.498 274.370.373 265.940.351 69.942.100
1.167.822.835 693.578.641 273.289.568 125.688.904 75.265.722 0
15.158.205 0 0 0 0 15.158.205
2.908.875 0 0 0 0 2.908.875
1.856.577.815 715.208.219 312.095.066 400.059.277 341.206.073 88.009.180
56.483.064 (167.072.526) 38.289.651 108.827.028 69.215.977 7.222.934
1.912.831.975 387.768.969 431.052.577 364.912.856 303.002.078 426.095.495
14.682.718 1.476.000 896.607 856.470 11.128.120 325.521
24.043.641 4.318.514 5.449.406 5.115.778 4.517.611 4.642.332
7.875.858 341.757 249.088 156.677 315.875 6.812.461
(135.469.066) (34.938.139) (37.743.847) (24.121.986) (9.180.384) (29.484.709)
1.880.448.191 191.894.575 438.193.482 455.746.823 378.999.277 415.614.034
145.789.753 37.150.037 33.704.374 25.522.519 14.320.181 35.092.643
145.789.753 37.150.037 33.704.374 25.522.519 14.320.181 35.092.643

Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris

Hrein eign fra fyrra ari

6.084.931.008
55.116.059.806

1.022.169.787
14.957.166.833

1.230.740.965
13.530.023.363

1.166.308.304
10.166.287.916

1.210.386.282
5.548.245.942

1.455.325.670
10.914.335.752

Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok ........ccceeevueereiiieriicsiinnnnns

61.200.990.814

15.979.336.620

14.760.764.328

11.332.596.220

6.758.632.224

12.369.661.421
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Eignir

Fjarfestingar
Eignarhlutir i félogum og sjédum
Skuldabréf

Bundnar Bankainnstaedur

Krofur

Krofur a launagreidendur

AGTAr KIOFUL ..

31.12.2016

27.525.760.447
33.052.183.622
22.739.689

Lifl

9.319.705.274
6.450.457.255
10.368.887

Lif 1l

6.979.441.393
7.678.807.656
4.282.226

Lif 1

4.813.978.844
6.457.974.359
4.213.033

Lif IV

1.443.147.804
5.261.156.565
0

Samtrygging

4.969.487.132
7.203.787.787
3.875.543

60.600.683.758

15.780.531.416

14.662.531.275

11.276.166.236

6.704.304.369

12.177.150.462

83.967.769 0 0 0 0 83.967.769
5.858.777 2.227.566 1.314.773 1.051.647 476.911 787.880
89.826.546 2.227.566 1.314.773 1.051.647 476.911 84.755.649
624.093.832 406.026.560 73.290.819 37.714.661 42.654.675 64.407.117

61.314.604.136

16.188.785.542

14.737.136.867

11.314.932.544

6.747.435.955

12.326.313.228

0
113.613.322

168.867.197
40.581.725

(48.256.003)
24.628.542

(32.177.687)
14.514.011

(14.023.473)
2.827.204

(74.410.033)
31.061.840

Handbeert fé
Eignir
SKULDIR
Vidskiptaskuldir
Vidskiptareikningur milli brauta ......
Adrar skuldir
Skuldir

113.613.322

209.448.922

(23.627.461)

(17.663.676)

(11.196.269)

(43.348.193)

Hrein eign til greidslu lifeyris alls

61.200.990.814

15.979.336.620

14.760.764.328

11.332.596.220

6.758.632.224

12.369.661.421
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Yfirlit um sj6dstreymi arsins 2016

Inngreidslur

13gjold

Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum ........

Adrar inngreidslur

Utgreidslur

2016

6.196.422.039
36.262.612
986.849

Lif 1

1.582.339.473
7.357.998
986.849

Lif 1l

1.138.406.048
6.243.803
0

Lif 11

1.136.149.618
5.781.059
0

Lif IV

1.186.996.919
4.690.310
0

Samtrygging

1.152.529.980
12.189.442
0

6.233.671.500

1.590.684.320

1.144.649.851

1.141.930.677

1.191.687.229

1.164.719.422

Lifeyrir .........

Rekstrarkostnadur .

Vidskiptareikningur a milli brauta

Sérstok inngreidsla inn & lan
Adrar utgreidslur

Nytt radstofunarfé til fjarfestinga

Fjarfestingahreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum
Keyptir eignarhlutir i félogum og sjodum .........cccceveuennnnee

Seldir eignarhlutir i félogum og sjédum

Afborganir hofudstols og vaxta skuldabréfa .....................

Keypt skuldabréf

Seld skuldabréf ...

Ny bundin innldn

Endurgreidd bundin innlan .

Haekkun (Leekkun) & handbzeru fé

Gengismunur af handbaeru fé

Handbzert fé i upphafi ars

Handbazert fé i lok ars

Arsreikningur [slenska lifeyrissjodsins arid 2016

670.099.368 18.340.282 38.805.498 274.370.373 265.940.351 72.642.864
172.970.422 41.331.745 36.838.272 27.583.694 16.790.121 50.426.589

0 (40.926.935) (1.537.519) 5.920.729 (1.001.368) 37.545.092

1.167.822.835 693.578.641 273.289.568 125.688.904 75.265.722 0
481.455 0 12.576 24.264 107.729 336.886
2.011.374.080 712.323.734 347.408.396 433.587.964 357.102.556 160.951.431
4.222.297.420 878.360.587 797.241.456 708.342.713 834.584.674 1.003.767.991
1.271.689.769 276.105.440 285.576.685 244.271.923 191.586.747 274.148.973
(9.472.122.155) (2.449.648.422) (2.291.190.521) (1.850.890.632) (1.036.799.052) (1.843.593.528)
6.226.166.323 1.595.387.857 1.556.338.631 1.156.886.257 800.002.700 1.117.550.878
1.552.489.785 365.641.293 501.409.393 320.921.584 75.767.007 288.750.508
(18.554.186.100) (3.868.640.032) (3.637.326.197) (2.917.986.882) (6.076.798.595) (2.053.434.394)
12.809.588.138 3.104.042.124 2.444.572.970 1.957.625.294 4.323.192.853 980.154.897
(22.739.689) (10.368.887) (4.282.226) (4.213.033) 0 (3.875.543)
2.169.946.465 222.046.791 390.389.920 395.423.221 890.494.455 271.592.078
(4.019.167.464) (765.433.836) (754.511.345) (697.962.268) (832.553.885) (968.706.131)
203.129.956 112.926.751 42.730.111 10.380.445 2.030.789 35.061.860
(4.674.124) (2.697.727) (545.309) (508.604) 0 (922.484)
425.638.000 295.797.536 31.106.017 27.842.820 40.623.886 30.267.741
624.093.832 406.026.560 73.290.819 37.714.661 42.654.675 64.407.117
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