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Ahaettulysing pessi er aetlud vidskiptavinum Landsbankans hf. sem stunda vidskipti med fijarmalagerninga & grundvelli
laga um verdbréfavioskipti nr. 108/2007. Ekki er um ad reeda teemandi lysingu & mismunandi tegundum
fiarmalagerningar og peim aheettupattum sem kunna ad felast i vidskiptum med fjarmalagerninga en lita a ber a
lysinguna sem yfirlit yfir helstu peetti sem valda eda aukid geta a aheettu i vioskiptum med fjarmalagerninga.
Vidskiptavinir Landsbankans eru hvattir til ad kynna sér betur pa fjarmalagerninga sem peir hyggjast fjarfesta i og hvada
aheettu peir fela i sér.

Tilgangur aheettulysingar pessarar er ad veita vidskiptavinum Landsbankans upplysingar um helstu ahaettupaetti sem
fylgja vidskiptum med fjarmalagerninga. Vidskiptavinir Landsbankans aettu ekki ad eiga nein vidskipti med fjarmala-
gerninga nema peir geri sér fulla grein fyrir peirri ahaettu sem felst i slikum vidskiptum og ad teknu tilliti til fjarhagslegs
styrks og reynslu peirra af slikum fjarfestingum.

1  Almennir aheettupeettir

1.1  Efnahagsleg ahaetta

Gengi fijarmalagerninga er ad jafnadi mjog had sveiflum i efnahagslifi. Hagsveiflur eru mismunandi, baedi hvad
vardar lengd og umfang, og ahrifa peirra gaetir med mismunandi heetti a dlikar atvinnugreinar. Vid akvoréun um
fiarfestingu parf ad geeta vel ad almennum hagsveiflum, m.a. milli landa og 6élikra hagkerfa.

1.2  Verdbolguaheetta

Fjarfestingar verdur ad meta med hlidsjon af verdobélgu og verdbélguhorfum hverju sinni. Vio akvéroun um
fiarfestingu ber ad lita til azetladrar raunavoxtunar yfir tiltekio timabil par sem verdbélga er dregin fra nafnavoxtun.
Fjarfestar aettu pvi ad meta raunvirdi eigna sinna med hlidsjon af peirri raunavoxtun sem aetla ma ad paer skili.

1.3  Skuldsetningaraheetta

Fjarfestingar i fjarmalagerningum sem fjarmagnadar eru med lansfé eru ahaettusamar fyrir fjarfesti. Skuldsettar
fiarfestingar eru mun vidkvaemari fyrir breytingum a gengi peirra fjarmalagerninga sem keyptir eru en fjarfestingar
sem ekki eru fjarmagnadar med lansfé. Algengt er ad lanveitandi krefjist vidbotartrygginga ef verdmeeti peirra
fiarmalagerninga sem fjarfestir hefur sett til tryggingar lani sinu ryrnar. Haetta er & vid slikar adstaedur ad hinir
vedsettu fjarmalagerningar verdi seldir & gildandi markadsverdi sem kann ad vera éhagsteett og leida til pess ad
fiarfestir tapar & fjarfestingu sinni. ba kunna sveiflur i gengi vedsettra fijarmalagerninga ad hafa neikvaed ahrif a
greidslugetu fjarfestis.

1.4  Gjaldeyrisaheetta

Fjarfestingum i fjarmalagerningum sem eru skradir i erlendri mynt fylgir ad jafnadi gjaldeyrisahezetta, par sem
gengi einstakra gjaldmidla getur sveiflast verulega. Verdi breytingar & gengi 6hagsteedar getur pad leitt af sér
fijarhagslegt tjon fyrir fjarfesti. baettir sem hafa ahrif & gengi gjaldmidla eru m.a. verdbolgustig i vidkomandi landi,
mismunurinn a milli landsbundins vaxtastigs og vaxtastigs i 6drum Iéndum, mat a préun atvinnulifs og stjornmala-
4stand.

15 Seljanleikaaheetta

Verdmeeti fjarmalagerninga kann ad ryrna ef solutregda verdur & markadi med pa og kann fjarfestir undir slikum
kringumsteedum ad verda fyrir fjarhagslegu tjéni sem rekja ma til slikrar sélutregdu. Fjarfestir kann einnig ad bida
fijarhagslegt tjon af pvi ad geta ekki selt fiarméalagerninga & tilteknu timamarki vegna solutregdu sem stafar af
eiginleikum fjarmalagernings eda vidskiptavenjum a viokomandi markadi.
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1.6 Laga- og stjérnvaldsaheetta

Adgerdir stjornvalda, breytingar & l6gum/reglum og Urlausnir démstdla geta haft ahrif a verdmaeti
fjarmalagerninga. Sem daemi méa nefna ad breytingar & skattaldgum eda lIégum um gjaldeyrismal kunna ad hafa
neikveed ahrif & verdmeeti fjarmalagerninga.

1.7 Hugleeg aheetta

Gengi fjarmalagerninga & markadi er vidkveemt fyrir ymsum pattum sem erfitt er ad henda reidur a. Ordromur,
fréttir, skodanir og tilfinningar geta haft ahrif & hegdum markadsadila og veromeeti fijarmalagerninga. Markadsvirdi
kann ad sveiflast mjég & grundvelli slikra hugleegra patta, 6had frammistédu peirra patta sem standa undir
verdmaeti fjarmalagerninga, t.d. rekstri eda stdou fyrirtaekja sem skrad eru & markadi.

2  Ahaetta af einstokum tegundum fjarmalagerninga

2.1 Skuldabreéf

2.1.1 Almennt

Skuldabréf er skrifleg yfirlysing par sem utgefandi vidurkennir einhlida og skilyrdislaust skyldu sina til ad greida
eiganda akvedna peningagreidslu & dkvednum tima med peim vaxtakjorum sem bréfid tilgreinir. Skuldabréf er
krofuréttarlegur gerningur par sem kaupandi bréfsins (lanveitandi) a kréfu & hendur Gtgefandanum (skuldaranum).
Skuldabréf er ymist gefid Gt til handhafa (handhafabréf) eda akvedins adila (nafnbréf).

Skilmalar skuldabréfa eru avallt akvednir fyrirfram, s.s. vextir og endurgreidsla skuldarinnar. Vextir geta verio
fastir, breytilegir eda breytanlegir og skuldabréf geta verid verdtryggd, Overdtryggd eda tengd 60ru viomidi.
Hofudstoll skuldarinnar er annad hvort greiddur med einni greidslu a lokagjalddaga eda a fyrirfram akvednum
gjalddégum.

2.1.2 Eiginleikar

Helstu eiginleikar skuldabréfa eru peir ad avoxtunarkrafa peirra raedst af vaxtagreidslum og gengishaekkun
bréfsins eftir atvikum. Skuldabréf eru gefin Gt til skamms tima (allt ad fjérum arum), til medallangs tima (4-8 ar) og
til langs tima (lengur en 8 ar). Endurgreidsla skuldabréfa fer fram a umsdémdum gjalddégum og fara vextir eftir
skilmalum lansins en algengt er ad vextir skuldabréfa séu tengdir markadsvoxtum.

2.1.3 Ahaettupeettir
a) Gjaldfeerniaheetta

Utgefandi skuldabréfs getur ordid ofzer um ad greida vexti eda endurgreida lanid. Gjaldfzerni Gtgefanda getur
breyst vegna atvika sem tengjast beint rekstri Utgefanda eda atvinnugrein hans en fjélmargir adrir peettir geta
haft ahrif & getu atgefanda til ad standa vid skuldbindingar sinar, s.s. almenn efnahagspréun eda breyting a
I6gum. Ef sjodstreymi versnar hja utgefanda getur pad haft bein ahrif & gengi peirra fjarméalagerninga sem
hann gefur Gt.

b) Vaxtadhaetta

Ovissa um framtidarpréun vaxtastigs hefur i fér med sér ad kaupandi skuldabréfs med féstum voxtum tekur
ahaettu & ad gengi bréfsins laekki ef vextir haekka. pvi lengri sem lanstiminn er og pvi leegra sem vaxtastigio
er, peim mun vidkveemari eru skuldabréfin fyrir haekkun markadsvaxta.

c) Aheaetta af uppgreidsliu

Skuldabréf kann ad innihalda akveedi sem heimilar Gtgefanda pess ad endurgreida eiganda skuldabréfsins
fijarhaed pess vid tilteknar adstaedur, t.d. ef markadsvextir laekka. Pvi kann raunveruleg avoxtun ad vera
O6hagstaedari fjarfestinum en aaetlud avoxtun.
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d) Innkoéllunardheetta

Skuldabréf geta haft ad geyma akvaedi sem heimila Gtgefanda ad innkalla skuldabréfin fyrir lokagjalddaga vid
tilteknar adsteedur, t.d. ef vextir & almennum markadi leekka. bvi kann raunveruleg avoxtun ad vera
6hagstaedari fjarfestinum en asetlud avoxtun.

e) Ahaetta sem tengist tilteknum tegundum skuldabréfa

Viobétardheetta kann ad tengjast sumum tegundum skuldabréfa, t.a.m. bréfum med breytilegum véxtum (e.
floating rate notes og e. reverse floating rate notes), afslattarskuldabréfum (e. zero coupon bonds), erlendum
skuldabréfum, breytanlegum skuldabréfum, visitélutryggdum skuldabréfum, vikjandi skuldabréfum o.fl.

Fjarfestar aettu ad kynna sér sérstaklega skilmala skuldabréfa af pessum toga og fjarfesta ekki i slikum bréfum
fyrr en lagt hefur veri®d mat & alla aheettupeetti sem tengjast viskomandi skuldabréfi.

Ad pvi er vardar vikjandi skuldabréf, settu fjarfestar ad spyrjast fyrir um rétt peirra i samanburdi vio adrar
skuldbindingar Gtgefanda. Ef utgefandi verdur 6gjaldfeer eru skuldabréf af pessu tagi ekki greidd fyrr en allir
aorir réttheerri lanadrottnar hafa fengid greitt.

Breytanleg skuldabréf fela i sér pa aheettu ad fjarfestir fai ekki fullnadarendurgreidslu i peningum, heldur
einungis hluti i Gtgefanda.

Hlutabréf

Almennt

Hlutabréf er skirteini um réttindi hluthafa i hlutafélagi. bPessi réttindi eru fjarhagsleg eignarréttindi sem akvedin eru
med logum og sampykktum pess félags sem i hlut a. Hlutabréf eru vioskiptabréf og gilda um pau allar
hefébundnar reglur sem um slik bréf gilda, p. a m. um framsal. Hlutabréf eru ad 6llu j6fnu ahaettusamari en
skuldabréf. SU dheetta er einkum folgin i pvi ad verd a hlutabréfum sveiflast meira en verd skuldabréfa. Fjarfesting
i hlutabréfum getur p6 ad jafnadi verid ardsamari en fjarfesting i skuldabréfum pegar til lengri tima er litid og
kemur avoxtunin fram med tvennum heetti. | fyrsta lagi birtist hin sem breyting & verdi eda gengi vidkomandi
hlutabréfa og i 6dru lagi geta eigendur hlutafélaga att von a pvi ad fa greiddan ard af hlutabréfaeign sinni. Med pvi
ad dreifa hlutabréfaeign sinni med kaupum & mérgum o6likum fyrirteekjum er haegt ad draga Ur aheettunni sem
fylgir pvi ad fjarfesta i einstokum hlutabréfum.

Ahgettupaettir
a) Fyrirteekjadheaetta

Olikt pvi sem um skuldabréf gildir, pa er ekki krofuréttarsamband milli hluthafans og Gtgefanda hlutabréfsins,
p.e. félagsins. Hluthafinn leggur fram eda greidir fyrir hlutafé og eignast par med hlut i vidkomandi félagi.
Fjarfestingin er pvi had rekstri félagsins og & fjarfestirinn & haettu ad tapa allri fiarfestingunni ef allt fer & versta
veg i rekstri félagsins.

b) Aheetta sem leidir af gengissveiflum

Verdmeeti hlutabréfa getur verid afar sveiflukennt og eykur pad haettu & pvi ad fjarfestir bidi fjarhagslegt tjon af
fiarfestingu sinni i hlutabréfum. Sveiflur & veromeeti hlutabréfa til skemmri og lengri tima geta verid
Ofyrirsjaanlegar.

c) Ardgreidsludheetta

Hafi viokomandi félag haft hagnad af rekstri sinum pa getur slikur hagnadur ordid grundvéllur ardgreidsina til
hluthafa, ad uppfylltum tilteknum skilyrdum, en akvérdun um Gthlutun ards er tekin a hluthafafundi. Ef afkoma
félagsins er sleem og hagnadur litill eda enginn, kunna ardgreidslur ad minnka eda jafnvel falla nidur.
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2.3

23.1

23.2

Afleiour

Almennt

Afleidur eru fjarmalagerningar sem breytast ad verdgildi eftir verdmaeti undirliggjandi eignar. Hin undirliggjandi
eign kann ad vera t.d. fjarmalagerningur, markadsvisitala, vaxtastig, gjaldmidill, hraefnisverd eda jafnvel énnur
afleida. Hér ad nedan er fjallad um algengustu tegundir afleidusamninga og ahaettur sem tengjast peim.

Valréttarsamningar (vilnanir)

a)

b)

Eiginleikar

Med valréttarsamningi (e. options) er att vid samning sem veitir 68rum samningsadila, kaupanda, rétt en ekki
skyldu til ad kaupa (kauprétt) eda selja (solurétt) tiltekna eign (andlag samnings) & fyrirfram akvednu veréi
(valréttargengi) a tilteknu timamarki (lokadegi) eda innan tiltekinna timamarka (gildistima valréttar). Sem
endurgjald fyrir pennan rétt faer hinn samningsadilinn, seljandinn, akvedid gjald sem segir til um markadsvirdi
valréttarins vio upphaf samningstimans. Allar breytingar & verdmeeti andlagsins kunna ad valda hlutfallslega
meiri breytingu a verdi valréttarins. Seljanda valréttar ber skylda til ad efna valréttarsamninginn ef kaupandi
valréttar akvedur ad nyta kauprétt sinn.

Aheettupeettir
(i) Markadsaheetta

Heegt er ad eiga vidskipti med valréttarsamninga i kauphdllum eda & opnum tilbodsmarkadi. beir fylgja
[6gmali um frambod og eftirspurn. Mikilvaegt atridi vid verdlagningu valréttarsamnings felst annars vegar i
seljanleika & markadi og hins vegar i raunverulegri eda veentri préun & verdi undirliggjandi eignar.
Kaupréttarsamningur leekkar i verdi samhlida laekkun a verdi undirliggjandi eignar, en soluréttarsamningur
haekkar i verdi samhlida leekkun a verdi undirliggjandi eignar. Gengi valréttarsamnings veltur ekki alfarid a4
verdbreytingum undirliggjandi eignar. Adrir paettir geta komid vid sdgu, svo sem liftimi valréttarsamningsins
eda tioni og umfang allra breytinga & verdmeeti hinnar undirliggjandi eignar. Af pvi leidir ad vilnunaralagid
kann ad taka dyfur, jafnvel pott verd undirliggjandi eignar haldist ébreyit.

(i) Vogunaraheetta

Vegna vogunarahrifa eru breytingar & virdi valréttarsamningsins yfirleitt meiri en breytingarnar & verdi
undirliggjandi eignar. Pannig getur eigandi valréttarsamnings hagnast a miklum haekkunum, en hann getur
einnig ordid fyrir miklu tapi. Ahaettan sem fylgir kaupum a valréttarsamningi eykst med vaegi vogunarinnar.

(iii) Ahaetta vid kaup & vilnunum

Kaup & valréttarsamningi telst mjog 6st6dug og ahaettusdom fjarfesting. Likurnar & ad valréttarsamningur
verdi verdlaus a lokadegi eru tiltélulega miklar. | pvi tilviki tapar fjarfestir allri fijarfestingu sinni, p.e. pvi sem
hann greiddi fyrir valréttinn auk poknana.

(iv) Aheetta vid s6lu & vilnunum

Sala & vilnun felur i sér talsvert meiri &haettu en kaup. Segja ma ad jafnvel pott verdid sem faest fyrir vilnun
sé fast séu freedilega engin takmérk fyrir tapinu sem seljandi getur ordid fyrir enda er seljandi valréttar
skuldbundinn til ad kaupa eda selja hina undirliggjandi eign ef kaupandi valréttar nytir sér rétt sinn. Ef
markadsverd undirliggjandi eignar breytist i Ohagsteeda att parf seljandi vilnunarinnar ad breyta
tryggingarmérkum sinum til pess ad halda st6du sinni. Ef hin selda vilnun er af “ameriskri gerd” getur
seljandinn jafnvel purft ad standa vid samninginn hveneer sem er par til honum Iykur. Ef andlag
vilnunarinnar er stadladur framvirkur samningur tekur seljandinn st6du a framvirkum markadi og parf ad
standa vid skuldbindingar sinar vardandi tryggingarmérk. Draga ma ar dheettu seljanda med pvi ad halda
stédu gagnvart undirliggjandi eign (fjarméalagerningi, visitdlu eda 68ru) sem svarar til hinnar seldu vilnunar.

2.3.3 Stadladir og 6stadladir framvirkir samningar

a)

Eiginleikar

Med framtidarsamningi (e. futures) er att vid stadladan og framseljanlegan samning sem kvedur & um skyldu
samningsadila til ad kaupa eda selja tiltekna eign fyrir akvedid verd & fyrirffram akvednum tima. Oft er
verdmeeti framtidarsamninga reiknad Ut daglega og samningsadili reikningsfeerdur i samreemi vid pad. Med
framvirkum samningi (e. forwards) er att vid 6framseljanlegan samning par sem kvedid er a um skyldu
samningsadila til ad kaupa eda selja tilekna eign fyrir akvedid verd a fyrirfram akvednum tima. Uppgjor slikra
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samninga getur ymist falist i afhendingu & undirliggjandi verdmeeti eda i fijarhagslegu uppgjori. Hvort sem um
er ad reeda kaup a stédludum eda 6stodludum framvirkum samningi er upphaflegt alag akvedid um leid og
samningurinn er gerdur. Alagid er yfirleitt sett fram sem hundradshluti af verdmaeti samningsins. Almennt getur
fjarfestir hvenser sem er a samningstimanum gert upp samninginn eda lokad honum fyrir samningslok, annad
hvort med pvi ad selja samninginn eda med pvi ad gera motstaeedan samning. Uppgjor bindur enda a pa stédu
sem tekin hefur verid og hagnadur eda tap sem safnast hefur upp fram ad uppgjori er innleyst. Samningum
sem ekki hefur verid lokad fyrir uppgjor verda adilar ad standa vid. Samninga sem hafa apreifanleg veromaeti
sem undirliggjandi eign méa efna med pvi ad afhenda eignina. Ef eign er afhent parf ad efna samningsakvaedin
ad fullu, en ef gert er rad fyrir samningsuppgjori med reidufé parf adeins ad greida mismuninn a
samningsverdinu og markadsverdinu & gjalddaga. bvi purfa fjarfestar ad hafa meira fjarmagn tilteekt vegna
samninga sem kveda & um afhendingu undirliggjandi eignar en vegna samninga sem kveda a um uppgjor
med reidufé.

b) Aheettupeettir
(i) Breyting & virdi samningsins eda undirliggjandi eignar

Hvad sem lidur heekkun & verdi samnings eda undirliggjandi eignar, parf seljandi samkvaemt framvirkum
samningi ad afhenda hina undirliggjandi eign & pvi verdi sem samid var um i upphafi, sem kann ad vera
mun laegra en markadsverd undirliggjandi eignar. Fyrir pann sem selur, er aheettan jafngildi mismunarins
milli pess verds sem samid var um i samningnum og markadsverdsins & uppgjorsdegi. bPar sem
markadsvirdid getur, fra fraedilegu sjonarmidi, haekkad endalaust, er hugsanlegt tap seljandans
takmarkalaust og getur fari® langt fram ar tryggingarmorkum. Ef virdi samningsins eda undirliggjandi
eignar laekkar parf kaupandi samkveemt framvirkum samningi engu ad sidur ad taka vid eigninni a pvi verdi
sem sampykkt var i samningnum, sem gaeti veri® mun hegerra en markadsverd. Fyrir pann sem selur, er
aheettan pess vegna jafngildi mismunarins milli pess verds sem samid var um i samningnum og
markadsverdsins & afhendingartima. bannig er hamarkstap kaupanda upphaflega umsamid verd. Tapid
getur hins vegar farid langt fram Ur tryggingarmorkum. Vidskiptin eru verdometin med reglubundnum heetti
(uppfeerd til markadsverds — mark to market). Fjarfestirinn parf ad hafa stédugan adgang ad fullnaegjandi
tryggingum. Ef stada trygginga verdur 6fullnsegjandi & samningstima framvirks samnings verdur krafist
vidbétartryggingar fra fjarfestinum med skémmum fyrirvara. Ef fjarfestirinn sinnir ekki kréfu um
vidbotartryggingar kunna vidskiptin ad vera gerd upp fyrir lok samningstimans.

(i) Erfitt eda 6mogulegt ad selja

Til pess ad koma i veg fyrir 6héflegar verdsveiflur, kann kauphdll ad setja mork fyrir tiltekna samninga.
Fjarfestir parf ad hafa hugfast ad pad kann ad vera afar erfitt, ef ekki beinlinis 6mégulegt um tima, ad selja
samninginn vid slikar adstaedur og pvi eetti fjarfestirinn ad spyrjast fyrir um slik mork. Ekki verdur alltaf
haegt (eftir markadnum og eftir skilmalum vidskiptanna) ad selja samninga hvenser sem er til pess ad
fordast ahaettu eda minnka heettu af yfirstandandi vidskiptum. Ef haegt er ad eiga vidskipti til pess ad
stddva tap, kann ad vera ad pad sé einungis haegt & skrifstofutima. Slik vidskipti leyfa ekki ad tap sé
takmarkad vid tilgreinda fjarhaed, en pau eru gerd um leid og fjarhaedarmdorkunum er néaé.

(iii) Skortsala

Ad selja eign an pess ad eiga hana vid samningslok (skortsala) felur i sér pa dhaettu ad seljandi purfi ad
kaupa hina undirliggjandi eign & 6hagstaedu verdi til pess ad geta stadio vid samninginn vid uppgjér og
afhent hina undirliggjandi eign.

(iv) Sérstok ahaetta vegna vidskipta med dstadladar afleidur

Markadur fyrir stoolud vidskipti er yfirleitt virkur og gegnseer. bvi er yfirleitt heegt ad selja fra sér samninga.
Hins vegar er enginn markadur til fyrir 6stodlud vidskipti. Pvi er adeins haegt ad losna Ut Ur samningi med
sampykki gagnadilans (lokun samnings).

2.3.4 Skiptasamningar
a) Eiginleikar

Med skiptasamningi (e. swaps) er att vid samning sem kvedur & um ad hvor samningsadila greidi hinum
fijarheed sem tekur mid af breytingum & hvoru viomidinu fyrir sig & samningstimanum. Nanar tiltekid skiptast
samningsadilar & greidslum sem taka mid af breytingum & undirliggjandi viomidum, svo sem vOxtum eda
gjaldmidlum. Samningsadilarnir akveda vid samningsgerdina hversu oft skiptin fara fram.
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b) Ahaettupeettir
() Vaxtaaheetta

Ovissa um framtidarproun vaxtastigs hefur i for med sér ad kaupandi skuldabréfs med féstum véxtum
tekur dhaettu & ad gengi bréfsins leekki ef vextir haekka. bvi lengri sem lanstiminn er og pvi laegri sem
vaxtastigid er, peim mun vidkveemari eru skiptasamningar fyrir haekkun markadsvaxta. Verdboélguaheetta a
vid um skiptasamninga tengda verdbadlgu.

(i) Gengisaheetta

Gengisahaetta & vid um gjaldmidlaskiptasamninga. bPar sem gengi gjaldmidla er sveiflum had, er jafnan
fyrir hendi gjaldeyrisahaetta pegar fjarfest er i fjarmalagerningum i erlendri mynt. Efnislegir peettir sem ahrif
hafa & gengi gjaldmidla eru m.a. verdbdlgustig i tilteknu landi, bilid milli landsbundins vaxtastigs og
vaxtastigs i 6drum l6ndum, mat & préun atvinnulifsins, stjornmalaastandid i heiminum og Oryggi
fjarfestinganna sem um raedir.

2.4 Sjéoir um sameiginlega fjarfestingu
2.4.1 Almennt

Verobréfa- og fjarfestingarsjédir veita viotéku fjar frd almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmala-
gerningum og 6drum seljanlegum eignum & grundvelli ahaettudreifingar samkveemt fyrir fram kunngerdri
fiarfestingarstefnu. beir fjarfestar sem fa sjédnum fé til avoxtunar eiga rétt & ad fa athent svokollud hlutdeildar-
skirteini sem er stadfesting a tilkalli allra peirra sem eiga hlutdeild i vidkomandi sj6di. Eigendur hlutdeildarskirteina
eiga rétt til tekna og eigna sjédsins eda vidskomandi deildar i sama hlutfalli og nemur hlutdeild peirra i heildarfjolda
utgefinna hlutdeildarskirteina.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodi eru innleysanleg ad krofu eiganda en hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjéoi eru
innleysanleg samkveemt reglum vidkomandi fjarfestingarsjoos.

Fagfjarfestasjooir eru sjoodir um sameiginlega fjarfestingu. peir standa eingéngu fagfjarfestum til boda og er
almenningi pvi 6heimilt ad fjarfesta i peim. Fagfjarfestasjéd ma stofna sem hlutafélag eda i 6oru félagaformi.

2.4.2 Ahaettupaettir

a) Almennt

Fjarfesting i verdbréfa- og fjarfestingarsjodum geta verid aheettuminni en pegar keyptir eru einstakir
flarméalagerningar par sem sjodirnir dreifa yfirleitt aheettu fjarfesta med kaupum i fleiri en einum flokki
flarméalagerninga. Rymri heimildir fjarfestingarsjoda en verdbréfasjoda til fjarfestinga leida til pess ad pad er
almennt aheettusamara ad fjarfesta i fijarfestingarsj6di en verdbréfasjédi. Engar takmarkanir eru &
fiarfestingarheimildum fagfjarfestasjoda og pvi felst almennt mun meiri ahaetta i pvi ad fjarfesta i slikum sjodi en
peim sj6dum sem standa almenningi til boda.

b) Stjérnunaraheetta

bar sem avoxtun i sj6di um sameiginlega fijarfestingu veltur m.a. & heaefni og akvardanatdku stjornenda sjodsins
getur réng dkvardanataka leitt af sér tap.

c) Heetta & gengisfalli eininga

Sjodir um sameiginlega fjarfestingu fela i sér ahaettu & gengisfalli og endurspeglar gengisfallio laekkun & gengi
ffarmalagerninga eda gjaldmidla sem mynda eignasafn viokomandi sj6ds. bvi meiri sem eignadreifing sjédsins er,
pbvi minni heetta er & tapi. A moti kemur ad ahaettan er meiri i sérhaefdari fjarfestingum en par sem eignadreifing er
minni. bvi er mikilveegt ad gefa gaum ad peim almennu og sérteeku &heettupattum sem fylgja peim
fjarmalagerningum og gjaldmidlum sem mynda sjédinn. Fjarfestar geta m.a. aflad upplysinga um sj6di med pvi ad
lesa lysingar peirra.
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