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Markadir med losunarheimildir eflast —

verd hafa haakkad mikid

[ lok febriar sendu islensk stjérnvéld frd sér uppfaerd markmid rikisins {
loftslagsmdlum til Sameinudu pjédanna. Nyju markmidin fela [ sér verulega
aukinn samdrdtt losunar grédurhtsalofttegunda, um 55% eda meira, til drsins
2030, midad vid drid 1990. Fyrra markmid var 40% minnkun. I[sland stendur ad
sameiginlegu markmidi med adildarrikjum ESB og Noregi i pessum efnum.

Island skuldar miklar heimildir

Adur hefur verid fjallad um bad i Hagsjd ad
Islendingar séu langt fra pvi ad standa vid
skuldbindingar vegna Kyot6-bokunarinnar og
nefndar hafa verid tolur um ad pad muni vanta
u.pb.b. 4.000 kil6tonn af kolefnisigildum til ad
deemid gangi upp. Erfitt er ad segja hversu mikio
kaup & heimildum mun kosta okkur, en st tala mun
vantanlega hlaupa 4 milljoroum. Nokkur 6vissa
hefur rikt um hvort kaupa purfi ETS-einingar 4
markadi til ad jafna pessa skuld eda hvort haegt sé ad
nota svokalladar CER-einingar sem til pessa hafa
verid mun 6dyrari.

Mikil verohaekkun losunarheimilda - aukin virkni
markada

Verd 4 losunarheimildum hefur haekkad mikid &
sidustu manudum, og er pa att vio ETS-einingar &
markadi i Evropu. Hekkunin var 60% fra november
2019 fram i midjan febrtiar og n um midjan mars
var verdid 4 hverju tonni CO. jafngildiseininga
komio i teepar 43 evrur, sem er haesta gildi til pessa.

A sidasta ari n4du markadir med losunarheimildir
haesta virdi fra upphafi pegar peir foru upp i 229
milljarda evra, sem var fimmfoldun a virdi fra 2017.
ETS kerfi Evropusambandsins stendur fyrir nalaegt
90% af heildarvirdi markada og pessari aukningu.

Markadir med losunarheimildir eru nokkud virkir
ntordid. I fyrra skiptu heimildir ad virdi 1 m. evra
um hendur 4 hverjum degi og mikid var um valrétti
og framvirka samninga. Markadir med
losunarheimildir eru pvi ordnir hluti af
hefdbundnum fjarmalamorkudum heimsins par sem
hundrud fjarmalafyrirtaekja taka virkan patt.
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Heimild: Hagstofa islands
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Sérstakur markadur

betta er b6 enn nokkud skrytinn markadur.
Framkvaemdastjorn ESB setur losunarheimildir &
uppbod daglega og stjornar pannig hamarki
heimilda sem eru i umferd. Pad eru svo politisk
markmid ESB um minnkun losunar sem stjérna
heildarmyndinni.

Eftirspurnin kemur adallega tr premur attum. I
fyrsta lagi fra orkuverum sem purfa ad kaupa
heimildir til pess ad jafna upp eigin losun, en pau
eru einnig farin ad kaupa auknar heimildir til pess
ad verja sig gegn mogulegum haekkunum. I 6dru lagi
kemur eftirspurnin fra ionfyrirtaekjum, adallega i
storidju, t.d. stal- og alframleidslu. Morg pessara
fyrirtaekja f4 reyndar 6keypis heimildir fra ESB til ad
varna pvi ad ETS-kerfio hvetji ekki framleidendur til
ad flytja framleidslu af svaedinu. I pridja lagi er um
ad raeda aukna eftirspurn fra fjarmalafyrirteekjum,
t.d. stérum bonkum og vogunarsjodum.
Fjarmalafyrirtaeki hafa ekki mikil bein not fyrir
heimildir, en eru i leit ad hagnadi, baedi med pvi ad
stunda vidskipti fyrir 6nnur fyrirtaki eda stunda
spakaupmennsku & framvirkum moérkudum.

Baedi frambods- og eftirspurnarhlio skiptir madli
Nylegar verohakkanir eiga sér baedi skyringar &
frambods- og eftirspurnarhlid. Kerfisbreytingar
innan ESB frestudu uppbodum i jantar sem leiddi
til pess ad minna kom inn 4 markad af nyjum
heimildum. bvi til vidbétar akvadu leidtogar ESB um
midjan desember ad skerpa markmid um minnkun
losunar, sbr. umfjollun hér ad ofan. Minnkun 4
losun felur i sér legra hAmark og pbar med faerri
losunarheimildir sem aftur leidir til verdhaekkana.

Veantingar um haerra verd losunarheimilda geetu
hafa ytt vid ionfyrirteekjum ad byrja strax & pessu ari
ad verja sig fyrir mogulegum haekkunum. bPad hefur
veentanlega haft ahrif 4 verdid upp a vid og vid pad
baettist 6venjulega kaldur vetur sem krafdist meiri
orkunotkunar til hashitunar. Spakaupmennska
hefur veentanlega einnig ytt undir verdhaekkanir
meod pvi ad heekka framvirk verd. Um pessar mundir
eru um 230 fjarfestingarsjodir med framvirka
samninga tengda losunarheimildum, aukning fra
140 sjodum arid 2019.
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Heimildir seldar @ markadi ETS
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Heimildir bodnar upp af ESB
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Mun verdid bara hakka ur pessu?

Skyringin 4 auknum ahuga fjarfesta 4 pessum
markadi er ad préunin afram virdist nokkud augljos.
Margir reikna med pvi ad nytt markmid ESB um
55% minnkun losunar feli i sér ad heimildum verdi
faekkad og ad verdid hakki i samrami vid pad,
hugsanlega upp i 80 evrur a tonnid. Horfurnar fyrir
fjarfesta virdast pvi vera godar.

Losunarheimildir hafa ymsa kosti
Losunarheimildir eru ekki einungis hagsteedar til
pess ad kaupa og geyma. Pad hefur komid i ljos ad
verd losunarheimilda er ad miklu leyti 6tengt verdi
ymissa annarra eigna sem fjarfestar hafa i sofnum
sinum og eru per pvi hentugar til ahaettudreifingar.
ber eru einnig hentugar sem vorn gegn verdbolgu
par sem verd a heimildum hefur almennt proast
med svipuoum heetti og almennt verdlag.

Aukin patttaka fjarmalafyrirtaekja hefur haft hrif &
hvernig pessir markadir préast. Adur urdu ahrif 4
markadina fyrst og fremst i kringum fundi
framkvemdastjornar ESB. N1 eru adrar hagtolur
farnar ad skipta meira mali, t.d. nyjar upplysingar
um préun hagvaxtar. Sumir eru 4 pvi ad aukin
spakaupmennska muni auka sveiflur en adrir lita
meira til pess ad greidsluflaedi aukist. Flestir eru
sammala um ad fleedi & morkudum eigi eftir ad
aukast. Markadir med losunarheimildir eiga pannig
einungis eftir ad eflast.

Innihald og form skjals pessa er unnid af starfsménnum Hagfraedideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild @landsbankinn.is) og
byggist 4 adgengilegum opinberum upplysingum & peim tima sem greiningin var unnin. Mat 4 peim upplysingum endurspeglar
skodanir starfsmanna Hagfreedideildar Landsbankans a peim degi pegar greiningin er dagsett, en peer geta breyst an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsfolk hans taka ekki abyrgd & vidskiptum sem byggd eru & peim upplysingum og skodunum sem hér eru
settar fram, enda eru paer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal 4 ad Landsbankinn hf. getur & hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta, ymist sjalfur, détturfélog hans
eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad sidur unnar sjélfsteett
af Hagfraedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru adgengilegar a vef
bankans.

Hagsja 18. mars 2021




